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قوقح همه  ساسا  نیا  رب  تسا ، هدومن  تفایرد  تلاجم ، نابحاص  زا  ار  مزلا  زوجم  هاگیاپ ، رد  هدش  هضرع  تلاجم  ۀئارا  تهج  رون )  ) یملاـسا مولع  یرتویپماک  تاقیقحت  زکرم 
راتـشون و بلاق  رد  تلااقم  هضرع  رـشن و  هنوگره  نیا ، ربانب  .دـشاب  یم  رون " زکرم   " هب قلعتم  هاـگیاپ ، رد  دوجوم  تافیلأت  تلاجم و  تلااقم ، تاعلاطا  دورو  زا  هدـمآرب  یداـم 

تاقیقحت زکرم  تلاجم و  نابحاص  زا  مزلا ، زوجم  بسک  دـنمزاین  دـشاب ، هاگیاپ  نیا  زا  هتفرگ  رب  لصاح و  هک  یلاـتیجید  تروص  هب  ای  نآ ، دننام  یذـغاک و  تروص  هب  ریوصت 
تلاجم هاگیاپ  زا  هدافتسا  تاررقم  نیناوق و  هحفص  هب  رتشیب  تاعلاطا  بسک  روظنم  هب  .تسا  ینوناق  درگیپ  بجوم  نآ  زا  فلخت  دشاب و  یم  رون )  ) یملاسا مولع  یرتویپماک 

.دیئامرف هعجارم  رون  یصصخت 
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طبترم طبترم تلااقم   تلااقم

هلماعم رایتخا  دادرارق  یهقف  یسررب 
یملاسا هقف  رظنم  زا  هلماعم  رایتخا  دادرارق 

( نارگ هلماعم  ماسقا و  ناکرا ، موهفم ،  ) هلماعم رایتخا  دادرارق 
ناریا یقوقح  ماظن  رد  ماهس  هلماعم  رایتخا  دادرارق 

هلماعم رایتخا  دادرارق  یهقف  یسررب 
یداصتقا یهقف و  هاگدید  زا  یزرا  هلماعم  رایتخا  اه و  یتآ  یاهدادرارق 

اه هنارای  ندرک  دنمفده  یارجا  رد  یدنب  هشوخ  ترورض  تلادع  یاه  هشوخ 
هطوبرم قوقح  زا  یرادرب  هرهب  یارب  ناریا  نیناوق  یملاسا و  رکفت  رد  یکدوک  رایعم  موهفم و  یسررب 

یارجا زا  دعب  تاریثأت  اهدنیآرف و  صیخشت   ) اهرهش نلاک  هنیزه  دمآرد و  رب  اه  هنارای  ندرک  دنمفده  ریثأت  لیلحت 
( ناهفصا رهش  نلاک  یدروم  هعلاطم  اه : هنارای  ندرک  دنمفده 

یشخب یگژیو  ریثات  هب  هجوت  اب  کرتشم  یراذگ  هیامرس  یاه  قودنص  یارب  دبس  یزاس  عونتم  حیحص  نازیم  هئارا 
کرتشم یراذگ  هیامرس  یاه  قودنص  کسیر  هدزاب و  رب  ندوب 
دنک یم  هابت  ار  اه  هنارای  دنمفده  ماظن  تشونرس  باتش 

ماظن حلاصا  یاتسار  رد  تلود  یاه  تسایس  یسانش  بیسآ  رب  دیکأت  اب  ناریا  رد  اه  هنارای  تخادرپ  تیعضو  لیلحت 
اه هنارای  تخادرپ 

هباشم هباشم نیوانع   نیوانع

رب دیکات  اب   ) ینوناق یهقف و  یقوقح ، تاضراعت  تاضقانت و  للاخ  رد  هلماعم  رایتخا  دادرارق  تیهام  ینابم و  نبت 
 ( یتسد عیانص  راثآ  تلاماعم 

اکیرمآ ناریا و  یقوقح  ماظن  رد  هلماعم  رایتخا  دادرارق  تیهام  یقیبطت  یسررب 
ناریا یلام  رازاب  رد  هلماعم  رایتخا  دادرارق  یتراظن  یقوقح و  یهقف ، داعبا  نبت 
نآ یقوقح  تیهام  نبت  نینج و  دامجنا  دادرارق  رب  هدراو  تاداقتنا  یسررب 

یرارطضا هلماعم  اب  یهارکا  هلماعم  یقوقح  تیهام  یسررب 
یملاسا رشب  قوقح  بوچراهچ  رد  نآ  یقوقح  راثآ  نیکمت و  قح  تیهام  نبت 

رابتعا تیعقاو و  کیتکلاید  وترپ  رد  یقوقح  یاه  هرازگ  تیهام  نبت 
راداهب قاروا  سروب  رازاب  رد  هلماعم  رایتخا  قاروا  یقوقح  یسررب 

لباقتم عیب  هلماعم  رد  یلامتحا  یلااک  تسرهف  طرش  یقوقح  راثآ  تیهام و 
یکناب ماظن  قیرط  زا  رابتعا  لاقتنا  یقوقح  تیهام  نبت 
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 معاملٍ اختیار حمًلی ماَیتتبییه 
 

 َاشمی فرَاد

 صس٘ذیٝ ٚاحذ اػلأی آصاد دا٘ـٍبٜ ٔذسع

 

 چکیذٌ

ثشسػی ٔبٞیت حمٛلی ٔؼبئُ ٔؼتحذحٝ اص رٟت تقییٗ آحبس ٚ اسوبٖ ضشٚستی ثغ ٟٔٓ ثٛدٜ وٝ ٚؽیفٝ ا٘ذیـٕٙذاٖ ٚ ٔحممبٖ 

ثب یىی اص لبِجٟبی ٔقتجش ٚ ؿٙبختٝ ؿذٜ ٔٛرجبت تذاْٚ  ربٔقٝ حمٛلی تب ثب تذلیك ٚ تأُٔ دس اسوبٖ ٚ ٚیظٌی ٞبی آ٘بٖ ٚ تغجیك

حیبت آٖ افٕبَ ٘ٛؽٟٛس سا فشاٞٓ ٕ٘بیذ ثٙبثشایٗ دسن ٚ ؿٙبخت ٔبٞیت حمٛلی اختیبس ٔقبّٔٝ ثٝ فٙٛاٖ یىی اص ا٘ٛاؿ اٚساق 

دس  "داد، اٚساق ثٟبداسسداد، پیؾ لشاسلشا"اػتقٕبَ اِفبػ  ٔـتمٝ ٚ ٔؤحش دس ثبصاس ػشٔبیٝ ایشاٖ ضشٚستی غیش لبثُ تٛكیف اػت.

تجییٗ ٔبٞیت اختیبس ٔقبّٔٝ ثذٖٚ تٛرٝ ثٝ ٔٙـأ ٚ ٔٙبثـ آٖ ثٛدٜ ٚ ٘تیزٝ فذْ تحمیك ٚ پظٚٞؾ پیشأٖٛ ٔبٞیت ایٗ فُٕ 

اص ٘ؾش ٍ٘بس٘ذٜ ؿٙبػبیی ٔبٞیت حمٛلی اختیبس ٔقبّٔٝ ٔؼتّضْ ثشسػی لشاسداد ٚ  حمٛلی اص ػٛی ا٘ذیـٕٙذاٖ حمٛق ٔی ثبؿذ.

دٜ وٝ ٔی ثبیؼت ایزبة ٚ لجَٛ ثٝ فٙٛاٖ اسوبٖ لشاسداد ثشسػی ٚ ػپغ ا٘ٛاؿ ایزبة تقییٗ ٚ ٘ٛؿ خبكی اص ٘حٜٛ تـىیُ آٖ ثٛ

 ایزبة تحت فٙٛاٖ ایزبة ّٔضْ ثب ٍ٘بٞی ثٝ فمٝ ٚ لٛا٘یٗ ٔٛضٛفٝ اػت.

 

 .ّٔضْ ایزبة لجَٛ، ایزبة، لشاسداد، ٔقبّٔٝ، اختیبسَاي كلیذي:  ياژٌ
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 ممذمٍ

ی د ی ؿذٜ اػت ٚ فلاٜٚ ثش س دٞٝدٌشٌٛ٘ی التلبد رٟب٘ ٞبی اخیش ٚ تٛػقٝ التلبدی ثبفج اثذاؿ ٚ تىبُٔ اثضاسٞبی ٔتقذد ٔبِ

ی )اختیبس ٔقبّٔٝ( ؿتبة سٚص افضٚ٘ی یبفتٝ اػت. )تجییٗ لشاسداد اختیبس ٔقبّٔٝ/ ٌؼتشؽ ٔقبٔلات ػٙتی، ٔجبدلات اثضاسٞبی ٔـتك ٔبِ

 (88فمٝ ٚ حمٛق ف 

 -3 877. فشًٞٙ حمٛلی ثٟٕٗ ف 2 366فشًٞٙ حمٛق ٔزذد ف  -OPTION (1ٖ اختیبس ٔقبّٔٝ وٝ ٔقبدَ لاتیٗ آ

( ٚ ٔقبدَ فشثی آٖ 61ٔبٞٙبٔٝ خجشی تحّیّی فّٕی ثٛسع وبلا ؿٕبسٜ  -4. 1127فشًٞٙ حمٛق ثّىغ لاٚ دیىـٙشی ف 

ٞب ٙبئی ثب ثبصاس اثضاسثبؿذ ثٝ فٙٛاٖ اثضاس اػبػی ثبصاس ٔـتمٝ ٔحؼٛة ٌشدیذٜ )آؿ( ٔی503ف  1423فمذالاختیبس )اِضحیّی 

ثبؿذ اص ایٙشٚ ٔبٞیت حمٛلی آٖ دس وبٖ٘ٛ تٛرٟبت ا٘ذیـٕٙذاٖ ( ٚ ٔٛسد افٕبَ ثٛسع ثبصاٖ ٚ آسثیتشاط وٙٙذٌبٖ ٔی3ٔـتمٝ ف 

ٚ فّٕب ثٝ فٙٛاٖ یه فُٕ حمٛلی ٚ ٘ٛؽٟٛس ٔٛحش ٚ وبسا دس ثبصاس ّٔی ایشاٖ لشاس ٌشفتٝ ِٚی ٔبٞیت حمٛلی آٖ ٔٛسد ارٕبؿ ٚ 

 ثبؿذ.ٔی ش ٚالـ ٍ٘شدیذٜ ٚ ٘ـؼت آسا ٚ اختلاف فمبیذ پیشأٖٛ ٔبٞیت آٖ ٔـٟٛد ٚ ّٕٔٛعاتفبق ٘ؾ

 تٛاٖ ثٝ دٚ ٌشٜٚ تمؼیٓ ٕ٘ٛد:ا٘ذیـٕٙذاٖ ٚ پظٚٞـٍشاٖ سارـ ثٝ ٔبٞیت اختیبس ٔقبّٔٝ ٔی

ا٘ذ )فلّٙبٔٝ س افلاْ داؿتٝرٕـ وخیشی اص ٔحممبٖ، اختیبس ٔقبّٔٝ سا اص حیج ٔبٞیت، لشاسداد ٔیبٖ خشیذاس ٚ فشٚؿٙذٜ اختیب -اِف

ٔبصیبس  -ٔبٞٙبٔٝ خجشی تحّیُ فّٕی -2. 86پبئیض  7ػبَ  27فجذاِحؼیٗ ؿیشٚی ؿٕبسٜ  -التلبد اػلأی/ رٛاد حؼیٗ صادٜ

 -دٚ فلّٙبٔٝ فّٕی پظٚٞـی رؼتبسٞبی التلبدی حزت الاػلاْ دوتش غلأشضب ٔلجبحی ٔمذْ -3 24صادٜ ؿٕبسٜ یٛػفی

 6ثٛسع اٚساق ثٟبداس ف  -آؿٙبئی ثب ثبصاس ػشٔبیٝ -15 18فغب٘ت ٚ آلبپٛس ف  -4 86پبئیض  8شری ؿٕبسٜ صادٜ ٌاػٕبفیُ سػتٓ

 دوتش خبدٔی وٛؿب( -89فلّٙبٔٝ تخللی پظٚٞـی فمٟی ػبَ اَٚ پبئیض 

 -1وٙذ )ٙذٜ فشاٞٓ ٔیا٘ذ وٝ صٔیٙٝ ٚ ٔمذٔبت ا٘قمبد فمذ اكّی سا دس آیلشاسداد دا٘ؼتٌٝشٚٞی اختیبس ٔقبّٔٝ سا ٔبٞیتبً پیؾ -ة

 (87ٚ  65ف  87ٚ صٔؼتبٖ  88پبئیض  22ٚ  19ٞبی فلّٙبٔٝ حمٛق اػلأی/ رٛاد حؼیٗ صادٜ ؿٕبسٜ

ٔزیذ سضبیی « ؿ»ا٘ذ )فلّٙبٔٝ پظٚٞؾ دا٘ـٍبٜ أبْ كبدق ٔقشفی ٕ٘ٛدٜ« اٚساق ثٟبداس»ثشخی ٞٓ ٔبٞیت اختیبس ٔقبّٔٝ سا  -د

 (1384ثٟبدس  2ؿٕبسٜ 

 (9فلٕت پبؿب تشرٕٝ ؿٕبسٜ  -ٍشی ٔبٞیت اختیبس ٔقبّٔٝ سا چیضی رض حك ٘ذاؿتٝ )فلّٙبٔٝ التلبد اػلأیٚ ا٘ذیـٕٙذ دی -د

ای سػٕی دا٘ؼتٝ وٝ حبوی اص تٛافك ثش ٚالـ ػبختٗ فمذ اػت ٚ ٔحمك دیٍشی اختیبس ٔقبّٔٝ سا اص ٘ؾش ٔبٞیت، ثشٌٝ -ٞـ

 (177)فغب٘ت ٚ آلبپٛس ف 

بّٔٝ سا تٛافمی دا٘ؼتٝ ثیٗ ٚاٌزاس وٙٙذٜ ٚ تحلیُ وٙٙذٜ حك خشیذ ٚ یب فشٚؽ )ٔجب٘ی پظٚٞـٍش دیٍشی ٔبٞیت اختیبس ٔق -ی

 (237ٟٔٙذػی ٔبِی ف 

اختلاف ؿذیذ فمبیذ ٚ ٘ؾشات ٔحممیٗ ٚ ا٘ذیـٕٙذاٖ، پیشأٖٛ ٔبٞیت حمٛلی اختیبس ٔقبّٔٝ ٚ فمذاٖ پظٚٞؾ ٚ تحمیك خبف 

 ٕ٘بیذ.سارـ ثٝ آٖ ضشٚست ایٗ تحمیك سا تٛریٝ ٔی

 

 چٍتاریخ

 تبسیخچٝ پیذایؾ اختیبس ٔقبّٔٝ دس دٚ لؼٕت لبثُ ثشسػی اػت.

 تبسیخچٝ اختیبس ٔقبّٔٝ -1

افضایؾ تمبضب ٚ وبٞؾ فشضٝ فقبلاٖ التلبدی ٚ تِٛیذ وٙٙذٌبٖ وبلا ٚ اسائٝ دٞٙذٌبٖ خذٔبت سا ثش آٖ داؿتٝ تب دس كذد اثذاؿ 

ٞبی یٗ ٔٛضٛؿ ٔختق اؿخبف صٔبٖ حبَ ٘جٛدٜ ثّىٝ دس صٔبٖثبس آٖ ثبؿذ وٝ اسٚؿی ٔٛحش ٚ ٔغٕئٗ دس رٌّٛیشی اص آحبس صیبٖ

ؿٙبػبٖ ٘یض ٔخبِٟبیی اص اختیبس ٌزؿتٝ ٘یض وٕیبة یب ٌشاٖ ؿذٖ وبلاٞب دغذغٝ فقبلاٖ التلبدی ثٛدٜ اػت ٔٛسخیٗ ٚ ثبػتبٖ

( 18ب٘ت ٚ آلبپٛس ف ا٘ذ ٞشچٙذ ایٗ ٔقبٔلات ٕٔىٗ اػت ؿجیٝ ثٝ اختیبس ٔقبٔلات پیـشفتٝ أشٚصی ثبؿذ )فتٔقبّٔٝ وـف وشدٜ

اسػغٛ دس وتبة ػیبػت داػتب٘ی اص عبِغ حىیٓ یٛ٘ب٘ی ٘مُ وشدٜ وٝ ٔفبد آٖ چیضی رض ٔقبّٔٝ اختیبس ٘یؼت صیشا اٚ دسیبفت 

اٚحذٞبی تِٛیذی سٚغٗ صیتٖٛ حك اربسٜ آٖ سا ثٝ ٘شخ  آیٙذٜ فشاٚاٖ اػت ِزا ثب پشداخت وٝ ٔحلَٛ صیتٖٛ دس ػبَ ٔجّغی ثٝ 
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وـی افضایؾ یبفت ٚ عبِغ تٛا٘ؼت ثٝ شیذاسی ٕ٘ٛد ثب افضایؾ ٔحلَٛ صیتٖٛ لیٕت اربسٜ دػتٍبٟٞبی سٚغٗٔقیٗ ثشای خٛد خ

ٕٞبٖ ٘شخ تقییٗ ؿذٜ اربسٜ وٙذ ٚ ثب ٘شخ ثبلاتش ثٝ ٔتمبضیبٖ اربسٜ دٞذ ٚ ػٛد ثجشد )دسخـبٖ، ٔؼقٛد، ٔـتمبت ٚ ٔذیشیت 

 .(591ف  1383٘شطی چبح اَٚ إِّّی اسیؼه دس ثبصاسٞبی ٘فت تٟشاٖ ٔٛػؼٝ ٔغبِقبت ثیٗ

 تبسیخچٝ ثبصاس اختیبس ٔقبّٔٝ -2

ٞبی ّٞٙذی دس ثبصاس ٔقبٔلات اػتشداْ ( ٔقبّٔٝ اختیبس ٔقبٔلات، ثشای خشیذ ٚ فشٚؽ پیبص لا1630ِٝ)دٞٝ  17دس اثتذای لشٖ 

ذ ٚ فشٚؽ دس اسٚپب ٚ آٔشیىب ثٝ ( اِٚیٗ ٔقبٔلات اختیبس خشی121سٚاد پیذا وشد. )اٚساق اختیبس ٔقبّٔٝ دس ٔٙؾش فمٝ أبٔیٝ ف 

خٛاسی ایٗ ثبصاسٞب ؿٟشت خٛثی ٘ذاؿتٙذ ٔخلاً یه ٌشدد دس ػبِٟبی اِٚیٝ ثٝ دِیُ سٚاد فؼبد ٚ سؿٜٛاٚایُ لشٖ ٞزذٞٓ ثشٔی

ٛد داد تب دس لجبَ آٖ وبسٌضاساٖ ثٝ ٔـتشیبٖ خؿشوت اٚساق اختیبس ٔقبّٔٝ ػٟبْ خٛد سا ثٝ فٙٛاٖ ٞذیٝ )سؿٜٛ( ثٝ وبسٌضاساٖ ٔی

ٌشاٖ اختیبس ٞب وٝ خٛد سا ا٘زٕٗ وبسٌضاساٖ ٚ ٔقبٌّٔٝشٚٞی اص ؿشوت 1890خشیذ ػٟبْ ٔزوٛس سا پیـٟٙبد دٞٙذ دس اٚایُ دٞٝ 

تحِٛی ثضسي سخ داد ٞیبت  1973وشد٘ذ الذاْ ثٝ ایزبد یه ثبصاس اختیبس ٔقبّٔٝ ٕ٘ٛد٘ذ دس اٚایُ خشیذ ٚ اختیبس فشٚؽ ٔقشفی ٔی

تشیٗ ثٛسع ٔقبّٔٝ لشاسدادٞبی آتی وبلاٞبی اػبػی ثٛد یه ثٛسع ا٘حلبسی تحت فٙٛاٖ ثٛسع ٔقبٔلات ؿیىبٌٛ وٝ لذیٕی

ٞب رٟبٖ دس صٔیٙٝ اختیبس ٔقبّٔٝ ؿیىبٌٛ سا ثشای اختیبس ٔقبّٔٝ سٚی ػٟبْ تـىیُ داد وٝ دس حبَ حبؽش اص ثضسٌتشیٗ ثٛسع

ٚ تمشیجبً ٕٞٝ ثٛسػٟبی ٔقبٔلات آتی ثٝ ٔجبدِٝ اختیبس سٚد. پغ اص آٖ چٙذیٗ ثٛسع ػٟبْ ٔقبٔلات ایٗ ٘ٛؿ اٚساق ثٝ ؿٕبس ٔی

دس ثٛسع آٔشیىب ٚ ثٛسع فیلادِفیب فشاٞٓ ؿذ  1975ٔقبّٔٝ الذاْ ٕ٘ٛد٘ذ ثٝ عٛسیىٝ أىبٖ ٔقبّٔٝ اٚساق اختیبس ٔقبّٔٝ دس ػبَ 

 ك(ایٗ ٘ٛؿ ٔقبٔلات سا آغبص وشد. )آؿٙبیی ثب ثبصاس اثضاسٞبی ٔـت 1976ثٛسع الیب٘ٛػیٝ ٘یض دس ػبَ 

 

 تحمیك دبیاتا

اوخشیت ٔحممیٗ ٔبٞیت اختیبس ٔقبّٔٝ سا لشاسداد دا٘ؼتٝ ٚ الّیت ٔبٞیت اختیبس ٔقبّٔٝ سا اٚساق ثٟبداس، پیؾ لشاسداد، افلاْ 

 ا٘ذ.ٕ٘ٛدٜ

تجییٗ ٔبٞیت حمٛلی اختیبس ٔقبّٔٝ اسوبٖ لشاسداد  -2٘فی ٔبٞیت لشاسداد ثشای اختیبس ٔقبّٔٝ  -1دس ایٗ پظٚٞؾ ثٝ دٚ ٔٙؾٛس 

 ٌشدد.ٔقشفی ٚ ٘حٜٛ تحمیك لشاسداد ثیبٖ ٔی

 

 تعریف لرارداد

؛ ثبؿذدس ِغت ٚ ٔحبٚست فٕٛٔی ٚ دس اكغلاح حمٛلی یىی اػت ٚ ٕٞبٖ ٔقٙبیی وٝ ثشای فمذ روش ؿذٜ تقشیف لشاسداد ٘یض ٔی

 .(40یقٙی ٕٞىبسی ٔتمبثُ اسادٜ دٚ یب چٙذ ؿخق دس ایزبد ٔبٞیت حمٛلی )تـىیُ لشاسدادٞب ف 

 

 لرارداداركان 

ثشلشاسی سٚاثظ حمٛلی اص عشیك لشاسداد ثذٖٚ للذ ٚ سضبی عشفیٗ آٖ ٘ؼجت ثٝ ایزبد احش حمٛلی ٔیؼش ٘یؼت للذ ٚ سضب دٚ 

ا٘ذ وٝ ثذٖٚ اثشاص ٚ اؽٟبس دس فبِٓ حمٛق ٞیچٍٛ٘ٝ احشی ٘خٛاٞذ داؿت. ثب ایزبة ٚ لجَٛ للذ ٚ سضبی فبُٔ سٚا٘ی ٚ دسٚ٘ی

وٙذ. ربیٍبٜ سفیـ ایٗ دٚ ٟ٘بد دس فمٝ اػلاْ ثٛیظٜ دس فمٝ أبٔیٝ ثٝ ٚ حمٛق ثش آٖ احش ثبس ٔی دسٚ٘ی رٙجٝ ارتٕبفی پیذا وشدٜ

حذی اػت وٝ فمیٟبٖ ایزبة ٚ لجَٛ سا سوٗ فمذ تّمی وشدٜ ٚ لجُ اص آ٘ىٝ اص للذ ٚ سضب ػخٗ ثٍٛیٙذ ایزبة ٚ لجَٛ سا ثٝ 

 .(179تغجیمی ف  -فٙٛاٖ ایٗ لشاسداد ٔغشح ٔیىٙٙذ )ایزبة ٚ لجَٛ

 ایزبة؛ -1

دس لبٖ٘ٛ ٔذ٘ی ایشاٖ تقشیفی اص ایزبة اسائٝ ؿذٜ اػت ٚ دس فمٝ أبٔیٝ ٘یض ثحخی دس ایٗ خلٛف ٚرٛد ٘ذاسد )ٔغبِقٝ تغجیمی 

اِٙؾشیٝ اِغبٔٝ ِّٕٛرجبت ٚ اِقمٛد ف  -)كجحی ٔحٕلب٘ی ت( ایزبة دس ِغت ثٝ ٔقٙبی اِتضاْ ٚ احجبت اػ181ایزبة ٚ لجَٛ ف 

 .(418ٕذخُ فی اِتقشیف ثبِفمٝ الاػلأی ٚ لٛافذ إِّىیٝ ٚ اِقمٛد فیٝ ف ٔلغفی ؿجّی، اِ -291
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-لبٖ٘ٛ ٔذ٘ی اػتٙبد ٔی 283ٌٛیذ دس ٞش فمذی ٘خؼتیٗ للذی وٝ اثشاص ٔیـٛد ایزبة اػت ٚ ثٝ ٔبدٜ ٚ یىی اص حمٛلذا٘بٖ ٔی

ٛد سا ّٔتضْ ٚ ٔتقٟذ ػبختٝ ( ٚ ٌٛیٙذٜ ایزبة وؼی اػت وٝ خ98ف  77وٙذ )ٔحٕذ رقفش ٍِٙشٚدی تشٔیِٙٛٛطی حمٛق ؽ 

 اػت.

ٞبی ٔختّفی اص ػٛی فمیٟبٖ ٚ حمٛلذا٘بٖ اثشاص ؿذٜ اػت. ثقضی ایزبة سا پیـٟٙبد ٔقبّٔٝ ٚ دس ٔقٙبی اكغلاحی ایزبة تقشیف

ثٝ ای وٝ اٌش پیـٟٙبد اٚ لجَٛ ؿٛد خٛا٘ذ ثٝ ٌٛ٘ٝا٘ذ وٝ دیٍشی سا ثش ٔجٙبی ٔقیٙی ثٝ فمذ ثؼتٗ ٔیافلاْ اسادٜ وؼی دا٘ؼتٝ

ا٘ذ ایزبة پیـٟٙبدی ( ٚ دس تقشیف دیٍشی ٌفت284ٝف  1لٛافذ فٕٛٔی لشاسدادٞب رّذ  -ٔفبد آٖ پبیجٙذ ثبؿذ )٘بكش وبتٛصیبٖ

خٛا٘ذ ثٝ عٛسیىٝ اٌش عشف اخیش آٖ ثبؿذ وٝ یه عشف ثش ٔجٙبی آٖ عشف دیٍش سا ثٝ ا٘قمبد لشاسداد فشا ٔیوبُٔ ٚ لبعـ ٔی

 -كفبیی -150ؿٕبسٜ  1لٛافذ فٕٛٔی لشاسدادٞب د  -حمٛق ٔذ٘ی -٘بكش -ٌشدد )وبتٛصیبٖپیـٟٙبد سا ثپزیشد فمذ ٔٙقمذ ٔی

تمشیشات دسع حمٛق  -دسٚدیبٖ حؼٗ فّی -68لٛافذ فٕٛٔی لشاسدادٞب ف  2ػیذ حؼیٗ، دٚسٜ ٔمذٔبتی حمٛق ٔذ٘ی د 

 .(116ف  3ٔذ٘ی 

 

 يیژگی ایجاب

 ٞبی ایزبة وٝ دس دایشٜ ؿَٕٛ ایٗ پظٚٞؾ لشاس داس٘ذ فجبستٙذ اص:ثشخی اص ٚیظی

 (195ٌشدد )دوتش ؿٟجبصی ف ایزبة تٟٙب ثب اسادٜ ٔٛرت ٔحمك ٔی -1

 ایزبد اختیبس ثشای ٔخبعت دس پزیشؽ ایزبة -2

 ثشاػبع اختیبس حبكُ اص ایزبة، ثب پزیشؽ ٔبٞیت حمٛلی ٚ لشاسداد ٔٙقمذ ٔیٍشدد. -3

پشداختٗ ثٝ ا٘ٛاؿ ایزبة وٝ لؼٕت افؾٕی اص ٔغبِت سا ثٝ خٛد اختلبف دادٜ ٔحٛس تحمیك ٔیجبؿذ ؿبیؼتٝ اػت لجَٛ  اص لجُ

 ثٝ فٙٛاٖ دٚٔیٗ سوٗ لشاسداد ثٝ اختلبس ثیبٖ ٌشدد.

 

 لبًل

ایزبة اػت لجَٛ دس ِغت اص ِفؼ لجُ ثٝ ٔقٙبی ٔٛافمت ٚ پزیشؽ ٚ سضبػت ٚ دس اكغلاح سضبی ثذٖٚ لیذ ٚ ؿشط ثٝ ٔفبد 

ثقضی ثش آ٘ٙذ وٝ ایزبة ولاْ اِٚی اػت وٝ یىی اص دٚ عشف فمذ كبدس ٔیىٙذ ٚ لجَٛ ولاْ دٚٔی اػت وٝ اثشاص ٔیـٛد )ٔغبِقٝ 

( ثٝ فجبست دیٍش لجَٛ فجبست اص افلاْ پزیشؽ ساثغٝ حمٛلی تٛػظ عشف دیٍش 149ٚ تـىیُ لشاسدادٞب ف  349تغجیمی ف 

( ٚ لجَٛ ثبیذ ٔغبثك ثب ایزبة ثٛدٜ ٚ تٛػظ ٔخبعت ایزبة ثٝ 180)ٔغبِقٝ تغجیمی ف  لجَٛ افلاْ پزیشفتٗ پیـٟٙبد اػت

ا٘ذ ٚ ٔقتمذ٘ذ وٝ ٞشیه اص ایزبة ٚ لجَٛ سوٙی ٔٛرت افلاْ ؿٛد ٚ ٔـٟٛس فمٟبی أبٔیٝ فمذ سا ٔزٕٛؿ ایزبة ٚ لجَٛ دا٘ؼتٝ

 ٌیشی(٘تیزٝ 262دٞٙذ )ف اص اسوبٖ فمذ سا تـىیُ ٔی

 

 ایجاب ملزم

ٞبی كٙقتی ٚ استجبعی أشٚصی ثشخٛسداس ٘جٛد ٚ ثیـتش ٔقبٔلات ٚ سٚاثظ ٞبی پیـیٗ وٝ رٛأـ ا٘ؼب٘ی اص پیچیذٌی ٖدس صٔب

ػبختٙذ ٚ دس ٕٞبٖ ٌشفت ٚ آٟ٘ب ثب ٔزاوشات ؿفبٞی لشاسدادٞبی خٛد سا ٔٙقمذ ٔیتزبسی ثب حضٛس ٔقبّٔٝ وٙٙذٌبٖ ؿىُ ٔی

ایزبة ّٔضْ ٚ فذَٚ اص ایزبة ثٝ دِیُ عجیقت تمشیجب فٛسی ایٗ ٔقبٔلات اص ؿذ ٔٛضٛؿ ٔزّغ فمذ ٔٛسد ٔقبّٔٝ داد ٚػتذ ٔی

 .(265ٕ٘ٛد )دوتش لٙٛاتی ف إٞیت چٙذا٘ی ثشخٛسداس ٘جٛد ٚ ضشٚسی ٕ٘ی

دا٘بٖ إِٓب٘ی عشح ؿذٜ اػت ٚ فمیٟبٖ ٔبِىی ٘یض ثش ایٗ افتمبد وٝ ایزبة ثحج اص ایزبة ّٔضْ دس یه لشٖ اخیش تٛػظ حمٛق

٘ذ اص ایزبثؾ سرٛؿ وٙٙذ ٍٔش دس ٔٛسدی وٝ عشف ٔمبثُ اص آٖ افشام وٙذ یب ٔزّغ ٔقبّٔٝ پبیبٖ یبفتٝ ٚ ٔذتی تٛاوٙٙذٜ ٕ٘ی

( دس فمٝ أبٔیٝ ٔؼئّٝ ایزبة ّٔضْ پزیشفتٝ ٘ـذٜ ٚ رٛاص سرٛؿ اص ایزبة ثٝ 266ثشای فذْ سرٛؿ ٔـخق ٘ـذٜ ثبؿذ )ٕٞبٖ ف 

دیك ایزبة ّٔضْ دس فشٚفبت فمٟی ٚ لبٖ٘ٛ ٔذ٘ی ایشاٖ ٚرٛد داسد ٔب٘ٙذ أب اص ٔلب؛ فٙٛاٖ اسػبَ ٔشاػلات پزیشفتٝ ؿذٜ اػت

لبٖ٘ٛ ٔذ٘ی وٝ دس كٛستی وٝ ٚكیت تّٕیىی ایمبؿ دا٘ؼتٝ ؿٛد ایزبة ٔٛكی ایزبة ّٔضْ خٛاٞذ ثٛد صیشا ٚسحٝ  833ٔبدٜ 
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تلشف ٕ٘بیٙذ ٚ اص ایٙىٝ ٚسحٝ  تٛا٘ٙذ دس ٔٛكی ثِٝٝ سد یب لجَٛ خٛد سا ثٝ آٟ٘ب افلاٖ ٘ىشدٜ اػت ٕ٘یٔٛكی ٔبداْ وٝ ٔٛكی

ؿٛد وٝ كشف ایزبة ٔٛكی ثشای اٚ ٚ لبئٓ ٔٛكی پیؾ اص لجَٛ ٔٛكی ِٝ اص تلشف دس ٔٛكی ثٝ ٕٔٙٛؿ ٞؼتٙذ ٔقّْٛ ٔی

ٔمبٔؾ ایزبد تقٟذ وشدٜ ٚ لبئٓ ٔمبْ ٔٛكی ثبیذ ثٝ تقٟذ ٔٛكی ٚفبداس ثبؿذ )ٔحٕذ رقفشرقفشی ٍِٙشٚدی دایشٜ إِقبسف ف 

ّضْ( ٕٞچٙیٗ ایزبة دس تّٕیه أش علاق ٚ تقییٗ تىّیف صٖ ثٝ اٚ تٛػظ ؿٛٞش ثٝ ٘ؾش رٕٟٛس فمٟبی ٔبدٜ ایزبة ٔ 371

ٚ ف  99ف  3تٛا٘ذ دس ٔزّغ تّٕیه اص ایٗ ایزبة ثشٌشدد )ایٗ ٕٞبٖ فتح اِمذیش د اػلأی ایزبة ّٔضْ اػت ٚ ؿٛٞش ٕ٘ی

 .دوتش لٙٛاتی( 267

 

 مفًُم ایجاب ملزم ي وحًٌ تحمك آن

 ٔبدٜ ایزبة ّٔضْ( 366إِقبسف ف ثذٖٚ پیٛػتٗ لجَٛ ثٝ آٖ ٔٙـب تقٟذ ثبؿذ )ٔحٕذ رقفش رقفشی ٍِٙشٚدی دایشٜایزبثی وٝ 

تٛا٘ذ اص ایزبة اٌش وؼی ایزبة سا اسائٝ دٞذ ٚ ثشای اثشاص لجَٛ عشف ٔمبثُ ّٟٔتی ٔقیٗ وٙذ دس عَٛ ایٗ ٔذت ٔٛرت ٕ٘ی -1

 (268خٛد ثشٍ٘شدد )دوتش لٙٛاتی ف 

ٝ ٔٛرت ثٝ ٔٙؾٛس ثبلی ٔب٘ذٖ دس ایزبة خٛد ٚ فذْ اػتفبدٜ اص حك سرـ خٛد ٚرٟی سا اص ٔخبعت دس یبفت دس كٛستیى -2

 ٕ٘بیذ.

لا پزیشفتٝ ؿذٜ صیشا ایزبة سا دس كٛستیىٝ ٔخبعت ایزبة ثشای ٔقتجش ٚ ٔفتٛح ٍ٘ٝ داؿتٗ وٝ ایٗ ٚضٛؿ دس ٘ؾبْ حمٛلی وبٔٗ

 ُ فذَٚ خٛاٞذ ثٛد.آٖ فٛضی دسیبفت وشدٜ ثبؿذ ایزبة ّٔضْ ٚ غیشلبث

 

 ایجاب ملزيم در حمًق اسلام

ثبؿذ دس ٔمبثُ رٕٟٛس فمیٟبٖ ٌب٘ٝ حٙجّی، حٙفی، ؿبفقی ٚ ٔىتت حمٛلی أبٔیٝ لبثّیت سرٛؿ اص ایزبة ٔیافتمبد ٔزاٞت ػٝ

ٚ یب ٔذتی  تٛا٘ذ اص ایزبثؾ سرٛؿ وٙذ ٍٔش دس ٔٛسدی وٝ عشف ٔمبثُ اص آٖ افتشام وٙذٔبِىی ٔقتمذ٘ذ وٝ ایزبة وٙٙذٜ ٕ٘ی

ثشای فذْ سرٛؿ ٔـخق ٘ـذٜ ثبؿذ ثٝ فٙٛاٖ ٔخبَ اٌش ٔٛرت دس ایزبة خٛد لیذ وٙذ تُ ػٝ ٔبٜ ثش ایٗ ایزبة ثبلی خٛاٞٓ 

 (291دا٘ذ اص آٖ فٛدَ وٙذ )ف ٔب٘ذ ٕ٘ی

 

 ایجاب ملزم در حمًق مذوی ایران

ٔذ٘ی ثٝ ایٗ لجیُ فشف ٚ سػْٛ ٚ فبدت دس لبٖ٘ٛ  10ٞب ٚ آداة ٚ سػْٛ اػت ٚ ٔبدٜ اكَٛ ٔمشسات حمٛلی ٔذ٘ی ِٔٛٛد فشف

لبٖ٘ٛ ٔذ٘ی اػتٙبد وشد صیشا ٞیچ لبفذٜ أشی ٔخبِف ثب  10تٛاٖ ثٝ ٔبدٜ لشاسدادٞب ٔیذاٖ ٚػیقی دادٜ ٚ دس ٔٛسد ایزبة ّٔضْ ٔی

ص اسادٜ یه عشفٝ لبٖ٘ٛ ٔذ٘ی احتشاْ ثٝ اسادٜ افشاد اػت ٚ ٔلان آٖ ؿبُٔ تقٟذات ٘بؿی ا 10ایزبة ّٔضْ ٚرٛد ٘ذاسد صیشا ٔبدٜ 

لبٖ٘ٛ أٛس حؼجی  248لبٖ٘ٛ ٔذ٘ی تقٟذ یه عشف لاصْ سا پزیشفتٝ اػت ٚ ٔبدٜ  290ٚ  132ٚ  30ؿٛد ٔٛاد ٚ ایمبفبت ٞٓ ٔی

ؿٛد اص ایٗ سٚ ثب تٙمیح ٔٙبط لغقی ٔٛسد ایزبة ّٔضْ سا ثشاػبع لبٖ٘ٛ ٔذ٘ی ٚ حمٛق ٘ٛفی اص تقٟذ یه عشفی لاصْ ٔـبٞذٜ ٔی

 (300بیٙذ )دوتش لٙٛاتی ف ٕ٘ایشاٖ تٛریٝ ٔی
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Abstract 

Investigating the legal nature of new problems in order to determine the works is very important to provide the 

continuation of the life of these emerging actions and is the task of scholars and researchers of the legal 

community to examine and reflect on their pillars and their characteristics and to adapt to one of the most well-

known formats. Therefore, understanding and recognizing the legal nature of the call option as one of a variety 

of derivative and effective securities in the capital market of Iran is indescribable. The use of the words 

"contract, pre-contract, securities" in explaining the nature of the call option is regardless of its source and 

resources. And the result of the lack of research on the nature of this legal action is by law thinkers. In the 

author's view, identifying the legal nature of the call option involves reviewing the contract and its formation, 

which should be considered as the basis for acceptance as the basis of the contract, and then the types of claims 

and the specific type of the claim is called obligatory requirement by looking at the jurisprudence and the rules 

of the law. 

Keywords: Call Option, Contract, Claim, Acceptance, Obligatory Requirement. 
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