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طبترم طبترم تلااقم   تلااقم

یزاوم فلس  دادرارق  راثآ  تیهام و 
دیلوت رد  تکراشم  یاهدادرارق  اب  نآ  هسیاقم  ناریا و  زاگ  تفن و  یتسدلااب  یاه  هژورپ رد  لباقتم  عیب  یاهدادرارق  هاگیاج 

( مازتلا هجو   ) یرفیک طرش  رابتعا  یقوقح  یداصتقا و  لیلحت 
ناریا رد  تفن ) نودب   ) یداصتقا دشر  رب  اه  تخاسریز  رد  یراذگ  هیامرس  رثا 

گرزب یاه  هاگشورف  رد  دادرارق  داقعنا  نامز  رب  بترتم  یقوقح  راثآ 
دادرارق داقعنا  رد  نآ  راثآ  اه و  مرف دربن  یقیبطت  ۀعلاطم 

یژرنا یناهج  یاهرازاب  هدحتم و  تلاایا  یناگرزاب  داصتقا  رب  اکیرما  هبناج  کی  یاه  میرحت  رثا 
( یللملا نیب  دانسا  یلم و  یقوقح  یاه  ماظن  زا  یخرب  رد  یقیبطت  هعلاطم   ) اه مرف  دربن 

فقو گنهرف  شرتسگ  یزاس و  هنیهب  یاتسار  رد  یراکهار  هدش ؛ یدنب  نامز  فقو 
ناریا یتبث  ماظن  رد  یلحاس  هثدحتسم و  هصلاخ ، یضارا  یقوقح  یسررب 

تفن تعنص  یاهدادرارق  نیون  ماظن  رد  ( EPCF) یلام نیمات  طرش  اب  تخاس  ارجا و  یسدنهم ، یاهدادرارق  یسررب 
ناریا تفن  تعنص  یتسدلااب  شخب  رد  اه  هژورپ یلام  نیمات  یاه  شور یسررب 

هباشم هباشم نیوانع   نیوانع

هیامرس رازاب  یارب  دیدج  یراکتبا  « درادناتسا یزاوم  فلس  دادرارق  یقوقح «  » یقوقح یهقف - لیلحت 
یعیش یاهروشک  یهقف  ماظن  ناریا و  یقوقح  ماظن  رد  درادناتسا  یزاوم  فلس  دادرارق  لیلحت 

ناریا قرب  رازاب  تمیق  کسیر  ششوپ  رد  یژرنا  سروب  درادناتسا  یزاوم  فلس  یاهدادرارق  دربراک 
( یزاوم فلس  دادرارق   ) یملاسا یلام  یاهرازبا 
یقوقحو یهقف  دقن  یوزارت  رد  یزاوم » فلس   » دادرارق

یزاوم فلس  دادرارق  راثآ  تیهام و 
ناریا هیامرس  رازابرد  درادناتسا  یزاوم  فلس  قاروا  راشتنا  رب  یراذگ 

درادناتسا یزاوم  فلس  قاروا  زا  ناگدننگ  دیلوت  لابقتسا 
« درادناتسا یزاوم  فلس  قاروا   » رد هلاوح » یزاوم و  فلس  بیکرت   » یهقف لیلحت 

( لوا شیاریو   ) یتفن درادناتسا  یزاوم  فلس  یاهدادرارق  حرط  یسررب 
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اوراق ســلف بــر پایــه قــرارداد ســلف طراحي 
می شــود، خریــدار اوراق ســلف، مالــک 
ــر  ــتاندارد ب ــي اس ــي کالاي کل ــدار معین مق
ــر اوراق  ــود و ناش ــر اوراق می ش ــده ناش عه
متعهــد اســت در سررســید یا سررســیدهاي 
معیــن کالاي مــورد معاملــه را تحویــل دهــد 
یــا در صــورت تمایــل طرفیــن )دارنــده ورق 

و ناشــر( باهــم تســویه نقــدي کننــد.
برخــاف اوراق مشــارکت و اوراق اســتصناع 
کــه اوراق مالــي پــروژه محــور هســتند 
و وجــوه حاصــل از فــروش آن هــا بایــد 
ــود،  ــرف ش ــاص مص ــروژه خ ــراً در پ منحص
ــه  ــلف ب ــروش اوراق س ــل از ف ــوه حاص وج
ــه  ــد؛ درنتیج ــر اوراق درمی آی ــت ناش مالکی
ایــن امــکان را به مثــل شــرکت ملــي 
نفــت ایــران می دهــد تــا بــراي تأمیــن 
مالــي طرح هــا، پروژه هــا و حتــي بــراي 
ســرمایه گذاری های کوتاه مــدت  تأمیــن 
و ســرمایه در گــردش، بــا پیش فــروش 
بخشــي از محصــول آینــده، نیــاز مالــي 

ــد. ــن کن ــود را تأمی خ
ــراي  ــکار ب ــن راه ــد بهتری ــر می رس ــه نظ ب
ــوی اوراق  ــازار ثان ــی] ب ــکل [فقه ــل مش ح
ســلف، ترکیــب قــرارداد ســلف مــوازي 
ــان  ــن بی ــه ای ــت .ب ــه اس ــرارداد حوال ــا ق ب
ــا  ــی( ب ــت )بان ــلف نخس ــنده س ــه فروش ک
دریافــت قیمــت کالا، گواهــي ســلف، در 
ــه ســبب  ــه ب ــذارد ک ــدار می گ ــار خری اختی
ــدار، وي  ــا هرکســی کــه خری ــدار ی آن خری
را حوالــه دهــد، حــق دارد در سررســید 
ــدار  ــرده و مق ــه ک ــی مراجع ــه بان ــرر ب مق
معینــي کالا تحویــل بگیــرد، حــال خریــدار 
ــد و  ــا سررســید منتظــر می مان ــا ت ســلف ی
ــا  ــد ی ــدام می کن ــت کالا اق ــه دریاف ــود ب خ
بعــد از فــروش ســلف مــوازی، خریــدار 

دریافــت کالا  جدیــد ســلف را جهــت 
ــن  ــراي ای ــد و ب ــه می ده ــي حوال ــه بان ب
ــذار  ــه وي واگ ــلف را ب ــي س ــور، گواه منظ
ــا تــا سررســید منتظــر  می کنــد، وي نیــز ی
ــی  ــت کالا از بان ــه دریاف ــود ب ــد و خ می مان
ــلف  ــروش س ــد از ف ــا بع ــد ی ــدام می کن اق
ــل گواهــي ســلف،  ــا تحوی ــر، ب ــوازي دیگ م
ــت  ــت دریاف ــلف را جه ــد س ــدار جدی خری
کالا بــه بانــي حوالــه می دهــد و ایــن رویــه 
می توانــد تــا سررســید چندیــن مرتبــه 

ــود. ــرار ش تک

مصوبات کمیته فقهی
کمیتــه فقهــی ســازمان بــورس و اوراق 
بهــادار ایــران در طــی جلســات مــورخ 
 1390/9/30 و   1390/9/16  ،1390/8/18
بعــد از بررســی ابعــاد مختلــف فقهــی، 
مالــی و اقتصــادی پیش فــروش نفــت و 
بعــد از تبییــن و توجیــه اقتصــادی و مالــی 
ــران  ــط صاحب نظ ــت، توس ــروش نف پیش ف
اقتصــادی و کارشناســان وزارت  مالــی و 
ــاد  ــران، ابع ــت ای ــی نف ــرکت مل ــت و ش نف
فقهــی ایــن معاملــه را بررســی و بــه شــرح 

ــد. ــب کردن ــل تصوی ذی
نفــت  معینــی  مقــدار  پیش فــروش   .1
ــکان و  ــان، م ــاف، زم ــن اوص ــا تعیی ــام ب خ
ــلف  ــد س ــق عق ــل، از مصادی ــت تحوی کیفی
ــلف  ــنده س ــت. فروش ــح اس ــوده و صحی ب
ــت  ــی نف ــدار معین ــروش مق ــا ف ــد ب می توان
خــام، گواهی هــای یکســان )اســتاندارد( 
ــد  ــا وی بتوان ــذارد ت ــدار بگ ــار خری در اختی
در سررســید بــرای تحویــل کالا یــا تســویه 

ــد. ــه نمای ــنده مراجع ــه فروش ــدی ب نق
ــی  ــروش گواهی هــای ســلف نفت 2. خریدوف
در بــازار ثانــوی، مصــداق خریدوفــروش 

قـرارداد سلف موازی
استـاندارد

 حسین حسنقلی پور
رییس اداره پذیرش و بازاریابی شرکت
بورس انرژی ایران

قرارداد سلف قراردادي 
است که بر اساس آن، کالا با 
قیمت معین درزمانی مشخص 
در آینده تحویل گردیده و 
بهای آن در هنگام معامله 
پرداخت می گردد. این قرارداد 
یکی از ابزارهای تأمین مالی 
تولیدکنندگان کالاها است 
و به صورت فراگیر توسط 
تولیدکنندگان مورداستفاده 
قرار می گیرد.
این قرارداد یکی از عقود مورد 
تأیید اسام است و درواقع 
یکی از شقوق بیع است، به 
این صورت که اگر در قرارداد 
بیع برای تحویل مبیع )دارایی 
مورد معامله( مدت تعیین 
شود، معامله را بیع سلف یا 
سلم می گویند.
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مبیــع ســلف قبــل از سررســید اســت کــه 
ــوده  ــف آن ب ــیعه مخال ــای ش ــهور فقه مش
و باطــل می داننــد. ایــن مســئله گرچــه 
ــوی  ــث و گفتگ ــل بح ــی مح ــر فقه از منظ
قــول  بتــوان  چه بســا  و  اســت  علمــی 
بــه جــواز را تقویــت کــرد، لکــن بــرای 
ابزارســازی نیــاز بــه راهــکاری مطابــق 

ــت. ــهور هس ــوای مش فت
3. راهــکار قــرارداد ترکیبــی ســلف مــوازی 
ــوی  ــازار ثان ــرای حــل مشــکل ب ــه ب و حوال
ــه ایــن بیــان کــه خریــدار  صحیــح اســت ب
ــدار  ــروش مق ــه ف ــدام ب ــی، اق ــلف نفت س
ــتقل  ــلف مس ــورت س ــت به ص ــی نف معین
کــرده و جهــت دریافــت کالا بــه فروشــنده 
نخســت ســلف )شــرکت ملــی نفــت ایــران( 

حوالــه می دهــد.
4. بــرای پوشــش ریســک خریــداران ســلف 
ــی نفــت  نفــت و فروشــنده آن )شــرکت مل
ــرد: ــه دو روش عمــل ک ــوان ب ــران( می ت ای

اختیــار  شــرط  نخســت:  روش   
خریدوفــروش در ضمــن قــرارداد ســلف

قــراردادی  بســته  انعقــاد  دوم:  روش   
قــراردادی( )پکیــج 

 تعریــف دســتورالعملی قــرارداد 
ــتاندارد ــوازی اس ــلف م س

قــراردادی اســت کــه در بازار مشــتقه معامله 
ــی از  ــدار معین ــر اســاس آن مق می شــود و ب
دارایــی پایــه بــر اســاس مشــخصات قــرارداد 
فــروش  بــه  اســتاندارد  مــوازی  ســلف 
بایــد  مذکــور  قــرارداد  وجــه  می رســد. 
در هنــگام معاملــه و طبــق زمان بنــدی 
قــرارداد  مشــخصات  در  تعیین شــده 
سررســید  در  پایــه  دارایــی  و  پرداخــت 
تحویــل شــود. در طــول دورۀ معاماتــی 
ــروش  ــه ف ــد ب ــداران می توانن ــرارداد، خری ق
قــرارداد ســلف مــوازی اســتاندارد بــه میزان 

ــدام  ــه شــخص دیگــری اق خریداری شــده ب
ــتقل  ــم مس ــرارداد از ه ــن دو ق ــد. ای نماین
ــی  ــتناد گواه ــه اس ــنده ب ــتند و فروش هس
ــه  ــدار را ب ــتاندارد، خری ــوازی اس ــلف م س
ــی  ــل فیزیک ــت تحوی ــه جه ــنده اولی فروش
ــدۀ  ــت پذیرن ــن حال ــد. در ای ــه می ده حوال
ــنده  ــه فروش ــه ب ــئولیت مراجع ــه مس حوال
بــه  رجــوع  حــق  و  پذیرفتــه  را  اولیــه 

ــدارد. ــه را ن ــه ثانوی ــنده در معامل فروش

ویژگی  های اوراق سلف موازی 
استاندارد

 عدم پرداخت سود دوره ای
ــی  ــن مال ــای تأمی ــایر ابزاره ــاف س  برخ
ــن دوره  ــران، بی ــرمایه ای ــازار س ــج در ب رای
ســودی بــه دارنــدگان اوراق ســلف پرداخــت 
در زمــان  نمی شــود و کل ســود دوره 
بنابرایــن  می شــود؛  سررســید پرداخــت 
ازاین جهــت می تــوان ایــن ابــزار تأمیــن 
مالــی را بــا اوراق قرضــه بــدون کوپــن 
مقایســه کــرد. ایــن اوراق بــه قیمــت اســمی 
ــن اوراق  ــه ای ــردد. باوجوداینک ــر می گ منتش
پرداخــت ســود بیــن دوره ــای ندارنــد، امــا 
حداقــل قیمــت بازخریــد پیشــنهادی اوراق 
ــی  ــازار گــردان طــی دوره معامات توســط ب
شــامل اصــل مبلــغ ســرمایه گذاری و 
حداقــل ســود تضمین شــده اوراق طــی 
دوره می باشــد کــه می توانــد به عنــوان 
ســود در پایــان ســال مالــی شــرکت ها )طــی 

ــود. ــاظ ش ــر اوراق( لح عم

 مبتنی بودن بر دارایی
ــی  ــر دارای ــی ب ــی مبتن ــلف، اوراق  اوراق س
ــلف ،  ــه س ــه ورق ــا ک ــن معن ــه ای ــت. ب اس
دلالــت بــر مالکیــت دارنــده آن نســبت 
ــا خصوصیــات  ــه حجــم معینــی دارایــی ب ب

ــن  ــای تأمی ــه ابزاره ــخص دارد. این گون مش
ــر دارایــی هســتند، در  مالــی کــه مبتنــی ب
ادبیــات مالــی دنیــا جــزو مطمئن تریــن 

ــتند. ــی هس ــن مال ــای تأمی ابزاره

 تعییــن حداقــل و حداکثــر ســود در 
ــوازی اســتاندارد قرارداد ســلف م

یکــی از ویژگی هــای بــارز قراردادهــای   
ــی  ــود تضمین ــتاندارد، س ــوازی اس ــلف م س
ــازه مشــخص اســت، به نحوی کــه  در یــک ب
عرضه کننــده فــارغ از قیمــت کالا، ســود 
ــب  ــرای ســرمایه گذاران در قال ــی را ب حداقل
اختیــار فــروش در سررســید تضمیــن 
می کنــد. از ســوی دیگــر، ســودی مــازاد بــر 
ــرای ســرمایه گذار در  ســود تضمین شــده، ب
نظــر گرفته شــده اســت کــه قطعــی نیســت 
و مشــروط برافزایــش کالا بــه ســرمایه-

ــرارداد  ــت. در ق ــد گرف ــق خواه ــذار تعل گ
ســلف مــوازی اســتاندارد نفــت کــوره 380 
ســانتی اســتوک شــرکت ملــی نفــت ایــران، 
چنانچــه قیمــت نفــت کــوره کاهــش یابــد، 
شــرکت ملــی نفــت ایــران ســود 25درصــد 
بازخریــد  قیمــت  و  می کنــد  تضمیــن  را 
بــود؛  خواهــد  عرضــه(  )1.25× قیمــت 
ــید  ــوره در سررس ــت ک ــت نف ــر قیم و اگ
منجــر بــه بازدهــی 25درصــد تــا 28درصــد 
شــد، ســود مربــوط بــه ســرمایه گذار تعلــق 
ــت  ــت نف ــر قیم ــت اگ ــرد و درنهای می گی
کــوره در سررســید منجــر بــه ســود بیشــتر 
از 28درصــد شــود، حداکثــر بــا همیــن 
مقــدار ســود یعنــی باقیمــت )1.28× قیمــت 

ــود. ــام می  ش ــد اوراق انج ــه( بازخری عرض

ــک  ــش ریس ــرای پوش ــزاری ب  اب
تولیدکننــدگان

قراردادهــاي  به وســیله  تولیدکننــدگان 
ســلف مــوازی اســتاندارد می تواننــد، قیمــت 
تغییــرات  از  آینــده  در  را  خــود  کالاي 
قیمــت مصــون و ســود کســب نماینــد. 
ــرارداد  ــروش ق ــیله ف ــدگان به وس تولیدکنن
ســلف مــوازی اســتاندارد می تواننــد کالایــي 
را کــه در آینــده می خواهنــد عرضــه نماینــد 
ــد.  ــت نماین ــت آن را مدیری ــرات قیم تغیی
ــه  ــی ک ــد درزمان ــن می توانن ــان همچنی آن
تغییــرات قیمــت کالا در حــال رخ دادن 
اســت از معاملــه قراردادهــاي ســلف مــوازی 

ــد. ــب نمای ــود کس ــتاندارد س اس

 معافیت مالیاتی
 ازآنجاکــه قــرارداد ســلف مــوازی اســتاندارد 
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ابــزار مالــی مصــوب شــورای  به عنــوان 
ــی  ــات ثانویه  ــت، معام ــورس اس ــی ب عال
آن از پرداخــت مالیــات بــر ارزش افــزوده 
ــل  ــود حاص ــن س ــتند. همچنی ــاف هس مع
ناشــی  درآمــد  و  ســلف  قراردادهــای  از 
هرگونــه  پرداخــت  از  آن  نقل وانتقــال  از 

ــود. ــد ب ــاف خواه ــات مع مالی

اختیار فروش و خرید در ضمن 
قرارداد سلف

ــد در   شــرط اختیــار فــروش و خری
ضمــن قــرارداد ســلف

در ایــن روش خریــداران و فروشــندگان 
ــرارداد ســلف شــرط مــی- ســلف ضمــن ق

ــار  ــق اختی ــلف ح ــدار س ــه خری ــد ک کنن
فــروش مقــدار معیّنــی از دارایــی پایــه را بــه 
قیمــت معیّــن در سررســید را داشــته باشــد 
ــه  ــزم ب ــلف مل ــنده س ــه فروش ــه درنتیج ک
ــنده  ــن فروش ــود. همچنی ــد ب ــد خواه خری
ــی- ــد م ــرارداد ســلف تعه ــن ق ســلف ضم

ــار را  ــن اختی ــلف ای ــدار س ــه خری ــد ک ده
ــد. ــل کن ــوازی منتق ــلف م ــدار س ــه خری ب

ــن  ــد در ضم ــار خری ــرط اختی  ش
ــلف ــرارداد س ق

در ایــن روش خریــداران و فروشــندگان 
ــرارداد ســلف شــرط مــی- ســلف ضمــن ق

کننــد کــه ناشــر حــق اختیــار خریــد مقــدار 
معیّنــی از دارایــی پایــه را بــه قیمــت معیّــن 
در سررســید را داشــته باشــد کــه درنتیجــه 
ــروش  ــه ف ــزم ب ــلف مل ــدگان اوراق س دارن
ــلف  ــنده س ــن فروش ــود. همچنی ــد ب خواهن
ضمــن قــرارداد ملــزم می ــدارد کــه خریــدار 
ــلف  ــدار س ــه خری ــزام را ب ــن ال ــلف ای س
مــوازی دارایــی پایــه انتشــار منتقــل کنــد.

خاصــه شــرایط اعمــال اختیــارات در اوراق 
ســلف مــوازی اســتاندارد نفــت کــوره 380 

ســانتی اســتوک – ســمانک 1 و 2

تسویه  نقدیتحویل فیزیکیعرضه  کنندهخریدارقیمت اوراق

مساوی یا بیشتر از 
حداکثر سود تضمین شده 

)28درصد(
اختیار خرید -

دارد

با شرط اعمال اختیار شرکت ملی نفت با پرداخت 
مابه التفاوت قیمت روز و قیمت اختیار خرید شرکت 
ملی نفت ایران و با احراز شرایط تحویل امکان پذیر 

است

به قیمت اعمال اختیار 
خرید امکان پذیر است

بین حداقل و حداکثر 
به قیمت روزبا احراز شرایط تحویل امکان پذیر است--سود تضمین شده

کمتر یا مساوی حداقل 
سود تضمین شده 

)25درصد(

اختیار 
به قیمت اعمال اختیار با احراز شرایط تحویل امکان پذیر است-فروش دارد

فروش

گـزارش عملکـرد قراردادهـای سـلف موازی اسـتاندارد نفـت کوره 380 سـانتی اسـتوک در تابلو سـلف موازی اسـتاندارد بازار مشـتقه بـورس انرژی 
یران ا

قرارداد سلف موازی استاندارد نفت کوره 380 سانتی استوک شرکت ملی نفت ایران1
ف

شروع دوره درجپذیرشدرخواست پذیرشنماد قراردادردی
عرضه اولیه

پایان دوره 
عرضه اولیه

شروع معامات 
ثانویه

ارزش کل 
قراردادها

حجم 
معامات 
ثانویه تا 
94/5/3

میلیارد ریال
93/10/2293/11/594/01/2294/02/194/02/294/02/195001448سمانک 11
93/10/2293/11/594/01/2294/02/994/2/1694/02/275001449سمانک 22
94/04/2194/04/3194/05/3500سمانک 33
94/04/2194/04/3194/05/3500سمانک 44

خاصه فرآیند اجرایی اوراق سلف موازی استاندارد نفت کوره 380 سانتی استوک شرکت ملی نفت ایران- سمانک 1 و 2

* منابع در دفتر ماهنامه موجود است
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اید

نم
(

78 
 (دم

•
ت

یم
ق

 
یه

پا
 

ی
لار

د
 

38
0

 
تی

سان
 

ک
تو

اس
 ؛ 

 بر
س

سا
ا

 
ت

نف
 

ره
کو

 
18

0
 

تی
سان

 
ک

تو
اس

 
س

ار
ج ف

خلی
 

ره
تش

من
 

 در
یه

شر
ن

Pl
at

t’
s 

Eu
ro

pe
an

 M
ar

ke
ts

ca
n

 
 

اج
خر

ست
ا

 و 
 با

 در
ظر

ن
 

تن
رف

گ
 

یط
را

ش
 

کم
حا

 
 بر

ار
از

ب
 و 

ال
عم

ا
 

ال
شی

رن
دیف

 
ص

شخ
م

(
PE

R
EM

IU
M

/D
IS

C
O

U
N

T
) 

سط
تو

 
ت

ری
مدی

 
ور

ام
 

لل
لم

ن ا
بی

  
ت

رک
ش

 
لی

م
 

ت
نف

 
ان

یر
ا

 
 در

یه
لاع

اط
 

ضه
عر

 
شر

منت
 

ود
ی ش

م
 (ام 5)

•
عه

طال
م

 
مه

دنا
می

ا
 و 

ت
صا

شخ
م

 
داد

ار
قر

 و 
یه

لاع
اط

 
ضه

عر
 

•
خذ

ا
 

 کد
تی

لا
ام

مع
 

وع
شر

 
ت

لا
ام

مع
 

یه
نو

ثا
 

یط
را

ش
 

زم
لا

 
ت

جه
 

یل
حو

ت
 

الا
ک

 
•

وط
من

 
 به

لام
اع

 
گی

ماد
آ

 
یل

حو
ت

 
 از

ی
سو

 
ان

دگ
رن

دا
 

ی
ها

داد
ار

قر
 

ف
سل

 
ی

از
مو

 
رد

ندا
ستا

ا
(

 به
بی

رتی
ت

 
 که

ره
مدی

ت 
هیئ

 
ت

رک
ش

 
ی

ار
گذ

رده 
سپ

 
ی

کز
مر

 
ین

عی
ت

 و 
لام

اع
 

کند
می 

) 
ثر

اک
حد

 تا 
ت

اع
س

 
16 

ین
خر

آ
 

وز
ر

 
تی

ملا
عا

م
 

 به
اق

ات
 

ی
اپا

پای
 

هد
وا

خ
 

ود
ب

 
•

قل
حدا

 
داد

تع
 

داد
ار

قر
 

ت
جه

 
یل

حو
ت

 
کی

زی
فی

 
35

،0
00

 
داد

ار
قر

 
دل

عا
م

 
35 

ار
هز

 
 تن

ت
نف

 
ره

کو
 

ت
اس

 
•

که
تی 

ور
ص

در
 

 در
سید

رر
س

 
ت

یم
ق

 
داد

ار
قر

 
تر

الا
ب

 
 از

ت
یم

ق
 

ال
عم

ا
 

ار
ختی

ا
 

رید
خ

 
ت

رک
ش

 
لی

م
 

ت
نف

 
ان

یر
ا

 (
12

8
%) 

ده
بو

 با و 
رط

ش
 

ال
عم

ا
 

ار
ختی

ا
 

ت
رک

ش
 

لی
م

 
ت،

نف
 

چه
نان

چ
 

ده
رن

دا
 

اق
ور

ا
 

یل
ما

ت
 به 

یل
حو

ت
 

ی
الا

ک
 

وع
ض

مو
 

داد
ار

قر
 

ته
اش

د
 

د،
اش

ب
 

ده
رن

دا
 

اق
ور

ا
 

اند
تو

می 
  

 با
ت

اخ
رد

پ
 

ت
او

لتف
به ا

ما
 

ت
یم

ق
 

وز
ر

 و 
ت

یم
ق

 
ار

ختی
ا

 
رید

خ
 

ت
رک

ش
 

لی
م

 
ت

نف
 

ان
یر

ا
 

ت
سب

ن
 

 به
یل

حو
ت

 
الا

ک
 

دام
اق

 
اید

نم
. 

•
ف

خفی
ت

 و ها
یی

ها
از

متی
ا

 
 که

ی
را

ب
 

یل
حو

ت
ان

دگ
رن

گی
 

ت
نف

 
ره

کو
 

ین
ا

 
ها

داد
ار

قر
 

 در
ظر

ن
 

ده
ه ش

رفت
گ

 
ت،

اس
 

نند
ما

ه
 

یط
را

ش
 

رید
خ

 
ی

نقد
 

ت
نف

 
ره

کو
 

ت
اس

. 
•

یل
حو

ت
 

کی
زی

فی
 

الا
ک

 
در

 
د،

سی
رر

س
 

در
 

طه
نق

 
تی

را
صاد

 
در

بنا
 

ر،
شه

اه
م

 
س

عبا
در

بن
 و 

ان
لاو

 
 به

ب
خا

انت
 

ت
رک

ش
 

لی
م

 
ت

نف
 

ان
یر

ا
 

ت
ور

ص
 

هد
وا

خ
 

ت
رف

پذی
 

یه
سو

ت
 

کی
زی

فی
 و 

ت
لیا

عم
 

یی
را

اج
 

یل
حو

ت
 (

 (ام 35
 

•
قل

حدا
 

داد
تع

 
داد

ار
قر

 
ت

جه
 

یل
حو

ت
 

کی
زی

فی
 

35
،0

00
 

داد
ار

قر
 

دل
عا

م
 

35 
ار

هز
 

 تن
ت

نف
 

ره
کو

 
ت

اس
 

•
ف

خفی
ت

 و ها
یی

ها
از

متی
ا

 
 که

ی
را

ب
 

یل
حو

ت
ان

دگ
رن

گی
 

ت
نف

 
ره

کو
 

ین
ا

 
ها

داد
ار

قر
 

 در
ظر

ن
 

ده
ه ش

رفت
گ

 
ت،

اس
 

نند
ما

ه
 

یط
را

ش
 

رید
خ

 
ی

نقد
 

ت
نف

 
ره

کو
 

ت
اس

(
 (ام 35

یه
سو

ت
 

ی
قد

ن
 

•
ت

هل
م

 
یة

سو
ت

 
ت

ملا
عا

م
 

ها
داد

ار
قر

 
 در

 در
سید

رر
س

 
T+

5
 (

 (ام 33
•

یة
سو

ت
 

وه
وج

 
ت

ملا
عا

م
 

داد
ار

قر
 

ف
سل

 
ی

از
مو

 
رد

ندا
ستا

ا
 

 طی
ت

مهل
 

یه
سو

ت
 

 به
ش

رو
 

 نقد
جام

ان
 

ود
ی ش

م
(

40
س

د
) 

•
اق

ات
 

ی
اپا

پای
 

ش
رز

ا
 

ی
ها

داد
ار

قر
 

ف
سل

 
ی

از
مو

 
رد

ندا
ستا

ا
 

 را
س

سا
را

ب
 

ت
یم

ق
 

نی
ایا

پ
 

ین
خر

آ
 

وز
ر

 
مله

عا
م

 (
ب

ضر
صل

حا
 

زه
ندا

ا
 

داد
ار

قر
 

 در
ت

یم
ق

 
نی

ایا
پ

 
ین

خر
آ

 
وز

ر
 

تی
ملا

عا
م

) 
به

اس
مح

 و 
دل

عا
م

 
 آن

 را
 از

ده
کنن

ضه 
عر

 
خذ

ا
 و 

 به
ب

سا
ح

 
ان

ار
گز

ار
ک

 یا 
ان

ری
شت

م
 

(
ب

حس
 

یط
را

ش
 

می
علا

ا
 

ت
رک

ش
 

ی
ار

گذ
رده 

سپ
 

ی
کز

مر
) 

یز
ار

و
 

اید
نم

می 
. (

67
س

د
) 

 
•

ش
رو

 
به

اس
مح

 
ت

یم
ق

 
ک

ری
ئو

ت
(

67
س

د
) 

ت
یم

ق
 

وز
ر

 
رز

ا
 × 

ت
یم

ق
 

ی
لار

د
 

 هر
 تن

ت
نف

 
ره

کو
 = 

ت
یم

ق
 

نی
ایا

پ
 

ت
یم

ق
 

ی
لار

د
 

 هر
 تن

ت
نف

 
ره

کو
= 

ت
یم

ق
 

می
علا

ا
 

سط
تو

 
ت

ری
مدی

 
ور

ام
 

لل
لم

ن ا
بی

 
ت

رک
ش

 
لی

م
 

ت
نف

 
ان

یر
ا

 
ی

را
ب

 
ین

خر
آ

 
وز

ر
 

تی
ملا

عا
م

   
ت

یم
ق

 
وز

ر
 

رز
ا

 
 بر

س
سا

ا
 

زم
انی

مک
 

ب
صو

م
 

ره
مدی

ت 
هیئ

 
س

ور
ب

 
ی

رژ
ان

 
به

اس
مح

 
می

ود
ش

(
   (ام 34

 

ت
ملا

معا
 

یه
نو

ثا
 

•
ت

هل
م

 
یة

سو
ت

 
ت

ملا
عا

م
 

ها
داد

ار
قر

 
 در

ره
دو

 
ت

ملا
عا

م
 

یه
نو

ثا
 

T+
1

  (
 (ام 33

•
اق

ور
ا

 با 
زم

انی
مک

 
اج

حر
 

 در
ار

از
ب

 
رد

مو
 

مله
عا

م
 

ار
قر

 
می

رد
گی

 و 
گر

ا
 

چه
نان

چ
 

ی
ار

رید
خ

 
ی

را
ب

 
اق

ور
ا

 
ود

وج
 

ت،
اش

ند
 

ت
رک

ش
 

ین
أم

ت
 

یه
ما

سر
 

ان
نو

ه ع
ب

 
من

ضا
 

 نقد
گی

وند
ش

 
ق،

را
او

 
ت

سب
ن

 
 به

رید
خ

 
 آن

 به
ت

یم
ق

ی
ها

 
 از

ش
پی

 
ده

م ش
علا

ا
 

دام
اق

 
هد

وا
خ

 
رد

ک
.   

•
ار

از
ب

 
ان

رد
گ

 
ف

وظ
م

 
ت

اس
 

من
ض

 
ت

لیا
عم

 
ار

از
ب

 
ی،

دان
گر

 
ی

ها
ضا

تقا
 

ش
رو

ف
 

اق
ور

ا
 

ف
سل

 
ی

از
مو

 
رد

ندا
ستا

ا
 

وع
ض

مو
 

ین
ا

 
داد

ار
قر

  
 را

 در
قل

حدا
 

ت
یم

ق
 

ده
ن ش

می
ض

ت
 

مل
شا

 
صل

ا
 

لغ
مب

 
ده

ت ش
اخ

رد
پ

 
 در

وز
ر

 
ضه

عر
 

می
مو

ع
 و 

ود
س

 
23

% 
نه

الا
س

 
ار

شم
وز

ر
 

ی
را

ب
 

 هر
رق

و
 

 بر
س

سا
ا

 
ت

را
قر

م
 

ت
ملا

عا
م

 
اق

ور
ا

 
ار

هاد
ب

 
 در

س
ور

ب
 

ی
رژ

ان
 

ی
ار

رید
خ

 
ده

مو
ن

 و 
ی

ها
ضا

تقا
 

رید
خ

 
اق

ور
ا

 
ف

سل
 

ی
از

مو
 

رد
ندا

ستا
ا

 
وع

ض
مو

 
ین

ا
 

داد
ار

قر
 

 تا را
ف

سق
 

اق
ور

ا
 

 در
ار

ختی
ا

 
 به

ان
ضی

تقا
م

 
ضه

عر
 

).کند
32-

 (ام 33

28
 %

 ≤
ت 

یم
ق

ف 
سل

ق 
ور

 

28
%

 >
ت 

یم
ق

ق 
ور

ف 
سل

 >
25

% 

ت 
یم

ق
ف 

سل
ق 

ور
 ≤

25
 % 

•
ت

ور
ص

در
 

ال
عم

ا
 

ار
ختی

ا
 

رید
خ

 
ر،

اش
ن

  
یه

سو
ت

  
ی

قد
ن

 با 
رخ

ن
 

28
% (

 (ام 36
•

 با
ت

اخ
رد

پ
 

 ما
ت

او
لتف

به ا
 

ت
یم

ق
 

وز
ر

 و 
ت

یم
ق

 
ار

ختی
ا

 
رید

خ
 

ان
مک

ا
 

یه
سو

ت
 ی

کی
زی

فی
 

•
یه

سو
ت

 
 به

ت
یم

ق
 

وز
ر

 

•
ت

ور
ص

در
 

ال
عم

ا
 

ار
ختی

ا
 

ش
رو

ف
 

یه
ما

سر
 

یه
سو

رت
گذا

  
ی

قد
ن

 
25

%   

•
ان

دگ
رن

دا
 

ی
ها

داد
ار

قر
 

ف
سل

 
ی

از
مو

 
رد

ندا
ستا

ا
 

 که
سط

تو
 

اق
ات

 
ی

اپا
پای

 
ت

جه
 

یل
حو

ت
 

کی
زی

فی
 

یی
را

دا
 

یه
پا

 
لام

اع
 

د،
ه ان

شد
 

اید
ب

 
ت

عا
طلا

ا
 و 

ت
ندا

ست
م

 
زم

لا
 

ت
جه

 
جام

ان
 

ور
ام

 
وط

رب
م

 
 به

یل
حو

ت
 

کی
زی

فی
 

 را
 طی

ت
هل

م
 

رر
مق

 
 به

ده
کنن

ضه 
عر

 
ئه

را
ا

 
یند

ما
ن

. 
•

ره
ص

تب
:

ت
عا

طلا
ا

 و 
ت

ندا
ست

م
 

زم
لا

 و 
ت

مهل
 

رر
مق

 
وع

ض
مو

 
ین

ا
 

ده
ما

 
 در

ت
صا

شخ
م

 
داد

ار
قر

 
ف

سل
 

ی
از

مو
 

رد
ندا

ستا
ا

 
 قید

دد
گر

می 
.(

68 
س

د
) (

 (ام 35
 

 در
که

تی 
ور

ص
 

بق
ط

 
ت

صا
شخ

م
 

د،
ردا

را
ق

 
داد

ار
قر

 
ف

سل
 

ی
از

مو
 

رد
ندا

ستا
ا

 
ی

را
دا

 
ت

را
تیا

اخ
 

رید
خ

 یا 
ش

رو
ف

 
عی

تب
 

شد
با

 
اید

ب
 

ت
ما

قدا
ا

 
یر

ز
 

 در
ین

خر
آ

 
وز

ر
 

تی
ملا

عا
م

 
جام

ان
 

ود
ش

: 
•

ده
رن

دا
 

ار
ختی

ا
 

رید
خ

 
عی

تب
 یا 

ار
ختی

ا
 

ش
رو

ف
 

عی
تب

 
وع

ض
مو

 
داد

ار
قر

 
ف

سل
 

ی
از

مو
 

رد
ندا

ستا
ا

 
اید

ب
 

ب
رات

م
 

ال
عم

ا
 

ار
ختی

ا
 

ود
خ

 
 را

ثر
داک

ح
 تا 

ان
پای

 
ین

خر
آ

  
وز

ر
 

تی
ملا

عا
م

 
داد

ار
قر

 
بق

ط
 

ی
یه ا

رو
 

 که
ت

هیأ
 

رۀ
مدی

 
ت

رک
ش

 
ی

ار
گذ

رده 
سپ

 
ی

کز
مر

 
ین

عی
ت

 
کند

می 
 

 به
اق

ات
 

ی
اپا

پای
 

لام
اع

 
اید

نم
. 

اق
ات

 
ی

اپا
پای

 
س

پ
 

 از
یق

طب
ت

 
ی

ها
ت 

اس
خو

در
 

ال
عم

ا
 

ئه
را

ا
 

ده
ش

 با 
ان

یز
م

 
یی

را
دا

 
ان

ری
شت

م
 

 در
ان

پای
 

ین
خر

آ
 

وز
ر

 
ی،

لات
ام

مع
 

ت
یس

ل
 

ت
ملا

عا
م

 
تج

من
 

 از
ال

عم
ا

 
ت

را
تیا

اخ
 

عی
تب

 
 را

 به
س

ور
ب

 
ئه

را
ا

 
اید

نم
می 

. 
ت

ملا
عا

م
 

وع
ض

مو
 

 بند
بل

ق
 

ین
ا

 
ده

ما
 

 در
نه

ما
سا

 
تی

ملا
عا

م
 

س
ور

ب
 

ت
ثب

 و 
بق

ط
 

بط
وا

ض
 

یه
سو

ت
 

ت
ملا

عا
م

 
 در

ین
ا

 
مل

الع
ور

ست
د

 
یه

سو
ت

 
دد

گر
می 

. 
یی

ها
داد

ار
قر

 
 که

ار
ختی

ا
 

عی
تب

 
 آن

ال
عم

ا
 

ده
نش

 
ت

اس
 

یند
رآ

ف
 

یة
سو

ت
 

یی
ها

ن
 

 را
بق

طا
م

 
واد

م
 

66، 
 و 67

68 
جام

ان
 

ود
ی ش

م
. 

•
ره

ص
تب

: 
ان

مک
ا

 
ال

عم
ا

 
داد

ار
قر

 
ار

ختی
ا

 
مله

عا
م

 
 به

ان
یز

م
 

ی
سر

ک
 

 از
زۀ

ندا
ا

 
داد

ار
قر

 
ود

وج
 

رد
ندا

.( 
69 

س
د

) 

داد
ار

قر
 

ف
سل

 
ی

از
مو

 
رد

ندا
ستا

ا
: 

ی
داد

ار
قر

 
ت

اس
 

 که
 در

ار
از

ب
 

قه
شت

م
 

مله
عا

م
 

می
ود

ش
و 

  
س

سا
را

ب
 

 آن
ار

مقد
 

نی
عی

م
 

 از
یی

را
دا

 
یه

پا
 

س
سا

را
ب

 
ت

صا
شخ

م
 

داد
ار

قر
 

ف
سل

 
ی

از
مو

 
رد

ندا
ستا

ا
 

 به
ش

رو
ف

 
سد

ی ر
م

. 
جه

و
 

داد
ار

قر
 

ور
ذک

م
 

اید
ب

 
 در

گام
هن

 
مله

عا
م

 و 
بق

ط
 

ی
بند

مان
ز

 
ین

عی
ت

 
ده

ش
 

 در
ت

صا
شخ

م
 

داد
ار

قر
 

ت
اخ

رد
پ

 و 
یی

را
دا

 
یه

پا
 

 در
سید

رر
س

 
یل

حو
ت

 
ود

ش
. 

 در
ول

ط
 

رۀ
دو

 
تی

ملا
عا

م
 

د،
ردا

را
ق

 
ان

ار
رید

خ
 

نند
وا

ی ت
م

 
 به

ش
رو

ف
 

داد
ار

قر
 

ف
سل

 
ی

از
مو

 
رد

ندا
ستا

ا
 

 به
ان

یز
م

 
ی

ار
رید

خ
 

 شده
 به

ص
شخ

 
ی

گر
دی

 
دام

اق
 

یند
ما

ن
. 

ین
ا

 
 دو

داد
ار

قر
 

هم
از

 
قل

ست
م

 
تند

هس
 و 

ده
شن

رو
ف

 
 به

ناد
ست

ا
 

هی
وا

گ
 

ف
سل

 
ی

از
مو

 
د،

ار
اند

ست
ا

 
ار

رید
خ

 
 را

 به
ده

شن
رو

ف
 

یه
ول

ا
  

ت
جه

 
یل

حو
ت

 
کی

زی
فی

 
اله

حو
 

هد
ی د

م
. 

 در
ین

ا
 

ت
حال

 
دۀ

رن
پذی

 
اله

حو
 

ت
ولی

سئ
م

 
عه

اج
مر

 
 به

ده
شن

رو
ف

 
یه

ول
ا

 
 را

ته
رف

پذی
 و 

 حق
وع

رج
 

 به
ده

شن
رو

ف
 

 در
مله

عا
م

 
یه

نو
ثا

 
 را

رد
ندا

. (1-
37 

 (دم

س
د

: 
مل

الع
ور

ست
د

 
ت

ثب
 و 

ی
ار

گذ
رده 

سپ
 

الا
ک

 و 
اق

ور
ا

 
ار

هاد
ب

 
نی

مبت
 

 بر
الا

ک
 و 

یه
سو

ت
 و 

ی
اپا

پای
 

ت
ملا

عا
م

   
پ

د
: 

مل
لع

را
تو

دس
 

ش
یر

پذ
 

الا
ک

 و 
اق

ور
ا

 
ار

هاد
ب

 
نی

مبت
 

 بر
الا

ک
   

 :دم 
مل

لع
را

تو
دس

 
ت

ملا
عا

م
 

الا
ک

 و 
اق

ور
ا

 
ار

هاد
ب

 
نی

مبت
 

  بر
الا

ک
 

 :ام
مه

دنا
می

ا
 

ف
سل

 
ی

از
مو

 
رد

ندا
ستا

 
ت

نف
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نـوع   4 از  یکـی  پریمیـوم  کشـف  قـرارداد 
فیزیکـی  بـازار  در  معاملـه  قابـل  قـرارداد 
در  کـه  می شـود  محسـوب  انـرژی  بـورس 
ایـن قراردادهـا بـر خـاف 3 قـرارداد دیگـر 
بـازار فیزیکـی ) قرارداد نقد، سـلف و نسـیه( 
قیمـت نهایی قـراداد کـه مبنای تسـویه قرار 
می گیـرد همزمان بـا انجام معاملـه در بورس 
انـرژی و کشـف قیمـت تعییـن نمی شـود و 
زمـان تسـویه نهایـی قـرارداد در زمانـی در 
آینـده کـه اغلب هنـگام حمـل، بارگیـری یا 
برداشـت می باشـد تعییـن مـی گـردد. علت 
ایـن امر این اسـت کـه در تجـارت بین الملل 
نفـت خام قیمت هـای تک محموله بتناسـب 
وضعیـت بـازار بـر مبنـای یکـی از نفـت خام 
نفـت  فـروش  )در خصـوص  هـای شـاخص 
خـام( محاسـبه مـی گـردد و بـا توجـه بـه 

 بابک باقری مهماندوستی
رئیس اداره نظارت بر بازار  بورس انرژی ایران

ارزش کل قراردادهای سلف موازی استاندارد برق به تفکیک نماد )بورس انرژی( 
از تاریخ 19 اسفند 1391 تا تاریخ 14 تیر 1394 به مبلغ 5.464.682.241.044 ریال است.

ارزش کل قراردادهای سلف موازی استاندارد برق به تفکیک روزهای معاماتی )بورس انرژی( 
از تاریخ 19 اسفند 1391 تا تاریخ 15 تیر 1394 به مبلغ 215.668.682.263.600 ریال است.

ارزش کل قراردادهای سلف موازی استاندارد نفت کوره 380 سانتی استوک )بورس انرژی( 
از تاریخ یکم اردیبهشت 1394 تا تاریخ 16 تیر 1394 به مبلغ 1.399.692.018.595 ریال است.

ارزش )ریال(تاریخقرارداد بارپيك روزانه
1.005.696.000از 19 اسفند 1391 تا 27 اسفند 1392011991
834.710.160از 20 اسفند 1391 تا 5 فروردین 1392012092
962.064.680از 21 اسفند 1391 تا 6 فروردین 1392012192
818.245.200از 22 اسفند 1391 تا 28 اسفند 1392012291
1.154.536.200از 23 اسفند 1391 تا 6 فروردین 1392012392
1.065.709.160از 26 اسفند 1391 تا 28 اسفند 1392012491
1.080.524.800از 26 اسفند 1391 تا 28 اسفند 1392012591
1.109.853.280از 26 اسفند 1391 تا 5 فروردین 1392012692
821.336.800از 27 اسفند 1391 تا 5 فروردین 1392012792
480.946.360از 28 اسفند 1391 تا 7 فروردین 1392012892
47.520.000از 5 فروردین 1392 تا 6 فروردین 1392012992
82.080.000از 5 فروردین 1392 تا 7 فروردین 1392013092
136.800.000از 5 فروردین  تا 7 فروردین 1392 و 28 فروردین1392013192
69.120.000از 5 فروردین 92 تا 7 فروردین 139202011392
47.520.000از 5 فروردین 92 تا 7 فروردین 139202021392
28.800.000از 5 فروردین 92 تا 7 فروردین 139202031392
24.480.000از 5 فروردین 92 تا 7 فروردین 139202041392
63.360.000از 6 فروردین 92 تا 7 فروردین 139202051392
746.078.000 فروردین 139202061392
282.880.000 فروردین 1392020792
63.360.000از 6 فروردین 92 تا 7 فروردین 139202051392
8.640.000از 26 فروردین 92 تا 4 اردیبهشت 139202081392
282.880.000 فروردین 139202091392
8.640.000از 28 فروردین 92 تا 4 اردیبهشت 139202101392
262.880.000 فروردین 139202111392
172.840.000 فروردین 139202121392
282.880.000 فروردین 139202131392
282.880.000 فروردین 139202141392
282.880.000 فروردین 139202151392
282.880.000 فروردین 139202171392
5.680.000از 19 فروردین 92 تا 21 فروردین 139202181392
202.800.000 فروردین 139202191392
312.800.000 فروردین 139202201392
162.840.000 اردیبهشت 139202211392
312.800.000 فروردین 139202221392
312.800.000 فروردین 139202231392

ـ از این قسمت به پایین فقط توضیح مورد اول است

بورس انرژی ایران به عنوان یک 
بورس تخصصی در حوزه حامل 
های انرژی از بدو تاسیس نگاهی 
ویژه به ورود سرمایه گذاران بین 
المللی به بازار بورس انرژی داشته 
است و با توجه به جایگاه کشور در 
حوزه تولید و تجارت نفت خام و 
فرآورده های نفتی در منطقه امکان 
معامات نفت و فرآورده های نفتی و 
ابزارهای مالی مبتنی بر آنها از پیش 
فرض های توسعه و رونق این بورس 
بوده است. یکی از الزامات ورود 
معامات نفت خام و فرآورده های 
نفتی در بورس انرژی ایجاد ابزارها 
و قراردادهایی است که نیاز فعالان 
این حوزه ) اعم از عرضه کنندگان 
و خریداران و سرمایه گذاران( را 
پوشش دهد. به همین منظور ابزاری 
ویژه تحت عنوان قرارداد کشف 
پریمیوم از ابتدای شروع فعالیت 
بورس انرژی بدین منظور طراحی 
شد. قرارداد کشف پریمیوم در اکثر 
معامات رینگ بین الملل بورس 
انرژی بکار گرفته شده است و قطعاً 
عدم وجود چنین قراردادی مانعی 
اساسی در رونق رینگ بین الملل 
بورس انرژی تلقی می شود.
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