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 چکيذه

خلٶف ٯاٹیت ػٺا٭ تٶػي پظٵٹـگ٨شنٱ ٯگٶسد تی٬یگ٪ ٟشنس٧شٛ گٸ      آٳچٸ تا ٣ٴٶٱ دس 

بگٶدٷ   بٴگذی ح٠گٶٝ ٓیٴگی ٵ ديٴگی     ٰٓذتاً بٸ ت٬٠یذ نص ح٠ٶٝ خاسخی ٵ بش ٯبٴای ت٠ؼیٮ
بٴگذی ٯشػگٶ٭    نػت ٣ٸ نيٲ سٵي٤شد با نكٶ٩ ٵ ٯٜاٹیٮ ح٠ٶٝ نػلاٯی نص خ٬ٰگٸ ت٠ؼگیٮ  

اسٳذ٧اٱ بش نػگاع دٵ  ٵ ٯٌاب٠ ی ٳذنسد؛ نص نيٲ سٵ ٳ٨ ٹیچ ٧ٶٳٸ ػاص٧اسی« حٞ ٵ ٯ٢٬»
ٹای ح٠ٶٝ نػلاٯی  بٸ بگاصپظٵٹی ٯاٹیگت    سٵؽ تٶكیٜی ٵ تی٬ی٬ی ٵ بش ٯبٴای تأػیغ

آٱ پشدنخ ٸ ٵ با سٵي٤شد نٳ ٠ادی  تی٠ی٠ات ٧زؿ ٸ سن نخٰالاً بٸ بٶتگٸ ٳ٠گذ ٣ـگاٳذٷ ٵ نص    
تٶنٱ بگٸ   ٹای تی٠یٞ ٯی نٳذ. بٸ ٓٴٶنٱ ي٤ی نص دػ اٵسد ٯٌا٫ٔٸ تٌبی٠ی آٱ ٳیض ٗاٛ٪ ٳٰاٳذٷ

اٹیت ٯا٤٫اٳٸ حٞ ػٺاٯذنسنٱ نؿاسٷ ٳٰٶد؛ بٸ نيٲ كٶست ٣ٸ خٶد ؿش٣ت سن بگٸ ٓٴگٶنٱ   ٯ
ي٢ ٯٜٺٶ٭ رٹٴی ٵ نٓ بگاسی  ٯ ٬ٔگٞ ػگ٬ٌٸ ٯا٤٫اٳگٸ آٳگاٱ ٯیؼگٶ  ٳٰگٶد ٵ ٟگشنسدند         

ْ  دنٳؼگت. دس « بیْ ٓیٲ ٬٣ی نٓ بگاسی »ٵن٧زنسی ػٺا٭ سن   ٹگای  ؿگش٣ت  ػگٺاٯذنسنٱ  ٵنٟگ

 ؿخلگیت  نٓ بگاس  بگٸ  ٹگٮ  ؿگش٣ت  خگٶد  ٵ بٶدٷ ؿش٣ت ٯـاّ ٯا٤٫اٱ ٓٴٶنٱ بٸ ػٺاٯی 
 .نػت ٹايؾ دنسنيی ٵ نٯٶن٩ ٯا٢٫ خٶيؾ ح٠ٶٟی
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 همذهه

بش ٛٶنئذ تئٶسي٢ ٵ ٳِگشی ٵ تٰٔیگٞ حیٌگٸ     ؿٴاخت ٯاٹیت ٠ٛٺی ٵ ح٠ٶٟی ػٺا٭ ٓلاٵٷ

٣اسبشدی بؼیاسی دنسد ٣ٸ ٯٺٰ شيٲ آٱ تبیگیٲ دسػگت   ٠ٛٸ ٵ ح٠ٶٝ  ٛٶنئذ ٬ٰٓی ٵ  دنٳؾ

ؿٶد. دس نيگٲ   ٯٔاٯلات ٵ ٯاٹیت ح٠ٶٟی ٯبادلاتی نػت ٣ٸ ٳؼبت بٸ نيٲ نٵسنٝ نٳدا٭ ٯی

ٵ ٬ٜٗت نص ٯباٳی ٵ نكٶ٩ ٵ  نػاع ٯباٳی ح٠ٶٝ خاسخیتی٬ی٪ ٯاٹیت نيٲ نٵسنٝ بش بیٲ

ٺا بگٸ ؿگٴاخت دٟیگٞ    ٣ٴٴذٷ خٶنٹذ بٶد ٵ ٳٸ تٴ ح٠ٶٝ نػلاٯی ٧ٰشنٷ ٹای ػیغأٟٶنٓذ ٵ ت

ٹای ح٠ٶٝ دنخ٬ی ٵ بٶٯی( ٯٴدگش ٳخٶنٹگذ ؿگذ  ب٤٬گٸ      ٯبٴای بٴیاٱبش) ٯاٹیت نيٲ نٵسنٝ

بگٸ بیشنٹگٸ خٶنٹگذ ٣ـگاٳذ. دس نيگٲ سنػگ ا ن٬ٗگ          ٯاٹیت ٟگشنسدند ٵن٧گزنسی آٱ سن ٳیگض   

ػگا٫ٸ ٠ٛگٸ نٯاٯیگٸ خگٶد  سنٷ      بذي٪ ٧ٴدیٴٸ ٹضنس ٹای بی أػیغح٠ٶٟذنٳاٱ بذٵٱ تٶخٸ بٸ ت

دس پیؾ ٧شٛ ٸ ٵ خٺت ؿٴاخت ٯاٹیت ح٠ٶٟی نيٲ نٵسنٝ  بگٸ ت٬٠یگذ    ح٠ٶٝ خاسخی سن

ٹگای ح٠گٶٝ    ػیغأسٵی آٵسدٷ ٵ بٸ صٓٮ ٳ٨اسٳذ٧اٱ تلاؿی خٺت تٌبیٞ نيٲ نٵسنٝ با ت

پغ نص بیاٱ پیـیٴٸ تی٠یٞ نب گذن بگٸ تی٬یگ٪     نٳذ. ٫زن دس نيٲ ٳ٨اسٷ نػلاٯی بٸ ٰٓ٪ ٳیاٵسدٷ

ٶٟگذنٳاٱ خگٶنٹیٮ پشدنخگت ٵ ػگ غ     ديذ٧اٷ سنيح دس ح٠ٶٝ نيشنٱ ٵ ٳِشيگٸ ٯـگٺٶس ح٠  

 ٳٰائیٮ. بشنػاع ٯباٳی ح٠ٶٝ نػلاٯی  ٯاٹیت نٵسنٝ ٵ ٟشنسدند ٵن٧زنسی آٱ سن بشسػی ٯی
 

 . پيشينه تحميك4

ٹگای   ػٺٮ ٵ ح٠ٶٝ ٳاؿی آٱ دس ؿش٣ت»نی با ٓٴٶنٱ  ( دس ٯ٠ا٫ٸ1381ی )ؿٔاسياٱ ٵ تٜشؿ

بگشنی  بٴذی ح٠ٶٝ ٓیٴگی ٵ ديٴگی ٵ بگذٵٱ نيٴ٤گٸ حگٞ ٯا٤٫اٳگٸ        ٯبٴای ت٠ؼیٮبش« ػٺاٯی

 نٳذ.   ٯاٹیت ػٺٮ سن حٞ ديٴی دنٳؼ ٸدنسٳذ٧اٱ ػٺٮ دس ٳِش ب٨یشٳذ

بگذٵٱ  « ٹای ػٺاٯی بیْ ػٺا٭ ؿش٣ت»نی با ٓٴٶنٱ  دس ٯ٠ا٫ٸ (1383تٜشؿی ٵ ػ٤ٶتی )

 نٳذ. نخ ٸتی٬ی٪ كیت بیْ ػٺا٭ پشد كشٛاً بٸ  نيٴ٤ٸ بٸ تی٬ی٪ دٟیٞ ٯاٹیت ػٺٮ ب شدنصٳذ

ٮ ٵ باصخشيگگذ آٱ تٶػگگي ٯاٹیگگت ػگگٺ» نی بگگا ٓٴگگٶنٱ ( دس ٯ٠ا٫گگٸ٬٤1385ٶ )بگگاسي

ٯضبگٶس  آٱ سن ٯگا٩    بٴگذی  ٯبٴای ت٠ؼیٮ پغ نص بشسػی تی٬ی٪ ٓشٛی ػٺٮ ٵ بش «كادس٣ٴٴذٷ

 ٓیٴی دنٳؼ ٸ ٵ بٸ تی٬ی٪ كیت باصخشيذ آٱ تٶػي خٶد ؿش٣ت پشدنخ ٸ نػت.
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« ح٠ٶٟی ػٺا٭ پزيشٛ ٸ ؿذٷ دس بگٶسع  ٯاٹیت»دس ٯ٠ا٫ٸ  (1391ٰٗاٯی ٵ نبشنٹیٰی )

بٴذی ح٠ٶٝ ٓیٴی ٵ ديٴی بشنی ػٺا٭ ٯاٹیگت   بذٵٱ تی٬ی٪ ٠ٛٺی ٵ كشٛاً بش ٯبٴای ت٠ؼیٮ

 .اندگرفتهنی دس ٳِش  دٵ ٧اٳٸ

ٹٰچٴیٲ ػايش ح٠ٶٟذنٳاٱ ٵ پظٵٹـگ٨شنٳی ٣گٸ دس بگیٲ ٯباحگو ح٠گٶٝ تدگاست ٵ       

بٴذی ح٠گٶٝ ٓیٴگی    بٴای ت٠ؼیٮ  ٰٓذتاً بش ٯنٳذ ٩ ٯاٹیت ػٺا٭ سن تی٬ی٪ ٳٰٶدٷح٠ٶٝ نٯٶن

بٸ آٱ پشدنخ ٸ ٣ٸ نيٲ سٵؽ ٵ ٯبٴا  ٯٶسد نٳ ٠اد ٳ٨اسٳذ٧اٱ نػگت ٵ دس ندنٯگٸ بگٸ     ٵ ديٴی

 ؿشح آٱ خٶنٹیٮ پشدنخت.

« ٯباحو تی٬ی٬ی نص ح٠گٶٝ تدگاست  »( دس ٣ ا  1391ٛشد )دس ٓیٲ حا٩ ٓبذی پٶس 

تی٬یگ٪ ٯاٹیگت ػگٺٮ    بٴذی ٯضبٶس نخٰالاً بگٸ   ٯ ٜاٵت نص ػايشيٲ ٵ بذٵٱ تٶخٸ بٸ ت٠ؼیٮ

 يیذ ٵ نػ ٜادٷ ٳ٨اسٳذ٧اٱ ٵنْٟ ؿذٷ نػت.أ٧یشی نيـاٱ ٯٶسد ت پشدنخ ٸ ٣ٸ ٳ یدٸ
 

 ديذگاه حمولذاناى و حموق خارجي  ليتحل. 2

ٹای ٯیذٵدی دس سنبٌٸ با ٯاٹیت ح٠ٶٟی ػٺا٭ ٯٌشح ؿگذٷ نػگت    دس ح٠ٶٝ نيشنٱ بیو

دی ٹٰچگٶٱ ٯٴ٠گٶ٩ يگا    سن بگٸ ٯگٶنس  ٹگا   نی ٣ٸ بشخی نص ح٠ٶٟذنٳاٱ نيگٲ بشسػگی   بٸ ٧ٶٳٸ

  (37ف  1372  ؛ ٣گاتبی 138ف  1390  كگ٠شی ) نٳذ ٯٴ٠ٶ٩ بٶدٱ ػٺٮ ٯیذٵد ٣شدٷٗیش

نٳذ ٰٓگذتاً بگش ٯبٴگای     ػیغ ح٠ٶٟی پشدنخ ٸأ٣ٸ بٸ تی٬ی٪ نيٲ ت ٳیدس ٓیٲ حا٩ ح٠ٶٟذنٳا

بٴذی ح٠گٶٝ ٓیٴگی ٵ ديٴگی بگٸ      نػاع ت٠ؼیٮائ٪ ٯٌشح ؿذٷ دس ح٠ٶٝ خاسخی ٵ بشٯؼ

٫ٴ٨گشٵدی   ) دنٳٴگذ  نٳذ. بشخی نكلاً ػٺا٭ سن ٯا٩ ٵ يگا حگٞ ٯگا٫ی ٳٰگی     تی٬ی٪ آٱ پشدنخ ٸ

دنٳٴذ. بشخی ٳیض  ( ٯی1381  ؿٔاسياٱ ٵ تٜشؿی) ٧شٵٹی آٱ سن حٞ ديٴی  (42ف  1368

نٳذ ٵ ػٺا٭ با ٳگا٭ سن خگضد ديگٶٱ ؿگش٣ت بگٸ       با ٳا٭ ٵ بی ٳا٭ تٜاٵت ٟائ٪ ؿذٷ بیٲ ػٺا٭

تگشی )ٵ ن٫ب گٸ    ش ٣اتٶصياٱ دس تی٬ی٪ دٟیٞ. د٣ (194ف  1389نٳذ )ن٫ٰاػی   دنٳؼ ٸ دؿش٣ا

نٳذ ٣ٸ ح٠ٶٝ ػٺاٯذنسنٱ ٳٸ ٣اٯلاً با حٞ ٓیٴگی   بٴذی ٯضبٶس( بش نيٲ ٠ٓیذٷ بش ٯبٴای ت٠ؼیٮ

ٹای تداسی دنسٳگذ سن   ٯٌاب٠ت دنسد ٵ ٳٸ با حٞ ديٴی. نيـاٱ ح٠ی ٣ٸ ؿشي٤اٱ دس ؿش٣ت

ِگش نيـگاٱ دس ن گش    دنٳٴگذ. نص ٳ  با ػاخ ٰاٱ ٹیچ ي٢ نص ح٠ٶٝ ٓیٴی ٵ ديٴی ي٤ؼگاٱ ٳٰگی  
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ؿگٶد ٣گٸ ٯٶهگٶّ آٱ     بش ػشٯايٸ تبذي٪ بٸ حگٞ خاكگی ٯگی    دٟشنسدند ح٠ٶٝ ٓیٴی ؿش٣ا

 .(60ف  1384  ٣اتٶصياٱ) سآٯذ ٯشبٶى بٸ ٯٴاْٛ ػا٫یاٳٸ نػتد

د٣ ش ػ ٶدٷ تٺشنٳی ٳیض بشنی ػگٺا٭ دٵ ٯٔٴگا ٟائ٬ٴگذ: ي٤گی ح٠گٶٟی ٣گٸ ؿگشي٢ دس        

٣ٴگذ ب٤٬گٸ    حٞ ؿش٣اد سن تأيیذ ٯگی بش٥ بٺادنسی نػت ٣ٸ ٳٸ تٴٺا  ؿش٣ت دنسد ٵ دي٨شی

باؿذ. نيـاٱ دس تبیگیٲ ٯاٹیگت ح٠گٶٟی ػگٺاٯذنسنٱ بگا       ٳٰايٴذٷ ٵ ٳٰايٴ٨ش حٞ ٯز٣ٶس ٯی

٧یشد با خٶد ػٺٮ ندٗا٭  ت٤ٜی٢ ػٺٮ ٵ ٵسٟٸ ػٺٮ  ٯٔ ٠ذٳذ ح٠ٶٟی ٣ٸ بٸ ػٺا٭ ت٬ٔٞ ٯی

٣ٸ باؿذ  ت٠٬ی ٳـذٷ ٵ حٞ ٓیٴی ٯی ؿذٷ  دس ٳ یدٸ حٞ ٯا٤٫یت بش ػٺا٭ دي٨ش حٞ ديٴی

بشخگی نص دي٨گش    (.71ف  1388  ػ ٶدٷ تٺشنٳگی ) ٧یشد بٸ ٯا٩ ٯٔیٴی ئٴی ػٺٮ ت٬ٔٞ ٯی

ٓ  ٣ٸ٫ٜیٲ ؤٯ ی ت٤ٰیگ٪ ٳِشيگٸ د٣ گش    ػٔی دس تی٬ی٪ ٯٜل٪ ٵ كییح نيٲ نٵسنٝ ٵ بٸ ٳگٶ

بٴگذی ٯضبگٶس ٣گٸ ٟشنئگت      سنٷ سٛ ٸ ٵ بش ٯبٴای ت٠ؼیٮ نٳذ ٳیض بٸ ٹٰیٲ دنؿ ٸ ػ ٶدٷ تٺشنٳی

نٳذ. نيٲ ٧شٵٷ با  ٵ تٔٺذنت نػت نيٲ نٵسنٝ سن تی٬ی٪ ٣شدٷ دي٨شی نص ت٠ؼیٮ ح٠ٶٝ نٯٶن٩

نٳگذ ػگٺا٭ پزيشٛ گٸ ؿگذٷ دس بگٶسع       بش نيٲ ٠ٓیذٷ ٣یذ بش ػٺا٭ پزيشٛ ٸ ؿذٷ دس بٶسعأت

نٯٶن٫ی دس ٳٶّ خاف خٶدؿاٱ ٹؼ ٴذ ٣ٸ نص ي٢ ػٶ دس سنبٌٸ ٳاؿش تابْ ح٠ٶٝ تٔٺگذنت  

ٰٗگاٯی ٵ  ) ح٠ٶٝ نٯٶن٩ نػت نؿخاف  ا٫و تابْ ٹا( ٵ نص ػٶی دي٨ش دس ٯ٠اب٪ )ٟشنسدند

نص ٳِش نيـاٱ ٹش چٴذ ػٺا٭ ٯخ٬ٶٝ ٟشنسدندی نػت ٣گٸ يگ٢    .(129ف  1391  نبشنٹیٰی

  ٣ٴٴذ ػشٯايٸ ٵ ؿخلیت ح٠ٶٟی ٯؼ ٬٠ی نيداد ٣ٴٴگذ  يا چٴذ ٳٜش بٸ ٯٶخ  آٱ تٶنٛٞ ٯی

 يابذ. ٧شدد ٵ ٯاٹیت ٯؼ ٬٠ی ٯی نٯا نيٲ ٯخ٬ٶٝ نص ٫یاٍ ٯاٹیت نص خا٫ٞ خٶد ٯ ٰايض ٯی

نٳذ ح٠ٶٝ ٓا٫ٮ نٓ باسنت نػت ٵ نيگٲ ٟاب٬یگت ح٠گٶٝ ٵ نٓ بگاس      اٱ بش نيٲ ٠ٓیذٷنيـ

یگذٷ ح٠گگٶٝ  ٣ٴگذ ٣گگٸ ػگٺٮ ٣گٸ صنئ    اٱ سن ٛگشنٹٮ ٯگی  دندٱ ؿخلگیت ح٠گٶٟی نيگٲ نٯ٤گگ   

ٟشنسدندٹاػت ٵ دس نب ذن ي٢ حٞ ٳاؿی نص ٟشنسدند ٵ تٔٺذ ت٠٬ی ٯی ؿٶد  پغ نص نيداد با 

ی ٓیٴگی تبگذي٪ ٯگی ؿگٶد. بگٸ ٓبگاستی       نٳ٤ٔاع ح٠ٶٝ آٱ دس ٵسٟٸ بٺادنس بٸ ي٢ دنسنئگ 

٧گاٱ آٱ   ٣ٴٴذٷدنسنی ؿخلیت ح٠ٶٟی خذنی نص نيداد٧ٶٳٸ ٣ٸ ؿش٣ت پغ نص نيداد  ٹٰاٱ

٧شدد  ػٺٮ ٳیض ٯٜٺٶ٭ ح٠ٶٟی نػت ٣ٸ بٸ نٓ باس ٯٜٺٶ٭ ؿش٣ت نيداد ٯی ؿٶد ٵ پگغ   ٯی
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ؿٶد. ػٺٮ دس ٯ٠ابگ٪ ؿگش٣ت يگ٢     ٧یشی خٶد ٯ ٰايض ٯی نص نيداد نص ٟشنسدند ٯٴـاد ؿ٤٪

٠ا٩ ٧یشٳذٷ ٵ ػگايش  ٞ ٳاؿی نص ٟشنسدند بیٲ ػٺاٯذنسنٱ نػت )حٞ ديٴی( نٯا دس ٯ٠اب٪ نٳ ح

 (.139ٹٰاٱ  ف) نؿخاف ٓیٲ نػت

نی نػت ٣ٸ ح٠گٶٝ ٯشبگٶى بگٸ ػگٺا٭ دس آٱ      نص نيٲ ٯٴِش  ٵسٟٸ ػٺا٭ ٵسٟٸ دس ٵنْٟ

٫گزن  تٶنٳذ بش ًبٞ ٯ٠شسنت حا٣ٮ بش نٯٶن٩ ٓیٴی نٳ ٠ا٩ دندٷ ؿٶد.  ٯٴ٤ٔغ ؿذٷ نػت ٵ ٯی

آٵسد ب٤٬گٸ   ن٧ش ٵسٟٸ ػٺٮ نٳ ٠ا٩ دندٷ ؿٶد خشيذنس ٳٸ تٴٺا ٯا٤٫یت ػٴذ سن بگٸ دػگت ٯگی   

ؿٶد. ح٠ٶٟی ٣گٸ بگٸ ػگٴذ نٵسنٝ بٺگادنس      ٳؼبت بٸ تٰاٯی ح٠ٶٝ ٯشبٶى بٸ ػٴذ ٯیٞ ٯی

سٵ تٰگا٭   ػاصد. نص نيٲ ؿٶد ٵ ػٴذ سن ي٢ دنسنيی ٓیٴی ٯی ؿٶد با ػٴذ ندٗا٭ ٯی ٯشبٶى ٯی

 ٧یشد. تشيٲ آٱ حٞ ٯا٤٫یت نػت بٸ ٵسٟٸ بٺادنس ت٬ٔٞ ٯی اٯ٪آ اس ي٢ حٞ ٓیٴی ٣ٸ ٣

٧ٶٳٸ ٣ٸ ٧زؿت ٹش ي٢ نص ًشٛذنسنٱ ٳِشيگات ٯٌشٵحگٸ ٛگٶٝ بگا      ٹٰاٱ دس ٹش حا٩

نص ت٤ٜیگ٢ ح٠گٶٝ نٯگٶن٩ نص     ح٠ٶٝ ٓیٴی ٵ ديٴی ٣ٸ ٟشنئت دي٨شیبٴذی  ٣یذ بش ت٠ؼیٮأت

ٲ سٵي٤شد نٳذ ٣ٸ نيباؿذ بٸ تی٬ی٪ ٯاٹیت ػٺا٭ ٵ ٵسٟٸ ػٺٮ پشدنخ ٸ  ح٠ٶٝ تٔٺذنت ٯی

ػیغ ٣اٯلاً ٵنسدنتگی  ٹای ح٠ٶٟی بش نػاع ي٢ تأ تی٬ی٪ تأػیغ .٣اٯلاً ٯٶسد نٳ ٠اد نػت

ش بگٸ بگشٹٮ سيخگ ٲ ػگايش     ٯٴدگ  )ت٠ؼیٮ ح٠ٶٝ ٓیٴی ٵ ديٴی( ٳٸ تٴٺا كییح ٳیؼت ب٤٬ٸ

بٴگذی دس   ٓگلاٵٷ نكگ٪ پگزيشؽ نيگٲ ت٠ؼگیٮ      بٸ ٧شدد. ٹای بٶٯی ٳیض ٯی ٯٜاٹیٮ ٵ تأػیغ

 ٵخٶد ٳِشيٸ ٯا٩ ٬٣ی بش رٯٸ بٸ ؿگذت ٯگٶسد تشديگذ نػگت ٵ پگزيشؽ     ح٠ٶٝ دنخ٬ی با 

بٴگذی ٣گٸ بگا     باؿگذ؛ ت٠ؼگیٮ   بٴذی ػٴ ی حٞ ٵ ٯ٢٬ ٯٶسد پیـٴٺاد ٳ٨اسٳذ٧اٱ ٯگی  ت٠ؼیٮ

بٸ تی٬ی٪ ٹش چگٸ   باؿذ ٵ ٹای ح٠ٶٝ نػلاٯی ٣اٯلاً ػاص٧اس ٵ ٯٴٌبٞ ٯی ػیغٹا ٵ تأ ٳٺاد

ٯاٹیگت حگٞ ػگٺاٯذنسنٱ     ت٤ٜیگ٢  ٓگلاٵٷ  تش ٯٜاٹیٮ ح٠ٶٟی ٳیض خٶنٹذ پشدنخت. بٸ دٟیٞ

نٵ٫یٸ ؿش٣ت با ػايش ػٺاٯذنسنٱ ٵ نٳ ٠ا٩ ٧یشٳذ٧اٱ ػٺا٭  چٴذنٱ كییح ٳیؼگت صيگشن دس   

ٹش حا٩ ػٺاٯذنسنٱ نٵ٫یٸ ؿش٣ت حٞ خٶد سن خٶنٷ ٓیٴگی ٵ خگٶنٷ ديٴگی بگٸ خشيگذنسنٱ      

كشٙ نٳ ٠ا٩ يگا كگذٵس ٵ نٳ ـگاس نٵسنٝ ػگٺٮ  ٯاٹیگت حگٞ سن ت٘ییگش         ٣ٴٴذ ٵ ٯٴ ٠٪ ٯی

ندٗا٭ ح٠ٶٝ ٯ ٬ٔٞ بٸ ػٺٮ با خٶد ٵسٟٸ ٵ ػٴذ ػٺٮ ٳیض د٫ی٬ی بش تبگذي٪ نيگٲ    دٹذ. ٳٰی
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صيشن دس ٹش حا٩ خٶد ػٴذ ٵ ٳٶؿ ٸ بگش خگلاٙ نػگ٤ٴاع ٵ      ؿٶد حٞ بٸ ٓیٴی ت٠٬ی ٳٰی

ب٤٬گٸ دلا٫گت بگش     ٳٜؼٸ ٳٸ نسصؽ ٯا٫ی نٓ باسی دنسد ٵ ٳٸ ٯاٹیت ح٠ٶٟی ٯؼگ ٠٪   پٶ٩ ٛی

یت ػٺٮ ٵ ٵسٟٸ ػٺا٭ با پٶ٩ ٵ نػگ٤ٴاع ٟابگ٪   ٳٰايذ. بٸ بیاٱ دي٨ش ٯاٹحٞ ػٺاٯذنس ٯی

 .ٯ٠ايؼٸ ٳیؼت

تٶنٳذ بٸ آ اس ٵ تٜاٵت ت٬ٚ پٶ٩ ٵ ٵسٟٸ ػٺٮ نؿاسٷ ٣شد. بٸ ٓٴگٶنٱ   دس نيٲ سنبٌٸ ٯی

ٯثا٩ ن٧ش ٛشدی ٯب٬٘ی پٶ٩ نص دي٨شی ت٬ٚ ٣ٴذ دس ٹش حا٩ بٸ ٯیگضنٱ ٯب٬گٖ نػگٰی پگٶ٩     

دي٨گشنٱ سن نصبگیٲ بگشدٷ    حذنٟ٪ هاٯٲ خؼاست نػت چشن ٣ٸ ٯؼ ٠یٰاً بخـی نص دنسنيگی  

باؿذ. نٯا ن٧ش ٛشدی نٵسنٝ ػگٺاٯی سن ت٬گٚ ٣ٴگذ    نػاع ٟآذٷ نتلاٙ هاٯٲ ٯینػت ٵ بش

آيا  دنسنيی ٯ ٬ٔٞ بٸ دنسٳذٷ ػٺا٭ سن نصبیٲ بشدٷ نػت تا نٵ سن بگٸ ٯیگضنٱ ٯب٬گٖ نػگٰی يگا      

تشديذ حذنٟ٪ دس سنبٌٸ با ػٺا٭ با ٳگا٭ پاػگخ ٯٴٜگی    نسصؽ ٵنٟٔی ػٺٮ هاٯٲ بذنٳیٮ؟ بی

نػت صيشن ٵسٟٸ ػٺٮ كشٛاً ح٤ايت نص حٞ دنسٳذٷ دس ؿش٣ ی دنسد ٣ٸ ت٬ٚ نيگٲ ٯی٤گی   

ٳا٭ ٳیض بٸ ٳِش ت٬گٚ   ػب  صٵن٩ حٞ ؿشي٢ ٵ ػٺاٯذنس ٳخٶنٹذ ؿذ. دس سنبٌٸ با ػٺا٭ بی

نٯا بٸ د٫یگ٪ نيٴ٤گٸ دنسٳگذٷ      ٧ٶٳٸ خ٬٬ی دس ح٠ٶٝ دنسٳذٷ ٳذنسد ٵسٟٸ ػٺا٭ ٯؼ ٠یٰی ٹیچ

ٵ ٛٔلاً تا صٯاٱ ن بات ٯا٤٫یت خٶد نص  ص دػت دندٷ نػتدنسٳذ٧ی خٶد سن ن ٯذس١ ٵ ػٴذ

  ٯی تٶنٱ نتلاٙ ٣ٴٴذٷ سن هاٯٲ خؼاسنت دنٳؼت ٯاٳذ بخـی نص ح٠ٶٝ ٵ ٯٴاٛٔؾ باص ٯی

ٯا٤٫یت دنسٳذٷ ٟاب٪ ن بات نػت ٵ نيگٲ ن بگات ٯا٤٫یگت دلا٫گت بگش نيگٲ        نٯا دس ٹش حا٩

ٶد بٸ تبگْ  دلا٫گت بگش    ؿ ٣ٴذ ٣ٸ كشٙ نتلاٙ ٵسٟٸ ػٺٮ  ػب  صٵن٩ حٞ دنسٳذٷ ٳٰی ٯی

خلاٙ )ح ی نٓ باسی( ٳذنسد ٵ بگش  ٳٰايذ ٣ٸ ٵسٟٸ ػٺٮ دس ٹش حا٩ نسصؽ ٯؼ ٠٪ نيٲ ٯی

 پٶ٩ ٵ نػ٤ٴاع كشٛاً ػٴذ نػت ٵ ٳٸ چیض دي٨ش. 

دس با   )سٷ(ن٫ٶػی٬ٸ حوشت نٯا٭ تٶنٱ بٸ ٳ٠٪ ٟٶ٫ی نص تیشيش يیذ نيٲ ديذ٧اٷ ٯیأدس ت

ٹگا  ػگٜ ٸ ٵ ػگايش نٵسنٝ     ٵسٟگٸ » ٰگٶد: تٰايض نٵسنٝ تداسی ٵ نٵسنٝ نػگ٤ٴاع نؿگاسٷ ٳ  

ؿٶد بٸ خٶد آٳٺگا   تداستى  دنسن  ٯا٫یّت ٵ نص ٳ٠ٶد ٳیؼ ٴذ ٵ ٯٔاٯلاتى ٣ٸ بٸ آٳٺا ٵنْٟ ٯى

ٵ دندٱ  باؿذ ٣ٴذ  ٯى ٝ نص آٳٺا ح٤ايت ٯىب٤٬ٸ بٸ ٳ٠ٶد ٵ ٗیش آٳٺا ٣ٸ نٵسن  ؿٶد ٵنْٟ ٳٰى
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ص آٳٺگا دس دػگت ٗاكگ  ٵ    ٵ ن٧ش چیگض  ن  ٣ٴذ ٤اس  رٯّۀ ٯذيٶٱ سن ػاٟي ٳٰىآٳٺا بٸ ٬ًب

باؿذ  ٯاٳٴذ آٱ ت٬ٚ ؿٶد  يا ؿخلى آٱ سن ت٬ٚ ٣ٴذ بٸ هٰاٱ ت٬ٚ يا نتلاٙ  هاٯٲ ٳٰى

ٵ نٯا نٵسنٝ ٳ٠ذ   ٯاٳٴگذ نػگ٤ٴاع ٵ ديٴگاس ٵ دلاس ٵ ٗیگش آٳٺگا دنسن  ٯا٫یگت نٓ بگاس         

 باؿذ ٵ دندٱ آٳٺگا بگٸ   باؿٴذ ٵ آٳٺا ٯاٳٴذ ديٴاس ٵ دسٹٮ ٯؼ٤ٶ١ نص ًلا ٵ ٳ٠شٷ ٳ٠ٶد ٯى ٯى

 «آٳٺا ٯاٳٴذ ػايش نٯٶن٩ هگٰاٱ نػگت   ٬ًب٤اس ٯؼ٠ي رٯّٸ ٯذيٶٱ نػت ٵ دس ت٬ٚ ٵ نتلاٙ

 .(457ف  4  ج1425 )نٯا٭ خٰیٴی 

دنس دس ؿگش٣ت خؼگ دٶ    بايؼگت دس ٯاٹیگت حگٞ ػگٺا٭     بٴابشنيٲ ٯاٹیت ػٺٮ سن ٯی

ٹگای   ػگیغ نػگاع تأ ح٠ٶٝ ٓیٴی ٵ ديٴی ب٤٬گٸ بش بٴذی  ٳٰٶد؛ آٱ ٹٮ ٳٸ بش ٯبٴای ت٠ؼیٮ

 ٹای نػلاٯی ٵ بش ٯبٴای ت٤ٜی٢ حٞ ٵ ٯ٢٬. ٳٺادبٶٯی ٵ 

 ٹای ٯٌشح دس ح٠گٶٝ خگاسخی   ٧ٜ ٴی نػت ديذ٧اٷ سنيح ح٠ٶٟذنٳاٱ ٣اٯلاً با ديذ٧اٷ

ٳیض ٯٴٌبٞ نػت. بٸ ٓٴٶنٱ ٯثا٩ ٯاٹیت ح٠ٶٟی نٵسنٝ بٺگادنس بگٸ ٵيگظٷ ػگٺا٭ دس ح٠گٶٝ      

٫گ  دس  آ٫ٰاٱ ٵ نتشيؾ ٯٶهٶّ ٯباحو ٰٓیٞ بٶدٷ نػت. بٸ ٯٶخگ  ديگذ٧اٷ نٵ٫یگٸ ٵ ٗا   

نٯا بٸ ٓٴگٶنٱ    ؿٶد ٹش چٴذ نٵسنٝ ػٺا٭ بٸ كٶست نػٴاد ٣اٗزی كادس ٯی نيٲ دٵ ٣ـٶس 

يگا   ٧Debtشديذٳذ ٵ دس بؼیاسی نص تی٠ی٠ات ح٠ٶٟی بٸ ٓٴٶنٱ بٴذی ٳٰی نٯٶن٩ ٓیٴی ًب٠ٸ

Obligation  نٵسنٝ  19نٯگا نص نٵنػگي ٟگشٱ      ؿگذٳذ  ٴذی ٯیب ٣ٸ ٗیشٓیٴی ٹؼ ٴذ  ت٠ؼیٮ

٣یذ بش ػگٴذ ٣اٗگزی ٵسٟگٸ بٺگادنس بگٸ      أ٠٪ ٵ نٳ ٠ا٩ ٵ با تٶخٸ بٸ تخٺت ػٺٶ٫ت ٳ بٺادنس

 1(.Micheler, 2007, pp. 1–150) ؿٶٳذبٴذی ٯی ٓٴٶنٱ نٯٶن٩ ٓیٴی ًب٠ٸ
 

 نمل و انتمال سهام بز هبنای حك شخصي .9

نٳ ٠ا٩ آٱ ٳیض بٸ  دس ٳِا٭ ح٠ٶٟی سٵٯی طسٯٴی با تٶخٸ بٸ تی٬ی٪ ػٺٮ بش ٯبٴای تٔٺذ نب ذنً

صيشن تٔٺذ ٣گٸ سيـگٸ دس ح٠گٶٝ سٵ٭ دنسد  يگ٢ سنبٌگٸ ٣گاٯلاً         ٟاب٪ تی٬ی٪ ٳبٶدػاد٧ی 

 ؿگذ پزيش ٳبٶد ٵ ػاٟي ٯگی  ؿخلی ٯیؼٶ  ٵ نٳ ٠ا٩ آٱ ح ی بٸ ٵنػٌٸ ٯش٥ ٳیض نٯ٤اٱ

(Zimermann, 1992, p. 2). نػاع ت٘ییش ٵ تیٶلات كٶست ٧شٛ ٸ  نٳ ٠گا٩ ٟٺگشی بگا    بش

دی ٳٜغ تٔٺذ يگا حگٞ ؿخلگی بگٸ د٫یگ٪      ٯش٥ ٯٶسد پزيشؽ ٟشنس ٧شٛت  نٯا نٳ ٠ا٩ نسن
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پزيش ٳبٶد. دس ٓیٲ حا٩ ٳٺادٹايی نص خ٬ٰٸ  نٯ٤اٱ باؿذ  خٶٹشٷ تٔٺذ ٣ٸ سنبٌٸ ؿخلی ٯی

 .خٺت سْٛ ٳیاصٹای نٟ لادی ًشٛیٲ  نٳذيـیذٷ ؿذ ٳٺاد تبذي٪ تٔٺذ 

ا٩ بگٸ  ؿگذ ٵٟابگ٪ نٳ ٠گ    دس دٵسنٳی ٣ٸ تٔٺذ سنبٌٸ ح٠ٶٟی بیٲ دٵ ؿخق ت٠٬گی ٯگی  

٧شديگذ  دٵ ًگشٙ تٔٺگذ     ٷ بٸ ت٘ییش يا نٳ ٠ا٩ تٔٺذ ٳیاصی نحؼاع ٯگی ٧ادي٨شنٱ ٳبٶد  ٹش

  )٣اتٶصيگاٱ  ٫خٶنٷ دي٨شی سن بٸ خای آٱ ٳـگاٳٴذ ٳاچاس بٶدٳذ تٔٺذ سن ػاٟي ٣ٴٴذ ٵتٔٺذ د

 دس ٵنْٟ تبذي٪ تٔٺذ  نٳیلا٩ يگ٢ تٔٺگذ بٶػگی٬ٸ خگاي٨ضيٲ ٳٰگٶدٱ ٵ      .(198ف  1389

تٔٶين ٵ يا ٓٶم ٣شدٱ ؿگشنيي  ٓٶم ٣شدٱ آٱ با تٔٺذ دي٨شی نػت؛ خٶنٷ بٸ ٵػی٬ٸ 

 .(E.Agpalo, 2008, p. 5) خاي٨ضيٲ ٳٰٶدٱ ٯذيٶٱ يا دنئٲ آٱ نػاػی يا

دس آٱ دٵسنٱ ن٧ش ٬ًب٤اس  ٟلذ نٳ ٠ا٩ ٬ً  خٶد بٸ دي٨شی يا ٯگذيٶٱ ٟلگذ نٳ ٠گا٩    

ٹش ي٢ ٳاچاس بٶدٳذ سهايت دي٨شی سن ٹگٮ خٺگت نٳ ٠گا٩     ديٲ خٶد بٸ  ا٫و سن دنؿت 

٬ً  بگذٵٱ سهگای ٯگذيٶٱ ٵنٳ ٠گا٩ ديگٲ بگذٵٱ سهگای دنئگٲ          ٣ؼ  ٳٰايٴذ ٵ نٳ ٠ا٩ 

 (Pretto-sakmann, 2005, p. 117) پزيش ٳبٶد نٯ٤اٱ

با ُٺٶس ٯ٤   ٯادی تٔٺذ  نص خٴبٸ ؿخلی آٱ ٣اػ ٸ ؿذ ٵ بٸ ٯٶهگٶّ تٔٺگذ ٣گٸ    

نٱ دنسنی نسصؽ ٯا٫ی بٶد نٹٰیت بیـگ شی دندٷ ؿگذ. نص خ٬ٰگٸ نٹگذنٙ نػاػگی ًشٛگذنس      

ٯٴ٠ٌی ٵ پیچیذٷ ٳِشيٸ ػٴ ی ؿخلگی تٔٺگذ دس ٳ٠گ٪ ٵ    ٯٶنٳْ ٗیشٯ٤   ٯادی  ٓبٶس نص 

نٳ ٠ا٩ آٱ بٶد  ٣ٸ نص نيٲ حیو  آٳٺا بش ٯ٤ گ  ؿخلگی ٛگائٞ آٯذٳگذ ٵ ت٠شيبگاً دس ٹٰگٸ       

ن٫ب گٸ نص حیگو    (.13  ف2010  )نبگٶٰٓشٵ  ٣ـٶسٹا نٳ ٠ا٩ ٬ً  بٸ سػٰیت ؿٴاخ ٸ ؿگذ 

سنبٌگٸ  يگ٢ سنبٌگٸ     تٔٺذ ٵكٚ ػابٞ خٶد سن حٜگَ ٣گشدٷ ٵ ٯاٹی گاً نيگٲ     ػايش خٺات 

نػاع ٳٜٶر ٯ٤   ٯادی تٔٺگذ  كگشٛاً ٯٶهگٶّ تٔٺگذ بگٸ      ؿٶد. بش ؿخلی ٯیؼٶ  ٯی

ٓٴٶنٱ ٯا٫ی با نسصؽ دس خٺاٱ نٟ لاد پزيشٛ ٸ ؿگذ ٵ سنبٌگٸ آٱ بگا ؿخلگیت ٬ًب٤گاس ٵ      

بذٹ٤اس ٵ بٸ ػؼ ی ٧شنئیذ. ًبیٔی بٶد ٣ٸ بٸ دٳبگا٩ آٱ دس ٯٔگاٯلات نص نيگٲ ت٤اٯگ٪ بگٸ      

ٴٶنٱ   بٸ 2ٓ«نٳ ٠ا٩ ٬ً »بٸ ٯثبت تٔٺذ يا ٹٰاٱ ٬ً   بٸ ٵػی٬ٸ خٶبی نػ ٜادٷ ؿٶد ٵ خٴ

بٴابشنيٲ حٞ ٳاؿگی نص تٔٺگذ    .(169ف٣اتٶصياٱ  ٹٰاٱ  ) ي٢ ٳٺاد ٳٶُٺٶس پزيشٛ ٸ ؿٶد
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ؿٶد  ٳٶٓی ٯا٩ ت٠٬ی ٧شديذ ٵ ٟاب٬یت نٳ ٠ا٩ ياٛگت. نص   ٣ٸ ي٢ حٞ ؿخلی ٯیؼٶ  ٯی

كٶست ح٤ٮ بیْ سن دنؿ ٸ ٵ ٯ٤ٰٲ  نيٲ سٵ ن٧ش نٳ ٠ا٩ دس ٯ٠اب٪  ٰٲ ٳ٠ذی باؿذ  دس نيٲ

دي٨شی باؿذ  ٣ٸ ح٤ٮ  نػت تبشٓی باؿذ ٣ٸ ح٤ٮ ٹبٸ سن دنسد ٵ ٯ٤ٰٲ نػت ٵ ی٠ٸ ديٲ

 .(305  فبذٵٱ تاسيخ  )ػ٬ٌاٱ سٹٲ سن دنسد

ٯگادی ٵ ؿگی ٯگٶسد دٓگٶی     ٣ٸ نٵنسٝ بٺادنس ٵ ػٺا٭ ٯگا٩ ٗیش  لا ٳیض دس ح٠ٶٝ ٣اٯٲ

((Chose in Action ؿٶد تی٬ی٪ ٯی (Micheler, 2007, p. 20)3. 

٣ٸ ػٺا٭ ي٤ی نص ٯلگاديٞ آٱ   نيٲ نٯٶن٩پزيش ٳبٶد.  نٳ ٠ا٩ ػٺا٭ بٸ ػاد٧ی نٯ٤اٱ نب ذنً

بٸ دلائ٬ی نص خ٬ٰٸ ٳِگٮ ٰٓگٶٯی ٵ    . نب ذن4ً(LE Talbot, 2008, p. 57) ؿٶد ٯیؼٶ  ٯی

خ٬ٶ٧یشی نص ٯذنخ٬ٸ نؿخاف  ا٫گو دس دٓگاٵی ٵ ؿگشخشی ٵ بگٸ د٫یگ٪ ٯاٹیگت ٣گاٯلاً        

ٹای نٳلاٙ نيٲ سٵي٤شد ت٘ییش پیگذن ٣گشد    ؿخلی آٳٺا  ٗیش ٟاب٪ نٳ ٠ا٩ بٶدٳذ ٣ٸ با تلاؽ

ٟاٳٶٱ ٵ نيٲ نٯٶن٩ نب ذن دس نٳلاٙ ٟاب٬یت نٳ ٠ا٩ پیذن ٣شد؛ ػ غ با ٵهْ ٟاٳٶٱ ٟوايی ٵ 

ٹٰاٳٴگذ نٯگٶن٩    لا ٳیض ٯدبٶس بٸ ت٘ییش ٯٶهْ خگٶد ؿگذ ٵ نيگٲ نٯگٶن٩      ٣اٯٲ  1925نٯٶن٩ 

لاص٭ بٸ ر٣ش نػگت   ٯادی ٵ ح٠ی٠ی  ٯا٩ ٯیؼٶ  ؿذٷ ٵ ٟاب٬یت ٳ٠٪ ٵ نٳ ٠ا٩ پیذن ٣شدٳذ.

لا ٹٰاٳٴگذ ح٠گٶٝ ٳٶؿگ ٸ  تٴٺگا ػگب  نٳ ٠گا٩        تا ٟب٪ نص پزيشؽ سٵي٤شد خذيذ  دس ٣اٯٲ

٣ٸ دس نيٲ ػیؼگ ٮ ٳیگض     (Liang, 2013, pp. 1-59)بٶد  5تبذي٪ تٔٺذ نٵسنٝ بٺادنس ٵ ػٺا٭ 

بايؼت ػاٟي ؿذٷ ٵ سنبٌٸ خذيگذی نيدگاد ؿگٶد؛     بش نػاع تبذي٪ تٔٺذ  تٔٺذ ػابٞ ٯی

  ٳٶيؼٴذٷ ٯٔشٵٙ نٳ٬٨یؼی ٳیض تبذي٪ تٔٺذ سن ي٢ ٟشنسدند بیٲ ٯ ٔٺذ ٵ ٯ ٔٺذ٫گٸ  «تشي ٪»

٫گٸ نص ؿگشنيي تی٠گٞ آٱ ٯیؼگٶ       دنٳذ ٣ٸ سهايت ٯ ٔٺذ ٵ ٯ ٔٺگذ  ٵ ؿخق  ا٫و ٯی

ن٫ب ٸ دنسٳذٷ حٞ با نٌٓای ٳٰايٴذ٧ی بٸ ؿخق  ا٫گو   .(Treitel, 2010, p. 673) ؿٶد ٯی

٣ٸ نيٲ نٯش ٳیض ٯاٹی اً ٵ٣ا٫ت ٯیؼگٶ    تٶنٳؼت نٟذن٭ بٸ نٳ ٠ا٩ ح٠ٶٝ خٶد سن ٣ٴذ  ٳیض ٯی

ٹٶی ( ٣ٸ بٸ د٫ی٪ ٓذ٭ تٜاٵت ٯاStone, 2009, p. 173) ٵ ٳٶنٟق خاف خٶد سن دنؿت

 ٣ٴیٮ. با ح٠ٶٝ ٳٶؿ ٸ نص ؿشح ٯدذد آٱ خٶددنسی ٯی
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دس ٓیٲ حا٩ ٹٰاٳٴذ ح٠ٶٝ سٵٯی طسٯٴی خٴبٸ ؿخلی تٔٺذنت ٵ ح٠گٶٝ ٳاؿگی نص   

ؿٶد با ت٘ییش سٵي٤گشد   آٱ ٣ٰشٳ٦ ؿذ ٵ خٴبٸ ٯثبت آٱ ٣ٸ ٯا٩ ٯٶسد دٓٶی ٯیؼٶ  ٯی

نٳ ٠گا٩    6«٬ًگ   نٳ ٠گا٩ »شد. دس ن گش  لا  ٟاب٬یت ٳ٠٪ ٵ نٳ ٠ا٩ پیذن ٣ كٶست ٧شٛ ٸ دس ٣اٯٲ

٧گشدد ٵ   ٧یشٳذٷ بذٵٱ نيٴ٤ٸ سنبٌٸ ٟشنسدندی با ٯ ٔٺذ پیگذن ٣ٴگذ  ٯا٫گ٢ نيگٲ نٯگٶن٩ ٯگی      

 .(Tolhurst, 2006, p. 365) نٳذ ٬ٓیٸ ٯ ٔٺذ نٟاٯٸ دٓٶن ٳٰايذتٶ ٯی

بٴابشنيٲ ي٤ی نص ٬ٓ٪ هشٵست تی٬ی٪ نٵسنٝ بٺادنس بش ٯبٴای ح٠گٞ نٯگٶن٩ ٵ ح٠گٶٝ    

نت نيٲ دٵ ٳِا٭ دنسد ٣ٸ نٯشٵصٷ با تٶخگٸ بگٸ نيٴ٤گٸ    ٓیٴی سيـٸ دس تاسيخچٸ ح٠ٶٝ تٔٺذ

خٴبٸ ٯثبت تٔٺذنت ٳیض ٹٰاٳٴذ ح٠ٶٝ ٓیٴی ٟاب٪ ٳ٠گ٪ ٵ نٳ ٠گا٩ ٧شديگذٷ نػگت  تی٬یگ٪      

تلٴٔیِ نٳ٤ٔاع ح٠ٶٝ ػٺاٯذنس دس ػٴذ ٣اٗزی ٵ ندٗا٭ ح٠ٶٝ ؿخلی دنسٳذٷ دس آٱ ٵ 

 تبذي٪ ح٠ٶٝ ؿخلی بٸ ح٠ٶٝ ٓیٴی چٴذنٱ هشٵستی ٳذنسد.
 

 ي هاهيت سهامتحليل فمه. 1

ن دس كٶستی ٣ٸ حگٞ نٵ س  ٹای تداسی  ػٺا٭ ٵ حٞ ؿشي٢ دس ؿش٣ت دس سنبٌٸ با ٯاٹیت

  بشخلاٙ ح٠ٶٝ خاسخی ٯـ٤٪ چٴگذنٳی خٺگت   ٳٶٓی ٬ً  نص ؿش٣ت ٯیؼٶ  ٳٰايیٮ

صيشن دس ح٠ٶٝ نػگلاٯی  ٬ًگ      تی٬ی٪ ٯاٹیت ٵ ٟاب٬یت ٳ٠٪ ٵ نٳ ٠ا٩ ػٺا٭ ٵخٶد ٳذنسد

ٯاٹیت ٯ ٜاٵتی ٳؼبت بٸ حگٞ ؿخلگی ٵ ٬ًگ  دس ح٠گٶٝ خگاسخی دنسد. دس ح٠گٶٝ       

  ػیغ ديٲ بٸ ٯٔٴای ٯا٩ ٬٣ی بش رٯٸ نػت. ديٲ ي٤ی نص ٯلاديٞ نٯٶن٩ نػگت أنػلاٯی  ت

٧یگشد.   ن٫ب ٸ ي٢ ٯا٩ نٓ باسی ٵ ٳٸ خاسخی ٵ بٸ ػاد٧ی ٯ ٬ٔٞ سنبٌگٸ ٯا٤٫یگت ٟگشنس ٯگی    

  ب٤٬گٸ نص نٓ بگاسنت ٠ٓلائگی    «ٯا٤٫یت ٓشم خگاسخی ٳیؼگت  »٠ٸ نٯاٯیٸ نػاع ٯباٳی ٛبش

٫زن ٯاٳٔی نص نٓ باس ٣شدٱ آٱ دس ي٢ ٯٶهٶّ نٓ باسی دي٨ش ٵخٶد ٳگذنسد. ديگٲ ٵ    نػت ٵ

يا ٯا٩ ٬٣ی بش رٯٸ  ٯٔذٵ٭ ٯ٬ٌٞ ٳیؼت  ب٤٬ٸ ٯٶخگٶد بگٸ ٵخگٶد نٓ بگاسی نػگت ٵنيگٲ       

نٓ باس ٯی ؿٶد ٵ با نيٲ ٵكٚ   ٯٶخٶد نٓ باسی ٧اٹی دس رٯٸ ٵ ٧اٹی دس خاسج نص رٯٸ 

(. دس نيگٲ  18-17قكگ   1ج  1421)خٰیٴگی   دنٳٴگذ ٠لا آٱ سن ٯ٢٬ ٵ ٟاب٪ ت٬ٰگ٢ ٯگی  ُٓ

چٸ رٯٸ ٯذيٶٱ ٳ٠ؾ ٬٣یذی دس ٯا٫یت نٳ٨اسی نٓیاٱ ٬٣گی دنسد  نٯگا دس ٹگش    خلٶف ن٧ش
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نی ٣ٸ دنئٲ با ديٲ دنسد ي٢ سنبٌٸ ٯؼ ٠یٮ نص خٴغ ٯا٤٫یت نػت ٵ هگشٵست   حا٩ سنبٌٸ

ٲ بٸ رٯٸ ٯذيٶٱ  ٳاٛی نيٲ ٯٶهٶّ ٳخٶنٹذ بٶد ٵ بٴگابشنيٲ دنئگٲ ديگٲ ٹٰاٳٴگذ     نهاٛٸ دي

ٯٴذ نػت. بٴگابشنيٲ   ٹای ٯا٤٫یت بٺشٷ باؿذ ٵ نص نٵكاٙ ٵ ٵيظ٧ی ٯا٢٫ نٓیاٱ خاسخی ٯی

دس ح٠ٶٝ خاسخی ٯ ٜاٵت نػت. نيگٲ   Debtػیغ أدس ح٠ٶٝ نػلاٯی با ت« ديٲ»خٶٹشٷ 

آٵسد  بٸ ٓٴٶنٱ ٯثگا٩ دس   صيادی سن بٸ نسٯ٘اٱ ٯیخٶٹشٷ ٯ ٰايض آ اس ٵ تٶنبْ ٯثبت بؼیاسی 

ٳگذنسد ٵ بیگْ ٵ    ٵخگٶد « ديگٲ »ح٠ٶٝ نػلاٯی ٹیچ٨ٶٳٸ تشديذی دس ٟاب٬یت ٳ٠٪ ٵ نٳ ٠ا٩ 

حٶن٫ٸ ديٲ با ٹیچ نؿ٤ا٫ی ٯٶنخٸ ٳیؼت ٵ دس كٶست تی٬یگ٪ ػگٺا٭  بگش ٯبٴگای ديگٲ ٵ      

ٯاٳٔی حٞ ذنس بذٵٱ ٹیچ غ نص نٳیلا٩ ٟاب٪ ٵكٶ٩ نػت( ػٺاٯديٲ ٵ ٬ًبی ٣ٸ پ) ٬ً 

٧ٶٳٸ  ٵن٧زنسی ٬ً  خٶد نص ؿش٣ت بٸ ٗیش سن دنسد. دس حا٫ی ٣ٸ دس ح٠ٶٝ خاسخی ٹٰاٱ

نص خ٬ٰگٸ ٯٶنٳگْ ٟاب٬یگت ٳ٠گ٪ ٵ نٳ ٠گا٩ آٱ       ٣ٸ ٧زؿت  تی٬ی٪ ػٺٮ بش ٯبٴگای تٔٺگذنت  

دس ٓیٲ حا٩ ن٧ش چٸ بشخی بٸ كشنحت نػٴاد با ٳا٭ نص خ٬ٰٸ ػگٺا٭ بگا    ؿذ. ٯیؼٶ  ٯی

٫گی٤ٲ بگذٵٱ     (194  ف1389  )ن٫ٰاػگی  ٣ٴٴگذ  ؼٶ  ٯیٹا سن خضد ديٶٱ ٯی ٳا٭ ؿش٣ت

دس ؿش٣ت بش ٯبٴای ديٲ ٵ ٬ًگ  كگییح ٳیؼگت ٵ ػگٺاٯذنس      تشديذ تی٬ی٪ حٞ ؿشي٢

ؿٶد ٵ حٞ ؿشي٢ دس ؿش٣ت با حٞ دنئٲ ٳؼبت بٸ ٯذيٶٱ ٬ًب٤اس ؿش٣ت ٯیؼٶ  ٳٰی

 ٟاب٪ ٟیاع ٳیؼت.

نص ٟگاٳٶٱ تدگاست   لايیٸ ٟاٳٶٱ نكلاح ٟؼگٰ ی   24ٟاٳٶٳ٨زنس با بیاٱ ٯبٺٰی دس ٯادٷ 

  ػٺٮ سن نيٴ٨ٶٳٸ تٔشيٚ ٣گشدٷ نػگت: ػگٺٮ ٟؼگٰ ی نص ػگشٯايٸ ؿگش٣ت       1347ٯلٶ  

ػٺاٯی نػت ٣ٸ ٯـخق ٯیضنٱ ٯـگاس٣ت ٵ تٔٺگذنت ٵ ٯٴگاْٛ كگاح  آٱ دس ؿگش٣ت      

نی نػت ٣ٸ ٳٰايٴذٷ تٔذند ػٺاٯی نػت ٣گٸ   باؿذ. ٵسٟٸ ػٺٮ  ػٴذ ٟاب٪ ٯٔاٯ٬ٸ ػٺاٯی ٯی

 تگٶنٱ ٵنطٷ ػگٺٮ سن نص دٵ صنٵيگٸ    نيٲ سنػگ ا ٯگی  دس «. كاح  آٱ دس ؿش٣ت ػٺاٯی دنسد

تی٬ی٪ ٳٰٶد. نص ي٢ صنٵيٸ  ػشٯايٸ ؿش٣ت ػٺاٯی بٸ نخضنی سيض ٯؼاٵی با ٯب٬گٖ نػگٰی   

ؿٶد ٵ ػشٯايٸ نٵ٫یٸ نػٰی ؿش٣ت نص  ؿٶد ٣ٸ ٹش خضد آٱ ػٺٮ ٳاٯیذٷ ٯی ٯٔیٲ ت٠ؼیٮ ٯی

ؿٶد ٵ نص نيگٲ   ٯیؿٶد  تـ٤ی٪  ٳٶيؼاٱ دسياٛت ٯی ٯدٰٶّ ٯبا٫ٖ نػٰی ػٺا٭ ٣ٸ نص پزيشٷ
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تٶنٱ ٧ٜت  ٹش ػٺٰی بیاٳ٨ش ٯب٬٘ی پٶ٩ نػت ٣ٸ بگٸ ٓٴگٶنٱ نسصؽ نػگٰی آٱ دس     سٵ ٯی

ؿٶد. نص ػٶی دي٨ش ٵ با صنٵيٸ ديذ ٯ ٜاٵت  ػٺٮ ٓٴٶنٳی نػگت ٣گٸ بگشنی    ٳِش ٧شٛ ٸ ٯی

تٔشيٚ ٵ ؿٴاػايی حٞ ػٺاٯذنس دس ؿش٣ت بٸ ٣اس ٧شٛ ٸ ٯگی ؿگٶد؛ نيگٲ ٓٴگٶنٱ ٵ نيگٲ      

٣ٴٴذٷ باؿذ ٵ دس رٹٲ ؿٴٶٳذٷ ٯٜٺٶ٭ ػگٺٮ   نٳذنص ٵ ٧ٰشنٷ تٶنٳذ ٬ٗيٵنطٷ ٣ٸ ٛی ٳٜؼٸ ٯی 

ٯا٤٫اٳٸ ٵ ٯا٤٫یت ٯـ ش١ سن تذنٓی ٣ٴذ  بیاٳ٨ش آٱ نػت ٣ٸ دنسٳذٷ ػٺٮ بٸ تٔذند ػٺاٯی 

ٳٶيؼی ٳٰٶدٷ ٵ بٸ نٵ نخ لاف ياٛ ٸ  آٵسدٷ دنؿ ٸ ٵ بگٸ آٱ ٯیگضنٱ دس تـگ٤ی٪     ٣ٸ پزيشٷ

پغ  تٔٺذنت ٵ ٯٴاْٛ نٵ بگش ٯبٴگای تٔگذند    ػشٯايٸ ؿش٣ت ٯـاس٣ت دنؿ ٸ نػت ٵ نص آٱ 

نٯا بٸ ٹیچ ٵخگٸ بگٸ     (137ف  1391  پٶس ٓبذی) ؿٶد ػٺا٭ ٵی تٔشيٚ ٵ ٯـخق ٯی

ٯٔٴای ٯا٤٫یت ٯـگاّ نٵ دس ػگشٯايٸ يگا دنسنيگی ؿگش٣ت ٳیؼگت. ػگاخ اسٹای ح٠گٶٟی         

ٹای تداسی با ٵخٶد ؿخلگیت ح٠گٶٟی ٯؼگ ٠٪  ٯاٹیگت ٯ ٜگاٵتی ٳؼگبت بگٸ         ؿش٣ت

نٯٶن٩ ؿش٣ت ٳیؼت ب٤٬گٸ ؿگش٣ت خگٶد     د ٵ ػٺاٯذنس ٯا٢٫ ٯـاّٹای ٯذٳی دنس ؿش٣ت

تٶنٱ نيٲ ٧ٶٳٸ تی٬ی٪ ٳٰٶد ٣گٸ   ٯا٢٫ نٯٶن٩ ٵ دنسنيی خٶيؾ نػت. نٯا نص ػٶی دي٨ش ٯی

خٶد ؿش٣ت ٯٶهٶّ حٞ ٵ ٯ٬ٰٶ١ ػٺاٯذنسنٱ نػت. دس نيگٲ سنبٌگٸ ٯٶهگٶّ ٯا٤٫یگت      

ٓ بگاسی ٯٶهگٶّ   ٯا٩ ٓیٴی ٵ ٯ٬ٰٶع ٳیؼت. ب٤٬ٸ ؿش٣ت بٸ ٓٴٶنٱ ي٢ ٯٜٺٶ٭ رٹٴی ٵ ن

٧یشد ٵ ٹش ي٢ نص نٓوا يا ػٺاٯذنسنٱ ؿش٣ت بٸ ٳؼبت ٯیضنٱ ػٺا٭ خگٶد   ٯا٤٫یت ٟشنس ٯی

يابگذ   دس نيٲ ٯا٤٫یت ػٺیٮ ٵ ؿشي٢ ٹؼ ٴذ. بذيٲ تشتی  ٳٶٓی ٯا٤٫یت ٯـاّ تی٠ٞ ٯگی 

٣ٸ ٯٶهٶّ آٱ ٳٸ ٓیٲ ٯادی خاسخی  ب٤٬ٸ ي٢ ٯا٩ نٓ باسی نػت. ٯا٫ی ٣ٸ ٵخٶد آٱ دس 

ی ؿٶد ٵ ٯا٤٫یت آٱ بش نػگاع نسصؽ تدگاست دس خشيگاٱ ت٠گٶيٮ ٵ     ٓا٫ٮ نٓ باس ٛشم ٯ

 .(138ف  1391  پٶس ٓبذی) ؿٶد ٯیاػبٸ ٯی

٧ٜ ٴی نػت دس ح٠ٶٝ نػلاٯی تلٶس سنبٌٸ نٓ بگاسی ٯا٤٫یگت ٳؼگبت بگٸ ٯٶهگٶّ      

بگی ػگاب٠ٸ ٳیؼگت ٵ دس نيگٲ سنبٌگٸ       (ٵ ٯٜٺٶ٭ رٹٴی )بش خلاٙ ح٠ٶٝ خاسخی نٓ باسی

٧ٶٳگٸ ٣گٸ ٧زؿگت دس     ٯا٩ ٬٣ی بش رٯٸ نؿگاسٷ ٳٰگٶد. ٹٰگاٱ   تٶنٱ بٸ ٯا٤٫یت ديٲ ٵ يا  ٯی

 يا ٹٰاٱ ديٲ ٵ ٬ًگ  باؿگذ   ح٠ٶٝ نػلاٯی ٯ ٬ٔٞ ٯا٤٫یت ٯی تٶنٳذ ٯا٩ ٬٣ی ٵ نٓ باسی



 19   حمولي هاهيت اوراق سهام و لزارداد واگذاری آى –باسپضوهي فمهي 

 

نبٌٸ ح٠ٶٟی بیٲ دٵ ؿخق نػت ٣ٸ دس حا٫ی ٣ٸ دس ح٠ٶٝ خاسخی حٞ ؿخلی ي٢ س

تٔٺگذی   نػاع آٱ  ٬ًب٤اس ٯؼ یٞ دسخٶنػت نخشن ٵ دي٨شی ٯ ٔٺذ ٵ ٯ٬ض٭ بگٸ نٳدگا٭  بش

نی بگیٲ   ٵ ٳـاٳی نص ٯا٤٫یت ٳذنسد ٵ تٴٺگا حگٞ ٓیٴگی ػگ٬ٌٸ     7باؿذ ٣ٸ بٸ ٓٺذٷ ٧شٛ ٸ ٯی

نػاع ٵخگٶد ٵ ٯٶٟٔیگت   ؿٶد. بٸ بیاٱ دي٨ش  ح٠ٶٟی ٣ٸ بش ؿخق ٵ ؿید ٯیؼٶ  ٯی

٫٘گت   Rrem باؿٴذ. سيـٸ ٯی Right in Rremي٢ ؿی ٟاب٪ ٯٌا٫بٸ باؿذ  ح٠ٶٝ ٓیٴی يا 

بٸ ٯٔٴی حٞ بشؿگی   Right in Rremٵ  Thing  ٸ ٯٔٴاینػت ٣ٸ نيٲ ٫٘ت ب Res  لاتیٴی

نص نيگٲ حیگو     .(Pretto- sakmann, 2005, p. 90) باؿگذ  يا ح٠ٶٝ ٳؼبت بگٸ نؿگیا ٯگی   

ٯٶهٶّ حٞ ٓیٴی ٹٰیـٸ ي٢ ؿی ٯادی ٯـگخق ٵ ٯٜگشٵص نػگت ٵ دس ٓگا٫ٮ خگاسج       

ٯا٫گ٢  تٶنٱ بٸ آٱ نؿاسٷ ٣شد. نيٲ ي٢ ػ٬ٌٸ ٯؼ ٠یٮ نػگت ٣گٸ    ٯٔیٲ ٵ ٟاب٪ سٵيت ٵ ٯی

سنبٌگٸ نٓ بگاسی    .(Faber & Lurger, 2011, p.17) ؿگٶد  تٴٺگا ًگشٙ آٱ ٯیؼگٶ  ٯگی    

٧یشد. ن٫ب ٸ  ٯا٤٫یت ٯٺٰ شيٲ ٯلذنٝ ح٠ٶٝ ٓیٴی نػت ٣ٸ تٴٺا بٸ نٓیاٱ خاسخی ت٬ٔٞ ٯی

ٹای كٶست ٧شٛ ٸ ٵ ت٘ییش ٯٜٺٶ٭ ٯا٩ بٸ خلگٶف دس ٳِگا٭ ح٠گٶٟی     نٯشٵصٷ با پیـشٛت

بگٸ  )ٯادی ٵ يا نٯش نٓ باسی ٳِیگش ؿگش٣ت    ٶنٳذ ؿی ٗیشت لا  ٯ ٬ٔٞ سنبٌٸ ٯا٤٫یت ٯی ٣اٯٲ

بگٸ نيگٲ     (Wheeler Cook, 1916, p. 829) ٓٴٶنٱ ي٢ ٯٜٺٶ٭ رٹٴی ٵ نٓ بگاسی( باؿگذ  

٧ٶٳٸ ٣ٸ خگٶد ٯا٫گ٢ نٯگٶن٩ ٵ     كٶست ٣ٸ ؿش٣ت تداسی دنسنی ؿخلیت ح٠ٶٟی ٹٰاٱ

ّ باؿذ  خٶد ٳیگض ٯ٬ٰگٶ١ ػگٺاٯذنسن    ٹا ٵ كاح  حٞ ٵ ت٬٤یٚ ٯی دنسنيی ٵ  ٱ ٵ ٯٶهگٶ

 .8(Cahn & Donald, 2010, p. 260) ٯ ٬ٔٞ ح٠ٶٝ آٳاٱ نػت

دس ٹش حا٩ تلٶس سنبٌٸ ٯا٤٫یت ٳؼبت بٸ ٯٶخگٶدنت نٓ بگاسی دس ح٠گٶٝ نػگلاٯی     

تٶنٱ سنبٌٸ ؿشي٢ با ؿش٣ت ٵ حٞ ػٺاٯذنس دس ؿگش٣ت سن بگش نيگٲ     ػاب٠ٸ ٳیؼت ٵ ٯی بی

نی ٳذنسد  ت٬ٔگٞ   ٯی ػاب٠ٸٯبٴا ٳیض تی٬ی٪ ٳٰٶد. ن٫ب ٸ آٳچٸ ٯٶسد تشديذ نػت ٵ دس ٠ٛٸ نػلا

باؿذ ٣گٸ ح گی    سنبٌٸ نٓ باسی ٯا٤٫یت ٳؼبت بٸ نٯٶس كشٛاً نٓ باسی ٵ نٯٶن٩ ٵ نؿیائی ٯی

باؿگٴذ ٣گٸ دس ندنٯگٸ ٵ دس ٟا٫گ       ٯلذنٝ خاسخی ٹٮ ٳذنسٳذ ٵ ٣اٯلاً رٹٴی ٵ نٓ باسی ٯی

 تی٬ی٪ ٯاٹیت ٟشنسدند ٵن٧زنسی ػٺا٭ بٸ نيٲ نؿ٤ا٩ ٵ تشديذ خٶنٹیٮ پشدنخت.
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ا بٴ٨اٷ تدگاسی  تٶنٱ سنبٌٸ ػٺاٯذنسنٱ ب ٵ بش ٯبٴای حٞ ٵ ٳٸ ٯ٢٬ ٯی ديذ٧اٷ دي٨شنص 

پزيشؽ ؿش٣ت بٸ ٓٴٶنٱ ي٢ ٯٜٺگٶ٭   نػاع تی٬ی٪ دٵ٭ ٵ بش ٯبٴای ٓذ٭سن تی٬ی٪ ٳٰٶد. بش

نٓ باسی ٣ٸ ٯ٬ٰٶ١ ػٺاٯذنسنٱ ٵنْٟ ٯی ؿٶد  ػٺاٯذنسنٱ ٯا٢٫ يا ٯا٤٫گاٱ بٴ٨گاٷ ٳیؼگ ٴذ    

ٳیاصٯٴذ ٯ٬ٰٶ١ با٫ٜٔ٪ نػت ٣ٸ دس سنبٌٸ بگا ػگٺٮ ٵخگٶد     چشن ٣ٸ سنبٌٸ نٓ باسی ٯا٤٫یت

ػیغ ؿگش٣ت ٵ تٶ٫گذ ؿگخق ح٠گٶٟی  ٯا٤٫یگت      أ(. با ت86ف  1425ٝ  تشنبی) 9ٳذنسد

يابگذ ٵ ػگٺاٯذنسنٱ دي٨گش ػگٺٰی نص ٯگا٩ ٯـگ ش١       ٹا بٸ ؿخق ح٠ٶٟی نٳ ٠ا٩ ٯی آٵسدٷ

سنبٌگٸ  ؿٶٳذ ب٤٬ٸ حذن٣ثش تٶكگیٚ ح٠گٶٟی   ٳذنسٳذ ٵ ٯا٢٫ خٶد بٴ٨اٷ ٳیض ٯیؼٶ  ٳٰی

آٳٺا با ؿش٣ت نيٲ نػت ٣ٸ آٳٺا حٞ بشخٶسدنسی نص ػگٶد ػگا٫یاٳٸ ػگٺا٭ ٵ حگٞ ت٬ٰگ٢      

باٟیٰاٳذٷ ػشٯايٸ ٵ دنسنيی ؿش٣ت پغ نص نٳیگلا٩ ٵ تلگٜیٸ ؿگش٣ت سن دنسٳگذ. دس ٵنٟگْ      

ػٺٮ بیاٳ٨ش حٞ يا نٯ یاص خاكگی بگشنی ػگٺاٯذنس نػگت؛ ح٠گی ٣گٸ خگٶد  دسبشدنسٳگذٷ         

ص ػگٶد ػگالاٳٸ ػگٺا٭  حگٞ حوگٶس ٵ      سدنسی ننٯ یاصٹای ٧ٶٳا٧ٶٱ نص خ٬ٰٸ حگٞ بشخگٶ  

ی دس ٯداٯْ ٰٓٶٯی  حٞ نػ شدند بخـی نص دنسنيی ٵ نٯٶن٩ باٟیٰاٳذٷ ؿش٣ت پگغ  أس حٞ

 . نػت..نص نٳیلا٩ ٵ.

نص حگٞ   ػگٺا٭  نص نيٲ ٯٴِش ٳیض بذٵٱ ٳیاص بٸ ٯباحو ٯٌشح دس ح٠گٶٝ خگاسخی ٣گٸ   

نی ٯ ٜاٵت نص ػگ٬ٌٸ   ٣ٸ ػ٬ٌٸ« حٞ»ػیغ أديٴی تا حٞ ٓیٴی دس ٳٶػاٱ نػت  بش ٯبٴای ت

ذنس دس باؿگذ ٵ حگٞ ػگٺاٯ    بٴذی ٯضبٶس(  ٟاب٪ تی٬ی٪ ٯگی  ٯا٤٫اٳٸ نػت )ٵ ٛاسٕ نص ت٠ؼیٮ

تبشٓی ٵ ٯٔٶم ٟشن ٯی ٧یشد ٣ٸ دس نيٲ كگٶست   ٟؼٮ ح٠ٶٝ ٟاب٪ نػ٠اى ٵ ٳ٠٪ نٓٮ نص

 ٳیض ػٺاٯذنس بذٵٱ ٹیچ ٧ٶٳٸ ٯاٳٔی حٞ ٵن٧زنسی ػٺٮ خٶد بٸ ٗیش سن دنسد.

  پگزيشؽ ؿخلگیت ح٠گٶٟی    ی٬ی٪ نسنئٸ ؿذٷ نص ٯاٹیت ػگٺا٭ ٵ تٳا٧ٜ ٸ ٳٰاٳذ دس د

ٓگذ٭ ؿگٴاخت نيگٲ     نيٮ ٵ نلا دس كٶست ٓٴٸ ٧شٛ ٸ ٹا دس ح٠ٶٝ نػلاٯی سن ٯٜشٵٕ ؿش٣ت

ٵ  187كگق تا   ؛ ٛیام  بی494ف  1389 ؛ ػیؼ اٳی 1379  حائشیؿخلیت ٯؼ ٠٪ )

ؿگش٣ت  ٹگای   (  ٯاٹیت ػٺا٭ چیضی خض ٯا٤٫یت ٯـاّ ٳؼگبت بگٸ نٯگٶن٩ ٵ دنسنيگی    197

ٹٰاٳٴگذ   ٳخٶنٹذ بگٶد. دس ٵنٟگْ نص ديگذ٧اٷ بشخگی نص ٠ٛٺگای ٯٔاكگش  ؿگش٣ت تدگاسی        
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ٹای ٯذٳی بٸ ٓٴٶنٱ ٳٶٓی ٯا٤٫یت ٯـ ش١ نػت ٵ ػٺاٯذنس ي٤ی نص ؿگش٣ای نيگٲ    ؿش٣ت

. نص باؿگذ ؿش٣ت ٵ ٯا٢٫ ٯـاّ بخـی نص نيٲ دنسنيی نػت ٣ٸ ٵسٟٸ ػٺا٭ ٳیض ػٴذ آٱ ٯی

٧ٶٳگٸ ؿخلگیت ح٠گٶٟی ٯؼگ ٠٪ ٹؼگ ٴذ ٵ يگا       ٹای تداسی ٛاٟذ ٹش نيٲ ٯٴِش يا ؿش٣ت

ؿخلیت ح٠ٶٟی آٳٺا ٯیذٵد بٸ نٯٶسی ٹٰچٶٱ ندنسٷ آٱ خٶنٹذ بٶد نٯا نص حیگو ٳِگا٭   

ٹای ٯذٳی تٜاٵتی ٳذنسٳذ. ٫ی٤ٲ نيٲ ديذ٧اٷ بگا ٬ٛؼگٜٸ ٵخگٶدی     ٯا٤٫یت نٯٶن٩ با ؿش٣ت

ٸ ٯگٶسد پگزيشؽ ٟاٳٶٳ٨گزنس ٵنٟگْ     ٹای تداسی ٵ ؿخلیت ح٠ٶٟی ٯؼ ٠٪ آٳٺا ٣ ؿش٣ت

 .ٳٰائیٮ باؿذ. دس بخؾ آيٴذٷ ن ش پزيشؽ نيٲ ديذ٧اٷ سن ٳیض بشسػی ٯی ػاص٧اس ٳٰی  ؿذٷ
 

 فمهي هاهيت لزارداد واگذاری سهام تحليل. 4

٧ٶٳٸ ٣ٸ ٧زؿت دس ح٠ٶٝ خاسخی با تٶخٸ بگٸ تی٬یگ٪ ػگٺا٭ بگش ٯبٴگای تٔٺگذ ٵ        ٹٰاٱ

ٯگادی   ٗیش٤٫یت ٳؼبت بٸ نٯگٶس نٓ بگاسی ٵ   ٹٰچٴیٲ ٳِش بٸ ٓذ٭ تلٶس سنبٌٸ نٓ باسی ٯا

نص  ؿگٶد ٵ نػگ ٜادٷ   ػاب٠اً نٳ ٠ا٩ ػٺا٭ نص ٯلاديٞ نٳ ٠گا٩ يگا تبگذي٪ تٔٺگذ ٯیؼگٶ  ٯگی      

پزيش ٳبٶد. نٯا بش ٛگشم   ٹای ٠ٓٶد ت٬ٰی٤ی ٳِیش ٠ٓذ بیْ بشنی نٳ ٠ا٩ ػٺٮ نٯ٤اٱ ٣اسػاصٵ

  بگذٵٱ تشديگذ نٳ ٠گا٩    ذنس نص ؿشي٢پزيشؽ ػٺٮ دس ح٠ٶٝ نػلاٯی بش ٯبٴای ٬ً  ػٺاٯ

ؿٶد ٣ٸ خض دس كٶست بیْ ديٲ بٸ ديٲ  ٛشٵؽ ػگٺا٭ بگا    ت٠٬ی ٯی ٯلذنٝ بیْ ديٲ ػٺٮ

٧ٶٳٸ ٣ٸ ٧زؿت تی٬ی٪ حٞ ؿشي٢ بش ٯبٴای ٬ً  كگییح   ٯاٳٔی سٵبشٵ ٳیؼت نٯا ٹٰاٱ

ٯاٳذ تی٬ی٪ ػٺا٭ بش ٯبٴای ٯا٤٫یت ٯـاّ ؿشي٢ ٳؼگبت بگٸ خگٶد بٴ٨گاٷ      ٳیؼت. آٳچٸ ٯی

ػگٶن٩ ٣گٸ دس كگٶست    باؿذ ٵ پاػگخ بگٸ نيگٲ    ٵ تی٬ی٪ ػٺا٭ بش ٯبٴای حٞ ٯی نٟ لادی

ٹای ٛٶٝ  ٟشنسدند ٵن٧زنسی ػٺا٭ بش نػاع ٣ذن٭ يگ٢ نص ٠ٓگٶد    پزيشؽ ٹش ي٢ نص تی٬ی٪

ٯٔیٲ يا ٗیش ٯٔیٲ ٟاب٪ تی٬ی٪ نػت؟ آيا ٯی تٶنٱ نٳ ٠ا٩ ػٺٮ سن نص ًشيٞ ٠ٓذ بیْ نٳدگا٭  

ا ٴگ دند يا نيٴ٤ٸ دس ٹش حا٩ ٠ٓذ بیْ ٯخ ق ت٬ٰی٢ نٓیاٱ نػت ٵ تی٬ی٪ ػٺا٭ بگش نيگٲ ٯب  

 ؼت؟كییح ٳی

يگ٢ نٯگش    دس كٶست پزيشؽ ٯاٹیت ػٺٮ بش ٯبٴای ٯا٤٫یت خٶد بٴ٨اٷ نٟ لادی ٣ٸ

ْ تٶنٱ ٟشنسدند ٵن٧زنسی سن بش نٓ باسی ٵ رٹٴی ٯی باؿذ با تشديذ ٣ٰ شی ٯی  نػاع ٠ٓذ بیگ
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تی٬ی٪ ٳٰٶد. ن٧ش ػٺٮ سن ٯبیٲ ٯا٤٫یت ػٺاٯذنس بش ؿش٣ت يا بٴ٨اٷ تداسی بٸ ٳیٶ ٯـگاّ  

نيٲ نػت ٣ٸ ػٺاٯذنس بٸ ٓٴٶنٱ ٯا٢٫ خضد ٯـآی نصبٴ٨گاٷ   بذنٳیٮ  ٛشٵؽ ػٺا٭ بٸ ٯٔٴای

٣ٴذ. ن٫ب ٸ دس نيگٲ تی٬یگ٪ ٯبیگْ ٓگیٲ      تداسی  ػٺٮ ٯا٤٫اٳٸ خٶد سن بٸ خشيذنس ت٬ٰی٢ ٯی

خاسخی ٳیؼت ب٤٬ٸ ٯبیْ خٶد ٯٶخٶد نٓ باسی بٸ ٳا٭ ؿش٣ت يا بٴ٨اٷ تداسی نػت ٵ ٹش 

 .(145پٶس  ٹٰگاٱ  ف  بذیٓ) ٯـآی نص نيٲ ٯٶخٶد نٓ باسی نػت ػٺاٯذنسی ٯا٢٫ خضد

دس ٓیٲ حا٩ نؿ٤ا٩ ٟاب٪ ًشح بش نيٲ ديذ٧اٷ نيٲ نػت ٣ٸ ن٧ش حگٞ ػگٺاٯذنس سن ٳگٶٓی    

نػگت تگا    «ٓگیٲ »آيگا ٯٶهگٶّ نيگٲ ٯا٤٫یگت      ٯا٤٫یت ٯـاّ بش خٶد بٴ٨اٷ تداسی بذنٳیٮ

ت٬ٰی٢ آٱ سن بیْ بذنٳیٮ؟ ن٫ب ٸ نيٲ نؿ٤ا٩ ٛاسٕ نص ديذ٧اٹی نػت ٣ٸ ت٬ٰی٢ ٓیٲ دس ٠ٓذ 

دنٳٴذ چشن ٣ٸ ٳٰايٴذ ٵ بیْ ٓیٲ ٬٣ی سن ٓٺذی ٯی ٸ ت٬ٰی٢ ٓیٲ خاسخی تٜؼیش ٯیبیْ سن ب

ٓیٲ بٸ ػٸ ٟؼٮ خاسخی ٬٣گی دس ٯٔگیٲ ٵ    نص ٳِش ٳ٨اسٳذٷ ٵ بش نػاع ٯباٳی ٠ٛٸ نػلاٯی

ؿٶد ٵ ٹش ػٸ ٟؼٮ ٟاب٪ ت٢٬ٰ ٹؼ ٴذ ٵ دس ٹش حا٩ ٠ٓذ بیْ چٸ ٳؼگبت   ٬٣ی ت٠ؼیٮ ٯی

نػگاع  چٸ دس سنبٌٸ ػگٺا٭ ٵ نٳ ٠گا٩ آٱ بش  . آٳبٸ ٓیٲ ٯٔیٲ ٵ چٸ ٓیٲ ٬٣ی ت٬ٰی٤ی نػت

تٶنٱ بٴ٨اٷ تداسی ٵ ؿش٣ت ٣گٸ نٯگش نٓ بگاسی     ٯی٧شدد نيٴ٤ٸ آيا  ٠ٓذ بیْ ػب  تشديذ ٯی

 ٯیؼٶ  ٳٰٶد؟« ٓیٲ»باؿذ سن ي٤ی نص نٟؼا٭ ٯی

٣گٸ ٓگیٲ سن   ( خاسخی )ٵ ن٫ب ٸ بشخی نص ح٠ٶٟذنٳاٱ نيشنٱ بش خلاٙ ديذ٧اٷ ح٠ٶٟذنٱ

٠ٛٺا ٓیٲ سن ٯیلٶس دس ٯا٩   (25ف  1384  )٣اتٶصياٱ نٳٴذد ٯیٯا٩ خاسخی ٟاب٪ ٫ٰغ 

ٓیٲ چیضی نػت ٣گٸ ن٧گش دس خگاسج    » دنسٳذ ٯیدنٳٴذ ٵ دس تٔشيٚ ٓیٲ بیاٱ  ٳٰیخاسخی 

)خگٶيی   «باؿگذ ٵخٶد ياٛت  خؼٰی ٯی باؿذ ٣گٸ دنسنی ًگٶ٩ ٵ ٓگشم ٵ نستٜگاّ ٯگی     

. دسنيٲ سنبٌٸ ن٧شچٸ نٯٶن٩ ٬٣ی ٵ ديٶٱ ٳیض ي٤ی نص نٟؼگا٭ ٓگیٲ   10(16ف  2ج ٝ 1417

ؿذٷ نػگت  تأ٣یذ ؿٶد نٯا دس تٔشيٚ ٓیٲ بٸ نٯ٤اٱ تی٠ٞ ٓیٲ دس خاسج ٳیض  ٯیٯیؼٶ  

ٵ چیضی ٓیٲ نػت ٣ٸ ن٧ش دس خاسج تی٠ٞ پیذن ٣شد دنسنی ًٶ٩  ٓشم ٵ نستٜاّ باؿگذ.  

ي٢ نٯگش ٣گاٯلاً نٓ بگاسی نػگت     حا٩ بش نيٲ نػاع آيا ؿش٣ت ٵ بٴ٨اٷ نٟ لادی بٸ ٓٴٶنٱ 

٨ٶٳگٸ  بذنٳیٮ؟ ٯ٤ٰٲ نػت نيٴ« یٓیٲ ٬٣»ٱ سن آنٯ٤اٱ تی٠ٞ آٱ دس خاسج ٵخٶد دنسد ٣ٸ 
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بیاٱ ؿٶد ٣ٸ نؿیاد ٵ نٯٶن٩ نٓ باسی ٳٸ تٴٺا خٶد ٵخٶد خاسخی ٳگذنسد ٵ كگشٛاً نٓ بگاسی    

ٹؼ ٴذ ب٤٬ٸ ٯلذنٝ خاسخی ٹٮ ٳذنسٳذ ٵ با نٯگٶن٩ ٬٣گی ٟابگ٪ ٟیگاع ٳیؼگ ٴذ ٵ نص نيگٲ       

 چٸ ح٠ٶٝ پیـشٛ ٸ نػلا٭ ديٶٱیٲ ٯیؼٶ  ٳٰٶد. بٸ بیاٱ دي٨ش ن٧شتٶنٱ آٳٺا ٓ یو ٳٰیح

ٵ نٯٶن٩ ٬٣ی سن ٳیض ٓیٲ ٯیؼٶ  ٳٰٶدٷ ٵ ٵخٶد نٓ باسی آٱ سن بگشنی ت٬ٰیگ٢ ٵ ت٬ٰگ٢    

نٯا نيگٲ تلگٶس سنبٌگٸ      ٣اٛی دنٳؼ ٸ ٵ ٠ٓذ بیْ ٬٣ی سن ٳیض ت٬ٰی٤ی ٯیؼٶ  ٳٰٶدٷ نػت

ٵ ت٬ٔٞ نٱ بٸ رٯگٸ ٯگذيٶٱ بگٸ نت٤گا ٵ نٓ بگاس ٯلگذنٝ       نٓ باسی ٯا٤٫یت بشنی نٯٶن٩ ٬٣ی 

باؿذ ٵ ٳٸ بٸ كشٙ ٵخٶد رٹٴی ٵ خگاسخی. نص نيگٲ سٵ ؿگٺیذ كگذس دس      خاسخی آٱ ٯی

رٯٸ ُشٙ نٓ باسی بگشنی  »دنسد: دسع خاسج ٠ٛٸ ٯشبٶى بٸ ٯبیو حٶن٫ٸ نيٴ٨ٶٳٸ بیاٱ ٯی

نٯٶن٩ خاسخی نػگت.   باؿذ ٵ نيٲ رٯٸ آيیٴٸ ٵ ٯشآتی بشنی ٯی( نٯٶن٩ سٯضيٸ )نٯٶن٩ ٳٰاديٲ

ن٧ش دنئٲ ٯا٢٫ ٯا٩ سٯضی دس رٯٸ دي٨شی باؿذ  ٵٛگای آٱ ٓبگاست نػگت نص تٔیگیٲ ٯگا٩      

سٯضی دس ٯا٩ خاسخی  ٵ بیٲ ٯا٩ سٯضی ٵ ٯا٩ خاسخی دٵ٧اٳ٨ی ٳیؼگت ٣گٸ ٵٛگای بگٸ     

)كگذس  بگذٵٱ    «ا٩ سٯضی ٹٰاٱ ٯا٩ خاسخی ٯگی باؿگذ  ٠ٓذ ٯٔاٵهٸ كذٝ ٣ٴذ  ب٤٬ٸ ٯ

 .(71-43تاسيخ  كق

چٸ تلٶس نٯٶس نٓ باسی ٵ ت٬ٔٞ سنبٌٸ نٓ باسی ٯا٤٫یت ٳؼگبت بگٸ نٯگٶس    ن٧شبٴابشنيٲ 

نٯا تلٶس سنبٌٸ نٓ بگاسی    نٓ باسی ٵ رٹٴی ٳِیش ٯا٩ ٬٣ی دس ٠ٛٸ نػلاٯی بی ػاب٠ٸ ٳیؼت

نی دس ٠ٛگٸ     ػگاب٠ٸ  باسی ٣ٸ ٹیچ ٯلذنٝ خاسخی ٳذنسٳذٯا٤٫یت ٳؼبت بٸ نٯٶس ٣اٯلاً نٓ

يا ٓیٲ نػت يگا ٯٴٜٔگت ٵ   نػلاٯی ٳذنسد. بٸ بیاٱ دي٨ش ٯ ٬ٔٞ ٯا٤٫یت دس ح٠ٶٝ نػلاٯی 

 ؿٶٳذ ٵ ٳٸ ٯٴٜٔت.  ٯادی ٵ نٓ باسی ٯین ٳٸ ٓیٲ ٯیؼٶ  ٯینؿیاد ٗیش

دس پاػخ بٸ نيٲ نؿ٤ا٩ ٯی تٶنٱ ٧ٜت ٹٰاٳٌٶس ٣ٸ دس نٓیاٱ ٬٣ی  ٯا٩ بٔذ نص تٔیگیٲ  

ٮ ٹٮ ٯا٩ سٯضی نػت ٣ٸ كگشٛاً بٔگذ نص نٳیگلا٩    ٣ٴذ ػٺ ٯلذنٝ خاسخی ٓیٴیت پیذن ٯی

٣ٴذ. دس ٵنْٟ ػٺٮ ٹٮ ٟاب٬یت ٵخگٶد ٵ تٔگیٲ خگاسخی سن دنسد ٵ     تٔیٲ ٵ ٓیٴیت پیذن ٯی

تگٶنٱ بگٸ نسصؽ ٵنٟٔگی     يیذ نيٲ ديذ٧اٷ ٯیأتٶنٱ آٱ سن ؿبیٸ بٸ ٓیٲ ٬٣ی دنٳؼت. دس ت ٯی

 بیلاٱ ٵ ٯیضنٱ دنسنيیبٶسػی ػٺا٭ نؿاسٷ ٳٰٶد ٣ٸ سنبٌٸ ٯؼ ٠یٮ با  نسصؽػٺا٭ ٵ يا ح ی 
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٣ٴٴذ ٵ دس دسخٸ نٵ٩ بٸ   باس آٱ نٟذن٭ بٸ خشيذ ػٺا٭ ؿش٣ت ٯینٛشند بٸ نٓؿش٣ت دنسد ٣ٸ 

حٞ خٶد بش دنسنيی ٵ ػشٯايٸ ؿش٣ت ٳِش دنسٳگذ ٵ دس دسخگٸ دٵ٭ نٳ ِگاس ػگٶد ٵ ػگايش      

٫یگ٪ ٵخگٶد ؿخلگیت    ح٠ٶٝ ٳاؿی نص ٯا٣یت ػٺٮ سن دنسٳذ. بٸ بیاٱ دي٨ش ن٧ش چگٸ بگٸ د  

ٯٶن٩ ٵ دنسنيی ؿش٣ت ٳیؼت   ٯ ٬ٔٞ حٞ آٳٺا بٸ كٶست ٯؼ ٠یٮ ن٠٪ ؿش٣تح٠ٶٟی ٯؼ 

ٯؼ ٠یٮ نيٲ نٯٶن٩ ٵ دنسنيی ؿش٣ت  ٯ ٬ٔٞ حٞ آٳٺاػت ٵ ٯلذنٝ خاسخیِ ٵخگٶد  نٯا ٗیش

نٓ باسی ؿش٣ت  نٯٶن٩ ٵ دنسنيی آٱ نػت ٵ نص نيٲ سٵ ٠ٓلا بشنی ٵسٟٸ ػٺٮ ؿگش٣ ی ٣گٸ   

حگٞ ٬ًب٤گاسنٱ ؿگش٣ت ٵنٟگْ      ٸ آٱ ٯ ٬ٔٞنی ٳذنسد ٵ يا ٣٪ ػشٯاي ٹیچ دنسنيی ٵ ػشٯايٸ

 ٣ؼی حاهش بٸ خشيذ نيٲ ػٺا٭ ٳیؼت. ؿذٷ باؿذ  نسصؽ ٵ ٯا٫ی ی ٟائ٪ ٳیؼ ٴذ ٵ

ٹٰاٱ ٧ٶٳٸ ٣ٸ ٠ٛٸ نػلاٯی بشنی نٓیاٱ ٬٣گی )بگٸ نت٤گا      سػذ دس ٹش حا٩ بٸ ٳِش ٯی

ٳٜؼٸ ٵخٶد خاسخی ٵ ٯ٬ٰٶع ٳذنسٳگذ  بگذٵٱ ٹگیچ     ٵ ٯٴاْٛ ٣ٸ ٛی (ٵخٶد خاسخی آٳٺا

يذی سنبٌٸ نٓ باسی ٯا٤٫یت سن پزيشٛ ٸ نػت  پزيشؽ نٓیاٱ ٵ نؿیاد ٗیگش ٯگادی   ٧ٶٳٸ تشد

ٹای تداسی بٸ ٓٴٶنٱ ي٢ ٯٶخٶد ٣اٯلاً نٓ بگاسی يگا بگٸ نٓ بگاس نٯگٶن٩ ٵ       ٹٰچٶٱ ؿش٣ت

باؿگذ  بگا    ٯؼ ٠یٮ ٯ ٬ٔٞ حٞ ػٺاٯذنسنٱ ٳیض ٯگی نسنيی ٯٶخٶد ؿش٣ت ٣ٸ بٸ كٶست ٗیشد

ٶنٱ با تٶػٔٸ ٯٜٔگٶ٭ ٓگیٲ ٣گٸ ػگاب٠اً بگٸ ٓگیٲ       ٯاٳْ چٴذنٳی سٵبشٵ ٳباؿذ ٵ بٸ ػاد٧ی ب 

ؿذٳذ  نٓیاٱ ٗیش ٯادی ٵ نٓ بگاسی سن ٳیگض ٓگیٲ    خاسخی  ٬٣ی ٵ ٬٣ی دس ٯٔیٲ ت٠ؼیٮ ٯی

 ٺا سن كییح دنٳؼت.سنبٌٸ نٓ باسی ٯا٤٫یت ٳؼبت بٸ آٳدنٳؼت ٵ بش نيٲ نػاع ت٬ٔٞ 

ٵ بیْ ٬٣ی سن دس نيٲ سنػ ا بشخی نص ح٠ٶٟذنٳاٱ ٣ٸ نٯٶن٩ ٬٣ی سن ٓیٲ ٯیؼٶ  ٳٰی ٣ٴٴذ 

ٹای نٯگٶن٩ خذيگذی دس سٵنبگي ٯگا٫ی      نٳذ ٣ٸ نٯشٵصٷ ٧ٶٳٸ دنٳٴذ بش نيٲ ٠ٓیذٷ ت٬ٰی٤ی ٳٰی

نی يگا   نٛگضنس سنياٳگٸ   ٹا پذيذ آٯذٷ نػت ٵ دس ٧زؿ ٸ ٵخٶد ٳذنؿ ٸ ٯاٳٴذ ٳگش٭  نخ ٰاّ نٳؼاٱ

سديٚ نٯٶن٩ ٓیٴی ٯیؼٶ  ٳٰٶد صيگشن   ٣ٸ نٯشٵصٷ بايذ آٳٺا سن ٹٮ ي٢ ٛی٬ٮ ػیٴٰايی ٵ...

چٴذ نيٲ نٯٶن٩ خلٶكیات ٯادی ٵ ٛیضي٤ی با نٯٶن٩ ٓیٴگی ٯٰٔگٶ٫ی ٯ ٜگاٵت نػگت     ٹش 

تٶنٱ دس سديٚ ٯٴٜٔت يا حگٞ يگا    نی نيٲ ٧ٶٳٸ نٯٶن٩ سن ٳٰی ٫ی٤ٲ دس ٯ٠ا٭ تی٬ی٪ ٯ٠ايؼٸ

يابگذ ٵ خگٶد    ٰٓ٪ خای دند چٸ نيٲ ٣ٸ ٯٴٜٔت  ٯا٫ی نػت ٣ٸ نص ٯگا٩ دي٨گش تٶ٫گذ ٯگی    
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دي٨شی نػت ٵ ٳیض حٞ خٶد بٸ ٫یاٍ ٵنبؼ ٸ بٶدٱ بگٸ  نػ ٠لا٩ ٳذنسد ب٤٬ٸ ٵنبؼ ٸ بٸ ٯا٩ 

  1389  ؿگٺیذی ) ٱ بٸ ؿخق دي٨ش  ٛاٟذ نػگ ٠لا٩ نػگت  ٯا٩ ٓیٴی دي٨ش يا ٵنبؼ ٸ بٶد

ٹا ٵ بٴ٨اٷ تداسی  سنٱ دس ؿش٣تدس ٹش حا٩ بٸ ٳِش ٯی سػذ تی٬ی٪ حٞ ػٺاٯذن .(15ف

كٶست ٵن٧گزنسی   ٯبٴای سنبٌٸ نٓ باسی ٯا٤٫یت با ٯاٳْ چٴذنٳی ٯٶنخٸ ٳیؼت ٵ دس نيٲبش

 حٞ ػٺاٯذنس بش نػاع ٠ٓذ بیْ ٟاب٪ تٶخیٸ نػت.

ٹگای   ٧ٜ ٴی نػت دس كٶست ٓذ٭ پزيشؽ ؿخلیت ح٠ٶٟی ٯؼ ٠٪ بگشنی ؿگش٣ت  

ٵٱ ٹیچ تشديگذی  باؿذ  بیْ ػٺا٭ ٳیض بذ تداسی ٣ٸ ديذ٧اٷ بشخی نص ٠ٛٺای ٯٔاكش ٳیض ٯی

تٶنٳگذ     خضئی نص ٯا٩ ٯـگ ش١ بگیٲ ؿش٣اػگت ٣گٸ ػگٺاٯذنس ٯگی      كییح نػت صيشن ػٺٮ

ٹٰاٳٴذ ٹش ٯا٩ ٯـاّ دي٨شی بٶػی٬ٸ ٠ٓذ بیگْ بگٸ دي٨گشی ت٬ٰیگ٢ ٳٰايگذ. ٹٰچٴگیٲ دس       

ت ي)ندنسٷ ٵ ٯگذيش  كٶست پزيشؽ ؿخلیت ح٠ٶٟی ٯیذٵد بشنی ؿش٣ت ٹای تدگاسی 

ٹگا نص   آٱ( ٳیض بیْ آٱ با نؿ٤ا٫ی ٯٶنخٸ ٳیؼت. دس ٵنْٟ ٛ ٶن بٸ كیت بیْ ػگٺا٭ ؿگش٣ت  

نػ ٶنس نػگت ٣گٸ ػگٺٮ دس ؿگش٣ت تدگاسی      ػٶی بشخی نص ٠ٛٺای ٯٔاكش بش نيٲ ٛشم 

باؿگذ   ن٫ـش٣ٸ دس ؿش٣ت ٹای ٯذٳی   خضئی نص دنسنيی ٵ ػشٯايٸ ؿگش٣ت ٯگی   ٹٰاٳٴذ ػٺٮ

 (.197ف  تا بی  ٛیام  494ف  1389  )ػیؼ اٳی

كگیت بیگْ ػگٺا٭ دس ح٠گٶٝ      ٫ی٤ٲ نػ ٜادٷ نص ٛ ٶنی نيٲ ٧شٵٷ نص ٠ٛٺا دس تی٬یگ٪ 

ٟی ٯؼ ٠٪ بٸ كٶست ٣اٯ٪ ٵ ٧ؼگ شدٷ  باصنس ػشٯايٸ حاهش ٣ٸ ؿخلیت ح٠ٶٯٶهٶٓٸ ٵ 

ٜادٷ نص ديگذ٧اٷ نيگٲ ٧گشٵٷ نص    نػ  ٯٶسد پزيشؽ ٟشنس ٧شٛ ٸ  ٵخاٹ ی ٳذنسد. دس ٓیٲ حا٩

  ٯؼگ٬ٰاً آ گاس ٵ   ٹای ح٠ٶٟی ػاصی ٳٺاد خٺت نكلاح ٵ ت٘ییش ٟٶنٳیٲ ٯٶخٶد ٵ بٶٯی ٠ٛٺا

 .ؿشح آٱ خاسج نص ٯٶهٶّ تی٠یٞ نػت نح٤ا٭ ٯ ٜاٵتی سن بٸ ٹٰشنٷ دنسد ٣ٸ

٫ٸ بگا  أكٶست تی٬ی٪ ٯاٹیت ػٺٮ ٵ سنبٌٸ ؿشي٢ با ؿش٣ت بش ٯبٴای حگٞ  ٯؼگ  دس 

پیچیذ٧ی بیـ شی سٵبشٵ نػت ٵ تی٬ی٪ ٟشندند ٵن٧زنسی بش نػاع ٠ٓگذ بیگْ بگٸ ػگاد٧ی     

بگٸ   بیگْ سن  ٟاٳٶٱ ٯذٳی بش ٯبٴای ديگذ٧اٷ ٯـگٺٶس ٠ٛٺگا    338نٯ٤اٱ پزيش ٳیؼت صيشن ٯادٷ 

بش ؿشى ٓیٲ بگٶدٱ   ش نيٲ نػاع ٓلاٵٷتٔشيٚ ٳٰٶدٷ ٣ٸ ب« ت٬ٰی٢ ٓیٲ بٸ ٓٶم ٯ٬ٔٶ٭»



 4991 پاييش و سهستاى(، 9اول )پياپي ، شواره پنجنتحميمات هالي اسلاهي، سال    44

 

  نٳ ٠ا٩ ٯا٤٫یت يا ٹٰاٱ ت٬ٰی٢ ٯبیْ بٸ ٓٴٶنٱ خٴغ تٔشيٚ ٠ٓذ بیْ دس ٳِش ٧شٛ گٸ  ٯبیْ

تٶنٳگذ ٯگا٫ی ٣گٸ       بٶػی٬ٸ ٠ٓذ بیْ  بايْ ٯیبٸ بیاٱ دي٨ش بش نػاع نيٲ تٔشيٚ ؿذٷ نػت.

ٳٰايذ. بگٸ تٔبیگش    ٳؼبت بٸ آٱ سنبٌٸ نٓ باسی ٯا٤٫یت دنؿ ٸ نػت سن بٸ دي٨شی ت٬ٰی٢ ٯی

 اٛات نص خ٬ٰٸ نهگاٛٸ ح٠گی ٣گٸ نهگاٛٸ    دي٨ش بیْ تبذي٪ نهاٛٸ ٯا٤٫یت نػت ٵ ػايش نه

ٯ ٜاٵت نص ٯا٤٫یت نػت  ٟاب٪ تبذي٪ ٳیؼت. بٴابشنيٲ نص آٳدگا ٣گٸ حگٞ ٯ٬گ٢ ٳیؼگت ٵ      

ؿگٶد ٯ٨گش    ؿٶد  ٳ٠٪ ٵ ٵن٧زنسی آٱ  بیْ ٯیؼگٶ  ٳٰگی   ٯ٬ٰٶ١ِ ری حٞ ٯیؼٶ  ٳٰی

ػاً سد ٣ٴیٮ ٵ ٯٴ٤ش دخگٶ٩ ت٬ٰیگ٢ ٵت٬ٰگ٢ دس ٯاٹیگت بیگْ      نيٴ٤ٸ ٯبٴای ياد ؿذٷ سن نػا

ٰ    دس نيٲ سنػ ا حوشت نٯا٭ ؿٶيٮ. ٬یگ٢  )سٷ( دس ٯ٠اب٪ ٣ؼاٳی ٣ٸ ٯاٹیگت ٠ٓگذ بیگْ سن ت

ٯاٹیت بیْ سن تبذي٪ يا ٯباد٫ٸ نهگاٛات   ٯا٩ ٯی دنٳٴذ  بٸ ٯا٩ ٓیٲ بٸ ٓٶم ٯ٬ٔٶ٭ يا ٯباد٫ٸ

نٓ بگاسی ٹٰچگٶٱ ٯا٤٫یگت بشٟگشنس      دنٳٴذ. نص ٳِش نيـاٱ نٛشند ٳؼبت بٸ نٯگٶن٩ سٵنبگي   ٯی

 ؿگٶد ٵ بٶػگی٬ٸ   ٯا٤٫یت ٳاٯیذٷ ٯگی  نبي نٓ باسی بٸ ٫ؼاٱ ٠ٛٺی نهاٛٸٳٰايٴذ ٣ٸ نيٲ سٵ ٯی

نٓ باسی خٶد با ٯا٩ سن دس ٯ٠اب٪ ٓٶم بٸ خشيذنس نٌٓا  بايْ نيٲ نهاٛٸ يا سنبٌٸ ٠ٓذ بیْ 

ص ٳِگش نيـگاٱ   ن نػگت.  «ت٬ٰیگ٢ ٓگیٲ  »ٳٰايذ ٵ نيٲ نٌٓا يا تبذي٪ نهاٛٸ ٯا٤٫یت ٓیٲ  ٯی

ؿگٶد ٵ   ػب  دخا٫ت آٱ دس ٯاٹیت بیْ ٳٰی ٯا٤٫یت دس ن٬ٗ  ٯلاديٞ بیْ  ٵخٶد نهاٛٸ

نٯگا٭  ) دنٳٴگذ  ٯا٤٫یت سن دس تٔشيٚ بیْ دخی٪ ٳٰگی  ٯا٤٫یت يا تبذي٪ نهاٛٸ بٴابشنيٲ نهاٛٸ

 .(22-19كق خٰیٴی  ٹٰاٱ 

شيٚ بیْ ٯا٤٫یت سن دس تٔ ای خٶد دس ٯ٠اب٪ ٯـٺٶس ٣ٸ نهاٛٸنيـاٱ بشنی ن بات ٯذٓ

دنٳٴذ بٸ چٴذ ٯثا٩ ٳ٠ن  ٹٰاٳٴذ كیت كذٝ بیْ بش بیْ ٯٶٟٶٛگات ٵ كگیت   دخی٪ ٯی

 ٳٰايٴذ. نػ ٴاد ٯی بیْ نخٴاػی ٣ٸ حا٣ٮ بٸ ٓٴٶنٱ ص٣ات ٧شٛ ٸ نػت 

نٓ بگاسی   نيٲ ٣ٸ ٯا٤٫ی ٵخٶد ٳذنسد ٵ نهاٛٸ سنبٌٸسٗٮ  دس خلٶف ٯٶٟٶٛات ٬ٓی

خاكگی بگیٲ ٯگا٩ ٵ ٯٶٟگٶٙ ٬ٓگیٺٮ       ٯا٤٫یت ٳؼبت بٸ ٯا٩ بش ٟشنس ٳیؼت ٵ ب٤٬ٸ نٓ باس

٫گزن   تابْ ٠ٓذ بیگْ نػگت    نٳ ٠ا٩ آٱ چٸ دس سٵنيات ٵ چٸ دس ٳِش ن٣ثش ٠ٛٺا  بشٟشنس نػت 

نٳ ٠گا٩ نخٴاػگی   ٤ی ی ٵخٶد ٳذنسد ٵ يا كذٝ بیگْ بش ٯا٫  كذٝ بیْ بش ٯٶٟٶٛاتی ٣ٸ نهاٛٸ
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خگٶد د٫یگ٪ بگش     ؿگٶد   ٣ٸ حا٣ٮ بٸ ٓٴٶنٱ ص٣ات ٧شٛ ٸ نػت ٵ ٯ٢٬ ٣ؼی ٯیؼٶ  ٳٰی

یؼت ب٤٬گٸ ٯاٹیگت بیگْ تبگاد٩ نهگاٛٸ      ن بات ٯذٓاػت ٣ٸ ت٬ٰی٢ دس ٯاٹیت بیْ دخی٪ ٳ

نص نيگٲ سٵ ن٧گش    ٯٶخٶد بگیٲ خشيگذنس ٵ ٓگٶم نػگت.     ٯٶخٶد بیٲ بايْ ٵ ٯا٩ با نهاٛٸ

ؿخلی ٳؼبت بٸ ٯا٩ يا چیضی ػ٬ٌٸ ٵ سنبٌٸ نٓ باسی نص خٴغ حٞ دنؿ ٸ باؿذ ٹٰاٳٴگذ  

تٶنٳگذ نص ٠ٓگذ بیگْ نػگ ٜادٷ      هاٛات ٯیخٺت تباد٩ نيٲ ن حٞ نخ لاف ٵ حٞ ػش٬ٜٟی 

نص  بیْ تباد٩ نهاٛات نػگت چگٸ نهگاٛٸ ٯا٤٫یگت ٵ چگٸ نهگاٛٸ       ٣ٴذ چشن ٣ٸ ٯاٹیت ٠ٓذ

 دي٨شی ٹٰاٳٴذ ػ٬ٌٸ ٵلايگت ٵ ػگ٬ٌٸ ح٤ٶٯگت    اٛٸ ٵ ػ٬ٌٸخٴغ حٞ ٵ يا ٹش ٳٶّ نه

دنٳٴگذ   تٔشيٚ بیْ دخی٪ ٳٰگی  ٯا٤٫یت سن دس بشخی نص ٠ٛٺا ٧شچٸ نهاٛٸ  (26ف ٹٰاٱ )

نٳذ٣ٸ ٯبیْ بايذ ٓیٲ باؿذ؛ بٸ بیاٱ دي٨ش بیْ سن تبذي٪ سٵنبگي نٓ بگاسی    ش نيٲ ٠ٓیذٷ٫ی٤ٲ ب

دنٳٴذ ٣ٸ ٳؼبت بٸ نٓیاٱ بش ٟشنس نػت ٳگٸ ػگايش نهگاٛات ٵ سٵنبگي نٓ بگاسی ٹٰاٳٴگذ        ٯی

 (.14ف  2ج  1429  )حؼیٴی ؿاٹشٵدی ٵ خٶئی سٵنبي نٓ باسی نص خٴغ حٞ

نص ٠ٛٺا ٣ٸ ٯاٹیگت   بشخلاٙ بشخی( )سٷر٣ش دي٨ش نيٲ ٣ٸ  حوشت نٯا٭ ٳ٤ ٸ لاص٭ بٸ

ٯاٹیگت    (42  فٹٰگاٱ  ٳگائیٴی  ) دنٳٴذ تش نص ٯا٤٫یت ٯی نٓ باسی هٔیٚ ح٠ٶٝ سن ػ٬ٌٸ

نػت ٵ ٳٸ نخق نص  نٓ باسی خاف ٯی دنٳٴذ ٣ٸ ٳٸ نٓٮ نص ٯا٤٫یت ح٠ٶٝ سن ٳٶٓی سنبٌٸ

نٯگا٭  ) نٳگذ  خاف ٵ ٯؼ ٬٠ی نػت ٣گٸ ٠ٓگلا نٓ بگاسٳٰٶدٷ    آٱ ب٤٬ٸ سنبٌٸ نٓ باسی ٵ نهاٛٸ

 .(43ف ٹٰاٱ  خٰیٴی 

خٺت ن بات كیت بیگْ ح٠گٶٝ ٯگا٫ی نػگ ٴاد     ( )سٷ نص دي٨ش دلائ٬ی ٣ٸ حوشت نٯا٭

ٯٜٺٶ٭ ٓشٛی بیْ نػت. ٫َٜ بیْ ٳٸ نص ح٠ی٠ت ٯ ـشٓٸ بش خٶسدنس نػگت ٵ ٳگٸ    ٳٰايٴذ  ٯی

ح٠ی٠ت ؿشٓیٸ ب٤٬ٸ ٯٔٴای آٱ ٓشٛی نػت ٫زن با تٶخٸ بٸ كذٝ ٓٴگٶنٱ بیگْ بگش ح٠گٶٝ     

نص ٳِگش ؿگشٓی ٳیگض     ٵ ٳِش بٸ ٓذ٭ ٵخٶد د٫ی٬ی بش بٌلاٱ آٱ  ..ػش٬ٜٟی ٵ. ٯا٫ی ٳِیش بیْ

بیْ ػش٬ٜٟی كییح نػت. بٸ بیاٱ دي٨ش نيـاٱ با تٶخٸ بٸ ٣اسبشد آ٫ی ٵ نبضنسی ٓگشٙ دس  

ٳٰايٴگذ ٵ بٴگای ٓگشٙ ٵ     ٯٶهٶّ ؿٴاػی نح٤ا٭  ٯٶهٶّ ٠ٓذ بیْ سن بٸ ٓشٙ ٵن٧زنس ٯی

ٳِش نيـاٱ تٰؼ٢ ٯـٺٶس بٸ نخٰگاّ خٺگت    ٹٰچٴیٲ نص پزيشٳذ. ٠ٓلا سن بٸ ؿايؼ ٨ی ٯی
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ن بات ٓیٴیت ٯبیْ  با ٵخٶد نيٲ ٣ٸ نكیا  نتٜاٝ بش نيٲ دنسٳگذ ٣گٸ ٯٔٴگای بیگْ ٓشٛگی      

 (.32ف ٹٰاٱ  نٯا٭ خٰیٴی ) ٗیش ٟاب٪ تٶخیٸ نػت نػت 

 دنسٳگذ:  پزيشٳذ نٯا بیگاٱ ٯگی   ٓشٛی بٶدٱ ٯٔٴای بیْ سن ٯی ٧ٜ ٴی نػت  بشخی نص ٠ٛٺا

  ٹٰگاٱ   ٳگايیٴی ) 11«!ؿٶد ٫زن ٯبیگْ بايگذ ٓگیٲ باؿگذ     بیْ ٳاٯیذٷ ٳٰی ٓشٛاً ٳ٠٪ ٗیش نٓیاٱ»

تٶنٳذ د٫ی٪ بش كیت بیْ ح٠ٶٝ ٯا٫ی دس ٓلش حاهش باؿذ  ٣ٸ نيٲ بیاٱ خٶد ٯی  (88ف

ٵ ٓشٛاً بیگْ ٗیگش نٓیگاٱ    ٧ؼ شؽ پیذن ٣شدٷ  بیْ ٵ ٯٶهٶّ ٳٰٶدٷ ٓشٙ ت٘ییش نٯشٵصٷ صيشن

 ؿٶد.ٹٮ بیْ ٳاٯیذٷ ٯی

نيٴ٤ٸ نكا٫ت ٵ ٬ٗبٸ دس ٯٔاٯلات دس ٳِش ؿاسّ بشنٯوا ٵ تٶؿیح بٴابشنيٲ با تٶخٸ بٸ 

بٴای خشدٯٴذنٱ ٟشنس ٧شٛ ٸ نػت ٵ صباٱ ٳلٶف دس ٯٔاٯلات بش خلاٙ سٵٳذ حگا٣ٮ بگش   

ٵ  (130ف  1388  ٬ٓیذٵػگت ) ن بگات ػگیغ ٵ  أسدّ ٵ ٳٺی نػت ٵ ٳگٸ ت  صباٱ ٓبادنت 

 ٝ ٯگا٫ی  ٳٺگی ٵ سدٓگی     ٳِش بٸ نيٴ٤ٸ ٳؼبت بٸ كذٝ ٓشٛی بیْ بش ٳ٠٪ ٵ نٳ ٠الات ح٠گٶ

 )سٷ( نٯشی بايؼ ٸ ٵ ؿايؼ ٸ نػت. ٳِش حوشت نٯا٭ پزيشؽ ٵخٶد ٳذنسد 

بٸ بیاٱ دي٨ش نح٤ا٭ ٵ آ اس ٯٔاٯلات ٰٓذتاً نص نٯٶس ٠ٓلائی نػگت ٵ كگیت ؿگشٓی    

ٯٔاٯلات تٴٺا ٳیاصٯٴذ نحشنص ٯٌاب٠ت آٳٺا با ٰٓٶٯات نػگت ٯ٨گش دس ٯگٶنسدی ٣گٸ سدّ ٵ     

نيٲ سٵ با تٶخٸ بگٸ نيٴ٤گٸ    نص(  163  ف1373 ا٭ خٰیٴی نی ٵخٶد دنؿ ٸ باؿذ )نٯ تخٌئٸ

بٴای ٠ٓلا ٵ خشدٯٴذنٱ بش كیت بیْ ح٠ٶٝ ٯا٫ی ٟشنس ٧شٛ گٸ نػگت ٵ سدّ ٵ ٳٺگی ٳیگض     

ٟگاٳٶٱ   338 ٳٶٱ ٯذٳی ٟاب٪ ٳ٠گذ ٵ نكگلاح ٯگادٷ   ٯـٺٶس ٵ بٸ تبْ آٱ ٟا ٳِش ٵخٶد ٳذنسد 

ٯگا٫ی  نٯگشی هگشٵسی    ٯذٳی با تٶخٸ بٸ ٳیاص خاٯٔٸ بٸ پزيشؽ ٟاٳٶٳی كیت بیْ ح٠ٶٝ 

ٳ٤ ٸ لاص٭ بٸ ر٣ش دي٨ش نيٴ٤ٸ بٸ خض حوشت نٯا٭ بشخی نص ٠ٛٺای ٯٔاكش نص خ٬ٰگٸ   نػت.

نلله ػبیاٳی ٳیض ٳِگش بگٸ    ( ٵ آيت12  ف1413ٝ  ٯ٤اس٭ ؿیشنصی )ٯ٤اس٭ ؿیشنصی نلله آيت

 یش صٯاٱ ٵ ٯ٤اٱ بش نح٤ا٭ ؿشٓی بالاخق نح٤گا٭ ٯٔگاٯلات    أٯٜٺٶ٭ ٓشٛی ٠ٓذ بیْ ٵ ت

بیگْ   ٸ٬٣ٰگ »دنٳٴذ ٣ٸ ر٣ش ٣لا٭ نيـاٱ خا٫ی نص ٫ٌٚ ٳیؼت:  ٯا٫ی سن كییح ٯیبیْ ح٠ٶٝ 

نيي خذيگذ ٵ  صٯاٳى بٸ ٯٔٴا  ٳ٠٪ نٓیاٱ يا تباد٩ ٯا٩ با ٯا٩ بگٶد؛ ٵ٫گى پذيگذ آٯگذٱ ؿگش     



 49   حمولي هاهيت اوراق سهام و لزارداد واگذاری آى –باسپضوهي فمهي 

 

بگش   ٵا  ٯٔٴٶ  ػب  ؿذٷ ٣ٸ ٛٺٰى خذيذ نص بیْ پیذن ؿگٶد  ٹ پیذنيؾ ح٠ٶٝ ٵ ٯا٤٫یت

ٞ »  يا ٛشٵؽ «حٞ ػش٬ٜٟى»ٯٔاٵهۀ ح٠ٶٝ ٳیض كادٝ باؿذ؛ ٯاٳٴذ بیْ  حگٞ  »  «ٳـگش  حگ

خذيگذ ٵ پیگذنيؾ ح٠گٶٝ خذيگذ دس ٯد ٰگْ       ؿشنيي ٵ ٯاٳٴذ آٱ.« حٞ تأ٫یٚ»  «نخ شنّ

دگٶيض بیگْ   ٣ٴگذ ٵ دس ٳ یدگٸ ػگب  ت    ٯى  نٳؼاٳى ٠ٛیٸ سن ٵندنس بٸ باصٳ٨ش  دس ح٠ی٠ت بیْ

 .(281ف  1427ٝ  ٯ٤اس٭ ؿیشنصیبٸ ٳ٠٪ نص ) ؿٶد ح٠ٶٝ ٵ نٯ یاصنت ٯى

نخیش ٳیض ٯی ٶنٱ ٟگشنسدند ٵن٧گزنسی    بش ٯبٴای ديذ٧اٷ ص ٳِش تی٬ی٪ ٠ٛٺیحا٩ نٹش  دس

دس تٔشيگٚ   338نٯا نص ٳِش ح٠ٶٝ ٯٶهٶٓٸ  بٸ د٫ی٪ كگشنحت ٯگادٷ    بیْ دنٳؼتػٺٮ سن 

تگا صٯگاٱ    كگییح ٳیؼگت ٵ   ٯبٴگای آٱ   تبییٲ ٟشندند ٵن٧زنسی بش بٸ ت٬ٰی٢ ٓیٲ ٠ٓذ بیْ

ٟاٳٶٱ ٯگذٳی ٵ   10خاي٨ضيٴی ٹٰچٶٱ ٯادٷ بايؼت نص سنٹ٤اسٹای ٯینكلاح ٟاٳٶٱ ٯذٳی  

 يا ٠ٓذ ك٬ح نػ ٜادٷ ٳٰٶد.
 

 گيزی بنذی و نتيجه جوع

 ٳچٸ دس نيٲ تی٠یٞ ٯٶسد بشسػی ٟشنس ٧شٛت ٳ ايح ري٪ ٟاب٪ ر٣ش نػت:آنص 

ٹگای   بگش ٯبٴگای نكگٶ٩ ٵ بٴیگاٱ    با ؿگش٣ت   دس خلٶف ٯاٹیت حٞ ػٺاٯذنسنٱ -1

ٵ ٯ٬ٰگٶ١ آٳگاٱ دنٳؼگت. دس نيگٲ     تٶنٱ خٶد ؿش٣ت سن ٯٶهٶّ حگٞ   ٯی  ح٠ٶٝ نػلاٯی

سنبٌٸ ٯٶهٶّ ٯا٤٫یت  ٯا٩ ٓیٴی ٵ ٯ٬ٰٶع ٳیؼت ب٤٬ٸ ؿش٣ت بگٸ ٓٴگٶنٱ يگ٢ ٯٜٺگٶ٭     

تلٶس سنبٌٸ ٯا٤٫یت ٳؼبت بٸ ٯٶخٶدنت  .٧یشد رٹٴی ٵ نٓ باسی ٯٶهٶّ ٯا٤٫یت ٟشنس ٯی

تگٶنٱ بگٸ    ٹای تداسی دس ح٠ٶٝ نػگلاٯی بگی ػگاب٠ٸ ٳیؼگت ٵ ٯگی      نٓ باسی ٳِیش ؿش٣ت

 ی بش رٯٸ نؿاسٷ ٳٰٶد.ٯا٤٫یت ٯا٩ ٬٣

ٯی تٶنٱ سنبٌٸ ػٺاٯذنسنٱ با بٴ٨اٷ تداسی سن تی٬یگ٪  ٳیض بش ٯبٴای حٞ ٵ ٳٸ ٯ٢٬  -2

ٳٰٶد بٸ نيٲ كٶست ٣ٸ ػٺٮ بیاٳ٨ش حٞ يا نٯ یاص خاكی بشنی ػٺاٯذنس نػت؛ ح٠گی ٣گٸ   

خٶد  دسبشدنسٳذٷ نٯ یاصٹای ٧ٶٳا٧ٶٱ نص خ٬ٰٸ حٞ بشخٶسدنسی نص ػٶد ػالاٳٸ ػٺا٭  حٞ 

ی دس ٯداٯْ ٰٓٶٯی  حٞ نػ شدند بخـی نص دنسنيگی ٵ نٯگٶن٩ باٟیٰاٳگذٷ    أحٞ سحوٶس ٵ 

 . نػت..ؿش٣ت پغ نص نٳیلا٩ ٵ.
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ن٧ش ػٺٮ سن ٯبیٲ ٯا٤٫یت ػٺاٯذنس بش ؿش٣ت يگا بٴ٨گاٷ تدگاسی بگٸ ٳیگٶ ٯـگاّ        -3

بٴ٨اٷ  بذنٳیٮ  ٛشٵؽ ػٺا٭ بٸ ٯٔٴای نيٲ نػت ٣ٸ ػٺاٯذنس بٸ ٓٴٶنٱ ٯا٢٫ خضد ٯـآی نص

س نيگٲ تی٬یگ٪ ٯبیگْ ٓگیٲ     د٣ٴذ. ن٫ب ٸ  ٤٫اٳٸ خٶد سن بٸ خشيذنس ت٬ٰی٢ ٯیتداسی  ػٺٮ ٯا

 خاسخی ٳیؼت ب٤٬ٸ ٯبیْ خٶد ٯٶخٶد نٓ باسی بٸ ٳا٭ ؿش٣ت يا بٴ٨اٷ تداسی نػت

٫ٸ أدس كٶست تی٬ی٪ ٯاٹیت ػٺٮ ٵ سنبٌٸ ؿشي٢ با ؿش٣ت بش ٯبٴای حگٞ  ٯؼگ   -4

ػاع ٠ٓذ بیْ بگٸ ػگاد٧ی   نٵ نػت ٵ تی٬ی٪ ٟشندند ٵن٧زنسی بشبا پیچیذ٧ی بیـ شی سٵبش

ٓیٲ حا٩ ٳِش بٸ نيٴ٤گٸ ٳؼگبت بگٸ كگذٝ ٓشٛگی بیگْ بگش ٳ٠گ٪ ٵ          دس پزيش ٳیؼت. نٯ٤اٱ

بگش   )سٷ( ٯبٴگی پزيشؽ ٳِش حوشت نٯا٭ نٳ ٠الات ح٠ٶٝ ٯا٫ی  ٳٺی ٵ سدٓی ٵخٶد ٳذنسد 

 نٯشی بايؼ ٸ ٵ ؿايؼ ٸ نػت.« بیْ حٞ»كیت 
 

 ها يادداشت
                                                           

1."There exists evidence that supports the conclusion that, until the late 

nineteenth century, securities were considered to be intangibles rather than 

tangibles. The first piece of evidence is the legal terminology used in legislation 

and legal writing. The term Wertpapier, which is shaped by the theoretical 

framework underlying securities in modern German and Austrian law, was not 

used in legislation or in legal writing until the mid-nineteenth century. The 

instruments that are now referred to as Wertpapiere were, when securities 

started to become popular, referred to in different legal language, consisting of a 

somewhat cumbersome reference to the paper documents used for transfer 

purposes" Micheler, 2007, pp. 1–150               

ٵ دس ٣ـگٶسٹای نٳ٬٨یؼگی صبگاٱ     Cession de Creanceنيگٲ ٳٺگاد ح٠گٶٟی ٣گٸ دس ٛشنٳؼگٸ       2.

Assignment of Right ٹای ٓشبی تابْ ٳِا٭ سٵٯی طسٯٴی  ٵ دس ٣ـٶس «  ٞ ٳاٯیگذٷ  « حٶن٫گٸ حگ

 .ؿٶد ٯی
3. "English law does not classify securities as tangibles but as intangibles: they 

are choses in action. Historically, choses in action constituted a personal 

obligation and could therefore not be transferred by the creditor by way of 

assignment. A transfer was, however, possible with the consent of the debtor.1 

the debtor would agree to terminate the relationship with the transferor and to 

enter into a new relationship with the transferee. This method of transferring 
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debt has come to be referred to in English law as novation". Micheler, 2007, p. 

20.               

4. The company share was a chose in action with some diversities (2008), The 

owner of shares could enforce his rights against the company by action; 

however, he has no rights over any specific chattel belonging to the company, 

LE Talbot, p. 57 

5. Novation 

6. Assignment of right, Assignment of chose of action 

7. Geoffrey Samuel, Law of Obligation and Legal Remedies (London: 

Cavendish publishing Limited, n.d.), p.88. Wolfgang Faber and Brigitta Lurger, 

National Report on Transfer of Movables in Europe, n.d., vol4, p. 200. 

8."The company itself is treated not merely as a person, the subject of rights and 

duties, but also as a res, the object of rights and duties". 

فالصحيح أى السهن في التحليل الفمهي هَ ًَع حك لابل للٌمل وحك التحجيرش  ٍ لريب بولره ٍ     .9

وًَه حماً لا هلىاً لاى الوله سابطة اعتباسية بيي الواله ٍ الوولَن فر  برذ هري اى يىرَى هٌران      

فري   هولَن بالفعل لتحمك الوله ٍ الحال أى صاحب السهن لا يوله هولَواً بالفعل. ٍ إًوا له الحك

أخز همذاس هعيي هي أسباح الششوة إى واى لها سبح. ٍ هزا الشأي يَافك أحرذ الاججراهيي فري الفمره     

 .الَضعي لبياى هالية الأسهن
 

 ٍ  : العرش  الث ثرة  الأبعراد  علري  هشرتو   جسوا واى الخاسج في ٍجذ إرا ها العيي هي الوشاد .10

 .العوك ٍ الطَل 

 عشفرا  البيع صذق لعذم رله ٍ الحك ٍ الوٌفعة همابل في عيٌا يىَى أى فيعتبش( الوعَ  في اها). 11

 .العيي غيش ًمل على
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The research done so far on the nature of stock has been based on the 

classification of law into actual right and chose in action, which is totally 

incompatible with the Islamic law principles such as its consideration of 

"right and ownership". The writer of this article has, therefore, restudied its 

nature with a critical and comparative approach to the previous studies, 

using a descriptive- analytical method and basing the argument on the 

fundamentals of Islamic law. One of the achievements of this research is the 

proprietary nature of the rights of the company shareholders. In this way, the 

company itself as a subjective concept is owned by shareholders and the 

contract of transfer of shares is thing of a general nature. The shareholders of 

joint stock companies are, actually, its joint owners, and the company itself 

as a legal entity is the owner of its property and assets. 
 

Keywords: Stock, Actual Right, Chose in Action, Ownership, Thing of a 

General Nature 
 

JEL Classification: G10, G32 

                                                           
 Assistant Professor, Department of Islamic Jurisprudence and Law, University of Ayatollah 

Haeri (Corresponding Author), njafari@haeri.ac.ir 
 Ph.D. in Private Law, University of Qom, shahidi351@yahoo.com 
 




