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  مرکزی. بانک پولی سیاست ابزارهای از قانونی سپرده نرخ فقهی بررسی

 1عليرضا طلابي

 

 

 چکیده

بانك مركزي، براي اجراي سياست هاي پولي، ابزارهاي گوناگوني در اختيار دارد . 

 در كه است، مركزي بانك پولي سياست ابزارهاي جمله از قانوني تغيير نرخ سپرده

 ورشكستگي از جلوگيري و مردم هاي سپرده از بخشي امنيت تأمين انگيزه به گذشته

 و پول حجم كنترل ضابطه، اين رعايت براي اصلي انگيزه امروزه اما شد وضع هابانك

 بانك نزد مردم هاي سپرده از نسبتي دارينگه به ملزم تجاري هاي بانك. است نقدينگي

سياست پولي، شاخه اي از سياست اقتصادي و به طور كلي، مجموعه . هستند مركزي

ارزش تدابيري است كه دولت به منظور نظارت بر نظام پولي و حفظ ثبات نسبي 

 نسبت افزايش راه از مركزي بانك. داخلي و خارجي پول در جامعه پيش مي گيرد

 اعتبارهاي آن، كاهش راه از و منقبض را ها بانك اعطايي تسهيلات حجم قانوني سپرده

شود، مساله پرداخت يكي از موضوعاتي كه از آن بحث مي .كندمي منبسط را ها بانك

 

 دکتری فقه اقتصادی طلابی عليرضا . 1
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بهره به سپرده قانوني است . پيروان نظريه پرداخت بهره به سپرده هاي قانوني، اعتقاد 

دارند كه اين سپرده ها همانند اوراق قرضه، نوعي بدهي بخش دولتي به شمار مي روند 

و بايد به آن ها بهره اي مناسب تعلق گيرد . در مقابل، گروهي بر اين عقيده پاي مي 

در حقيقت دريافت نوعي ماليات از سوي بانك مركزي  ،بهرهداخت پرفشارند كه عدم 

. از بانك ها است كه اين خود بايد در كنار سياست كلي مالياتي كشور بدان توجه شود

در اين مقاله، ابتدا به كارگيري اين ابزار را در ادبيات اقتصاد اسلامي مطالعه كرده، سپس 

ديدگاه هاي گوناگون درباره سپرده هاي و با طرح  بررسي يماهيت آن را از ديدگاه فقه

« ذخاير قانوني بر سپرده هاي ديداري و پس انداز»بانكي، ماهيت ذخاير را در دو محور 

بررسي كرده، به پرسش هاي ذيل « ذخاير قانوني بر سپرده هاي سرمايه گذاري »و 

 پاسخ مي دهيم. 

آيا بانك مركزي مي تواند بخشي از سپرده ها را تحت عناويني چون ذخيره   .1

 قانوني نزد خود نگه دارد؟ 

در اختيار بانك هاي  آيا بانك مركزي مي تواند از اين ذخاير استفاده هم كند ) .2

 (؟ ديگر قرار دهد 

آيا بانك مركزي موظف است براي اين اندوخته ها سود بپردازد و سود متعلق  .3

 رده گذار ست يا بانك؟ به سپ

راهكار فقهي و شرعي براي اين ابزار ضروري بانك مركزي چيست و با  .4

استفاده از كدام يك از عقود اسلامي مي توان كارايي اين ابزار را در بالاترين سطح در 

 بانكداري اسلامي حفظ كرده و مشكل ربا نيز حل كرد؟

 .هاي بانكيقرض، سپرده بانك مركزي، ذخيره قانوني،، بانك :کلمات کلیدی
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 مقدمه

است، كه در گذشته نسبت سپرده قانوني از جمله ابزارهاي سياست پولي بانك مركزي 

ها بخشي از سپرده هاي مردم و جلوگيري از ورشكستگي بانكبه انگيزه تأمين امنيت

وضع شد اما امروزه انگيزه اصلي براي رعايت اين ضابطه، كنترل حجم پول و نقدينگي 

داري نسبتي از سپرده هاي مردم نزد بانك مركزي است. بانك هاي تجاري ملزم به نگه

مركزي از راه افزايش نسبت سپرده قانوني حجم تسهيلات اعطايي بانك هستند. بانك 

 14كند. طبق ماده ها را منقبض و از راه كاهش آن، اعتبارهاي بانك ها را منبسط مي

درصد بيشتر  30درصد كمتر و از  10قانون پولي و بانكي نسبت سپرده قانوني از 

و نوع فعاليت بانك ها  نخواهد بود و بانك مركزي ممكن است بر حسب تركيب

ها به شكل سپرده در بانك مركزي هاي متفاوتي براي آن تعيين كند. اين ذخيرهنسبت

.شوميدارينگه 1د

بانك مركزي با كاهش نرخ ذخيره قانوني، تقاضا براي تنزيل اوراق را كاهش مي دهد و 

دنبال آن، نرخ باعث انتقال منحني تقاضاي تنزيل اوراق به سمت پايين مي شود؛ به

هاي تنزيل در بازار بين بانكي كاهش مي يابد و اين امر باعث مي شود كه ميزان ذخيره

دنبال آن، ميزان نقدينگي در بازار بين بانكي افزايش و به شده افزايش پيدا كردهعرضه

خواهد يافت. عكس اين حالت براي سياست انقباضي پولي اتفاق مي افتد. سپرده ويژه 

بانكها نزد بانك مركزي يكي از مهمترين اقداماتي كه در جهت استفاده مطلوب از 

بدون ربا صورت گرفت،  ابزارهاي غيرمستقيم پولي در چارچوب قانون عمليات بانكي

 1377اجازه افتتاح حساب سپرده ويژه بانكها نزد بانك مركزي است كه در اواخر سال 

به تصويب شوراي پول و اعتبار رسيد. هدف اصلي از اجراي اين طرح، اعمال 
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سياستهاي پولي مناسب جهت كنترل و مهار نقدينگي از طريق جذب منابع مازاد بانكها 

ه ذكر است كه بانك مركزي به سپرده ويژه بانكها نزد خود براساس بوده است. لازم ب

 كند.ضوابط خاصي سود پرداخت مي

سياست پولي، شاخه اي از سياست اقتصادي و به طور كلي، مجموعه تدابيري است كه 

دولت به منظور نظارت بر نظام پولي و حفظ ثبات نسبي ارزش داخلي و خارجي پول 

 . در جامعه پيش مي گيرد 

بانك مركزي، براي اجراي سياست هاي پولي، ابزارهاي گوناگوني در اختيار دارد . 

كاربرد اين ابزارها در زمان ها و در كشورهاي گوناگون )باتوجه به تفاوت ساختارهاي 

 اقتصادي و اجتماعي( 

يكسان نيست و انتخاب ابزار مناسب بايد با در نظر گرفتن اين وضعيت باشد . نظارت 

م پول و تعيين ميزان مناسب آن به طور معمول از طريق ايجاد تغييراتي در پايه بر حج

و « عمليات بازار باز»پولي، ضريب فزاينده پولي يا هر دو انجام مي شود . ابزارهاي 

 از طريق تغيير در پايه پولي بر حجم پول تاثير مي گذارند . « تغيير در نرخ تنزيل »

ه ضريب فزاينده پولي را تغيير داده، اعمال سياست پولي را در بانكداري سنتي، ابزاري ك

از آن طريق ممكن مي سازد، تغيير در نرخ ذخيره قانوني است كه در اين مقاله از آن 

 بحث مي شود . 

يكي از موضوعاتي كه به طور معمول درباره نسبت سپرده هاي قانوني از آن بحث مي 

ني است . پيروان نظريه پرداخت بهره به سپرده شود، مساله پرداخت بهره به سپرده قانو

هاي قانوني، اعتقاد دارند كه اين سپرده ها همانند اوراق قرضه، نوعي بدهي بخش 

دولتي به شمار مي روند و بايد به آن ها بهره اي مناسب تعلق گيرد . در مقابل، گروهي 

انوني، در حقيقت بر اين عقيده پاي مي فشارند كه عدم رداخت بهره به سپرده هاي ق

دريافت نوعي ماليات از سوي بانك مركزي از بانك ها است كه اين خود بايد در كنار 

سياست كلي مالياتي كشور بدان توجه شود . به عبارت ديگر، اين عده معتقدند كه چون 
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پس اندازكنندگان، از تسهيلات بانكي بهره مند مي شوند و مالياتي بابت آن نمي 

ريافت بهره، نوعي پرداخت ماليات غير مستقيم از سوي صاحبان سپرده پردازند، عدم د

در بانكداري سنتي افتتاح سپرده نزد بانك بر اساس قرض با بهره به شمار مي آيد . 

بوده و پرداخت سود بر اساس نرخ مصوب بانك مركزي صورت مي گيرد ولي در 

اي پولي بانك مركزي مبتني بانكداري اسلامي از طرفي نظام بانكداري و اعمال سياسته

بر اين ابزار بوده و ناگزير به كارگيري سپرده قانوني بانك ها نزد بانك مركزي بوده و از 

طرفي پرداخت و دريافت مازاد بر ميزان اصل سپرده كه به عنوان قرض مي باشد ربا 

 محسوب شده و حرام مي باشد.

 مرکزی بانک پولی سیاست ابزارهای -1

هاي انكراي سياستهاي پولي، بر عهدهمي كشورهاي جهان مسئوليت اجمعمولا در تما

هاي مركزي براي دستيابي به اهداف اقتصادي، ابزارهاي مركزي است. بنابراين، بانك

مختلفي را در اختيار دارند. اين ابزارها در طول زمان دستخوش تغييراتي گرديده و در 

دي و سياسي آن كشور متفاوت هر كشور با در نظر گرفتن خصوصيات خاص اقتصا

بوده و لذا كاربرد اين ابزارها در زمانهاي متفاوت و در كشورهاي مختلف با توجه به 

تحولات و تفاوت ساختارهاي اقتصادي و اجتماعي يكسان نمي باشد. انتخاب ابزارها، 

ل ها بستگي به شرايط اقتصادي و اجتماعي داشته و دارد. )براي مثاروشها و كاربرد آن

برخي از ابزارها نرخ بهره كه در نظام بانكداري ربوي متداول و كاربرد وسيعي دارند. 

در نظام بانكداري بدون ربا، اساسا كاربردي ندارد(. به عبارتي، وظيفه بانك مركزي در 

اقتصادي از طريق اعمال سياست پولي ايجاب ميكند  –جهت تاثير بر متغيرهاي كلان 

كه امكاناتي چه از جهت كنترل عرضه پول و چه براي تاثير بر تقاضاي پول در اختيار 

داشته باشد. از اين نوع امكانات كه قانون يا مقررات ديگر در اختيار بانك مركزي قرار 

انك مركزى براى دستيابى به بنابراين، ب. شوندزارهاي سياست پولي ياد ميدهد، ابمي

هاى پولى، ابزارهاى مختلفى در اختيار دارد كه متناسب  اهداف فوق، از طريق سياست
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گيرند و ازجهت تأثير گذارى با شرايط اقتصادى و سياسى جامعه مورد استفاده قرار مي

اند. به طورى كه برخى سريع و برخى به تدريج موثر واقع خواهد با يكديگر متفاوت

 د.ش

كنندگي خود اند مستقيماً از قدرت تنظيمتودر اجراي سياست پولي، بانك مركزي مي

استفاده نموده و يا به طور غيرمستقيم از اثرگذاري بر روي شرايط بازار پول به عنوان 

هاي نزد بانك انتشار دهنده پول پرقدرت )اسكناس و مسكوک در جريان و سپرده

باشد ن اساس دو نوع ابزار سياست پولي قابل تفكيك ميمركزي( استفاده نمايد. بر همي

كه ابزارهاي مستقيم )عدم اتكا بر شرايط بازار( و غيرمستقيم )مبتني بر شرايط بازار( 

شوند. ابزارهاي سياست پولي در ايران بر مبناي تفكيك مذكور سياست پولي ناميده مي

 .باشدبه شرح ذيل مي

 مستقیم ابزارهای -1-1

در كشور ما با اجراي قانون عمليات بانكي بدون های سود بانكی: نترل نرخک -1-1-1

ربا و معرفي عقود با بازدهي ثابت و مشاركتي، ضوابط تعيين سود و يا نرخ بازده مورد 

انتظار ناشي از تسهيلات اعطايي بانكها و حداقل و حداكثر سود و يا بازده مورد انتظار 

ل سوم قانون عمليات بانكي بدون ربا بر عهده شوراي نامه فص( آيين2بر طبق ماده )

نامه فصل چهارم قانون مذكور ( آيين3باشد. همچنين بر طبق ماده )پول و اعتبار مي

  بانك مركزي

تواند در تعيين حداقل نرخ سود)بازده( احتمالي براي انتخاب طرحهاي مي

عنداللزوم حداكثر نرخ سود مورد گذاري و يا مشاركت و نيز تعيين حداقل و يا سرمايه

 .انتظار و يا نرخ بازده احتمالي براي ساير انواع تسهيلات اعطايي بانكي دخالت نمايد

اين نوع ابزارهاي پولي با ايجاد محدوديتهاي اعتباري و سقف اعتباری:  -1-1-2

كي در اعطاي اعتبارات مستقيم به همراه منظور كردن اولويت در امر اعطاي اعتبارات بان
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هاي دهي اعتبارات به سمت بخشاص اقتصادي عملاً اقدام به جهتهاي خمورد بخش

قانون پولي و بانكي كشور، بانك مركزي مي تواند  14نمايد. براساس ماده مورد نظر مي

در امور پولي و بانكي دخالت و نظارتهايي داشته باشد كه از جمله مفاد آن محدود 

ها و تعيين حداكثر مجموع وامها و مصرف وجوه سپردهكردن بانكها، تعيين نحوه 

 .هاي مختلف استاعتبارات در رشته

 غیرمستقیم ابزارهای -1-2

نسبت سپرده قانوني از جمله ابزارهاي نسبت سپرده )ذخیره( قانونی:  -1-2-1

-بخشي از سپردهسياست پولي بانك مركزي است، كه در گذشته به انگيزه تأمين امنيت

ها وضع شد اما امروزه انگيزه اصلي براي و جلوگيري از ورشكستگي بانك هاي مردم

هاي تجاري ملزم به رعايت اين ضابطه، كنترل حجم پول و نقدينگي است. بانك

هاي مردم نزد بانك مركزي هستند. بانك مركزي از راه افزايش داري نسبتي از سپردهنگه

ها را منقبض و از راه كاهش آن، نسبت سپرده قانوني حجم تسهيلات اعطايي بانك

قانون پولي و بانكي نسبت سپرده  14كند. طبق ماده ها را منبسط مياعتبارهاي بانك

درصد بيشتر نخواهد بود و بانك مركزي ممكن است  30درصد كمتر و از  10قانوني از 

 هاي متفاوتي براي آن تعيين كند. اينبر حسب تركيب و نوع فعاليت بانك ها نسبت

(. 444، ص1388شود )برانسون، داري ميها به شكل سپرده در بانك مركزي نگهذخيره

دهد و بانك مركزي با كاهش نرخ ذخيره قانوني، تقاضا براي تنزيل اوراق را كاهش مي

دنبال آن، نرخ تنزيل شود؛ بهباعث انتقال منحني تقاضاي تنزيل اوراق به سمت پايين مي

هاي شود كه ميزان ذخيرهيابد و اين امر باعث ميش ميدر بازار بين بانكي كاه

 شده افزايش پيدا كردهعرضه

دنبال آن، ميزان نقدينگي در بازار بين بانكي افزايش خواهد يافت. عكس اين و به 

سپرده ویژه بانكها نزد بانک مرکزی افتد. حالت براي سياست انقباضي پولي اتفاق مي

در جهت استفاده مطلوب از ابزارهاي غيرمستقيم پولي در  يكي از مهمترين اقداماتي كه
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چارچوب قانون عمليات بانكي بدون ربا صورت گرفت، اجازه افتتاح حساب سپرده 

به تصويب شوراي پول و  1377ويژه بانكها نزد بانك مركزي است كه در اواخر سال 

ناسب جهت اعتبار رسيد. هدف اصلي از اجراي اين طرح، اعمال سياستهاي پولي م

كنترل و مهار نقدينگي از طريق جذب منابع مازاد بانكها بوده است. لازم به ذكر است 

كه بانك مركزي به سپرده ويژه بانكها نزد خود براساس ضوابط خاصي سود پرداخت 

 كند.مي

توانند اسناد هاي تجاري ميبانك: (Discount Rate) نرخ تنزیل مجدد -1-2-2

بانك مركزي تنزيل كنند. در بانكداري اسلامي، بيع دين از ابزارهايي تجاري خود را نزد 

است كه جهت تأمين منابع مورد نياز واحدهاي توليدي، بازرگاني و خدماتي از راه 

تنزيل اسناد و اوراق تجاري متعلق به اين قبيل واحدها طبق ضوابط مربوط مورد 

توانند اسناد هاي اعتباري غيربانكي ميها و مؤسسهگيرد؛ بنابراين بانكاستفاده قرار مي

تواند با تغيير تنزيلي خود را نزد بانك مركزي تنزيل مجدد كنند و بانك مركزي نيز مي

نرخ تنزيل مجدد، در مواقع نياز، اعمال سياست پولي كند؛ البته آنچه در قالب تنريل 

اسمي آن است، نه  شود، خريد اين اسناد به مبلغ كمتر از ارزشاسناد تجاري مطرح مي

پرداخت وام، و بين اين دو از نظر مشروعيت شرعي و عدم آن تفاوت فراواني وجود 

كند كه چه مقدار اوراق بهادار بازار بين بانكي دارد. بانك مركزي در هر روز اعلام مي

هاي سياست پولي در آن روز دارد. هر خرد كه مقدار آن بستگي به هدفرا با تنزيل مي

تر و هزينه استفاده از آن مركزي بتواند شرايط دريافت تسهيلات را سخت چه بانك

توانند از منابع بانك مركزي استفاده ها كمتر مي)نرخ تنزيل مجدد( را بيشتر كند، بانك

كنند و برعكس. به اين ترتيب با تغييرهاي نرخ تنزيل مجدد، منابع مازاد بانك هاي  

 ي آنها در تجاري و در نتيجه قدرت اعتبارده

وسيله بانك كند. نمودار ذيل بيانگر اعمال سياست پولي بهبازار بين بانكي تغيير مي

 مركزي در بازار بين بانكي با استفاده از ابزار نرخ تنزيل مجدد است.

www.noormags.ir

https://www.noormags.ir


N
O

O
R

M
A

G
S

 

 

100 

(: خريدوفروش اوراق OMO: Open Market Operation)عملیات بازار باز  -1-2-3

مي نامند. به عبارت بهتر، « عمليات بازار باز»نگي را در بازار ثانويه، جهت كنترل نقدي

عمليات بازار باز عبارت است از دخالت مقامات پولي در بازار اوراق خزانه و قرضه 

دولتي و غيردولتي به منظور تنظيم حجم نقدينگي كه اين عمليات در بازار بين بانكي 

عمليات بازار باز مهم ترين باعث تغيير ذخاير و تغيير نرخ بهره بين بانكي مي شود. 

ابزار سياستي است كه به اتكاي آن، عرضه پول كنترل مي شود. بانك مركزي در 

هاي موجود در اين بازار، اوراق مواردي كه بازار بين بانكي به نقدينگي نياز دارد و بانك

زم را صورت تنزيل بخرد و نقدينگي لاتواند اين اوراق را بهتجاري در اختيار دارند، مي

تواند اين اوراق براي بازار فراهم كند و در مواردي كه بازار در شرايط تورمي باشد، مي

صورت تنزيل به فروش برساند و از اين راه به سياست پولي را در بازار بين بانكي به

اقدام كند. اجراي بهينه سياستهاي پولي توسط بانك مركزي، توسط ابزار اصلي و 

گيرد كه به بانكها انعطاف لازم را در مديريت باز صورت مي محوري عمليات بازار

نمايند. به منظور توسعه و بسط عمليات بازار نقدينگي و مداخله در بازار پولي اعطاء مي

باز و اجراي سياستهاي پولي از حيث مديريت نقدينگي و تاثير بر بازار پول و سرمايه، 

مقدس اسلام بعد از اجراي قانون عمليات يافتن بديلهاي مناسب در قالب موازين شرع 

اي برخوردار گرديد. اوراق قرضه به جهت مبتني بودن بانكي بدون ربا از جايگاه ويژه

 اصولاً در اسلامبر بهره، 

گذاران در فعاليتهاي نيست. ليكن اوراق مشاركت و سهيم نمودن سرمايه پذيرفته شده 

با مانع مواجه نيست بلكه مورد تشويق نيز  تنهااقتصادي و پرداخت سودهاي واقعي نه

قانون برنامه سوم به بانك مركزي اجازه داده  91باشد. براي اولين بار، براساس ماده مي

شد كه با تصويب شوراي پول و اعتبار، از اوراق مشاركت بانك مركزي استفاده نمايد. 

مشاركت بانك مركزي شايان ذكر است كه براساس برنامه چهارم توسعه، انتشار اوراق 

با تصويب مجلس شوراي اسلامي مجاز خواهد بود. انتشار و عرضه اوراق مشاركت 
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باشد؛ بانك مركزي از جمله ابزارهاي سياست انقباضي و اجراي عمليات بازار باز مي

شده و وجوه اين اوراق نزد بطوري كه با عرضه اين اوراق از حجم نقدينگي كاسته

گردد. در بخش پايه پولي نيز انتشار اين اوراق موجب افزايش بانك مركزي مسدود مي

جزء بدهيهاي بانك مركزي و كاهش پايه پولي خواهد شد. لذا در مجموع انتشار اوراق 

سازد. در واقع سياستگذار پولي را قادر موجبات كاهش رشد نقدينگي را فراهم مي

ستيابي به نرخ تورم پايين را ميسر نمايد تا در مواقع لزوم از طريق كنترل نقدينگي، دمي

 سازد.

(: OMTO:Open Market – Type Operation عملیات شبه بازار باز: ) -1-2-4

« عمليات شبه بازار باز»اوراق در بازار اوليه، جهت كنترل نقدينگي را خريدوفروش 

طور معمول از دو نوع اوراق دولتي براي عمليات شبه بازار باز بهنامند. مي

(Government Securities و اوراق بانك مركزي )(Central Bank Securities استفاده )

شود، دولت با شود. در جايي كه از اوراق دولتي در عمليات شبه بازار باز استفاده ميمي

هاي كنترل نقدينگي هماهنگي بانك مركزي بخشي از اوراق بدهي خود را براي هدف

فروشد و در يا بانك مركزي( در بازارهاي اوليه مي كند و آن را )خودشمنتشر مي

جايي كه بانك مركزي از اوراق بدهي خودش در اين عمليات استفاده كند، بانك 

كند طور مستقل به انتشار اوراق بدهي و فروش آن در بازار اوليه اقدام ميمركزي به

شوند و كي مبادله ميبا توجه به اينكه اوراق تجاري در بازار بين بان(. 1387)نودهي، 

كشور بازار ثانويه عميقي ندارد و خريدوفروش اوراق قرضه به علت داشتن ماهيت 

ربوي، در نظام بانكي اسلامي قابل استفاده نيست؛ بنابراين بايد به طراحي ابزارهايي 

هاي پولي اجراي بهينه سياست براي جايگزيني آن در عمليات شبه بازار باز بينديشيم. 

گيرد كه به له بانك مركزي از راه ابزار اصلي و محوري عمليات بازار صورت ميوسيبه

اگر  كند.ها انعطاف لازم را در مديريت نقدينگي و مداخله در بازار پولي اعطاء ميبانك

مقدار نقدينگي در بازار بين بانكي و سرعت خلق پول در اين بازار فزاينده باشد، بانك 
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شده و با صورت تنزيلاول، به انتشار اوراق خزانه اسلامي به تواند در حالتمركزي مي

هايي كه از دولت دارد اقدام كند و بازپرداخت و سود اين اوراق را به پشتوانه طلب

-دولت محول كند يا به وكالت از طرف دولت به انتشار اوراق مشاركت دولتي كوتاه

ي سودده دولتي اقدام كند كه هاهاي حقيقي مؤسسهمدت براساس پُرتفويي از دارايي

هاي خود از دولت ـ در اختيار بانك مركزي وجوه حاصل از اين اوراق ـ بابت بدهي

عنوان سود به دارندگان هاي سودده، از طرف دولت بهقرار گيرد و سود حاصل از دارايي

مدتي تواند اوراق مشاركت كوتاهدر حالت دوم بانك مركزي مي 1اوراق پرداخت شود 

نتشر كند كه نرخ سودي بيشتر از نرخ سود موجود در بازار بين بانكي داشته باشد و م

 ها كاهش دهد. ها را از اعطاي اعتبار به ديگر بانكآنها را در بازار بفروشد و انگيزه بانك

تواند اين اوراق را در قالب اوراق مشاركت رهني كه براساس اسنادي بانك مركزي مي

مدت هستند، منتشر طور معمول كوتاهها خريده است و بهاز بانكصورت تنزيل كه به

تواند در اين حالت منتشر كند، اوراق مشاركت كند. اوراق ديگري كه بانك مركزي مي

 در

هاي باشد كه بر پايه سهام مشخصي از پرتفوي داراييتواند منفعت بانك مركزي مي 

راق، فقط در منفعت و سودي كه براي سودده بانك مركزي طراحي شود و دارنده اين او

آيد، سهيم است و دست ميهاي سودده بهبانك مركزي از ناحيه افزايش قيمت دارايي

ها ندارد يا گواهي هاي بانك مركزي در ديگر بانكهيچ نوع مالكيتي نسبت به سهام

اي همدت با نرخ بازده ثابت و با پشتوانه سهام بانك مركزي در بانكمشاركت كوتاه

دو حالت در وسيله دولت به بانك مركزي انتقال يافته است، باشد. اينتجاري كه به

بيند كه بايد صورتي ميمواردي است كه بانك مركزي، شرايط بازار بين بانكي را به

انتشار و عرضه اوراق بانك مركزي )خزانه و  سياست انقباضي پولي اعمال كند.

طوري كه با عرضه اين سياست انقباضي است؛ بهمشاركت واقعي( از جمله ابزارهاي 

شده و وجوه اين اوراق نزد بانك مركزي مسدود اوراق از حجم نقدينگي كاسته 
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هاي بانك شود. در بخش پايه پولي نيز انتشار اين اوراق باعث افزايش جزء بدهيمي

رشد  مركزي و كاهش پايه پولي خواهد شد؛ بنابراين در مجموع انتشار اوراق كاهش

سازد تا در مواقع لزوم از راه گذار پولي را قادر ميسازد و سياستنقدينگي را فراهم مي

سازد. نمودار ذيل بيانگر پذير يابي به نرخ تورم پايين را امكانكنترل نقدينگي، دست

 وسيله بانك مركزي در بازار بين بانكي است.اعمال سياست انقباضي پولي به

 قانوني در بانكداري سنتي بررسي نرخ ذخيره -2

هاي ديداري و اند در صدي از سپردها موظفبر اساس قانون بانكي هر كشوري، بانك

هاي قانوني نزد بانك مركزي به وديعه گذارند. اين ابزار، غير ديداري را به عنوان سپرده

اي است كه وسيله گذاران داراي اهميت است. نخست آناز دو جهت براي سياست

ها و دوم به لحاظ اثرهاي هاي مردم در نزد بانكت تامين امنيت بخشي از سپردهجه

 سريعي كه تغيير در نرخ ذخيره قانوني بر 

حجم اعتبارات اعطايي سيستم بانكي به بخشي خصوصي دارد، اين ابزار به عنوان يكي 

باري پولي، به منظور كنترل حجم تسهيلات اعتهاي مهم براي اجراي سياستاز اهرم

باشد كه به نرخ ذخيره قانوني تنها متغيري در ضرايب فزاينده پول مي گردد.تلقي مي

طور كامل در كنترل بانك مركزي قرار دارد. اين ابزار پولي در ارتباط با تغييرات ميزان 

اند بدون بهره يا با بهره مقدار هاي تجاري به طور قانوني موظفباشد كه بانكذخاير مي

كي از سرمايه خود را نزد بانك مركزي نگهدارند و پارامتر عملياتي آن ذخاير بسيار اند

 باشد.قانوني مي

تواند بر حسب موارد و اقتضاي بانك مركزي براي استفاده از اين ابزار پولي، مي

وضعيت پولي و اقتصادي كشور، نرخ ذخاير قانوني را تغيير داده و از اين طريق بر 

ها تاثير بگذارد. دهي آنهاي تجاري نزد خود و بر قدرت وامانكميزان ذخاير قانوني ب

 تواند بر نرخ ذخاير قانوني مي
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هاي اعطايي، نوع هاي تجاري و وامهاي اشخاص نزد بانكحسب نوع و حجم سپرده

هاي تجاري و غيره هاي تجاري، بزرگي و كوچكي بانكها و شرايط مكاني بانكفعاليت

مولا بانك مركزي براي تعيين نرخ ذخاير قانوني تنها بر حسب نوع متفاوت باشد. اما مع

شود ها )ديداري و غير ديداري( و منشا آن )خارجي و داخلي( تفاوت قائل ميسپرده

ها معمولا بدين نحو است كه براي تفاوت نرخ ذخاير قانوني بر حسب نوع سپرده

انداز به تناسب معيني در و پس هاي مدت دارهاي جاري نرخ بالاتر و براي سپردهسپرده

-گيرد. بدين جهت با تغيير ساختاري سپردهها نرخ كمتري تعلق ميرابطه با مدت سپرده

مدت هاي كوتاههاي جاري و سپردههاي بانكي اشخاص در جهت افزايش نسبت سپرده

 شود و با كاهش اين نسبت ازها، بر ميزان ذخاير قانوني افزوده مياز مجموع سپرده

كه نرخ هاي ذخاير قانوني تغييري كرده شود، بدون اينميزان ذخاير قانوني كاسته مي

بايستي در هاي بلندمدت را ميباشند. دليل كمتر بودن نرخ ذخيره قانوني سپرده

 شود.ها پرداخت مياي دانست كه با توجه به اين سپردهاعتبارات بلندمدت و سرمايه

ها نوني بر حسب منشا داخلي يا خارجي بودن سپردهتفاوت قائل شدن نرخ ذخاير قا

ها قدرت خريد بين المللي دارد و حجم شود كه پول آنمعمولا در كشورهايي اعمال مي

باشد. با توجه به اين ها در اختيار واحدهاي اقتصادي خارج كشور ميقابل توجهي از آن

بر تعريف ماهيت پول جزو باشد. بناكه اين قسمت پول كشور كه در اختيار خرجيان مي

هاي تجاري داخل شود، هر نوع انتقال آن به بانكحجم پول كشور، محسوب نمي

هاي تجاري، خارج ار محدوده حجم پول دهي بانككشور موجب افزايش قدرت وام

شود. بدين جهت اين مسئله ممكن است تحت شرايطي به سياست پولي بانك مي

اثر سازد. بدين مه وارد كند، و يا كلا آن را بيمركزي در جهت كنترل حجم پول لط

هاي مركزي در اين كشورها اختيار دارند كه نرخ ذخيره قانوني جهت معمولا بانك

ها كه منشا گونه سپردهرسد، براي اينبالايي كه در شرايطي خاص به صد درصد مي
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ها به داخل دهخارجي دارند تعيين كنند، تا از اين طريق قادر باشند جريان اين سپر

 كشور را متوقف و يا اثرات آن را تحت كنترل قرار دهند.

اگر بانك مركزي به هر دليلي اقدام به افزايش نرخ ذخيره قانوني نمايد، ضريب فزاينده 

پولي كاهش يافته و در اين صورت، با فرض ثابت بودن پايه پولي، حجم پول كاهش 

ان توجيه كرد، با افزايش نرخ ذخيره قانوني، تويابد. چنين رفتاري را اين گونه ميمي

هاي مردم را به صورت ذخيره هاي تجاري ناچاراند درصد بيشتري از سپردهبانك

دهي استفاده كنند. با قانوني نزد بانك مركزي قرار دهند و درصد كمتري را جهت وام

اهش اين حال طبيعي است كه حجم اعتبار و پول تحريري كاسته شده و حجم پول ك

يابد. البته در كشورهايي كه داراي بازار معاملات اوراق بهادار هستند، اعمال سياست 

هاي تجاري براي جبران كاهش نقدينگي قابل شود كه بانكپولي انقباضي باعث مي

دهي خود، اوراق بهاداري را كه در اختيار دارند بيشتر از گذشته عرضة بازار نمايند. وام

ها عرضه اوراق بهادار و ثابت ماندن تقاضا، ارزش معاملاتي آن در نتيجه با افزايش

يابد. بدين ترتيب هزينه تامين مالي كاهش و نرخ بازدهي موثر اوراق بهادار افزايش مي

يابد كه به محدود شدن هاي تجاري از طريق بازار اوراق بهادار نيز افزايش ميبانك

  رساند.انكي ياري ميها و افزايش نرخ بهره بدهي بانكقدرت وام

اي را در ضمن لازم است بانك مركزي همراه با اعمال ساست پولي انقباضي، نرخ بهره

ها كند در حدي تعيين كند كه بانكهاي تجاري، مطالبه ميكه براي اعطاي وام به بانك

تجاري نتوانند از طريق كسب اعتبار از بانك مركزي كاهش نقدينگي حاصله را جبران 

دهي كنند. زيرا در غير اين صورت نرخ بهره قبل از اعمال اين سياست، صرف وامو با 

اعمال سياست پولي انبساطي به  سياست پولي انقباضي اعمال شده خنثي خواهد شد.

 پولي فزاينده ضريب افزايش  هاي تجاري، باعثمنظور كاهش نرخ ذخيره قانوني بانك

، ميزان قانوني ذخيره نرخ شدن كاسته با زيرا شود؛مي جريان در پول حجم نتيجه، در و

هاي تجاري قرار دهي در اختيار بانكهاي بانكي اشخاص جهت وامبيشتري از سپرده
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گيرد و نيز با استفاده از افزايش نقدينگي ناشي از اين سياست عرضه وام را افزايش مي

 شود.ي منتهي ميدهند كه به كاهش نرخ بهره و افزايش حجم اعتبارات و پول دفترمي

هاي تجاري سهمي از افزايش نقدينگي ناشي از سياست در اين حال بانك          

كنند كه افزايش تقاضا در كاهش ذخيره قانوني را صرف خريد اوراق بهادار از بازار مي

ها را در پي بورس اوراق بهادار، افزايش ارزش اوراق و كاهش نرخ بازدهي موثر آن

تري از توانند با نرخ ارزانها ميتحولي در بورس اوراق بهادار، بانك دارد. با چنين

طريق بازار منابع مالي جهت اعطاي وام اقدام كنند كه به تقويت سياست پولي انبساطي 

 انجامد.اعمال شده توسط بانك مركزي مي

ه چنانچه بانك مركزي همراه با اعمال سياست پولي، كاهش ذخيره قانوني، از نرخ بهر

ها قسمتي از افزايش نقدينگي هاي مركزي نكاهد، امكان دارد بانكاعطاي وام به بانك

هاي گذشته به بانك مركزي نمايند حاصل از سياست پولي را صرف باز پرداخت بدهي

 و از اين طريق تا حدي سياست پولي انبساطي خنثي شود.

-هاي كشور ظاهر ميهمه بانكاثر استفاده از تغييرات نرخ سپرده قانوني، بلافاصله در 

شود. البته اين ابزار در صورتي موثر است كه بانك داراي ذخاير مازاد نباشند. زيرا در 

ها از رهگذر ذخاير مازاد خود، افزايش ذخاير قانوني را صورت افزايش نرخ، بانك

ها، اثري در كند و در صورت كاهش نرخ نيز با وجود ذخاير اضافي بانكجبران مي

در ابتدا، هدف از برقراری چنین مكانیزمی حمایت  شود.بساط حجم پول پيدا نميان

ها که هدف آن ها حداکثر کردن سود ها بود، تا بانکبانک های عامه نزداز سپرده

های مرکزی های مردم را به خطر نیندازند. اما به تدریج بانکباشد، کل سپردهمی

های قانونی، حجم منابع غییر در نسبت سپردهبویژه در کشورهای در حال توسعه با ت

اند و موجبات تحدید یا توسعه اعتبارات بانكی را فراهم ها را تغییر دادهآزاد بانک

 آوردند.
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 برسي فقهي نرخ ذخيره قانوني در بانكداري اسلامي -3

هاى مردم هاى تجارى موظف هستند نسبتى از سپردهچنانچه بيان شد طبق قانون، بانك

نزد بانك مركزى نگهدارى كنند كه به آن سپرده قانونى به نرخ آن نرخ ذخيره قانونى را 

تواند به تناسب مصالح اقتصادى نرخ ذخيره گويند و نيز گفته شد بانك مركزى ميمى

 آزاد منابع آن تبع به و قانونى سپرده حجم نتيجه در. دهد قانونى را افزايش يا كاهش

هاى انكب باشد درصد 15 قانونى ذخيره نرخ اگر مثال براى. كندمى تغيير ها،بانك

درصد  85ها نزد بانك مركزى بوده و با درصد از سپرده 15تجارى موظف به نگهدارى 

 افزايش درصد 25 به قانونى ذخيره نرخ اگر و داشت خواهند بانكى فعاليت ها سپرده

 75 تنها فعاليت براى ها بانك آزاد ذخاير و يافته افزايش اندازه آن به قانونى سپرده. يابد

 ود.ب خواهد درصد

حال سؤال اين است كه: ماهيت فقهى سپرده قانونى چيست؟ يكي از شرايط صحت 

 چنين به موظف را تجارى هاى بانك تواند معامله اخيتار است آيا بانك مركزى مى

 بانك آيا پولي سياست ابزاهاي از برخي بودن بر زمان به توجه با نمايد؟ اى سپرده

 ت به تغيير نرخ ذخيره قانونى بزند؟دس بخواهد كه زمان هر تواندمى مركزى

هاى تجارى نزد بانك مركزى بر اساس بانكدارى متعارف، ماهيت سپرده قانونى بانك

هاى معمولى ماهيت هاى تجارى است و مانند سپردههمان ماهيت سپرده مردم نزد بانك

آيد و بانك ها به مالكيت بانك مركزى در مىسپرده قرض دارد كه با سپرده گذارى،

تواند در صندوق ذخيره كند، يا به ها را دارد. مىمركزى حق هر نوع تصرفى در آن

 مجدد تنزيل عمليات در تواند مى و بگذارد ها صورت وام در اختيار برخى بانك

 .كند استفاده

تواند سودي نپردازد؛ مي هابنابراين در صورتي كه بانك مركزي در برابر سپرده

ها بوده مشكل شرعي نخواهد داشت. اما اگر به اين سپرده بهره بدون قرض  مصداق
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سود پرداخته شود، مي توان گفت بانك ها دو گونه اند بانك هاي خصوصي و بانك 

رو، حكم اين دو از متمايزاند. زيرا بانك خصوصي ماهيت مستقل از هاي دولتي ازاين

شود. با سپردن آنچه در هاى مردم مىدارد و بانك خصوصى، مالك سپردهبانك مركزي 

شود به بانك مركزي، بانك مركزي آن را مالك شده گذاري ميبانك خصوصي سرمايه

شود بنابراين پرداخت هر نوع زياده و بهره، و سپرده ها مال بانك مركزى محسوب مي

 مصداق ربا و از نظر اسلام حرام محسوب مي گردد.

 سپرده با  هاى دولتى، تا حدود با بانك خصوصي متفاوت است. زيرا؛حكم بانك

 در دولت واقع در و دولتى بانك مالكيت به شده گذارى سپرده وجوه مردم، گذارى

 گذارى سپرده است دولتى هم آن كه مركزى بانك نزد دولتى بانك كه زمانى و آيدمى

 ديگرش فعاليت به خودش اقتصادى فعاليت يك از فردى كه است آن منزله به كندمى

دهد )البته بكارگيرى واژه قرض هم با مسامحه است( و براى اين قرض  مى قرض پول

 زياده پرداخت صورت اين در كه است روشن. كند مى دريافت اى از فعاليت دوم بهره

 صرفاً بلكه بود نخواهد قرض اصلا واقع در و بود نخواهد ربوى قرض مصاديق از

 ه فعاليت ديگر است.ب فعاليتى از و ديگر محلى به محلى از دارايى انتقال

تواند و امّا با توجه به زمان بر بودن برخي از ابزاهاي سياست پولي آيا بانك مركزى مى

ديد خود دست به تغيير نرخ ذخيره قانونى بزند؟ در پاسخ اين سوال طبق صلاح

  توان مى

 و مديريت كنترل، نظارت، حق دولت عامل و نماينده عنوان به مركزى بانك گفت

هاى تجارى مبني بر نگهدارى رو، الزام بانكظام بانكى را به عهده دارد ازاينن هدايت

هاى مصوب از سوي مراجع قانون گذار با پيشنهاد بانك سپرده قانونى و پيروي آنها نرخ

رى بر اساس قوانين بانكى مركزى پشتوانه قانوني پيدا كرده در نتيجه هر بانك تجا

گيرد و متعهد به نگهدارى سپرده كشور، مجوز فعاليت خود را از بانك مركزى مي
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سپرده هاى تعيين شده از سوي بانك مركزى است. مي توان گفت قانونى بر اساس نرخ

 دو منظور وضع شد:  بهقانوني 

مركزي هنگام مواجه با . تامين امنيت سپرده ها و حمايت از بانك ها به وسيله بانك  1

  ؛خطر ورشكستگي

 . اعمال سياست پولي و كنترل حجم پول از اين طريق .  2

امروزه، تامين امنيت سپرده ها از راه هاي ديگري چون بيمه كردن آن ها نيز امكان پذير 

است . در مقام سياستگذاري و كنترل حجم پول نيز هنگامي كه بانك مركزي در صدد 

بساطي باشد مي تواند با كاهش نرخ اين اندوخته، هدف خود را محقق اعمال سياست ان

اما اعمال سياست انقباضي در صورتي ممكن است كه بانك ها داراي ذخاير  ؛سازد

بنابراين درباره سپرده هاي ديداري با توجه به نامشخص بودن ميزان  ؛مازاد نباشند

مراجعه صاحبان سپرده براي دريافت وجوه خود و نيز به منظور اعمال سياست پولي، 

بدون ترديد نگه داري اندوخته قانوني ضرورت دارد . بديهي است همان طور كه در 

آن به صورت ابزار سياست پولي بررسي اقوال نيز اشاره شد، در صورتي مي توان از 

درصد و متغير و به دست بانك مركزي باشد.  100استفاده كرد كه نرخ آن كم تر از 

درباره سپرده هاي مدت دار از جهت تامين هدف اول نگه داري بخشي از اين سپرده 

زيرا همان طور كه اشاره شد، اين امكان وجود دارد كه تعدادي از  ؛ها ضرورت دارد

 گذاران، پيش از موعد برايسپرده 

دريافت سپرده هاي خود مراجعه كنند، مگر اين كه هنگام سپرده گذاري شرط شود تا  

پيش از پايان قرارداد، سپرده پرداخت نخواهد شد كه در اين صورت، ممكن است 

رغبت برخي به سپرده گذاري كم شود اما از جهت اعمال سياست پولي، ممكن است 

ي اين ابزار ضرورتي ندارد زيرا سپرده هاي مدت دار نقش چنداني تصور شود نگه دار

 در ايجاد خلق پول ندارند . 
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 ماهیت ذخایر قانونی -1 -3

از آن جا كه نرخ ذخيره قانوني مي تواند شامل همه سپرده ها باشد و در مقام اجرا نيز 

براي  در بسياري از كشورها درباره سپرده هاي جاري و مدت دار اعمال مي شود،

بررسي قابليت به كارگيري اين ابزار در نظام مبتني بر حذف ربا، ابتدا بايد ماهيت انواع 

سپرده ها را از نظر شرعي بشناسيم و براساس آن، به طور جداگانه حكم ذخيره قانوني 

آن ها را بررسي كنيم . سپرده گذاران به طور معمول سپرده هاي خود را با انگيزه هاي 

حساب هاي مختلفي در بانك ها قرار مي دهند . مهم ترين اين حساب ها، گوناگون در 

 حساب پس انداز و حساب جاري است . 

حساب پس اندار، حسابي است كه مردم به طور معمول  حساب پس انداز: -1-1 -3

در آن وجوهي را قرار مي دهند كه به زودي قصد برداشتن آن را ندارند و با انگيزه 

ود يا بهره آن به اين كار اقدام مي كنند . در برخي از انواع اين حساب، برخورداري از س

سپرده گذار متعهد مي شود كه تا مدت معيني، پول خود را برداشت نكند و در مقابل، 

بانك نيز بهره بيش تري را در اختيار او قرار مي دهد . دريافت وجه از اين حساب 

 صرفا 

وني او و با ارائه دفترچه، امكان پذير است . در با مراجعه صاحب حساب يا وكيل قان

قانون بانكداري بدون رباي ايران، وجوهي كه در اين حساب سپرده گذاري مي شوند، 

به دو قسم سپرده قرض الحسنه پس انداز و سپرده سرمايه گذاري مدت دار تقسيم شده 

ونه سودي به سپرده اند . در قسم اول، همان گونه كه از نام آن پيدا است، بانك هيچ گ

گذار نمي پردازد و سپرده گذار به انگيزه هاي گوناگون چون حفظ امنيت وجوه، انگيزه 

معنوي برخورداري از پاداش آخرتي و گاهي به انگيزه شركت در قرعه كشي جوايز 

بانكي به سپرده گذاري اقدام كرده، هنگام نياز، تمام يا مقداري از وجوه خود را دريافت 

. در قسم دوم، طبق قانون، بانك ها وكيل سپرده گذاران بوده، سپرده هاي آنان مي كند 
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را در اختيار متقاضيان تسهيلات قرار داده، سود حاصل را پس از كسر حق الوكاله، به 

 صاحبان سپرده مي دهند . 

افرادي كه به افتتاح اين حساب اقدام مي كنند، صرفا به  حساب جاری: -3-1-2

در مبادلات خود اين كار را انجام مي دهند و بانك موظف است به منظور تسهيل 

دستور صاحب حساب با نوشتن چك، تمام يا قسمتي از موجودي او را در اختيار 

آورنده چك قرار دهد . در دو سيستم ربوي و غيرربوي به طور معمول بانك در برابر 

كما اين كه بهره يا  ؛يردخدماتي كه براي سپرده گذار انجام مي دهد، كارمزدي نمي گ

سودي هم به صاحب حساب نمي پردازد . از اين سپرده ها در نظام بانكي بدون ربا 

تحت عنوان سپرده هاي قرض الحسنه جاري ياد شده است . ويژگي بارز اين گونه 

زيرا اولا خود سپرده گذار  ؛سپرده ها، برخورداري از درجه نقدينگي بالاي آن ها است

د مي تواند به بانك مراجعه و مقداري از موجودي خود را دريافت كند . هرگاه بخواه

 ثانيا چكي كه سپرده گذار بر 

اساس موجودي خود صادر مي كند، در صورت اعتبار صاحب آن، نقش پول را در 

 مبادلات ايفا كرده، ممكن است پيش از رفتن به بانك، چند دست گردش كند . 

از ديد فقهي درباره سپرده  پس انداز و دیداری: ماهیت فقهی سپرده های -3-1-3

 هاي پس انداز و ديداري چند نظر وجود دارد. 

. قرض: مشهورترين نظر درباره اين سپرده ها اين است كه قرض هستند . بر اساس  1

اين ديدگاه، سپرده گذار مقدار معيني را به بانك قرض مي دهد و زماني كه به پول خود 

( در اين صورت، سپرده به 25قرض خود را از بانك مطالبه مي كند . ) نياز داشته باشد،

به همين جهت  ؛شودمالكيت بانك درآمده و فقط ذمه بانك به سپرده گذار مشغول مي

در صورتي كه سپرده به هر دليل از بين برود، بانك ضامن جبران آن است . همچنين 
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دهد و حتي با باقي بودن عين مال، بانك مي تواند هرگونه تصرفي را در سپرده انجام 

 2گرچه اگر آن را بپردازد، قرض دهنده بايد بپذيرد .  ؛برگرداندن آن مال ضرورتي ندارد

. وديعه: برخي معتقدند: همان گونه كه از اسم سپرده ها پيدا است، وديعه هستند . در  2

هنگام اين صورت، بانك موظف است مبلغ به وديعه گذاشته شده را حفظ كند و 

كه در منابع فقهي ويژگي هايي براي وديعه ذكر شده  3مطالبه، آن را به او برگرداند. 

است . يكي اينكه وديعه به مالكيت مالك آن باقي مي ماند و وديعه پذير هيچ گونه حق 

مالكيتي در اين مال ندارد و دوم اينكه قبول كننده وديعه، حق هيچ گونه تصرفي جز 

ري آن ندارد و سوم اينكه وديعه پذير، هيچ گونه ضمانتي در برابر براي حفظ و نگه دا

مال سپرده شده ندارد، مگر در صورت كوتاهي در حفظ آن و چهارم عقد وديعه، مبتني 

بر احسان و به صورت مجاني خواهد بود . برخي گفته اند: مي توان در ضمن آن 

مخارجي در بر داشته باشد،  البته در صورتي كه نگه داري امانت، ؛اجرت را شرط كرد

اين مخارج به عهده امانت گذار است . و آخرين و پنجمين اينكه امانت پذير موظف 

چنان كه امانت گذار نيز بايد  ؛است هرگاه، مالك، مالش را مطالبه كرد، به او برگرداند

 وديعه را هر زمان كه 

جايز است، مگر آن كه به  زيرا وديعه، عقدي ؛امانت پذير به او برمي گرداند، بپذيرد

 طريق ملزمي اين عقد را غيرقابل فسخ كنند. 

. سپرده ناقص يا نادر: در تعريف سپرده ناقص گفته اند: وديعه اي است كه سپرده  3

پذير آن را مالك، و فقط به برگرداندن مثل آن ملتزم مي شود. در تفاوت بين سپرده 

-همانند قرض گيرنده مالك آن مال ميناقص و قرض گفته اند كه گرچه سپرده پذير 

بنابراين در اين صورت،  ؛شود، بايد آن را حفظ كرده، آزادي تصرف در آن را ندارد

 بانك موظف است مبلغ مساوي آن را هميشه در صندوق خود حفظ كند .
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با توجه به ويژگي هايي كه براي عقد قرض و وديعه نقل و نيز تعريفي كه از سپرده 

و با توجه به آن چه در بانك ها تحت عنوان سپرده گذاري صورت مي ناقص بيان شد 

گيرد مي توان سپرده هايي را كه به نام پس انداز و جاري در بانك هاي ربوي صورت 

مي گيرد، از مصاديق قرض دانست و به طور طبيعي سودي كه در قبال آن ها پرداخت 

طور كه اشاره شد، بيش تر  به همين جهت، همان ؛مي شود، بهره و حرام خواهد بود

محققان و فقيهان و حتي حقوقدانان معتقدند كه سپرده هاي پس انداز و ديداري، داراي 

ماهيت قرض يا چيزي نزديك به آن هستند . از جمله شهيد صدر، پس از آن كه ديدگاه 

وديعه شرعي و قانوني بودن سپرده هاي بانكي و نيز نظريه سپرده ناقص را نقل و رد 

كند، خود، قرض بودن آن ها را تقويت كرده و مي گويد: بانك اسلامي، سپرده هاي  مي

ثابت و جاري را از يكديگر جدا مي كند و سپرده هاي جاري را به اسم وام دريافت 

امام خميني پس از اين كه هر سه احتمال را   4داشته، بهره اي در برابر آن نمي پردازد .

 درباره 

حكم آن ها بيان مي كند، قرض بودن آن ها را برمي گزيند: )سپرده سپرده هاي بانكي و 

هاي بانكي اگر به صورت قرض باشد، مانعي ندارد و بانك مي تواند در آن ها تصرف 

كند و شرط زيادي و گرفتن آن حرام است . . . و اگر آن چه به بانك مي دهد، به 

د، بانك حق تصرف ندارد و صورت امانت باشد، در صورتي كه اجازه تصرف نداده باش

اما در صورت اجازه تصرف يا رضايت بعد از آن،  ؛در صورت تصرف، ضامن است

جايز است و آن چه بانك به سپرده گذار مي پردازد، حلال است، مگر آن كه اجازه در 

چنين تصرفاتي قرينه بر قرض بودن آن باشد كه در اين صورت، زيادي حرام است، و 

و ماهيت سپرده هاي مدت دار از   5سپرده ها از نوع قرض هستند .ظاهر اين است كه 

بحث سپرده هاي ديداري و پس انداز، به خوبي روشن مي شود كه سپرده هاي مدت 

زيرا طبق قرارداد، درصد مشخصي بهره  ؛دار در بانك هاي ربوي، قرض ربوي هستند

است . شهيد صدر، پس  براي آن در نظر گرفته مي شود كه از مصاديق بارز رباي قرضي
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از طرح اين مساله كه سپرده هاي دريافت شده به وسيله بانك هاي غيراسلامي، وام به 

شمار مي روند، راه هايي را براي اين كه بهره دريافتي به وسيله سپرده گذار را از حالت 

 6دهد .ربوي بيرون آورد، ارائه مي

از جهت نظری با سه فرض  در چارچوب بانک اسلامی، سپرده های ثابت -3-1-5

 سازگارند: 

. سپرده گذار، پول خود را به بانك قرض داده، هرگونه تصرفي از سوي بانك در آن  1

 ؛جايز است . از آن طرف، سپرده گذار نيز هيچ گونه استحقاقي براي دريافت سود ندارد

بدون اين كه هيچ گونه توافقي گرچه به صورت ضمني بين آن  -اما اگر پس از انقضا 

مبلغي از جانب بانك به سپرده گذار پرداخت شود، ربا به شمار نمي  -ها شده باشد 

زيرا در بحث ربا آمده است كه گرفتن مبلغ  ؛بلكه پرداخت آن مستحب نيز هست ؛آيد

البته در 7 ؛در قرارداد شرط شده باشد، حرام استبيش تر از اصل قرض اگر از ابتدا 

 سپرده هاي ثابت به ويژه بلندمدت، چنين مواردي نادر است . 

. سپرده گذار پول خود را به بانك امانت داده تا آن را براي او نگه داري كند . در اين  2

در حالت كلي آن، بانك ضامن پول نيست و حق  -همان طور كه گذشت  -فرض 

اما اگر مالك اذن دهد، تصرف مجاز است . در اين صورت،  ؛ر آن را هم نداردتصرف د

اولا ضمان به عهده بانك منتقل مي شود و ثانيا منافع به صاحب سپرده مي رسد، مگر 

اين فرض هم  8آن كه از طريق شرط نتيجه )به پيشنهاد شهيد صدر( مشكل حل شود .

 عملي است . مانند فرض پيشين، فرضي نادر و چه بسا غير

. تصويري كه بيش تر با بانك هاي اسلامي و بدون ربا سازگار است و به سپرده هاي  3

ثابت اختصاص دارد، اين است كه بانك از طريق مضاربه، مشاركت يا وكالت، پول 

 سپرده گذار را به كار گرفته، بخشي از سود حاصل را به او برگرداند . 
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ه هاي مردم به وسيله بانك و ارائه تسهيلات به روش هاي گوناگوني براي جذب سپرد

آن ها وجود دارد . بانك مي تواند در جايگاه وكيل سپرده گذاران، سپرده آنان را بپذيرد 

و به صورت مضاربه، جعاله و حتي مشاركت كه خود به وكالت سپرده گذاران شركت 

كالت، باقيمانده سود مي كند، در اختيار متقاضيان سرمايه قرار دهد و پس از كسر حق و

را به نسبت، بين سپرده گذاران تقسيم كند يا اين كه خود به شكل مضاربه و مشاركت 

وارد عمل شده، سپرده ها را در تجارت و توليد به كار گيرد كه در اين صورت نيز 

 منافع، بر حسب قرارداد نخستين، بين آن ها تقسيم مي شود . 

توان از طريق بيمه كردن سپرده ها به وسيله مؤسسه مساله خسارت احتمالي را نيز مي 

ديگري حل كرد . در ايران، قانون بانكداري بدون ربا، بانك ها را وكيل سپرده گذاران 

 مي داند . در اين قانون آمده است: 

سپرده هاي سرمايه گذاري مدت دار كه بانك در به كار گرفتن آن ها وكيل مي باشد، 

در امور مشاركت، مضاربه، اجاره به شرط تمليك، معاملات اقساطي، مزارعه، مساقات، 

 9سرمايه گذاري مستقيم، معاملات سلف و جعاله مورد استفاده قرار مي گيرد . 

 ذخاير قانوني از نظر فقهي -3-2

در اين بخش، ماهيت  :ذخایر قانونی بر سپرده های دیداری و پس انداز -3-2-1

ذخاير قانوني بر سپردهاي ديداري و پس انداز را بنا بر دو مبناي قرض و وديعه بررسي 

مي كنيم . پيش از بررسي، لازم است به ماهيت بانك هاي دولتي و رابطه آن ها با بانك 

زيرا ممكن است پاسخ پرسش هاي طرح شده در مقاله با توجه به  ؛مركزي اشاره كنيم

 نوع اين رابطه متفاوت باشد . 

تشكيل بانك به  1351و  1339، 1334در قوانين پولي و بانكي مصوب سال هاي 

صورت شركت سهامي پيش بيني شده است . پس از پيروزي انقلاب اسلامي، تمام 
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انون اساسي نيز بانكداري جزو بخش دولتي ق 44بانك هاي كشور ملي شد و در اصل 

به همين جهت در بين حقوقدانان اين ترديد پيش آمده است كه آيا بانك  ؛شمرده شده

هاي موجود، مانند قبل شركت سهامي هستند يا داراي هويت جديدي شده اند . بنابر 

بوده و ديدگاه اول، مسؤوليت دولت در برابر بانك ها به سرمايه اسمي آن ها محدود 

شخصيت بانك ها پس از تصويب مجمع عمومي پديد آمده و از دولت، مستقل و و 

منفك هستند . بر اساس نظريه دوم، مسؤوليت دولت در حد سرمايه اختصاصي هر 

بانك است و همچنين بانك ها به صورت مؤسسه مالي، اعتباري عمومي، داراي 

مقاصد خاص اقتصادي و رفع  شخصيت حقوقي مستقل از دولت هستند كه براي انجام

 حوايج عمومي ايجاد شده اند . 

اما با وجود اين بايد توجه داشت به رغم  ؛گويا ديدگاه دوم به واقعيت نزديك تر باشد

اين كه بانك ها جزو مؤسسات عمومي بوده، سرمايه آن به دولت متعلق است و دولت 

به موجب مقررات و قوانين با تعيين مديران آن بر بانك ها نظارت دارد، بانك ها 

مخصوص خود اداره مي شود و شخصيت حقوقي آن ها مستقل از دولت است و 

دولت، مسؤول و پاسخگوي ديون بانك ها نيست و بانك ها به طور مستقل، مسؤول 

 10انجام تعهدات خود هستند . 

ست نكته ديگر، درباره بانك مركزي است . اين بانك كه مسؤوليت تنظيم و اجراي سيا

پولي و اعتباري كشور را به عهده دارد، داراي شخصيت حقوقي است كه مطابق قانون 

شود و در مواردي كه مقرراتي در قانون اداره مي 1351پولي و بانكي مصوب تير ماه 

بنابراين به  11؛مزبور وجود نداشته باشد، تابع قوانين مربوط به شركت هاي سهامي است

ت بانك هاي دولتي و بانك مركزي در جايگاه بانك بانك نظر مي رسد كه گر چه مالكي

ها يكي است به لحاظ اين كه داراي شخصيت هاي حقوقي متفاوتي هستند، بر اساس 

چنان كه هر گاه  ؛قانون مربوط به شخصيت هاي حقوقي قابل انتقال به يك ديگر نيستند

گامي كه آن شخصي در دو شركت، با عناوين گوناگون داراي سهامي باشد، تا هن
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شركت ها پابرجا هستند نمي تواند اموال خود را از يك شركت به شركت ديگر منتقل 

 كند، مگر اين كه شركت منحل شود يا اين شخص، سهام خود را بفروشد . 

از طرف ديگر، با فرض اين كه سپرده هاي جاري و پس انداز، داراي ماهيت قرض 

 درآمده و جزو اموال بانك به شمار مي روند . هستند، با سپرده گذاري به مالكيت بانك 

با اين دو مقدمه روشن مي شود كه مطالبه بانك مركزي از بانك هاي دولتي مبني بر 

انتقال بخشي از سپرده هاي خود به بانك مركزي تحت عنوان ذخاير قانوني يا احتياطي، 

اردادها، بانك مركزي البته بر اساس قواعد قر ؛از منظر مالكيت اموال امكان پذير نيست

مي تواند بانك ها را اعم از اين كه دولتي يا غيردولتي باشند، موظف كند كه در برابر 

حمايت از آن ها يا در مقابل اعطاي امتياز فعاليت، بخشي از سپرده هاي خود را نزد 

البته يك نظر نيز اين است كه در صورت دولتي بودن سرمايه  ؛بانك مركزي نگه دارند

بانك، هر گونه نقل و انتقال اموال بين بانك هاي تجاري و بانك مركزي و لو اين  هاي

زيرا در  ؛كه داراي دو شخصيت حقوقي هستند، از منظر مالكيتي نيز بدون اشكال است

 12واقع، انتقال پول از يك حساب به حساب ديگر است . 

شرعي و قانوني مي  مطابق نظريه كساني كه سپرده هاي بانكي را داراي ماهيت وديعه

بلكه در ملكيت صاحبان سپرده باقي  ؛دانند، آن وجوه به مالكيت بانك دولتي درنيامده

مي ماند . در اين صورت، انتقال بخشي از آن ها تحت عنوان ذخاير قانوني، به اجازه 

البته اين در صورتي است كه بانك اجازه تصرف در بقيه آن را  ؛صاحبان آن ها نياز دارد

ته باشد . در غير اين صورت، تمام آن در قالب ذخيره در بانك باقي مي ماند و به داش

ولي به هر حال، با رضايت صاحبان سپرده، انتقال بخش يا  ؛ذخيره قانوني نياز ندارد

تمام آن ها به بانك مركزي در اين فرض اشكال ندارد و توجه دادن سپرده گذار به آيين 

 نامه بانك در اين باره در تحصيل رضايت او كافي است . 
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ا در صورتي كه بانك هاي سپرده پذير خصوصي باشند، يعني سرمايه اوليه بانك ها ر

بخش خصوصي تامين كند، درباره سپرده هاي ديداري و پس انداز، همان دو فرض 

پيشين مطرح است . در فرض نخست، يعني قرض بودن سپرده ها، بانك خصوصي 

مالك آن ها شده، به طور طبيعي انتقال بخشي از آن ها به بانك مركزي بايد با رضايت 

ت كلي از طريق درج در آيين بانك صورت گيرد . اين رضايت ممكن است به صور

نامه تاسيس بانك هاي خصوصي از جانب بانك مركزي در برابر حمايتي كه از آن ها 

 انجام مي دهد، صورت گيرد . 

در فرض دوم، يعني امانت بودن اين سپرده ها نزد بانك خصوصي، آن ها را نمي تواند 

 نامه كلي شرط شود .  به بانك مركزي قرض دهد، مگر آن كه از ابتدا به صورت آيين

درباره پرسش دوم، يعني استفاده از اين اندوخته ها به وسيله بانك مركزي، امروزه آن 

بلكه  ؛چه در دنيا متعارف است، بانك هاي مركزي اين وجوه را معطل نگاه نمي دارند

بخشي از آن ها را جهت تامين مخارج خود به كار گرفته يا در اختيار دولت قرار مي 

 و بخشي را نيز در جايگاه وام دهنده نهايي، به بانك ها قرض مي دهند .  دهند

از جهت فقهي نيز اين مساله به نوع رابطه بين بانك مركزي و بانك ها بستگي دارد . 

درباره بانك هاي دولتي اگر بپذيريم كه وحدت مالكيتشان با بانك مركزي باعث مي 

ديگر منتقل كرد، تصرف بانك مركزي در  شود بتوان اموال را از يك بانك به بانك

اما  ؛اندوخته ها تصرف مالكانه بوده و هر گونه بخواهد مي تواند در آن ها تصرف كند

طبق مبنايي كه ما اختيار كرديم، بانك دولتي همانند بانك خصوصي مالك سپرده ها 

را در بوده، بر اساس قرارداد مي تواند به شكل هاي گوناگوني بخشي از اين وجوه 

 اختيار بانك مركزي قرار دهد . در اين صورت اگر رابطه بانك ها با بانك مركزي

قرض باشد، بانك مركزي مالك اين ذخاير شده، مي تواند هر گونه كه بخواهد در آن  

اما اگر اين ذخاير، نزد بانك مركزي امانت باشد، تصرف در آن ها بدون  ؛ها تصرف كند
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و اصولا ممكن است تصرف در چنين وديعه هايي در رضايت بانك ها جايز نيست 

صورت ماذون بودن از جانب صاحبان آن ها، ماهيتشان را به قرض تبديل كند . فرض 

سوم اين است كه رابطه بين بانك مركزي و بانك ها، مشاركت باشد كه در اين صورت 

 نيز بانك مركزي در استفاده از اين اندوخته ها مجاز است . 

سش سوم نيز همان طور كه در ابتداي مقاله و بيان ديدگاه ها گذشت، در نظام درباره پر

بانكي ربوي هم در اين جهت اختلاف نظر وجود دارد . برخي معتقدند: اين مالياتي 

است كه بانك هاي مركزي از بانك ها دريافت مي كنند . گروهي نيز اعتقاد دارند كه 

بهره اي ولو با نرخ كم تر به بانك ها بدهد بانك مركزي موظف است براي اين ذخاير، 

و عده اي هم بين اندوخته بر سپرده هاي ديداري و سپرده هاي سرمايه گذاري تفصيل 

 قائل شده اند . 

از جهت شرعي، اين مساله همانند مساله پيشين به رابطه اي بستگي دارد كه بانك ها بر 

ر مي دهند . اگر اين رابطه، رابطه اساس آن، اين وجوه را در اختيار بانك مركزي قرا

قرض باشد، بانك مركزي مالك اين وجوه شده، به طور طبيعي، سود حاصل از فعاليت 

هايي كه با اين وجوه انجام مي دهد، متعلق به بانك مركزي است . در بانك هاي دولتي 

زي نيز بر مبناي وحدت مالكيت، قضيه از همين قرار است با اين تفاوت كه بانك مرك

اما اگر  ؛در اين فرض مي تواند تمام يا بخشي از سود را به بانك هاي دولتي منتقل كند

رابطه وديعه باشد، بانك مركزي حق استفاده از آن ها را ندارد و بايد آن ها را به 

به همين هت سودي نصيب بانك نخواهد شد . بانك  ؛صورت امانت نزد خود نگاه دارد

وجوه را طبق يكي از عقود در اختيار بانك مركزي قرار داده،  ها همچنين مي توانند اين

طبق قرارداد در سود حاصله با بانك شريك شوند . در تمام اين حالات، بر اساس اين 

كه رابطه بانك ها و سپرده گذاران رابطه قرض است، در صورتي كه بانك ها سودي از 

 اي آن ندارند . بانك مركزي دريافت كنند، صاحبان سپرده استحقاقي بر
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در سپرده هاي سرمايه گذاري  ذخایر قانونی بر سپرده های سرمایه گذاری: -3-2-2

نيز دو صورت متصور است: يك راه اين است: همان طور كه در حال حاضر در قانون 

بانكداري بدون ربا آمده است، بانك ها به وكالت از سپرده گذاران با متقاضيان 

ند . راه ديگر اين است كه خود بانك با سپرده گذار شريك تسهيلات قرارداد مي بند

شده يا به صورت عامل مضاربه، خود به طور مستقيم به فعاليت اقتصادي اقدام كند و 

سرانجام، سود بر اساس قرارداد بين آن ها تقسيم مي شود . در هر يك از دو راه، سپرده 

دون تقصير، خسارتي به آن وارد به همين جهت هم هر گاه ب ؛ها نزد بانك، امانت است

ضامن نيست . در اين صورت نيز نگه داشتن بخشي از آن ها به                شود، بانك 

كه مستلزم به كار نيفتادن آن بخش از سرمايه است و به طور           وسيله بانك مركزي 

زمند اجازه سپرده را هم براي سپرده گذار خواهد داشت، نيا          طبيعي، سود كم تري 

البته در اين جا هم آگاه ساختن او از آيين نامه هاي بانك و              گذار خواهد بود كه 

بانك مركزي و اقدام شخص به سپرده گذاري، كاشف از              الزامات آن در برابر 

با بانك  است . در هر صورت، بانك طبق قراداد خود              رضايت او به اين كار 

جانب سپرده گذار به بانك مركزي قرض مي دهد يا                مركزي، اين ذخاير را از 

 به صورت مشاركت در اختيار آن            در آن جا امانت مي گذارد يا 

قرار مي دهد . اين امكان هم وجود دارد كه در راه دوم، بانك ها ذخاير قانوني را از 

محل وجوه متعلق به خود تامين، و تمام سپرده ها را سرمايه گذاري كند . استفاده از 

اين ذخاير به وسيله بانك مركزي، همانند ذخاير سپرده هاي ديداري و پس انداز به نوع 

انك ها بستگي دارد با اين تفاوت كه بانك ها، وكيل سپرده رابطه بانك مركزي و ب

 گذارند . 

هرگاه بانك ها به وكالت از جانب سپرده گذاران، اين وجوه را به بانك مركزي قرض 

دهند )به جهت اين كه بانك مركزي در آيين نامه تاسيس بانك ها آن ها را به انجام 
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دولتي نيز هنگام قرارداد با سپرده چنين كاري موظف كرده و در نتيجه، بانك هاي 

گيرند( بانك گذاران آن ها از اين مساله آگاه مي كنند و براي اين كار از آن ها اجازه مي

مركزي مالك اين وجوه شده، مي تواند با آن ها هر گونه فعاليتي را انجام دهد و سود 

ين ذخاير را به اما در صورتي كه بانك ها ا ؛حاصل از آن نيز متعلق به خود او است

وكالت از صاحبان آن ها نزد بانك مركزي امانت گذارند، بانك مركزي نمي تواند در آن 

 ها تصرف كند و سودي در كار نخواهد بود . 

فرض ديگر اين است كه بانك ها اين وجوه را براساس قرارداد مشاركت در اختيار 

وجوه به سرمايه گذاري  بانك مركزي قرار دهند در اين صورت، بانك مركزي با اين

اقدام كرده يا آن ها را در اختيار بانك هاي ديگر قرار مي دهد و درصدي از سود آن ها 

را به بانك ها برمي گرداند . اين سود نيز مانند سودي كه بانك از ديگر سپرده هايي كه 

طور خود به وكالت از سپرده گذاران در اختيار متقاضيان تسهيلات گذاشته يا خود به 

مستقيم به سرمايه گذاري اقدام كرده، پس از كسر حق وكالت بانك ها، بين صاحبان 

 سپرده تقسيم مي شود . 

 ؛درباره سپرده هاي سرمايه گذاري، تفاوتي بين خصوصي يا دولتي بودن بانك ها نيست

زيرا هر دو وكيل سپرده گذاران هستند و مالكيتي بر سپرده ها ندارند . تفاوت فقط در 

رضي است كه گفته شد بانك ها به وكالت از صاحبان سپرده، بخشي از آن ها را به ف

مركزي قرض دهند . در اين صورت، در فرض دولتي بودن بانك ها، بانك            بانك 

مي تواند بخشي از سود حاصل از ذخاير را در اختيار بانك هاي دولتي            مركزي 

 قرار دهد . 

در سپرده هاي ديداري و پس انداز، مشهورترين رابطه بين سپرده خلاصه اين كه 

گذاران و بانك ها، رابطه قرض است كه در اين صورت، بانك ها مالك سپرده ها شده، 

 ؛هر نوع فعاليتي را مي توانند با آن ها انجام دهند و فقط ضامن اصل سپرده ها هستند
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لت يا شركت است كه در هر صورت، اما در سپرده هاي سرمايه گذاري، اين رابطه وكا

 اختيارات بانك در آن ها طبق قرار داد است . 

رابطه بانك ها و بانك مركزي در سپرده هايي كه مالك آن ها مي شود اصالتا، و درباره 

سپرده هاي سرمايه گذاري به صورت وكيل، مي تواند رابطه قرض يا شركت باشد كه 

در سپرده هاي اخير، سود دريافتي پس از كسر حق وكالت بانك، نصيب سپرده گذار 

 خواهد شد . 

 خلاصه: و گیری نتیجه

ابزارهاي مستقيم و ابزارهاي در ايران عبارتند از: بزارهاي سياست پولي بانك مركزي ا

هاي سود بانكي و سقف اعتباري؛ كنترل نرخغيرمستقيم و ابزارهاي مستقيم عبارتند از : 

و ابزارهاي غير مستقيم عبارتند از: نسبت سپرده )ذخيره( قانوني، نرخ تنزيل مجدد، 

هاي اند در صدي از سپردها موظفليات شبه بازار باز. بانكعمليات بازار باز و عم

هاي قانوني نزد بانك مركزي به وديعه گذارند. ديداري و غير ديداري را به عنوان سپرده

. تامين امنيت سپرده ها و  1دو منظور وضع شد:  بهسپرده قانوني مي توان گفت 

. اعمال  2حمايت از بانك ها به وسيله بانك مركزي هنگام مواجه با خطر ورشكستگي

در ابتدا، هدف از برقراري چنين سياست پولي و كنترل حجم پول از اين طريق. 

آن ها حداكثر  ها كه هدفها بود، تا بانكبانك هاي عامه نزدمكانيزمي حمايت از سپرده

هاي هاي مردم را به خطر نيندازند. اما به تدريج بانكباشد، كل سپردهكردن سود مي

هاي قانوني، حجم مركزي بويژه در كشورهاي در حال توسعه با تغيير در نسبت سپرده

اند و موجبات تحديد يا توسعه اعتبارات بانكي را فراهم ها را تغيير دادهمنابع آزاد بانك

 ند.آورد

ذخاير قانوني از نظر فقهي را مي توان در ذخاير قانوني بر سپرده هاي ديداري و پس 

انداز و ذخاير قانوني بر سپرده هاي سرمايه گذاري بحث كرد. درباره سپرده هاي 
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زيرا هر دو وكيل  ؛سرمايه گذاري، تفاوتي بين خصوصي يا دولتي بودن بانك ها نيست

ي بر سپرده ها ندارند . تفاوت فقط در فرضي است كه سپرده گذاران هستند و مالكيت

گفته شد بانك ها به وكالت از صاحبان سپرده، بخشي از آن ها را به بانك مركزي 

قرض دهند . در اين صورت، در فرض دولتي بودن بانك ها، بانك مركزي مي تواند 

در سپرده هاي  بخشي از سود حاصل از ذخاير را در اختيار بانك هاي دولتي قرار دهد .

ديداري و پس انداز، مشهورترين رابطه بين سپرده گذاران و بانك ها، رابطه قرض است 

كه در اين صورت، بانك ها مالك سپرده ها شده، هر نوع فعاليتي را مي توانند با آن ها 

اما در سپرده هاي سرمايه گذاري، اين  ؛انجام دهند و فقط ضامن اصل سپرده ها هستند

الت يا شركت است كه در هر صورت، اختيارات بانك در آن ها طبق قرار داد رابطه وك

 است . 

رابطه بانك ها و بانك مركزي در سپرده هايي كه مالك آن ها مي شود اصالتا، و درباره 

سپرده هاي سرمايه گذاري به صورت وكيل، مي تواند رابطه قرض يا شركت باشد كه 

پس از كسر حق وكالت بانك، نصيب سپرده گذار در سپرده هاي اخير، سود دريافتي 

 خواهد شد . 
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