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زا ار  مزلا  زوجم  هاگیاپ ، رد  هدش  هضرع  تلاجم  ۀئارا  تهج  رون )  ) یملاـسا مولع  یرتویپماک  تاقیقحت  زکرم 
تاعلاطا دورو  زا  هدـمآرب  یداـم  قوقح  همه  ساـسا  نیا  رب  تسا ، هدومن  تفاـیرد  تـلاجم ، ناـبحاص 

رـشن و هنوگره  نیا ، ربانب  .دـشاب  یم  رون " زکرم   " هب قلعتم  هاگیاپ ، رد  دوجوم  تافیلأت  و  تلاجم  تلااقم ،
لصاح هک  یلاتیجید  تروص  هب  ای  نآ ، دننام  یذغاک و  تروص  هب  ریوصت  راتشون و  بلاق  رد  تلااقم  هضرع 

تاـقیقحت زکرم  تـلاجم و  ناـبحاص  زا  مزـلا ، زوـجم  بسک  دـنمزاین  دـشاب ، هاـگیاپ  نیا  زا  هـتفرگ  رب  و 
بسک روظنم  هب  .تسا  ینوناق  درگیپ  بجوم  نآ  زا  فلخت  دـشاب و  یم  رون )  ) یملاـسا مولع  یرتویپماـک 

.دیئامرف هعجارم  رون  یصصخت  تلاجم  هاگیاپ  زا  هدافتسا  تاررقم  نیناوق و  هحفص  هب  رتشیب  تاعلاطا 
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طبترم    تلااقم

ناریا رد  رقف  شهاک  رب  قافنا  رثا  دروآرب 
( یملاسا بلاقنا  نافعضتسم  داینب  هعلاطم : دروم   ) ناریدم یریذپ  تیلوئسم  رب  رثوم  لماوع  یسررب 

یعامتجا یاهراک  و بسک یلام  نیمأت  هنسحلا و  ضرق قاروا 
روشک یداصتقا  هعسوت  یرو و  هرهب رد  هنسحلا  ضرق  یاه  باسح شقن 

ملاس داصتقا  یارب  یدربهار  هنسحلا ، ضرق 
هنسحلا ضرق  قاروا  یداصتقا  یعامتجا و  راثآ  ایازم و  یسررب 

هنسحلا ضرق  قاروا 
روشک رابتعا  لوپ و  رازاب  رد  درکراک  یبایزرا  هنسحلا ؛ ضرق  یاه  قودنص 

هباشم    نیوانع

تهج یرهش  یاهراوناخ  یلام  تعاطتسا  شیازفا  رد  تکراشم  قاروا  نهر و  رازاب  لماوع  یدنب  هبتر  لیلحت و 
( هیمورا رهش  یدروم : هعلاطم  ، ) نکسم نیمأت 

نیمارگ ییاتسور و  هنسحلا  ضرق  یاهقودنص  یقیبطت  هسیاقم  ناریا  رد  ییاتسور  درخ  یلام  نیمأت  یاهشلاچ 
شدلاگنب کناب 

نآ یهافر  راثآ  یسررب  اه و  یرادرهش ینارمع  یاه  هژورپ یلام  نیمأت  رد  یفقو  قاروا  زا  هدافتسا  یریذپ  ناکما
( زاریش رهش  یدروم  هعلاطم   ) ضراوع ذخا  اب  هسیاقم  رد 

رد هدش  هتفریذپ  یاه  تکرش یلام  تیعضو  رب  دیکأت  اب  هنابلطواد  یاشفا  یجراخ و  یلام  نیمأت  نیب  طابترا 
نارهت راداهب  قاروا  سروب 

هیامرس ییاراک  یلام و  یرگشرازگ  تیفیک  هطبار  رب  یتایلام  فادها  اه و  کناب  زا  یلام  نیمأت  ریثأت  یسررب 
نارهت راداهب  قاروا  سروب  رد  هدش  هتفریذپ  یاه  تکرش  یراذگ 

راداهب قاروا  سروب  ۀدش  هتفریذپ یاه  تکرش رد  یلام  نیمأت  رد  تیدودحم  یتکرش و  تیفافش  ۀطبار  یسررب 
نارهت

قاروا سروب  رد  هدش  هتفریذپ  یاه  تکرش یلام  نیمأت  یاه  شور هریدم و  تأیه  یاه  یگژیو نیب  هطبار  یسررب 
نارهت راداهب 

رد هدش  هتفریذپ  یاه  تکرش  یراذگ  هیامرس  ییاراک  یلام و  نیمأت  هویش  وگلا ، رب  دوس  تیفیک  شقن  یبایزرا 
نارهت راداهب  قاروا  سروب 

هئارا دیدجت  یدربهار و  تیکلام  شقن  رب  دیکأت  اب  یتایلمع  درکلمع  رب  یلام  نیمأت  عبانم  راتخاس  ریثأت 
نارهت راداهب  قاروا  سروب  رد  هدش  هتفریذپ  یاه  تکرش یلام  یاه  تروص

یاه تکرش  تیقفوم  مدع  تیقفوم و  و  ینامزاس ) نورب  عبانم   ) یلام نیمأت  یاه  شور  نیب  هطبار  یسررب 
نارهت راداهب  قاروا  سروب  رد  هدش  هتفریذپ 
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  ١٣٩٤بهار و تابستان ، ١٢پياپي ، شماره دوم، سال ششم   _______________ ________________________________    

 
  
  
  

  محروم مناطق در خرد يمال نيتأمو  استصناع اوراق
  

 يئدانشكده اقتصاد دانشگاه علامه طباطبا ارياستاد/  محمود عيسوي  eisavim@yahoo.com  
  mahmudi.azam@yahoo.com  يكارشناس ارشد اقتصاد دانشگاه علوم اقتصادي / اعظم محمود

  22/6/1394: پذيرشـ  15/1/1394: دريافت

  چكيده

گذاري برخوردار نيســتند. همــين امــر ها از قابليت چنداني براي جذب سرمايهاطق محروم به واسطه فقدان زيرساختمن
نمايد. در اين مقاله را دوچندان مي يدولت يهاتيمحروم با استفاده از حما مناطق در خرد يهاطرح يمال نيتأم ضرورت

هاي خــرد در ايــن منــاطق از روش استصناع براي تامين مالي طرح با استفاده از روش تحليلي به بررسي امكان استفاده
. اســت محــروم منــاطق در خــرد يمــال نيتــأم يبــرا مناسب يابزار استصناع اوراق، مقاله هيفرض اساس بر. پردازيممي
 يمــال نيتــأمفرايند  ،پيشنهادي مدل هاي پژوهش حاكي از كارايي اوراق استصناع براي تامين اين هدف است. دريافته
 .گردديم آغاز كبان به) يخصوص اي يدولت( تكشر يك طرف از مشخص ييالاك ساخت سفارش درخواست ارائه با خرد

مين مالي أت، انتشار اوراق استصناعآنها،  با كبان استصناع قرارداد انعقاد و كبان به نندهكديتول يهاگروه يمعرف با اين روند
سازي افزايش مدل پيشنهادي مقاله از مزايايي همچون زمينه ابد.ييم اوراق ادامهخرد و در نهايت پرداخت سود دارندگان 

 يديــتول محصولات فروش بخشي نسبت بهنانياطم، خرد منابع از نهيبه استفاده و يآورجمع، محروم مناطق در اشتغال
  د برخوردار است.يتول رونق و نندگانكديتول توسط

    محروم. مناطق، خرد يمال نيتأم، استصناع اوراق :هادواژهيلك
  .JEL:  G24 ،R5 ،P4 يبندطبقه

    

Ma'rifat-e Eghtesad-e Islami _______________________ Vol.6. No.2, Spring & Summer 2015    

٩٠     ١٣٩٤بهار و تابستان ، ١٢، پياپي دوم، شماره ششم، سال  

  مقدمه

 شــماربــه ياسلام اقتصاد، آن تبعبه و ياسلام نظام مهم اهداف جمله از، ياجتماع يهايعدالتيب و فقر رفع
 اما. است سريم درآمدها متعادل عيتوز و يماد يهاينابرابر اهشك راه از ياجتماع عدالت يبرقرار. ديآيم
 جامعــه افــراد ايــ گونــاگون ينــواح و منــاطق همواره، درآمد ترمتعادل عيتوز جهت در هك نجاستيا تهكن

 ســازد.مي مواجــه وقفــه بــارا  ياجتمــاع عــدالت به يابيدست. اين مشكل، شوندينم مندبهره از آن سانيك
 برخــوردار يافكــ يمنــدرهبهــ از ،نــديفرا نيا در ريفق و درآمدمك افراد و ييروستا و محروم مناطق چنانچه
  است. شده محقق ياجتماع عدالت ردك ادعا توانيم باشند
 نبود و، گرفتن قرار شهرها شعاع تحت، يافك منابع نبود ازجمله، گوناگون علل به، مناطق محروم در
 مشــغول منــاطق نيــا در نكســا افراد از يبرخ هرچند .ندارد وجود ديتول يبرا يازهيانگ مناسب درآمد
 و اشــتغال عــدم ســبببــه، جوانــانويژه بــه، افراد از ياريبس اما، هستند يپروردام و يشاورزك تيفعال

 منــاطق ةيحاشــ در اي و نندكيم مهاجرت به اقدام، مناسب يشغل جاديا يبرا يافك ةيسرما نبود نيهمچن
 ســرانه رآمدد رشد به دستيابي هك است آن ةدهندنشان هايبررس، گريد يسو از. شونديم نكسا يشهر
 ديــپد طريــق از، عمــده طــور به محروم و درآمدكم خانوارهاي فقر كاهش و كشور گوناگون مناطق در

 اعتبــارات لكش در وام اعطاي ابزار و شد خواهد ريپذانكام پايدار و مناسب شغلي يهافرصت آوردن
 كافي پايداري و ثبات است نكمم ؛ زيرانجامديب كشور مناطق در فقر كاهش به تواندينم تنهاييبه، خرد

  ).1385، و همكاران زادهحسن( ابدين
 در، يانسان و يطيمح يغن منابع بودن دارا وجود با) هستند ييروستا غالباً هك يمناطق( محروم مناطق

 ضــرورت . ايــن امــر،دارنــد قــرار ســطح نيتــرنييپــا در ياجتمــاع و ياقتصــاد يهــاشــاخص عمده
  ند.كيم شتريب را مناطق نيا در لاتيتسه يجاد برخيا و، منابع قيتزر، يگذارهيسرما

اســت.  استصــناعهاي ممكن براي ترزيق تسهيلات به مناطق محروم استفاده از اوراق يكي از روش
 لكيتشــ را جامعــه افــراد از ياديز فيط هك، را زيگركسير افراد دست در موجود ينگينقداين اوراق، 

 قيتشــو موجبكند. استفاده از اين اوراق مي تيهدا يديتول يهاطرح سمت به و يآورجمع، دهنديم
   گردد.يم مناطق اينو افزايش سطح اشتغال در  محروم مناطق در يگذارهيسرما به گذارانهيسرما

بــه ارائــه چــارچوب و ســازوكار اســتفاده از روش  »يلــيتحل ـ يفيتوص«در اين مقاله با استفاده از 
 ةنيشــيپ پردازيم. براي اين منظــور، ابتــدا بــه بيــانمي محروم مناطق در خرد يمال نيتأماستصناع جهت 

. ســپس پــردازيممي »استصــناع كوكصــ ةليبه وس يمال نيتأم«و  »خرد يمال نيتأم«ق در دو حوزه يتحق
و ، آن يايــو مزا »استصــناع كوكصــ«ف يــتعر، »استصــناع«ف يــتعر، »يخرد اسلام يمال نيتأم«مفهوم 
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٩٠     ١٣٩٤بهار و تابستان ، ١٢، پياپي دوم، شماره ششم، سال  

  مقدمه

 شــماربــه ياسلام اقتصاد، آن تبعبه و ياسلام نظام مهم اهداف جمله از، ياجتماع يهايعدالتيب و فقر رفع
 اما. است سريم درآمدها متعادل عيتوز و يماد يهاينابرابر اهشك راه از ياجتماع عدالت يبرقرار. ديآيم
 جامعــه افــراد ايــ گونــاگون ينــواح و منــاطق همواره، درآمد ترمتعادل عيتوز جهت در هك نجاستيا تهكن

 ســازد.مي مواجــه وقفــه بــارا  ياجتمــاع عــدالت به يابيدست. اين مشكل، شوندينم مندبهره از آن سانيك
 برخــوردار يافكــ يمنــدرهبهــ از ،نــديفرا نيا در ريفق و درآمدمك افراد و ييروستا و محروم مناطق چنانچه
  است. شده محقق ياجتماع عدالت ردك ادعا توانيم باشند
 نبود و، گرفتن قرار شهرها شعاع تحت، يافك منابع نبود ازجمله، گوناگون علل به، مناطق محروم در
 مشــغول منــاطق نيــا در نكســا افراد از يبرخ هرچند .ندارد وجود ديتول يبرا يازهيانگ مناسب درآمد
 و اشــتغال عــدم ســبببــه، جوانــانويژه بــه، افراد از ياريبس اما، هستند يپروردام و يشاورزك تيفعال

 منــاطق ةيحاشــ در اي و نندكيم مهاجرت به اقدام، مناسب يشغل جاديا يبرا يافك ةيسرما نبود نيهمچن
 ســرانه رآمدد رشد به دستيابي هك است آن ةدهندنشان هايبررس، گريد يسو از. شونديم نكسا يشهر
 ديــپد طريــق از، عمــده طــور به محروم و درآمدكم خانوارهاي فقر كاهش و كشور گوناگون مناطق در

 اعتبــارات لكش در وام اعطاي ابزار و شد خواهد ريپذانكام پايدار و مناسب شغلي يهافرصت آوردن
 كافي پايداري و ثبات است نكمم ؛ زيرانجامديب كشور مناطق در فقر كاهش به تواندينم تنهاييبه، خرد

  ).1385، و همكاران زادهحسن( ابدين
 در، يانسان و يطيمح يغن منابع بودن دارا وجود با) هستند ييروستا غالباً هك يمناطق( محروم مناطق

 ضــرورت . ايــن امــر،دارنــد قــرار ســطح نيتــرنييپــا در ياجتمــاع و ياقتصــاد يهــاشــاخص عمده
  ند.كيم شتريب را مناطق نيا در لاتيتسه يجاد برخيا و، منابع قيتزر، يگذارهيسرما

اســت.  استصــناعهاي ممكن براي ترزيق تسهيلات به مناطق محروم استفاده از اوراق يكي از روش
 لكيتشــ را جامعــه افــراد از ياديز فيط هك، را زيگركسير افراد دست در موجود ينگينقداين اوراق، 

 قيتشــو موجبكند. استفاده از اين اوراق مي تيهدا يديتول يهاطرح سمت به و يآورجمع، دهنديم
   گردد.يم مناطق اينو افزايش سطح اشتغال در  محروم مناطق در يگذارهيسرما به گذارانهيسرما

بــه ارائــه چــارچوب و ســازوكار اســتفاده از روش  »يلــيتحل ـ يفيتوص«در اين مقاله با استفاده از 
 ةنيشــيپ پردازيم. براي اين منظــور، ابتــدا بــه بيــانمي محروم مناطق در خرد يمال نيتأماستصناع جهت 

. ســپس پــردازيممي »استصــناع كوكصــ ةليبه وس يمال نيتأم«و  »خرد يمال نيتأم«ق در دو حوزه يتحق
و ، آن يايــو مزا »استصــناع كوكصــ«ف يــتعر، »استصــناع«ف يــتعر، »يخرد اسلام يمال نيتأم«مفهوم 

www.noormags.ir

https://www.noormags.ir


NOORMAGS

  ٩١  محروم در مناطق خرد مالي و تأمين استصناع اوراق

 نيتــأم يليتحل الگوي، ادامه. در گرددميان يخرد در مناطق محروم ب يمال نيتأم الگوي وجودضرورت 
و  يشــنهاديپ الگــوي يهايژگيو يز با معرفيان ني. در پاشودمي ق اوراق استصناع ارائهيخرد از طر يمال
  . يي ذكر شده استشنهادهايو پ يريگجهينت، يبندجمع آن يايمزا

  قيتحق ةنيشيپ

خــرد و استصــناع  مــالي خرد به روش استصناع مبتني بر تركيبي از دو شــيوه تــأمين مالي از آنجا كه تأمين
كنيم. مشخص است كه تحقيق حاضــر در پــي است؛ پيشينه تحقيقات مرتبط با هريك را در ادامه مرور مي

  ست.امدل عملياتي آن   ارائة و )استصناع لةيوس به يمال نيتأم و خرد يمال نيتأمارتباط بين اين دو حوزه (

  خرد يمال نيتأم ةنيشيپالف. 

 نــهيزم نيا در متعددي قاتيتحق، المللنيب سطح در خرد يمال نيتأم ينسب تيموفق و توسعه به توجه با
  شود:يم اشاره آنها نيترمهم از يبرخ به، قسمت نيا در. است شده انجام

  رانيا در گرفتهانجام مطالعات. 1
 نيتــأم تجارب ارزيابي به »روستايي توسعة در خرد اعتبارات نقش« مقالة در) 1382( ارشدي و زادهحسن
 دو طــي كــه دهديم نشاناين بررسي  نتايج. اندپرداخته آسيايي كشورهاي برخي و ايران در روستايي مالي
عــلاوه . است يافته افزايش روستايي خانوارهاي ميان شدهپرداخت هايوام نفوذپذيري درصد، گذشته دهة

 ولــي، بــوده كشــاورزي بخــش در يگذارهيسرما بازده متوسط از كمتر خرد اعتبارات بازده متوسط، بر آن
  است. بيشتر ناخالص سرماية تشكيل بر پرداختي اعتبارات كل با مقايسه در خرد اعتبارات اثرگذاري
 ليما نيتأم، »ايران در توسعه امكانات و جهاني هايتجربه :خرد مالي نيتأم« مقالة در) 1382( نجفي

 آوردهشــمار به اندازپس و وام خدمات به دستانتهي و رانيفق يابيدست يسازنهيبه براي كوششي را خرد
 گــاهيجا در انــدونزي »راكيــات« و بــنگلادش »بانــك گــرامين« هــايكبان تجربــة، مقالــه اين در. است
  است. شده بررسي، خرد اعتبارات نندهكپرداخت ةنمون مالي نهادهاي نيترموفق

 ةمقايســ بــه »ايــران در روســتايي خرد مالي نيتأم هايچالش« بررسي در) 1384( قويدل و زادهحسن
، مطالعــه ايــن در. پرداختنــد بــنگلادش »بانــك گــرامين« و روســتايي الحســنهقرض هايصــندوق تطبيقي
 و پرداختــي اعتبــارات بــه افــزوده ارزش، هــاوام به سپرده ارزش، مالي خودكفايي، نفوذپذيري هاينسبت
 بانــك بــا هاصــندوق ايــن مقايســة. اســت شده مقايسه يادشده مؤسسه در كاركنان تعداد به افزوده ارزش
 ترفيضــع بسيار يگاه الحسنهقرض هايصندوق كه دهديم نشان موفق مالي نهاد يك صورت به يادشده

٩٢     ١٣٩٤بهار و تابستان ، ١٢، پياپي دوم، شماره ششم، سال  

 نقــش، آنها مجددي تماهي رغمبه الحسنهقرض هايصندوق، يلكطوربه و اندردهك عمل »بانك گرامين« از
  دارند. نيازمند افراد توانمندسازي و فقر كاهش در كمتري

 جوامــع در فقــر كــاهش بــراي نــوين كارهــايراه، خرد مالي نيتأم« ةمقال در) 1384( يعقوبي و نجفي
 تبيــين را غيررســمي و رســمي مــالي يهامؤسســه موضــوع، فارس استان در ميداني ةمطالع در »روستايي

 يهــاشهرســتان يروستا 15نامه از پرسش 235ل يمكو ت يشيماياز روش پ لازمر و اطلاعات آما .نداهردك
 هكــ اســت آن انگريــب قيــتحق نيــا نتايج فسا و مرودشت و ارسنجان در استان فارس به دست آمده است.

 توليــدي مصــارف بــراي اعتبــاري غيررســمي و رسمي منابع از كشاورزان اعتبار دريافت علت نيتراصلي
 از اعتبــار دريافــت جانبي هايهزينه كه است نآ نمايانگر نيز اعتبار دريافت پنهان هايهزينه بررسي. است
 دريافت سهم بيشترين روستايي درآمدكم يقشرها همچنين. است غيررسمي بخش از بالاتر رسمي بخش
 بــوده بيشتر خرد اليم يهامؤسسه با كشاورزان همكاري به علاقه و اندداشته غيررسمي بخش از را اعتبار
  دهد.يم نشان را خرد مالي يهامؤسسه تشكيل براي روستايي مناطق كشاورزان آمادگي امر اين كه

 هــاينــابرابري و فقــر اهشكــ در خــرد اعتبــارات آثــار يبررس« در) 1385(همكاران  و زادهحسن
 اثرگذاري، 1382- 1380 يهاسال يشور و براكاستان  28تا) در يها (پانل دداده ادغام روش با »درآمدي

، قيتحق نيا هايافتهي. اندكرده يبررس را شورك هاياستان در نابرابري و فقر اهشك در خرد يمال نيتأم
 دهــديمــ نشــان، ندكيم استفاده خرد يمال نيتأم نيگزيجا عنوان به الحسنهقرض اعتبارات ريمتغ از هك

 شناخته اقتصادي گوناگون طبقات، اولاً هك نجامديب فقر اهشك به توانديم يصورت در تنها خرد اعتبارات
  باشد. شده مصرف، اشتغال جاديا جهت در وركمذ اعتبارات، اًيثان و باشند شده

 تيــتقو يســو بــه يگام( رانيا در خرد يمال نيتأم مؤسسة لكيتش يسنجانكام« در) 1387( يديرش
 تيــحما جهــت در خــرد يمــال نيتــأم تخدما موجود تيوضع)» ييروستا جامعة ياقتصاد يهاتيفعال

 و ياتابخانــهك مطالعــات از اســتفاده بــا و كــرده يبررســ را يمال منابع به يابيدست در رانيا ييروستا جامعة
 مؤسســة« عنوان با مستقل يامؤسسه جاديا قيطر از ها راروش نيا يفكيو  يمك توسعة يارهاكراه يدانيم

 بــه توجــه بــا هكــ اســت شــده حاصل جهينت نيا نيهمچن. اندردهك يسنجانكام »ياسلام خرد يمال نيتأم
، درآمــد شيافــزا و اشــتغال مانند، هاي گوناگونيحالت در انييروستا، خرد يمال نيتأم خاص يهايژگيو
  ازمندند.ين خرد يمال نيتأم خدمات به ييروستا توسعة و، يعيطب يايبلا مقابل در يريپذبيآس اهشك

 نيتــأم در يتكمشــار عقود از استفاده براي ايمرحله ردييكرو« مقالة در) 1391( گرانيد و يسميم
 ايمرحلــه ردييكــرو، ياســلام خــرد يمال نيتأم در يتكمشار عقود از استفاده براي »ياسلام خرد يمال

 عقد با، دوم ةمرحل در و مرابحه مانند ايمبادله عقود با، اول مرحلة در هك صورت نيبد اند؛كرده عرضه
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  ٩١  محروم در مناطق خرد مالي و تأمين استصناع اوراق

 نيتــأم يليتحل الگوي، ادامه. در گرددميان يخرد در مناطق محروم ب يمال نيتأم الگوي وجودضرورت 
و  يشــنهاديپ الگــوي يهايژگيو يز با معرفيان ني. در پاشودمي ق اوراق استصناع ارائهيخرد از طر يمال
  . يي ذكر شده استشنهادهايو پ يريگجهينت، يبندجمع آن يايمزا

  قيتحق ةنيشيپ

خــرد و استصــناع  مــالي خرد به روش استصناع مبتني بر تركيبي از دو شــيوه تــأمين مالي از آنجا كه تأمين
كنيم. مشخص است كه تحقيق حاضــر در پــي است؛ پيشينه تحقيقات مرتبط با هريك را در ادامه مرور مي

  ست.امدل عملياتي آن   ارائة و )استصناع لةيوس به يمال نيتأم و خرد يمال نيتأمارتباط بين اين دو حوزه (

  خرد يمال نيتأم ةنيشيپالف. 

 نــهيزم نيا در متعددي قاتيتحق، المللنيب سطح در خرد يمال نيتأم ينسب تيموفق و توسعه به توجه با
  شود:يم اشاره آنها نيترمهم از يبرخ به، قسمت نيا در. است شده انجام

  رانيا در گرفتهانجام مطالعات. 1
 نيتــأم تجارب ارزيابي به »روستايي توسعة در خرد اعتبارات نقش« مقالة در) 1382( ارشدي و زادهحسن
 دو طــي كــه دهديم نشاناين بررسي  نتايج. اندپرداخته آسيايي كشورهاي برخي و ايران در روستايي مالي
عــلاوه . است يافته افزايش روستايي خانوارهاي ميان شدهپرداخت هايوام نفوذپذيري درصد، گذشته دهة

 ولــي، بــوده كشــاورزي بخــش در يگذارهيسرما بازده متوسط از كمتر خرد اعتبارات بازده متوسط، بر آن
  است. بيشتر ناخالص سرماية تشكيل بر پرداختي اعتبارات كل با مقايسه در خرد اعتبارات اثرگذاري
 ليما نيتأم، »ايران در توسعه امكانات و جهاني هايتجربه :خرد مالي نيتأم« مقالة در) 1382( نجفي

 آوردهشــمار به اندازپس و وام خدمات به دستانتهي و رانيفق يابيدست يسازنهيبه براي كوششي را خرد
 گــاهيجا در انــدونزي »راكيــات« و بــنگلادش »بانــك گــرامين« هــايكبان تجربــة، مقالــه اين در. است
  است. شده بررسي، خرد اعتبارات نندهكپرداخت ةنمون مالي نهادهاي نيترموفق

 ةمقايســ بــه »ايــران در روســتايي خرد مالي نيتأم هايچالش« بررسي در) 1384( قويدل و زادهحسن
، مطالعــه ايــن در. پرداختنــد بــنگلادش »بانــك گــرامين« و روســتايي الحســنهقرض هايصــندوق تطبيقي
 و پرداختــي اعتبــارات بــه افــزوده ارزش، هــاوام به سپرده ارزش، مالي خودكفايي، نفوذپذيري هاينسبت
 بانــك بــا هاصــندوق ايــن مقايســة. اســت شده مقايسه يادشده مؤسسه در كاركنان تعداد به افزوده ارزش
 ترفيضــع بسيار يگاه الحسنهقرض هايصندوق كه دهديم نشان موفق مالي نهاد يك صورت به يادشده

٩٢     ١٣٩٤بهار و تابستان ، ١٢، پياپي دوم، شماره ششم، سال  

 نقــش، آنها مجددي تماهي رغمبه الحسنهقرض هايصندوق، يلكطوربه و اندردهك عمل »بانك گرامين« از
  دارند. نيازمند افراد توانمندسازي و فقر كاهش در كمتري

 جوامــع در فقــر كــاهش بــراي نــوين كارهــايراه، خرد مالي نيتأم« ةمقال در) 1384( يعقوبي و نجفي
 تبيــين را غيررســمي و رســمي مــالي يهامؤسســه موضــوع، فارس استان در ميداني ةمطالع در »روستايي

 يهــاشهرســتان يروستا 15نامه از پرسش 235ل يمكو ت يشيماياز روش پ لازمر و اطلاعات آما .نداهردك
 هكــ اســت آن انگريــب قيــتحق نيــا نتايج فسا و مرودشت و ارسنجان در استان فارس به دست آمده است.

 توليــدي مصــارف بــراي اعتبــاري غيررســمي و رسمي منابع از كشاورزان اعتبار دريافت علت نيتراصلي
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 بــوده بيشتر خرد اليم يهامؤسسه با كشاورزان همكاري به علاقه و اندداشته غيررسمي بخش از را اعتبار
  دهد.يم نشان را خرد مالي يهامؤسسه تشكيل براي روستايي مناطق كشاورزان آمادگي امر اين كه

 هــاينــابرابري و فقــر اهشكــ در خــرد اعتبــارات آثــار يبررس« در) 1385(همكاران  و زادهحسن
 اثرگذاري، 1382- 1380 يهاسال يشور و براكاستان  28تا) در يها (پانل دداده ادغام روش با »درآمدي

، قيتحق نيا هايافتهي. اندكرده يبررس را شورك هاياستان در نابرابري و فقر اهشك در خرد يمال نيتأم
 دهــديمــ نشــان، ندكيم استفاده خرد يمال نيتأم نيگزيجا عنوان به الحسنهقرض اعتبارات ريمتغ از هك

 شناخته اقتصادي گوناگون طبقات، اولاً هك نجامديب فقر اهشك به توانديم يصورت در تنها خرد اعتبارات
  باشد. شده مصرف، اشتغال جاديا جهت در وركمذ اعتبارات، اًيثان و باشند شده
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، درآمــد شيافــزا و اشــتغال مانند، هاي گوناگونيحالت در انييروستا، خرد يمال نيتأم خاص يهايژگيو
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 نيتــأم در يتكمشــار عقود از استفاده براي ايمرحله ردييكرو« مقالة در) 1391( گرانيد و يسميم
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 عقد با، دوم ةمرحل در و مرابحه مانند ايمبادله عقود با، اول مرحلة در هك صورت نيبد اند؛كرده عرضه
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  ٩٣  محروم در مناطق خرد مالي و تأمين استصناع اوراق

 را فرصــت نيــا، اول مرحلــة در ايمبادلــه عقود از استفاده. شوديم انجام يمال نيتأم، اهندهك تكمشار
 اجــراي در رنــدگانيگوام تيموفق يبررس ضمن بتواند كه آورديم فراهم خرد يمال نيتأم ةمؤسس براي
 در يتكمشــار يمــال نيتأم افتيدر يستگيشا هك را ييهاگروه، عقد ضوابط از متابعت و هاطرح حيصح
، به دست آمــده اســت »يفيتوص - يليتحل«ه با روش ك، قيتحق نيا هايافتهي. بشناسد، دارند دوم ةمرحل
 هكــبل، اســت ريپــذانكــام تنهــانــه، ياســلام خــرد يمال نيتأم در ايمرحله الگوي اربردك دهديم نشان
  دارد. اههمر به رندگانيگوام و خرد يمال نيتأم مؤسسات براي زين يگوناگون هايتيمز
  شورهاك ريسا در گرفته انجام . مطالعات2
 كرده اســت شنهاديپ »الحسنهقرض كبان« عنوان با را يرانتفاعيغ يمال نهاد يك سيتأس) 2004( يالگار 
 از جامعه ثروتمندان را كبان نيا ةيسرما. دكنمي كمك جامعه فقراي به، بهره بدون هايوام اعطاي با هك

  د.خواهند كر نيتأم هوجو وقف از حاصل منابع
 وجــوه وقــف« مفهــوم اساس بر، آن در هك كرده است عرضه الگويي، نهيزم نيا در) 2004( اكزايس
  ند.كيم محقق را جامعه ياجتماع اهداف هك شوديم جاديا نهادي، »نقد

، اتكــز بــر يمبتنــ را خــرد يمــال نيتــأم مؤسسات جاديا طرح هم) 2004( قحف و) 2007( احمد
  .اندكرده عرضه اتصدق و اوقاف

  استصناع كوكص ةليوس به يمال نيتأم نهيشيپب. 

 »استصــناع وككصــ« ةنــيزم در امــا، است نشده انجام يامطالعه نونكتا، يبررس تحت موضوع ةنيزم در
  د:شويم اشاره آنها از يبعض به هك رفتهيپذ صورت يمطالعات

  رانيا در گرفتهانجام مطالعات. 1
 »يپــول اســتيس بــراي ابزاري ؛)ساخت سفارش( استصناع بهادار اوراق« لةمقا در) 1384( نظرپور 

 »استصناع وككص« و پرداخته آن حيتصح به، يفقه نظر از آن تيماه و »استصناع عقد« نييتب ضمن
 كبانــ توســط آن رييارگكــبــه يچگــونگ و كرده يمعرف قرضه اوراق براي ينيگزيجا عنوان به را
 را اقتصــادي مناســب هاياســتيس اعمــال منظــوربه ربا بدون كيبان اتيعمل چارچوب در زيكمر
  نموده است. نييتب

 يبررســ ضمن »رانيا ةيسرما بازار ملكم استصناع؛ بهادار اوراق« مقالة در زين) 1386( انيموسو
 هــايطرح يمال نيتأم براي ابزاري عنوان به را اوراق نيا ردكارك، استصناع قرارداد يحقوق و يفقه

  است. كرده يررسب اقتصادي

٩٤     ١٣٩٤بهار و تابستان ، ١٢، پياپي دوم، شماره ششم، سال  

 ضمن »استصناع اوراق قيطر از اقتصادي هايطرح يمال نيتأم« ةمقال در )1386( نظرپور و يجانيمك
 اوراق نيا رييگلكش يچگونگ يبررس و يمال ابزار يك عنوان به »استصناع وككص« هاييژگيو نييتب
 و تــورم، اعتبــاري ايهــكســير يبررس از پس و پرداخته استصناع وككص اقسام يمعرف به، بورس در

  .اندبندي كردهرا درجه استصناع وككص انواع كسير، اوراق نيا بارةدر ساختاري
 بــورس در انتشار قابل استصناع وككص انواع يبررس و يطراح« مقالة در) 1391( يخزائ و نظرپور

 يمعرفــ ضــمن، ياتابخانــهكبــا اســتفاده از منــابع  »ل محتــوايــتحل«و  »يفيتوص«به روش  »بهادار اوراق
 مناســب ابــزاري عنــوان بــه را وككص نيا، آن رييگلكش يچگونگ و ضرورت و »استصناع وككص«

 ديــخر مبنــاي بــر استصــناع وككص زين مقاله انيپا در. اندكرده يمعرف هيسرما بازار در يمال نيتأم براي
 هاينهيگز نوانع به را يرهن استصناع وككص و يكتمل شرط به اجاره مبناي بر استصناع وككص، نيد

 گريديكــ بــا را شنهادييپ وككص هاييژگيو زين آخر در و، شنهاديپ بهادار اوراق بورس در انتشار قابل
  .اندكرده سهيمقا

 صنعت در استصناع كوكص ةليوس به محورپروژه يمال نيتأم« مقالة در) 1392( يحداد و انيموسو
 يمــال نيتــأم، يتكشــر يمــال نيتــأم بــا ســهيمقا رد »ياپــروژه« يمــال نيتأم يهابيع و هاتيمز، »نفت

و بــا اســتفاده از  يفكي يرديكق با روين تحقيا .اندردهك انيب را استصناع كوكص ةليوس به »محورپروژه«
 نيــا جةينت صورت گرفته است. ياوكنمونهز بر كبر نظر خبرگان و با تمر يمبتن »يريتفس«ق يروش تحق

 اعمــال بــا هكــ اســت استصناع كوكص ةليوس به »محورپروژه« يمال نيتأم از يالگوي ةرنديدربرگ قيتحق
 بخش يهاطرح يهاتيمحدود با يهمخوان جهت در استصناع كوكص يعموم يهاالگو در ييرهاييتغ

  است. شده حاصل نفت
  شورهاك ريسا در گرفتهانجام مطالعات. 2

 ردهك انيب »استصناع قرارداد« از يفيرتع ابتدا، )»ساخت سفارش( استصناع يگواه« مقالة در) 1380( زرقا
 در يو. است نموده يمعرف يمال يگرواسطه و يمال نيتأم يبرا يابزار عنوان به را قرارداد نيا سپس و
  است. داشته انيب را استصناع قرارداد بازار در ييدرآمدزا زمينة در ياسلام يهاكبان نقش، مقاله انيپا

، »هاچالش و توسعه: ياسلام ةيسرما بازار محصولات« عنوان با ايدر مقاله) 2005( سلمان نيهمچن
 جيخلــ دارات تكشر« سوي از منتشرشده، اجاره بر يمبتن استصناع وككص ياتيعمل الگوي ةارائ ضمن
 گونــهنيبــد وركمذ اوراق تيماه. داده است ارائه را نهيزم نيا درسنت اهل يفقه استدلالات، »نيالبحر
 زيــن دوره انيپا در و شوديم داده اجاره سپس و ساخته موردنظر الايك اي و داثاح طرح ابتدا هك است
  شود.يم فروخته الاك اي طرح
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 يمــال نيتــأم، يتكشــر يمــال نيتــأم بــا ســهيمقا رد »ياپــروژه« يمــال نيتأم يهابيع و هاتيمز، »نفت

و بــا اســتفاده از  يفكي يرديكق با روين تحقيا .اندردهك انيب را استصناع كوكص ةليوس به »محورپروژه«
 نيــا جةينت صورت گرفته است. ياوكنمونهز بر كبر نظر خبرگان و با تمر يمبتن »يريتفس«ق يروش تحق

 اعمــال بــا هكــ اســت استصناع كوكص ةليوس به »محورپروژه« يمال نيتأم از يالگوي ةرنديدربرگ قيتحق
 بخش يهاطرح يهاتيمحدود با يهمخوان جهت در استصناع كوكص يعموم يهاالگو در ييرهاييتغ

  است. شده حاصل نفت
  شورهاك ريسا در گرفتهانجام مطالعات. 2

 ردهك انيب »استصناع قرارداد« از يفيرتع ابتدا، )»ساخت سفارش( استصناع يگواه« مقالة در) 1380( زرقا
 در يو. است نموده يمعرف يمال يگرواسطه و يمال نيتأم يبرا يابزار عنوان به را قرارداد نيا سپس و
  است. داشته انيب را استصناع قرارداد بازار در ييدرآمدزا زمينة در ياسلام يهاكبان نقش، مقاله انيپا

، »هاچالش و توسعه: ياسلام ةيسرما بازار محصولات« عنوان با ايدر مقاله) 2005( سلمان نيهمچن
 جيخلــ دارات تكشر« سوي از منتشرشده، اجاره بر يمبتن استصناع وككص ياتيعمل الگوي ةارائ ضمن
 گونــهنيبــد وركمذ اوراق تيماه. داده است ارائه را نهيزم نيا درسنت اهل يفقه استدلالات، »نيالبحر
 زيــن دوره انيپا در و شوديم داده اجاره سپس و ساخته موردنظر الايك اي و داثاح طرح ابتدا هك است
  شود.يم فروخته الاك اي طرح
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  ٩٥  محروم در مناطق خرد مالي و تأمين استصناع اوراق

  آن يهايژگيو و »ياسلام خرد يمال نيتأم« مفهوم

، مجمــوع در تــوانمــي امــا، اســت شده ارائه »اسلامي خرد مالي تأمين« براي گوناگوني تعاريف گرچه
  :كرد ارائه خرد اسلامي مالي تأمين با رابطه در را ذيل تعريف

 بــه اســلامي اقتصــاد اهداف جهت در و اسلامي عقود اساس بر غيرنقدي يا و نقدي وام ةارائ
  ).2007، اسمولو( تجاري فعاليت يك حفظ يا و اندازيراه منظور به فقير كارفرمايان

 از جملــه  گونــاگوني هاتتشــاب »متعــارف خــرد مــالي تأمين« و »اسلامي خرد مالي تأمين« ميانهرچند 
 اين ترينمهم از برخي به، ذيل در. وجود دارد نيز مشخصي هايتفاوت اما ،دارد وجود گروهي دهيوام

  ):1391، و همكاران يسميم(شود مي اشاره هاتفاوت

  بهره حذف .الف

 خرد مالي نتأمي مؤسسات، واقع در. است »بهره« مسئلة متعارف خرد مالي تأمين چالش ترينمهم مسلماً
 ةبهــر درصــد معمولاً كه رسدمي نظر به. دهندمي انجام بهره دريافت اساس بر را خود دهيوام متعارف
 كــه انــدداده نشــان تحقيقات برخي، نمونه رايب. است اقتصاد در معمول بهرة هاينرخ از بالاتر دريافتي
 قريب ايبهره نرخ مؤسسات بيشتر، است پيشرو خرد مالي تأمين زمينة در كه، بنگلادش كشور در حتي
 از تعــدادي تجربــة بررســي ضمن نيز تحقيقات از ديگر برخي. كنندمي تحميل فقرا بر درصد 30 تا 25

 خــرد مــالي تــأمين در كــه ايبهــره هاينرخ بر علاوه اگر كه دهندمي نشان، خرد مالي تأمين مؤسسات
 نيــز غيرمســتقيم صــورت بــه دريــافتي هايهزينه و هانرخ، شودمي دريافت صريح صورت به متعارف
 بســيار كــه اســت درصــد 40 قريب، شودمي دريافت فقرا از واقعا كه ايبهره نرخ گاهآن، گردد محاسبه
 گرچه، گرددمي دريافت تسهيلات متقاضيان از متعارف هايبانك در كه است ايبهره هاينرخ از بيشتر

  ).2007، منان( است ترپايين غيررسمي بازارهاي در بهره نرخ از همچنان

  منابع صيتخص در ياسلام عقود از استفاده .ب

 بــه توجــه بــا امــا. است) ربا( »بهره« افتيدر و »قرض عقد« مبتني بر، عمده طوربه متعارف يمال نيتأم
اســتفاده گونــاگوني  عقــود از ياسلام خرد يمال نيتأم ارائة در است لازم، ياسلام اقتصاد در ربا حرمت
 ارائــة منظــور بــه اســلامي هــايبانــك در كــه، را مذكور عقود. دارد وجود اسلام يمال نظام در هك شود

  ):1386، انيموسو(دكر تقسيم كلي گروه چهار به توانمي، دشومي استفاده از آنها تسهيلات
 عاليتف يك انجام منظور به لازم سرماية از بخشي يا تمام مالي ةمؤسس، عقود اين در: مشاركتي . عقود1

٩٦     ١٣٩٤بهار و تابستان ، ١٢، پياپي دوم، شماره ششم، سال  

 بــا كــه قــراردادي اســاس بر، نهايت در و كندمي تأمين را) خدماتي يا و تجاري، توليدي( اقتصادي
 ربــا بــدون داريبانــك نظــام در عقود اين. كندمي تقسيم را فعاليت سود، است كرده منعقد كارفرما
  مساقات. و، مزارعه، حقوقي مشاركت، مدني مشاركت: از عبارتند

 منظــور به لازم سرماية از بخشي يا تمام مؤسسه، عقود از دسته اين در: ثابت بازدهي با ايمبادله . عقود2
 انعقــاد از پــس كه تفاوت اين با، كندمي فراهم را خانوار يك نياز تأمين يا و اقتصادي فعاليت انجام

 آتــي تحولات، بنابراين. است معين و معلوم مؤسسه سود، اقتصادي فعاليت انجام از پيش و قرارداد
 پيدا مؤسسه مطالبات و سود به ارتباطي، موردنظر اقتصادي طرح در شدهايجاد  تغييرات يا و اقتصاد
  تمليك. شرط به اجاره و استصناع، دين خريد، اقساطي فروش: از عبارتند عقود اين. كندنمي

 يــك انجــام براي زملا مالي سرماية از بخشي مؤسسه نيز عقود اين در: متغير بازدهي با ايمبادله . عقود3
 ســود، عقــود ايــن ماهيــت مقتضــاي به. كندمي تأمين را خانوار يك لازم پول يا و اقتصادي فعاليت
 حتــي، دارد واقعي بازار در نسبي هايقيمت يا و اقتصادي تحولات به بستگي و است متغير مؤسسه
 شــامل عقود اين. رددگ نيز ضرر متحمل بلكه، نداده رخ مؤسسه براي سودي كه رودمي آن احتمال

  گردد.مي جعاله و سلف معاملات يعني مورد دو
 در الحســنهقرض عقــد اساس بر دارد اختيار در كه را منابعي مالي مؤسسة، عقد اين در :الحسنه. قرض4

  .كندمي اكتفا مربوطه كارمزد گرفتن به تنها و دهدمي ان قراريمتقاض اختيار

  منابع تجهيز در لامياس نهادهاي و عقود از استفاده .ج

 و »قــرض عقــد« اســاس بر پذيريسپرده طريق از يا را خويش مالي منابع متعارف خرد مالي تأمين مؤسسات
 كننــد.مي اسـتـفاده المللي ـبين يا و دولتي هايكمك، ـ مثلاً بيروني منابع از يا و دهندمي انجام »بهره« پرداخت

 عــلاوه. كننــدمي استفاده هاسپرده در جذب اسلامي نيز عقود از اسلامي خرد مالي تأمين مؤسسات، مقابل در
، وقف همچون منابعي كنند؛ استفاده خويش منابع تأمين منظور به اسلام اقتصادي نهادهاي از توانندمي، اين بر

 تأمين مؤسسات براي درآمد تجهيز منابع كه است روشن، بنابراين. فيء و، انفال، زكات، خمس، الحسنهقرض
  ندارند. تعهدي آنها قبال در مؤسسات و هستند رايگان منابعي اسلامي خرد اليم

  درآمدي هايگروه ترينپايين به توجه .د

 بــه متعــارف خرد مالي تأمين مؤسسات معمولاً، دهندمي نشان خرد مالي تأمين تحقيقات كه گونههمان
 آن شودمي ارائه رابطه اين در كه نيز جيهيتو. كنندنمي توجهي )فقرا فقيرترين( فقرا ترِضعيف هايگروه
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  ٩٥  محروم در مناطق خرد مالي و تأمين استصناع اوراق

  آن يهايژگيو و »ياسلام خرد يمال نيتأم« مفهوم

، مجمــوع در تــوانمــي امــا، اســت شده ارائه »اسلامي خرد مالي تأمين« براي گوناگوني تعاريف گرچه
  :كرد ارائه خرد اسلامي مالي تأمين با رابطه در را ذيل تعريف

 بــه اســلامي اقتصــاد اهداف جهت در و اسلامي عقود اساس بر غيرنقدي يا و نقدي وام ةارائ
  ).2007، اسمولو( تجاري فعاليت يك حفظ يا و اندازيراه منظور به فقير كارفرمايان

 از جملــه  گونــاگوني هاتتشــاب »متعــارف خــرد مــالي تأمين« و »اسلامي خرد مالي تأمين« ميانهرچند 
 اين ترينمهم از برخي به، ذيل در. وجود دارد نيز مشخصي هايتفاوت اما ،دارد وجود گروهي دهيوام

  ):1391، و همكاران يسميم(شود مي اشاره هاتفاوت

  بهره حذف .الف

 خرد مالي نتأمي مؤسسات، واقع در. است »بهره« مسئلة متعارف خرد مالي تأمين چالش ترينمهم مسلماً
 ةبهــر درصــد معمولاً كه رسدمي نظر به. دهندمي انجام بهره دريافت اساس بر را خود دهيوام متعارف
 كــه انــدداده نشــان تحقيقات برخي، نمونه رايب. است اقتصاد در معمول بهرة هاينرخ از بالاتر دريافتي
 قريب ايبهره نرخ مؤسسات بيشتر، است پيشرو خرد مالي تأمين زمينة در كه، بنگلادش كشور در حتي
 از تعــدادي تجربــة بررســي ضمن نيز تحقيقات از ديگر برخي. كنندمي تحميل فقرا بر درصد 30 تا 25

 خــرد مــالي تــأمين در كــه ايبهــره هاينرخ بر علاوه اگر كه دهندمي نشان، خرد مالي تأمين مؤسسات
 نيــز غيرمســتقيم صــورت بــه دريــافتي هايهزينه و هانرخ، شودمي دريافت صريح صورت به متعارف
 بســيار كــه اســت درصــد 40 قريب، شودمي دريافت فقرا از واقعا كه ايبهره نرخ گاهآن، گردد محاسبه
 گرچه، گرددمي دريافت تسهيلات متقاضيان از متعارف هايبانك در كه است ايبهره هاينرخ از بيشتر

  ).2007، منان( است ترپايين غيررسمي بازارهاي در بهره نرخ از همچنان

  منابع صيتخص در ياسلام عقود از استفاده .ب

 بــه توجــه بــا امــا. است) ربا( »بهره« افتيدر و »قرض عقد« مبتني بر، عمده طوربه متعارف يمال نيتأم
اســتفاده گونــاگوني  عقــود از ياسلام خرد يمال نيتأم ارائة در است لازم، ياسلام اقتصاد در ربا حرمت
 ارائــة منظــور بــه اســلامي هــايبانــك در كــه، را مذكور عقود. دارد وجود اسلام يمال نظام در هك شود

  ):1386، انيموسو(دكر تقسيم كلي گروه چهار به توانمي، دشومي استفاده از آنها تسهيلات
 عاليتف يك انجام منظور به لازم سرماية از بخشي يا تمام مالي ةمؤسس، عقود اين در: مشاركتي . عقود1

٩٦     ١٣٩٤بهار و تابستان ، ١٢، پياپي دوم، شماره ششم، سال  

 بــا كــه قــراردادي اســاس بر، نهايت در و كندمي تأمين را) خدماتي يا و تجاري، توليدي( اقتصادي
 ربــا بــدون داريبانــك نظــام در عقود اين. كندمي تقسيم را فعاليت سود، است كرده منعقد كارفرما
  مساقات. و، مزارعه، حقوقي مشاركت، مدني مشاركت: از عبارتند

 منظــور به لازم سرماية از بخشي يا تمام مؤسسه، عقود از دسته اين در: ثابت بازدهي با ايمبادله . عقود2
 انعقــاد از پــس كه تفاوت اين با، كندمي فراهم را خانوار يك نياز تأمين يا و اقتصادي فعاليت انجام

 آتــي تحولات، بنابراين. است معين و معلوم مؤسسه سود، اقتصادي فعاليت انجام از پيش و قرارداد
 پيدا مؤسسه مطالبات و سود به ارتباطي، موردنظر اقتصادي طرح در شدهايجاد  تغييرات يا و اقتصاد
  تمليك. شرط به اجاره و استصناع، دين خريد، اقساطي فروش: از عبارتند عقود اين. كندنمي

 يــك انجــام براي زملا مالي سرماية از بخشي مؤسسه نيز عقود اين در: متغير بازدهي با ايمبادله . عقود3
 ســود، عقــود ايــن ماهيــت مقتضــاي به. كندمي تأمين را خانوار يك لازم پول يا و اقتصادي فعاليت
 حتــي، دارد واقعي بازار در نسبي هايقيمت يا و اقتصادي تحولات به بستگي و است متغير مؤسسه
 شــامل عقود اين. رددگ نيز ضرر متحمل بلكه، نداده رخ مؤسسه براي سودي كه رودمي آن احتمال

  گردد.مي جعاله و سلف معاملات يعني مورد دو
 در الحســنهقرض عقــد اساس بر دارد اختيار در كه را منابعي مالي مؤسسة، عقد اين در :الحسنه. قرض4

  .كندمي اكتفا مربوطه كارمزد گرفتن به تنها و دهدمي ان قراريمتقاض اختيار

  منابع تجهيز در لامياس نهادهاي و عقود از استفاده .ج

 و »قــرض عقــد« اســاس بر پذيريسپرده طريق از يا را خويش مالي منابع متعارف خرد مالي تأمين مؤسسات
 كننــد.مي اسـتـفاده المللي ـبين يا و دولتي هايكمك، ـ مثلاً بيروني منابع از يا و دهندمي انجام »بهره« پرداخت

 عــلاوه. كننــدمي استفاده هاسپرده در جذب اسلامي نيز عقود از اسلامي خرد مالي تأمين مؤسسات، مقابل در
، وقف همچون منابعي كنند؛ استفاده خويش منابع تأمين منظور به اسلام اقتصادي نهادهاي از توانندمي، اين بر

 تأمين مؤسسات براي درآمد تجهيز منابع كه است روشن، بنابراين. فيء و، انفال، زكات، خمس، الحسنهقرض
  ندارند. تعهدي آنها قبال در مؤسسات و هستند رايگان منابعي اسلامي خرد اليم

  درآمدي هايگروه ترينپايين به توجه .د

 بــه متعــارف خرد مالي تأمين مؤسسات معمولاً، دهندمي نشان خرد مالي تأمين تحقيقات كه گونههمان
 آن شودمي ارائه رابطه اين در كه نيز جيهيتو. كنندنمي توجهي )فقرا فقيرترين( فقرا ترِضعيف هايگروه
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  ٩٧  محروم در مناطق خرد مالي و تأمين استصناع اوراق

 بلكــه، شــودنمــي آنهــا نجات موجب تنهانه فقير شدت به هايگروه به خرد مالي تأمين ارائة« كه است
 فقيرتــر آينــده در، گرديــده مــديون بيشــتر هرچــه شــودمــي موجــب، بازپرداخت در توانايينا سبببه

 ماننــد( موجــود اسلامي نهادهاي به توجه با، اسلامي تصاداق نظام در اما. )2008(بادراكس وكن، »گردند
 شــدت بــه هــايگروه از حمايت منظور به توانندمي خرد مالي تأمين مؤسسات، )الحسنهقرض و زكات
 ةارائــ توانــايي اســلامي خرد مالي تأمين مؤسسات، ديگر عبارت به .گيرند قرار بهتري موقعيت در، فقير

 معيارهــاي تقويــت در مهمي نقش خود اين .دارند نيز را درآمدي هايروهگ ترينپايين به مالي خدمات
  ).2007، يرانشاوك( دارد بانكي نظام در اجتماعي رضايت و عدالت

  مصرفي و توليدي تسهيلات بين تمايز . ه

تفكيك بين تســهيلات توليــدي و مصــرفي  اسلامي خرد مالي تأمين مؤسسات مهم هايويژگي از يكي
 و دارنــد صرف مصرفي نيازهاي كه فقرايي بين اسلامي خرد مالي تأمين مؤسسة، ديگر تعبار به است.
 اصلي تمركز، روازاين. شودمي لقاي تفاوت) دهستن سرمايه فاقد ولي( دارند توليدي نيازهاي كه فقرايي

 ةارائــ جهــت در تــلاش و آنهــا تجميــع راه از فقرا توانمندسازي بر اسلامي خرد مالي تأمين مؤسسات
 ةمؤسســ البته. است) پايين سود هاينرخ با( ايمبادله و مشاركتي عقود طريق از آنها به توليدي هايوام

 الحســنهقــرض عقــد طريــق از را آنها و دارد توجه نيز فقرا مصرفي نيازهاي به اسلامي خرد مالي تأمين
  . نيست مصرفي هايوام ةارائ بر اسلامي خرد مالي تأمين ةمؤسس اصلي تمركز هرچند، كندمي تأمين
 تســهيلات ارائــة در قرض عقد از استفاده منع و توليدي و مصرفي هايوام تفكيك رسدمي نظر به
 و آيــات مجمــوع از آنچــه زيــرا ؛باشــد داشته بهتري سازگاري اسلام اقتصادي نظام اهداف با، توليدي
 بــراي، عمــده طــوربه عقد نوع اين، اسلام در كه است آن آيدمي دست به الحسنهقرض درباب روايات
 مشــاركتي عقود، تجاري و توليدي هايفعاليت براي اسلام دين و شده ارائه فقرا مصرفي نيازهاي تأمين

 برطرف مالي منابع ةكننددريافت تجاري توليدي نيازهاي تنهانه، آن در كه است نموده ارائه را ايمبادله و
  .رسدمي نيز كنندهمالي تأمين به دياقتصا فعاليت سود از بخشي بلكه، شودمي

  »استصناع«ف يتعر

 يزيــاست و بــه طلــب و ســفارش ســاخت چ» صنع« ةاز باب استفعال از ماد، در لغت »استصناع« ةواژ
 يا هنرمنــديــرا از صــنعتگر  يئيساخت ش يسكه كن است يعبارت از ا، ياستعمال عرف ند و دريگويم

و  يقــياعم از حق، ن دو شخصياست ب يقرارداد، در اصطلاحاستصناع،  .)1391، انيند (موسوكتقاضا 

٩٨     ١٣٩٤بهار و تابستان ، ١٢، پياپي دوم، شماره ششم، سال  

ه كــنــده يآ مشــخص در يهــايژگــيبــا و طرحــي يا اجــرايــخــاص  ييالاكــد يــبــر تول يمبن يحقوق
توانــد ياز آن مــ يه بخشك ـ توافق شده يهاگرفتن مبالغ آن در زمان يار) در ازاكمانيرنده (پيگسفارش

مستقل از آن  يا حتيار و ك يكيزيشرفت فياط به تناسب پاز آن به صورت اقس يبه صورت نقد و بخش
شــود مــواد يمتعهد مــ ـ ساله تا ده ساله يك، مثلاًـ ا بلندمدت يمدت وتاهك يبندبر اساس زمان ـ باشد
ا يالا كامل كصورت تطابق  ز دريدهنده نل دهد و سفارشيدهنده تحورا به سفارش لازم يالاهاكه و ياول

  ).1386، و نظرپور يجانيمكل خواهد گرفت (يآن را تحو، شده در قرارداد ديبا مشخصات ق طرح

  »استصناع كوكص« فيتعر

 ارزش بــا ييهــايگــواه، »استصــناع وككصــ«. شوديم منتشر استصناع عقد ةيپا بر »استصناع وككص«
 آن در منــدرج ياســم مبلــغ پرداخت انگريب، يسينورهيپذ اتيعمل اتمام از پس هك هستند سانيك ياسم

   ).1391، يخزائنظرپور و ( هستند ناشر به داريخر توسط
 ايــن بــر كه كالايي و شوندمي منتشر خاص يكالا توليد براي لازم وجوه تجهيز هدف با اوراق نيا

. كالاســت ةكننــدعرضــه يــا ســازنده منتشــركننده. اســت اوراق دارندگان به متعلق شودمي توليد اساس
 دارنــدگان. كالاســت توليــد هزينة شده تجهيز وجوه. هستند شده ساخته كالاي خريداران نويسانپذيره
  ).1388، يميابراه و نظرپور( هستند آن فروش قيمت يا شده توليد كالاي مالك اوراق

  استصناع كوكص يايمزا

 از را خــود هايطرح از يبخش توانديم دولت هك است نيا استصناع اوراق انتشار در توجه قابل تيمز
 نيتــأم بــه قادر اين اوراق انتشار عدم صورت در هك هايي؛ طرحندك يمال نيتأم اوراق نيا ارانتش قيطر
 يمــال منابع با، ديسررس زمان تا آنها به مربوطه وجوه پرداخت در ريتأخ با، نآ بر افزون .ستين آنها يمال

 قيــطر نيا از د وكن يمال نيتأم را هاطرح از يشتريب حجم بود خواهد قادر، زمان طول در يمحدودتر
 يدولتــ يهــامؤسســه و هــاخانهوزارت ضرورتاً را استصناع اوراق همة .بپردازد يمال استيس اعمال به

 در. ندك منتشر را اوراق نيا توانديم يزكمر كبان يرسم مجوز با زين يخصوص بخش. دهندينم انتشار
  .ابديينم تحقق اصلاً يمال استيس، صورت نيا

 تــأمين بــر عــلاوهتوانــد يم بهادار اوراق و اسناد مجموعه در استصناع قاورا گسترش و ظهور
 شــتريب يارآمــدك يهانهيزم و ديفزايب بورس بازار رونق بر خصوصي ـ و دولتي از اعم طرح ـ مالي
، شــده هيــاول بــازار مطلوب يياراك و گسترش موجب پررونق ةيثانو بازار اساساً. سازد فراهم را آن
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  ٩٧  محروم در مناطق خرد مالي و تأمين استصناع اوراق

 بلكــه، شــودنمــي آنهــا نجات موجب تنهانه فقير شدت به هايگروه به خرد مالي تأمين ارائة« كه است
 فقيرتــر آينــده در، گرديــده مــديون بيشــتر هرچــه شــودمــي موجــب، بازپرداخت در توانايينا سبببه

 ماننــد( موجــود اسلامي نهادهاي به توجه با، اسلامي تصاداق نظام در اما. )2008(بادراكس وكن، »گردند
 شــدت بــه هــايگروه از حمايت منظور به توانندمي خرد مالي تأمين مؤسسات، )الحسنهقرض و زكات
 ةارائــ توانــايي اســلامي خرد مالي تأمين مؤسسات، ديگر عبارت به .گيرند قرار بهتري موقعيت در، فقير

 معيارهــاي تقويــت در مهمي نقش خود اين .دارند نيز را درآمدي هايروهگ ترينپايين به مالي خدمات
  ).2007، يرانشاوك( دارد بانكي نظام در اجتماعي رضايت و عدالت

  مصرفي و توليدي تسهيلات بين تمايز . ه

تفكيك بين تســهيلات توليــدي و مصــرفي  اسلامي خرد مالي تأمين مؤسسات مهم هايويژگي از يكي
 و دارنــد صرف مصرفي نيازهاي كه فقرايي بين اسلامي خرد مالي تأمين مؤسسة، ديگر تعبار به است.
 اصلي تمركز، روازاين. شودمي لقاي تفاوت) دهستن سرمايه فاقد ولي( دارند توليدي نيازهاي كه فقرايي

 ةارائــ جهــت در تــلاش و آنهــا تجميــع راه از فقرا توانمندسازي بر اسلامي خرد مالي تأمين مؤسسات
 ةمؤسســ البته. است) پايين سود هاينرخ با( ايمبادله و مشاركتي عقود طريق از آنها به توليدي هايوام

 الحســنهقــرض عقــد طريــق از را آنها و دارد توجه نيز فقرا مصرفي نيازهاي به اسلامي خرد مالي تأمين
  . نيست مصرفي هايوام ةارائ بر اسلامي خرد مالي تأمين ةمؤسس اصلي تمركز هرچند، كندمي تأمين
 تســهيلات ارائــة در قرض عقد از استفاده منع و توليدي و مصرفي هايوام تفكيك رسدمي نظر به
 و آيــات مجمــوع از آنچــه زيــرا ؛باشــد داشته بهتري سازگاري اسلام اقتصادي نظام اهداف با، توليدي
 بــراي، عمــده طــوربه عقد نوع اين، اسلام در كه است آن آيدمي دست به الحسنهقرض درباب روايات
 مشــاركتي عقود، تجاري و توليدي هايفعاليت براي اسلام دين و شده ارائه فقرا مصرفي نيازهاي تأمين

 برطرف مالي منابع ةكننددريافت تجاري توليدي نيازهاي تنهانه، آن در كه است نموده ارائه را ايمبادله و
  .رسدمي نيز كنندهمالي تأمين به دياقتصا فعاليت سود از بخشي بلكه، شودمي

  »استصناع«ف يتعر

 يزيــاست و بــه طلــب و ســفارش ســاخت چ» صنع« ةاز باب استفعال از ماد، در لغت »استصناع« ةواژ
 يا هنرمنــديــرا از صــنعتگر  يئيساخت ش يسكه كن است يعبارت از ا، ياستعمال عرف ند و دريگويم

و  يقــياعم از حق، ن دو شخصياست ب يقرارداد، در اصطلاحاستصناع،  .)1391، انيند (موسوكتقاضا 

٩٨     ١٣٩٤بهار و تابستان ، ١٢، پياپي دوم، شماره ششم، سال  

ه كــنــده يآ مشــخص در يهــايژگــيبــا و طرحــي يا اجــرايــخــاص  ييالاكــد يــبــر تول يمبن يحقوق
توانــد ياز آن مــ يه بخشك ـ توافق شده يهاگرفتن مبالغ آن در زمان يار) در ازاكمانيرنده (پيگسفارش

مستقل از آن  يا حتيار و ك يكيزيشرفت فياط به تناسب پاز آن به صورت اقس يبه صورت نقد و بخش
شــود مــواد يمتعهد مــ ـ ساله تا ده ساله يك، مثلاًـ ا بلندمدت يمدت وتاهك يبندبر اساس زمان ـ باشد
ا يالا كامل كصورت تطابق  ز دريدهنده نل دهد و سفارشيدهنده تحورا به سفارش لازم يالاهاكه و ياول

  ).1386، و نظرپور يجانيمكل خواهد گرفت (يآن را تحو، شده در قرارداد ديبا مشخصات ق طرح

  »استصناع كوكص« فيتعر

 ارزش بــا ييهــايگــواه، »استصــناع وككصــ«. شوديم منتشر استصناع عقد ةيپا بر »استصناع وككص«
 آن در منــدرج ياســم مبلــغ پرداخت انگريب، يسينورهيپذ اتيعمل اتمام از پس هك هستند سانيك ياسم

   ).1391، يخزائنظرپور و ( هستند ناشر به داريخر توسط
 ايــن بــر كه كالايي و شوندمي منتشر خاص يكالا توليد براي لازم وجوه تجهيز هدف با اوراق نيا

. كالاســت ةكننــدعرضــه يــا ســازنده منتشــركننده. اســت اوراق دارندگان به متعلق شودمي توليد اساس
 دارنــدگان. كالاســت توليــد هزينة شده تجهيز وجوه. هستند شده ساخته كالاي خريداران نويسانپذيره
  ).1388، يميابراه و نظرپور( هستند آن فروش قيمت يا شده توليد كالاي مالك اوراق

  استصناع كوكص يايمزا

 از را خــود هايطرح از يبخش توانديم دولت هك است نيا استصناع اوراق انتشار در توجه قابل تيمز
 نيتــأم بــه قادر اين اوراق انتشار عدم صورت در هك هايي؛ طرحندك يمال نيتأم اوراق نيا ارانتش قيطر
 يمــال منابع با، ديسررس زمان تا آنها به مربوطه وجوه پرداخت در ريتأخ با، نآ بر افزون .ستين آنها يمال

 قيــطر نيا از د وكن يمال نيتأم را هاطرح از يشتريب حجم بود خواهد قادر، زمان طول در يمحدودتر
 يدولتــ يهــامؤسســه و هــاخانهوزارت ضرورتاً را استصناع اوراق همة .بپردازد يمال استيس اعمال به

 در. ندك منتشر را اوراق نيا توانديم يزكمر كبان يرسم مجوز با زين يخصوص بخش. دهندينم انتشار
  .ابديينم تحقق اصلاً يمال استيس، صورت نيا

 تــأمين بــر عــلاوهتوانــد يم بهادار اوراق و اسناد مجموعه در استصناع قاورا گسترش و ظهور
 شــتريب يارآمــدك يهانهيزم و ديفزايب بورس بازار رونق بر خصوصي ـ و دولتي از اعم طرح ـ مالي
، شــده هيــاول بــازار مطلوب يياراك و گسترش موجب پررونق ةيثانو بازار اساساً. سازد فراهم را آن
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  ٩٩  محروم در مناطق خرد مالي و تأمين استصناع اوراق

 شــتريب آن در يگذارهيســرما و بــورس بــازار بــه ورود يبــرا را يحقوق و يقيحق اشخاص رغبت
  ).1385، نظرپور( ندكيم

 يهاهيسرما يآورجمع يبرا، است ثابت بازده يدارا و بوده يامبادله عقود وجز هك روازآن استصناع
 بــا و، دندهيم لكيتش را جامعه افراد از ياديز فيط هك، زيگركسير افراد ويژهبه، افراد كوچك هرچند
   .باشد داشته يريگچشم ريثتأ توانديم، يديتول هايطرح ليمكت اي اجرا در هاهيسرما نيا دادن سوق

  محروم مناطق در خرد يمال نيتأم الگوي يك وجود ضرورت

، »يســتيبهز«، »امام خمينــي امداد تةيمك« مانند يينهادها نيهمچن و متعدد يهامؤسسه، حاضر حال در
 امــا، نــدينمايمــ در منــاطق محــروم )يمصــرف و يديــتول( لاتيتسه ياعطا به اقدام »مستضعفان اديبن«
. كننــداعطــا نمي لاتيتســه خــرد يمــال نيتأم الگوي يك اساس بر نهادها و هامؤسسه نيا از دامكچيه

 نــوع نيــا در امــا، گردديم اعطا افراد به الحسنهقرض قالب در معمولاً رانيا در خرد يمال نيتأم هرچند
 تــا باشــند داشــته اريــاخت در يافكــ قيوثا ديبا هستند لاتيتسه يمتقاض هك يافراد زين خرد يمال نيتأم

 لاتيتســه ياعطــا درخواســت، لاتيتســه نوع نيا در نيهمچن. گردند واقع لاتيتسه مشمول بتوانند
  كند.ايجاد نمي وام نوع نيا ترعيسر افتيدر بر يمبن رندهيگلاتيتسه يبرا يچندان تيمز يديتول

 يديــتول يهــاطــرح يبــرا، اولاً هك ردك ارائه خرد يمال نيتأم در بايد الگويي، شدهگفته ليدلا به بنا
 از تــوانيمــ، نيبنابرا. نباشد هاطرح نيا در لاتيتسه ياعطا به يازين، اًيثان و شود قائل ياژهيو تياهم
 نيــا بيــمعا حذف با آنها تجارب و متعارف دخر يمال نيتأم يهامؤسسه در خرد يمال نيتأم يهاالگو
  .برد ياربردك الگوهاي ارائه براي را استفاده تينها، هاالگو

 قــرارداد نيــا ةدامنــ شــمول، است موجود »استصناع عقد« از هك يفيتعار به توجه با، گريد سوي از
 يشــماريبــ يهــاالاكدر تامين مالي ) ساخت سفارش( استصناع قرارداد  .گردديم اركآش شيپ از شيب

. در است قابل استفاده يصنعت بزرگ يهامجموعه و هاكشهر احداث يحت و خودرو، خانه، فرش رينظ
  .رجسته استب يديتول يهانهيزماين ميان، نقش اين قرارداد در تامين مالي 

  استصناع اوراق قيطر از خرد يمال نيتأم الگوي

 محــروم مناطق در خرد يمال نيتأم برايالگويي ، ميستقرميغ استصناع اوراق از استفاده با، بخش نيا در
  شود.يم ارائه

 اوراقشــود. مي ميرمســتقيغ استصــناع اوراق و ميمســتق استصــناع اوراق شامل هك، استصناع اوراق

١٠٠     ١٣٩٤بهار و تابستان ، ١٢، پياپي دوم، شماره ششم، سال  

و  شــده ليتبد كوچك يهاطرح به كه يبزرگ هايطرح اي و كوچك يهاطرح در ميرمستقيغ استصناع
 وارد ميمســق طور به يدولت ينهادها و هاخانهوزارت با توانندينم جزء) گانسازند( نندگانكديتولدر آن 

  .)1391، انيموسو(شوديار گرفته مكبه ، شوند رهكمذا
 اســت نظرمــد هك ييهاطرح و شوديم يبررس خرد يمال نيتأم، سواز يك، قيتحق نيا در هكسبب آنبه
 دهندهســفارش بــا ميمستق طور به الاهاك نندگانكديتول، سوي ديگر از و هستند كيوچك يهاطرح معمولاً

  گردد.يم شنهاديپ ميرمستقيغ استصناع اوراق الگو نيا در، نيبنابرا، شوندينم رهكمذا وارد) يبان(

  يشنهاديپ الگوي در استصناع اوراق انكار الف.

 اديــ »استصــناع انكــار« عنــوان بــه آنهــا از هك دارند حضور يمتعدد عناصر، استصناع اوراق يطراح در
  :)1391، انيموسو( شوديم
 يهــانــهيهز نقد و جايك پرداخت انكام ليو، دارد يمشخص طرح اي الاك به ازين هك است يكس :يبان .1

  ند.كيم منتشر استصناع اوراق، خود طرح يمال نيتأم يبرا و ندارد نندگانكديتول به را طرح
 يكيزيف و يفن مشخصات جمله از، ازيموردن يلاهااك اتيخصوص دهندهسفارش همان اي يبان، نيبنابرا
 مشــخص امــلك طور به را خود يهاپرداخت ييتوانا يبندزمان نيهمچن و الاك يشنهاديپ متيق و
  د.كنيم
 يصادرات تكشر، مثال رايب باشد. يخصوص تكشر اي و يدولت تكشر يك توانديم يبان، الگو نيا در

  .يتدس عيصنا اي و فرش مانند؛ خاص يالاك
 بــه توجــه بــا، لازم يــيدارا ساخت به متعهد هك هستند يافراد اي فرد: الاك سازندگان اي نندگانكدي. تول2

 يگروهــ صــورت بــه ننــدگانكديتول، الگو نيا در. هستند قرارداد در شده ديق يمال و يزمان طيشرا
  .هستند كبان با استصناع قرارداد طرف

 اوراق ديــخر بــا هكــ هســتند يحقــوق ايــ يقيحق اشخاص ):ناعاستص اوراق دارندگان( گذارانهي. سرما3
   نند.كيم يمال نيتأم را يبان، استصناع

 كبانــ ناشــر، الگــو نيــا در. دكنيم منتشر را بهادار اوراق هك است يحقوق شخص هر ):واسط( . ناشر4
 تشــاران يمجوزها يدارا و افتهي اختصاص خرد يمال نيتأم يبرا هك است محروم منطقة در موجود
  .است استصناع اوراق

 ناشــر عنــوان بــه كبانــ و نشــده استفاده هيسرما بازار از سبب دو به، الگو نيا در هك است ركذ به لازم
  :است دهيگرد يمعرف
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  ٩٩  محروم در مناطق خرد مالي و تأمين استصناع اوراق

 شــتريب آن در يگذارهيســرما و بــورس بــازار بــه ورود يبــرا را يحقوق و يقيحق اشخاص رغبت
  ).1385، نظرپور( ندكيم

 يهاهيسرما يآورجمع يبرا، است ثابت بازده يدارا و بوده يامبادله عقود وجز هك روازآن استصناع
 بــا و، دندهيم لكيتش را جامعه افراد از ياديز فيط هك، زيگركسير افراد ويژهبه، افراد كوچك هرچند
   .باشد داشته يريگچشم ريثتأ توانديم، يديتول هايطرح ليمكت اي اجرا در هاهيسرما نيا دادن سوق

  محروم مناطق در خرد يمال نيتأم الگوي يك وجود ضرورت

، »يســتيبهز«، »امام خمينــي امداد تةيمك« مانند يينهادها نيهمچن و متعدد يهامؤسسه، حاضر حال در
 امــا، نــدينمايمــ در منــاطق محــروم )يمصــرف و يديــتول( لاتيتسه ياعطا به اقدام »مستضعفان اديبن«
. كننــداعطــا نمي لاتيتســه خــرد يمــال نيتأم الگوي يك اساس بر نهادها و هامؤسسه نيا از دامكچيه

 نــوع نيــا در امــا، گردديم اعطا افراد به الحسنهقرض قالب در معمولاً رانيا در خرد يمال نيتأم هرچند
 تــا باشــند داشــته اريــاخت در يافكــ قيوثا ديبا هستند لاتيتسه يمتقاض هك يافراد زين خرد يمال نيتأم

 لاتيتســه ياعطــا درخواســت، لاتيتســه نوع نيا در نيهمچن. گردند واقع لاتيتسه مشمول بتوانند
  كند.ايجاد نمي وام نوع نيا ترعيسر افتيدر بر يمبن رندهيگلاتيتسه يبرا يچندان تيمز يديتول

 يديــتول يهــاطــرح يبــرا، اولاً هك ردك ارائه خرد يمال نيتأم در بايد الگويي، شدهگفته ليدلا به بنا
 از تــوانيمــ، نيبنابرا. نباشد هاطرح نيا در لاتيتسه ياعطا به يازين، اًيثان و شود قائل ياژهيو تياهم
 نيــا بيــمعا حذف با آنها تجارب و متعارف دخر يمال نيتأم يهامؤسسه در خرد يمال نيتأم يهاالگو
  .برد ياربردك الگوهاي ارائه براي را استفاده تينها، هاالگو

 قــرارداد نيــا ةدامنــ شــمول، است موجود »استصناع عقد« از هك يفيتعار به توجه با، گريد سوي از
 يشــماريبــ يهــاالاكدر تامين مالي ) ساخت سفارش( استصناع قرارداد  .گردديم اركآش شيپ از شيب

. در است قابل استفاده يصنعت بزرگ يهامجموعه و هاكشهر احداث يحت و خودرو، خانه، فرش رينظ
  .رجسته استب يديتول يهانهيزماين ميان، نقش اين قرارداد در تامين مالي 

  استصناع اوراق قيطر از خرد يمال نيتأم الگوي

 محــروم مناطق در خرد يمال نيتأم برايالگويي ، ميستقرميغ استصناع اوراق از استفاده با، بخش نيا در
  شود.يم ارائه

 اوراقشــود. مي ميرمســتقيغ استصــناع اوراق و ميمســتق استصــناع اوراق شامل هك، استصناع اوراق

١٠٠     ١٣٩٤بهار و تابستان ، ١٢، پياپي دوم، شماره ششم، سال  

و  شــده ليتبد كوچك يهاطرح به كه يبزرگ هايطرح اي و كوچك يهاطرح در ميرمستقيغ استصناع
 وارد ميمســق طور به يدولت ينهادها و هاخانهوزارت با توانندينم جزء) گانسازند( نندگانكديتولدر آن 

  .)1391، انيموسو(شوديار گرفته مكبه ، شوند رهكمذا
 اســت نظرمــد هك ييهاطرح و شوديم يبررس خرد يمال نيتأم، سواز يك، قيتحق نيا در هكسبب آنبه
 دهندهســفارش بــا ميمستق طور به الاهاك نندگانكديتول، سوي ديگر از و هستند كيوچك يهاطرح معمولاً

  گردد.يم شنهاديپ ميرمستقيغ استصناع اوراق الگو نيا در، نيبنابرا، شوندينم رهكمذا وارد) يبان(

  يشنهاديپ الگوي در استصناع اوراق انكار الف.

 اديــ »استصــناع انكــار« عنــوان بــه آنهــا از هك دارند حضور يمتعدد عناصر، استصناع اوراق يطراح در
  :)1391، انيموسو( شوديم
 يهــانــهيهز نقد و جايك پرداخت انكام ليو، دارد يمشخص طرح اي الاك به ازين هك است يكس :يبان .1

  ند.كيم منتشر استصناع اوراق، خود طرح يمال نيتأم يبرا و ندارد نندگانكديتول به را طرح
 يكيزيف و يفن مشخصات جمله از، ازيموردن يلاهااك اتيخصوص دهندهسفارش همان اي يبان، نيبنابرا
 مشــخص امــلك طور به را خود يهاپرداخت ييتوانا يبندزمان نيهمچن و الاك يشنهاديپ متيق و
  د.كنيم
 يصادرات تكشر، مثال رايب باشد. يخصوص تكشر اي و يدولت تكشر يك توانديم يبان، الگو نيا در

  .يتدس عيصنا اي و فرش مانند؛ خاص يالاك
 بــه توجــه بــا، لازم يــيدارا ساخت به متعهد هك هستند يافراد اي فرد: الاك سازندگان اي نندگانكدي. تول2

 يگروهــ صــورت بــه ننــدگانكديتول، الگو نيا در. هستند قرارداد در شده ديق يمال و يزمان طيشرا
  .هستند كبان با استصناع قرارداد طرف

 اوراق ديــخر بــا هكــ هســتند يحقــوق ايــ يقيحق اشخاص ):ناعاستص اوراق دارندگان( گذارانهي. سرما3
   نند.كيم يمال نيتأم را يبان، استصناع

 كبانــ ناشــر، الگــو نيــا در. دكنيم منتشر را بهادار اوراق هك است يحقوق شخص هر ):واسط( . ناشر4
 تشــاران يمجوزها يدارا و افتهي اختصاص خرد يمال نيتأم يبرا هك است محروم منطقة در موجود
  .است استصناع اوراق

 ناشــر عنــوان بــه كبانــ و نشــده استفاده هيسرما بازار از سبب دو به، الگو نيا در هك است ركذ به لازم
  :است دهيگرد يمعرف
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  ١٠١  محروم در مناطق خرد مالي و تأمين استصناع اوراق

 بــازار در تيــفعال بــه نســبت يچنــدان يآگاه است نكمم هك هستند يافراد معمولاً نندگانكديتول .اول
 وبــودده  دســترس قابــل افــراد نيا يبرا منطقه در موجود ياهكبان نيهمچن. باشند نداشته هيسرما

  .است ترسهل و رتريپذانكام آنها به مراجعه
 رايز ؛است شده يمعرف »ناشر« عنوان به كبان، رديگيم انجام الگو نيا در هك يتيفعال تيماه سبببه دوم.
 مــدنظر خــرد يهــاتيفعال هك، الگو نيا در و دشومي استفاده لانك يمال نيتأم يبرا هيسرما بازار از

  .ندارد يدخالت هاتيفعال نيا در هيسرما بازار، است
 انتقــالات و نقــل تمام و دارد نظارت بهادار اوراق انتشارفرايند  لك بر هك است يحقوق شخص :ني. ام5

  رد.يگيم صورت يو ةاجاز با يمال
 نيــيتع بــه اقــدام يزكمر كبان اي سبور سازمان از مجوز اخذ با هك است يتكشر :يسنجرتبه . مؤسسة6

  د.كنيم اوراق ياعتبار ةرتب
  : الگوي عملياتي اوراق استصناع غيرمستقيم در فرايند تأمين مالي خرد1شكل 

  
  
  
  
  
  

  خرد يمال نيتأمفرايند  در ميرمستقيغ استصناع اوراق انتشار ياتيعمل ب. الگوي

  الگو: يليتفص اني. ب1
 يالاهــاك و نــدكيمــ مراجعــه كبانــ به، لازم يالاهاك ساخت سفارشبراي  يبان، مرحله نيا در .1

 ديتول( يخاص طرح به مربوط استصناع قرارداد دهندهسفارش و كبان. دهديمسفارش  را يمشخص
 و بســازد را طرح، نيمع زمان مدت در كبان هك مضمون نيا به، نندكيم منعقد را) فرش انبوه تعداد
 استصــناع اوراق صورت به را يديتول يالاهاك متيق شوديم متعهد زين دهندهسفارش. دهد ليتحو
  بپردازد. كبان به مشخص يدهايسررس با
 الاكــ دهندةســفارش يامضــا بــه و منتشر را استصناع اوراق، قرارداد مطابق كبان، مرحله نيا در .2
  رساند.يم

١٠٢     ١٣٩٤بهار و تابستان ، ١٢، پياپي دوم، شماره ششم، سال  

، ســازدمي منعقــدمــوردنظر  يالاكــ ةنندكديتول يهاگروه با را يگريد استصناع قرارداد كبان .4 و 3
 بســازند و بــه بانــك تحويــل نيمع يبندزمان طبق راموردنظر  يالاهاك نندگانكديتول هكنيا بر يمبن

 آن بــا تــا نــدكيمــ پرداخــت آنها به ارك يابتدا در را قرارداد ارزش از يبخش، نجايا در كبان. دهند
 تناســب بــه را يمــابق و) كنــد فراهم را هياول مواد از يبخش، مثال ايرب كنند. شروع را خود تيفعال
  د.ينما پرداخت، طرح شرفتيپ
 منــاطق در يگــذارهيســرما به هك فروشد؛ كسانيمي گذارانهيسرما به را استصناع اوراق كبان .6و5

  .دارند علاقه محروم
 به و گيردمي ليتحو دهندهسفارش از را اوراق ياسم مبلغ، استصناع اوراق ديسررس در كبان . 8 و7

   پردازد.يم گذارانهيسرما
 نترلك و نظارت و ياعتبار ةرتب نييتع يهاتيمسئول »ياعتبارسنج ةمؤسس« و »نيام مؤسسة« .10 و9
  دارند. عهده بر را

 يريپــذســپرده قيــطر از ايــ را شيخــو يمــال منابع ،متعارف خرد يمال نيتأم مؤسساتمنابع:  زي. تجه2
 يدولت يهاكمك، مثلاًـ  يرونيب منابع از اي و دهنديم انجام »بهره« پرداخت و »قرض عقد« براساس

، »استصــناع« قرارداد از استفاده باي پيشنهادي تأمين مالي الگو در. )2002، بيحب( نندكيم استفاده ـ
  ندارد. وجود بهره پرداخت لكمش، لازم منابع جذب يبرا

 عقــد« اساس بر عمده طور به، تعارفم خرد يمال نيتأم مؤسسات در منابع صيتخصمنابع:  صي. تخص3
 نيــا در، ياســلام اقتصاد در ربا حرمت به توجه با اما. رديگيم انجام) ربا( »بهره« افتيدر و »قرض
 قــرارداد يالاكــ ديتول از پس نندگانكديتول و شوديم منعقد استصناع قرارداد زين صيتخص در الگو
   دارند.يم افتيدر را قرارداد در موجود مبلغ شده

 دو نيا رابطه. وجود دارد طرف دو يقرارداد هر درنندگان: كديتول با كبان ارتباط به مربوط يها. حالت4
  باشد. مشخص نكمم نحو نيبهتر به بايد )كبان( واسط با قرارداد طرف

، ديگــر عبــارت به نند.كيم تيفعال يگروه صورت به نندگانكديتول هك ديگرد انيب، هشدارائه الگوي در
 هك باشد مشخص گروها نيا و كبان ارتباط ةنحو ديبا اما. است مواجه نندگانكديتول يهاگروه با كبان
  ر؟يخ اي و سازديم منعقد »استصناع« قرارداد افراد نيا كتكت با كبان ايآ

 يامضــا بــه را الاكــ ســاخت ســفارش قرارداد كبان، حالت نيا در مجزا: طور به افراد -  كالف. بان
 نيــا بــا، اســت» كبان نيگرام« در يمال نيتأم مشابه حالت نيا. رسانديم گروه در اضرح افراد كتكت

 در را گريديكــ ضمانت آنها تا شودينم داده هاگروه به كبان طرف از يلاتيتسه، الگو نيا در هك تفاوت
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  ١٠١  محروم در مناطق خرد مالي و تأمين استصناع اوراق

 بــازار در تيــفعال بــه نســبت يچنــدان يآگاه است نكمم هك هستند يافراد معمولاً نندگانكديتول .اول
 وبــودده  دســترس قابــل افــراد نيا يبرا منطقه در موجود ياهكبان نيهمچن. باشند نداشته هيسرما

  .است ترسهل و رتريپذانكام آنها به مراجعه
 رايز ؛است شده يمعرف »ناشر« عنوان به كبان، رديگيم انجام الگو نيا در هك يتيفعال تيماه سبببه دوم.
 مــدنظر خــرد يهــاتيفعال هك، الگو نيا در و دشومي استفاده لانك يمال نيتأم يبرا هيسرما بازار از

  .ندارد يدخالت هاتيفعال نيا در هيسرما بازار، است
 انتقــالات و نقــل تمام و دارد نظارت بهادار اوراق انتشارفرايند  لك بر هك است يحقوق شخص :ني. ام5

  رد.يگيم صورت يو ةاجاز با يمال
 نيــيتع بــه اقــدام يزكمر كبان اي سبور سازمان از مجوز اخذ با هك است يتكشر :يسنجرتبه . مؤسسة6

  د.كنيم اوراق ياعتبار ةرتب
  : الگوي عملياتي اوراق استصناع غيرمستقيم در فرايند تأمين مالي خرد1شكل 

  
  
  
  
  
  

  خرد يمال نيتأمفرايند  در ميرمستقيغ استصناع اوراق انتشار ياتيعمل ب. الگوي

  الگو: يليتفص اني. ب1
 يالاهــاك و نــدكيمــ مراجعــه كبانــ به، لازم يالاهاك ساخت سفارشبراي  يبان، مرحله نيا در .1

 ديتول( يخاص طرح به مربوط استصناع قرارداد دهندهسفارش و كبان. دهديمسفارش  را يمشخص
 و بســازد را طرح، نيمع زمان مدت در كبان هك مضمون نيا به، نندكيم منعقد را) فرش انبوه تعداد
 استصــناع اوراق صورت به را يديتول يالاهاك متيق شوديم متعهد زين دهندهسفارش. دهد ليتحو
  بپردازد. كبان به مشخص يدهايسررس با
 الاكــ دهندةســفارش يامضــا بــه و منتشر را استصناع اوراق، قرارداد مطابق كبان، مرحله نيا در .2
  رساند.يم

١٠٢     ١٣٩٤بهار و تابستان ، ١٢، پياپي دوم، شماره ششم، سال  

، ســازدمي منعقــدمــوردنظر  يالاكــ ةنندكديتول يهاگروه با را يگريد استصناع قرارداد كبان .4 و 3
 بســازند و بــه بانــك تحويــل نيمع يبندزمان طبق راموردنظر  يالاهاك نندگانكديتول هكنيا بر يمبن

 آن بــا تــا نــدكيمــ پرداخــت آنها به ارك يابتدا در را قرارداد ارزش از يبخش، نجايا در كبان. دهند
 تناســب بــه را يمــابق و) كنــد فراهم را هياول مواد از يبخش، مثال ايرب كنند. شروع را خود تيفعال
  د.ينما پرداخت، طرح شرفتيپ
 منــاطق در يگــذارهيســرما به هك فروشد؛ كسانيمي گذارانهيسرما به را استصناع اوراق كبان .6و5

  .دارند علاقه محروم
 به و گيردمي ليتحو دهندهسفارش از را اوراق ياسم مبلغ، استصناع اوراق ديسررس در كبان . 8 و7

   پردازد.يم گذارانهيسرما
 نترلك و نظارت و ياعتبار ةرتب نييتع يهاتيمسئول »ياعتبارسنج ةمؤسس« و »نيام مؤسسة« .10 و9
  دارند. عهده بر را

 يريپــذســپرده قيــطر از ايــ را شيخــو يمــال منابع ،متعارف خرد يمال نيتأم مؤسساتمنابع:  زي. تجه2
 يدولت يهاكمك، مثلاًـ  يرونيب منابع از اي و دهنديم انجام »بهره« پرداخت و »قرض عقد« براساس

، »استصــناع« قرارداد از استفاده باي پيشنهادي تأمين مالي الگو در. )2002، بيحب( نندكيم استفاده ـ
  ندارد. وجود بهره پرداخت لكمش، لازم منابع جذب يبرا

 عقــد« اساس بر عمده طور به، تعارفم خرد يمال نيتأم مؤسسات در منابع صيتخصمنابع:  صي. تخص3
 نيــا در، ياســلام اقتصاد در ربا حرمت به توجه با اما. رديگيم انجام) ربا( »بهره« افتيدر و »قرض
 قــرارداد يالاكــ ديتول از پس نندگانكديتول و شوديم منعقد استصناع قرارداد زين صيتخص در الگو
   دارند.يم افتيدر را قرارداد در موجود مبلغ شده

 دو نيا رابطه. وجود دارد طرف دو يقرارداد هر درنندگان: كديتول با كبان ارتباط به مربوط يها. حالت4
  باشد. مشخص نكمم نحو نيبهتر به بايد )كبان( واسط با قرارداد طرف

، ديگــر عبــارت به نند.كيم تيفعال يگروه صورت به نندگانكديتول هك ديگرد انيب، هشدارائه الگوي در
 هك باشد مشخص گروها نيا و كبان ارتباط ةنحو ديبا اما. است مواجه نندگانكديتول يهاگروه با كبان
  ر؟يخ اي و سازديم منعقد »استصناع« قرارداد افراد نيا كتكت با كبان ايآ

 يامضــا بــه را الاكــ ســاخت ســفارش قرارداد كبان، حالت نيا در مجزا: طور به افراد -  كالف. بان
 نيــا بــا، اســت» كبان نيگرام« در يمال نيتأم مشابه حالت نيا. رسانديم گروه در اضرح افراد كتكت

 در را گريديكــ ضمانت آنها تا شودينم داده هاگروه به كبان طرف از يلاتيتسه، الگو نيا در هك تفاوت
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  ١٠٣  محروم در مناطق خرد مالي و تأمين استصناع اوراق

 يازا در و شــونديمــ يديــتول قــرارداد يك وارد هاگروه هكبل، باشند داشته آن ةبهر و اصل بازپرداخت
   دارند.يم افتيدر يمشخص مبلغ، الاك ديتول

 سيتأســ شركتي هاگروه شوديم فرض، حالت نيا در افراد: از شدهلكيتش تكشر سيـ رئ كب. بان
 كبانــ نجــايا در، ديگر عبارت به. است شده نييتع گروه نيا سيرئ عنوان به نفر يك آن در هك نندكيم
 را اركــ نيــا گــروه از يندگينما به نفر يك هكبل، ندكينم امضا »اعاستصن« قرارداد افراد كتكت با گريد

   دهد.يم انجام
 در گونــاگوني ينهادهــا، مــا شــورك درهدف:  يهاگروه ييشناسا حوزة در فعال ينهادها ـ كج. بان

 اديبن«، »يستيبهز«، »امام خميني امداد تةيمك« جمله از ؛دارند تيفعال ازمندين افراد به يرسانخدمت ةنيزم
 يبستر تواننديم نهادها نيا. برخوردارند شورك سراسر در يافك يندگكپرا از هكمانند آنها  و »مستضعفان

د يشا. سازنديم منعقد كبان با را »استصناع« قرارداد، نندهكديتول عنوان به هك باشند ييهاگروه نييتع يبرا
 عيصــنا امــا، نداشته باشــد وجود افراد به وزشآم به يچندان ازين يباففرش مانند هاتياز فعال يدر بخش

 آن از شــورك محــروم منــاطق ازهريــك  هكــ ييهــاتيــمز بــه توجــه بــا هك دارد وجود ياديز كوچك
 بــه نهادهــا نيهمــ قيــطر از توانديم هاآموزش نيا .باشد آنها آموزش به ازياست ن نكمم، برخوردارند

 آمــده دســتهبــ افراد از هك يشناخت توسط هاگروه، ديگرد ليتبد مهارت به هك يزمان و شود داده افراد
 ةرابطــ هكــبل، سازدينم منعقد قرارداد زين گروه با يحت كبان گريد، حالت نيا در. دنريگيم لكش، است

  افت.ي خواهد ادامه نهادها نيا با كبان
   :است يمحاسن و بيمعا يدارا شدهانيب حالت سه از يكهر
 انبــوه صورت به ديتول است قرار هكآنسبب به ،دارد ارتباط افراد كتكت با كبان هك، اول حالت در
 و ديتول در وقفهمنابع و  شدن تلف به منجر هكياگونهبه، شود اديز اعضا تعداد است نكمم ،شود انجام
 ينهادهــا از يــكچيه پوشش تحت گروه در موجود افراد است نكمم چون اما. شود يبعد يندهايافر

ر يــافراد جامعه هــدف را ز ند همةتوايم مجزا صورت به افراد و كبان نيب ارتباط نيا دنباشن شده گفته
  پوشش قرار دهد.

 تــرعيســر بتوان ديشا، است ارتباط در گروه سيرئ عنوان به نفر يك با تنها كبان هك، دوم حالت در
 خودشان نيب از فرد نيا نييتع يبرا افراد است نكمم هك يلاتكمش به ديبا اما ساخت. منعقد را قرارداد

   رد.ك توجه زين باشند داشته سيرئ عنوان به
 بــه توجــه بــا نهادهــا نيــا. افراد خود نه و است ارتباط در يخاص ينهادها با كبان، سوم حالت در
 يانيشــا كمــك يديــتول يهاگروه لكيتش يبرا تواننديم، دارند خود پوشش افراد تحت از هك يشناخت

١٠٤     ١٣٩٤بهار و تابستان ، ١٢، پياپي دوم، شماره ششم، سال  

 ســبب، صــورت نيا در و كنند يمعرف كبان به لكيتش از پس را هاگروه بود هندخوا قادر و ارائه دهند
 يصــورت در حالــت نيــا .رديبگ صورت ديتول، تينهادر  و قرارداد انعقادفرايند  ترعيسر تا شد خواهند
 ســوم حالــت، صــورت نيــا ريــغ در و باشــند وركمــذ ينهادهــا پوشش تحت يمتقاض افراد هك است

  ود.ب نخواهد ريپذانكام
ن در كه ســاكــ يو افــراد استخرد در مناطق محروم  يمال نيتأم دربارةه موضوع مقاله كسبب آنبه

رسد حالت يبه نظر م، شور قرار دارندك يتيحما ياز نهادها يكيتحت پوشش  ن مناطق هستند عمدتاًيا
ن نهادهــا بــا يرا ايز باشد؛تر ن مناطق مناسبيخرد در ا يمال نيتأم براي ـ ديان گرديب بله در قك ـ سوم
را بــه طــور  يمــال نيتأمگونه نيا قادر خواهند بود چرخة، ه از افراد تحت پوشش خود دارندك يشناخت
  نند.كت يهدا يترحيصح

  استصناع اوراق قيطر از خرد يمال نيتأم يالگو :2شكل 

  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

  يشنهاديپ الگوي يهايژگيو

   شود:ادامه ذكر مي در هك است ييهايژگيو يدارا شدهارائه الگوي
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 يازا در و شــونديمــ يديــتول قــرارداد يك وارد هاگروه هكبل، باشند داشته آن ةبهر و اصل بازپرداخت
   دارند.يم افتيدر يمشخص مبلغ، الاك ديتول

 سيتأســ شركتي هاگروه شوديم فرض، حالت نيا در افراد: از شدهلكيتش تكشر سيـ رئ كب. بان
 كبانــ نجــايا در، ديگر عبارت به. است شده نييتع گروه نيا سيرئ عنوان به نفر يك آن در هك نندكيم
 را اركــ نيــا گــروه از يندگينما به نفر يك هكبل، ندكينم امضا »اعاستصن« قرارداد افراد كتكت با گريد

   دهد.يم انجام
 در گونــاگوني ينهادهــا، مــا شــورك درهدف:  يهاگروه ييشناسا حوزة در فعال ينهادها ـ كج. بان

 اديبن«، »يستيبهز«، »امام خميني امداد تةيمك« جمله از ؛دارند تيفعال ازمندين افراد به يرسانخدمت ةنيزم
 يبستر تواننديم نهادها نيا. برخوردارند شورك سراسر در يافك يندگكپرا از هكمانند آنها  و »مستضعفان

د يشا. سازنديم منعقد كبان با را »استصناع« قرارداد، نندهكديتول عنوان به هك باشند ييهاگروه نييتع يبرا
 عيصــنا امــا، نداشته باشــد وجود افراد به وزشآم به يچندان ازين يباففرش مانند هاتياز فعال يدر بخش

 آن از شــورك محــروم منــاطق ازهريــك  هكــ ييهــاتيــمز بــه توجــه بــا هك دارد وجود ياديز كوچك
 بــه نهادهــا نيهمــ قيــطر از توانديم هاآموزش نيا .باشد آنها آموزش به ازياست ن نكمم، برخوردارند

 آمــده دســتهبــ افراد از هك يشناخت توسط هاگروه، ديگرد ليتبد مهارت به هك يزمان و شود داده افراد
 ةرابطــ هكــبل، سازدينم منعقد قرارداد زين گروه با يحت كبان گريد، حالت نيا در. دنريگيم لكش، است

  افت.ي خواهد ادامه نهادها نيا با كبان
   :است يمحاسن و بيمعا يدارا شدهانيب حالت سه از يكهر
 انبــوه صورت به ديتول است قرار هكآنسبب به ،دارد ارتباط افراد كتكت با كبان هك، اول حالت در
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١٠٤     ١٣٩٤بهار و تابستان ، ١٢، پياپي دوم، شماره ششم، سال  
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  ١٠٥  محروم در مناطق خرد مالي و تأمين استصناع اوراق

  بهره . حذف١

 مــالي تأمين مؤسسات، واقع در. است »بهره« موضوع متعارف خرد مالي تأمين لكمش ترينمهم مسلماً
 بــا، الگــو نيــا در. دهنــدمي انجام بهره دريافت اساس بر را خود لاتيتسه ياعطافرايند  متعارف خرد
  داشت. نخواهد دنبال به را بهره لكمش هك است شده استفاده تصناعاس از، اسلام در ربا حرمت به توجه

  ياسلام عقد از . استفاده٢

 ثابــت يبازده با يامبادله عقود وجز عقد نيا. است شده استفاده »استصناع« عقد از، شدهارائه الگوي در
 بســتر توانــديمــ، سببن يبه هم و هستند زيگركسير هك است يافراد از فيط آن يبرا مناسب و بوده
 اشــتغال جــاديا به كمك و يديتول يهاتيفعال به دادن سوق و افراد نيا وجوه يآورجمع يبرا يمناسب
  باشد. محروم مناطق در

  يگروه صورت به نندگانكديتول . حضور٣

 حضور شورك در هك، يرسم الحسنهقرض هايصندوق اي و شورك هايكبان از يكچيه، حاضر حال در
 وجود يژگيو نيا، شنهادييپ الگوي در اما .ندكنينم اعطا) يديتول( لاتيتسه يگروه تصور به، دارند
  كالا توليد كنند. يگروه صورت به افراد هك دارد

  كبان توسط يگرواسطه نقش يفاي. ا٤

 دارد. قــرار ننــدگانكديتول و) يبان( دهندهسفارش تكشر نيب واسطه گاهيجا در كبان، الگو نيا در
 ارتبــاط كبانــ قيطر از گريديك با استصناع قرارداد طرف دو گردديم سبب كبان ياواسطه ردكارك

 اســتفاده ميرمســتقيغ استصناع از الگو نيا در، نيبنابرا. رديگ لكش »استصناع« قرارداد و نندك برقرار
 هيسرما بازار، الگو نيا در، ديگرد اشاره هك گونههمان .گردد انينما كبان بودن واسطه تا است شده
  ندارد. ينقش

  استصناع قرارداد از منتج ييزااشتغال به . توجه٥

، افراد به لاتيتسه ياعطا هنگام هك است نيا خرد يمال نيتأم ينهادها و مؤسسات يهايژگيو از يكي
، گــردديمــ يمصرف امور صرف شده داده لاتيتسه شتريب و دارند توجه مترك يديتول اهداف به معمولاً
 در. اســت ديــتول بر دكيأت، )ساخت سفارش( »استصناع« قرارداد يژگيوسبب به الگو نيا در هكيدرحال
  بودند. خرد رندگانيگلاتيتسه گاهيجا در، پيش از اين، الگو نيا در نندگانكديتول، واقع

١٠٦     ١٣٩٤بهار و تابستان ، ١٢، پياپي دوم، شماره ششم، سال  

  استصناع اوراق از استفاده با محروم مناطق در خرد يمال نيتأم الگوي يايمزا

  عبارت است از: دارد همراه به الگو نيا هك ييايمزا

  محروم مناطق مردم يبرا اشتغال جادي. ا١

 آورنــد دسته ب يشغل تواننديم مك ةيسرما با هك يافراد هك است نالگو آ نيا يايمزا نيترمهم از يكي
 ســبب، يزنــدگ مخــارج نيتــأم بر علاوه اينو شد خواهند يشغل صاحب، الگو نيا ياجرا صورت در

  شود. يريجلوگ زين شهرها به فرادا نيا مهاجرت از شد خواهد

  خرد منابع از نهيبه استفادة و يآور. جمع٢

 جــاديا و وجــوه نيا تيريمد صورت در هك است افراد ارياخت در يفراوان و كوچك و مازاد يهاهيسرما
 به را وجوه نيا توانيم هشدمنتشر اوراق با متناسب سود و هيسرما اصل بازگشت به نسبت مردم اعتماد
  گرفت. ارك به، محروم مناطق در ويژهبه، اشتغال جاديا و ديتول سمت

  يدرآمد يهاگروه نيترنييپا به . توجه٣

 هــايگــروه به خرد يمال نيتأم مؤسسات معمولاً، دهديم نشان خرد يمال نيتأم قاتيتحق هك گونههمان
). 2007، يرانشاوك ؛1999، يرچاده ؛1997، نورالزمان(نند كينم يتوجه) فقرا نيرتريفق( فقرا ترِفيضع
 در قادرنــد هكــ يافــراد ؛شــود داده ياژهيــو متياه ازمندين افراد به تا است شده تلاش، الگو نيا در اما

  .نباشند گرانيد ازمندين و د بپردازنديبه تول، لازم يمال منابع وجود صورت

  نندگانكديتول توسط يديتول محصولات فروش از ناني. اطم٤

 و ننــدگانكديتول، روي. بــدينگردديم استفاده »استصناع« قرارداد از، خرد يمال نيتأم براي، الگو نيا در
 بــا، سبب نيهم به .اندردهك افتيدر ديتول از قبل را آن سفارش هك نندكيم ديتول را ييالاهاك سازندگان

 ةنــديآ ةدربــار ينــانينااطم از و ننــدك تــلاش خــود يالاهاك ارائة و ديتول براي تواننديم يشتريب ةزيانگ
  گردد.يم ديتول رونق يبرا يانهيزم خود نيا هك بمانند مصون ياقتصاد

  ديتول . رونق٥

 اوراق و رديگيم انجام استصناع اوراق انتشار از استفاده با خرد يمال نيتأم، الگو نيا در هكنيا به توجه با
 يديــتول يهاطرح سمت به آنها تيداه و زيگركسير افراد ينگينقد جذب يبرا يمناسب ابزار استصناع

  .دشويم كمك ياقتصاد رشد و ديتول رونق به، نيبنابرا، است
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  ١٠٧  محروم در مناطق خرد مالي و تأمين استصناع اوراق

  يريگجهينت

 در. ديــارائــه گرد »استصــناع اوراق« از استفاده خرد در مناطق محروم با يمال نيتأم الگوي، ن مقالهيا در
، شــوديمــ اســتفاده »استصناع« دعق از منابع صيتخص و زيتجه سمت دو در هكنيا به توجه با، الگو نيا

  سفارش درخواست ارائة با خرد يمال نيتأمفرايند  .شوديم حل خرد يمال نيتأم در »بهره« وجود لكمش
 آغــاز، كبانــ بــه) يخصوص اي يدولت( تكشر يك سوي ازموردنظر  يژگيو با مشخص ييالاك ساخت

 ادامــه هــاگــروه و كبانــ كار، استصناع اردادقر انعقاد و كبان به نندهكديتول يهاگروه يمعرف با. گردديم
 طــرح يمال نيتأم يبرا لازم وجوه و دكنيم استصناع اوراق انتشار به اقدام كبان، ديگر يسو از .ابدييم

 مبلــغ و شــوديمــ داده ليــتحو و ديــتول شــدهداده ســفارش يالاهــاك سرانجام نمايد.يم يآورجمعرا 
 داده ليــتحو) يبــان( دهنــدهســفارش بــه دشدهيتول يالاك. گردديم پرداخت نندگانكديتول به ماندهيباق
  گردد.يم پرداخت گذارانهيسرما به ،مربوط سود همراه به اوراق مبلغ و شوديم

 حضــور، ياســلام عقــد از اســتفاده، بهــره حــذفهمچــون  ييهــايژگــيو يدارا شــدهارائه الگوي
 از منــتج ييزااشتغال به توجهو ، كبان وسطت يگرواسطه نقش يفايا، يگروه صورت به نندگانكديتول

  .باشدمي استصناع قرارداد
  گردد:يمطرح م جهت بهبود اين طرح شنهاديچند پ، انيدر پا

 اوراق سود گردديم شنهاديپ، خرد يمال نيتأم در استصناع اوراق ديخر به گذارانهيسرما بيترغ . براي1
 نينخســت در ژهيوبه، ديسررس تناسب به اوراق نيا يبازده نيهمچن .باشد اتيمال از معاف استصناع
   باشد. كيبان مدتانيم ومدت وتاهك يهاطرح بازده از شيب يمقدار، انتشار

 اديــبن«، »احمــر هــلال«، »يســتيبهز«، »امداد امام خميني تةيمك« همچون يرسانخدمت يهاسازمان ني. ب2
 يهمــاهنگ، نندكيم خدمت گريديك موازات به امعهج ريپذبيآس اقشار به هك، و مانند آنها »مستضعفان

  شود. عيتسر خرد يمال نيتأمفرايند  نندةكديتول عنوان به هدف يهاگروه ييشناسا ايجاد شود تا در
 ديــتول يمحصولات مناطق نيا از يبرخ، مثال . برايهستند ييهاتيمز يدارا محروم مناطق ازهريك  .3

، منــاطق نيــا محصــولات يمعرفــ و يابيــبازار با توانيم و است مناطق ريسا از زيمتما هك نندكيم
  د.كر بيترغ محصولات نيا ديتول سفارش يبرا را يمتقاض يدولت اي يخصوص يهاتكشر

   

١٠٨     ١٣٩٤بهار و تابستان ، ١٢، پياپي دوم، شماره ششم، سال  

  منابع
 اقتصــاد، »يدرآمــد يهــاينــابرابر و فقــر اهشكــ در خرد آثار اعتبارات يبررس«، 1385، و همكاران يعل، زادهحسن

  .68 -  45ص، 21 ش، ياسلام
 ســيزدهمين مقــالات مجموعهدر: ، »روستايي توسعه در خرد اعتبارات نقش«، 1382، ارشدي و علي علي، زادهحسن

  ران.يا. ا.ج يزكمر كبان كيبان و يپول دهكپژوهش، تهران، ارزي و پولي هاياستيس كنفرانس
، توسعه و كشاورزي اقتصاد، »اناير در روستايي خرد مالي نيتأم هايچالش«، 1384، قويدل صالح و علي، زادهحسن

  .168 -  141 ص، 49 ش
 يهــاتيــفعال تيــتقو يســو به يگام( رانيا در خرد يمال نيتأم مؤسسه لكيتش يسنجانكام«، 1387، يمهد، يديرش

، تهــران، ياقتصــاد يهــافعاليــت توسعه ملي همايش اولين مقالات مجموعهدر: ، »)ييروســتا جامعه ياقتصاد
  .نوراميپ دانشگاه

 120 ص، 1 ش، ياسلام اقتصاد، يرستمة محمدزمان ترجم، »)ساخت سفارش( استصناع يگواه«، 1380، انس، رقاز
 - 128.  

 مجموعــهدر: ، »استصــناع اوراق قيــطر از ياقتصاد يهاطرح يمال نيتأم«، 1386، نظرپور يمحمدنقو  بركا، يجانيمك
  ف.يشر يصنعت دانشگاه ينولوژكت مطالعات زكمر، تهران، ياسلام يمال نيتأم يالمللنيب نفرانسك مقالات

  .38ـ11ص ، 8ش ، ياقتصاد يجستارها، »رانيا هيسرما بازار ملكبهاداراستصناع؛ م اوراق«، 1386، دعباسيس، انيموسو
  .ياسلام شهياند و فرهنگ پژوهشگاه انتشارات سازمان، تهران، ياسلام هيبازارسرما، 1391، ـــــ

، »ياســلام خرد يمال نيتأم در يتكمشار ازعقود استفاده يبرا يامرحله ردييكرو«، 1391، همكاران و نيحس، يسميم
  .63ـ33، ص 12 ش، راهبردي تيريمد شهياند
، »يروســتاي جوامــع در فقر كاهش يبرا نوين يراهكارها، خرد يمال نيتأم«، 1384، يعقوبي و وحيد بهاءالدين، نجفي

  .26 -  1 ص، 49 ش، توسعه و يكشاورز اقتصاد
، 1 ش، يكشــاورز بانــك، »ايران در توسعه امكانات و يجهان يهاتجربه، خرد يمال نيتأم«، 1382، بهاءالدين، نجفي

  .102ـ79ص 
  .110ـ81 ص، 20 ش، ياسلام اقتصاد، »يپول استيس يبرا يابزار استصناع بهادار اوراق«، 1384، ينق محمد، نظرپور
 ص، 22 ش، ياســلام اقتصــاد، »هــاحــل راه و لاتكمش« استصناع اوراق قيطر از باز بازار اتيعمل«، 1385،  ـــــ

  .73ـ47
، »ســرمايه بــازار در اســلامي مشــترك يگــذارسرمايه صندوق يطراح«، 1388، يميابراهو محبوبه  يمحمدنق، نظرپور

  .94 -  63 ص، 33 ش، ياسلام اقتصاد
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  يريگجهينت

 در. ديــارائــه گرد »استصــناع اوراق« از استفاده خرد در مناطق محروم با يمال نيتأم الگوي، ن مقالهيا در
، شــوديمــ اســتفاده »استصناع« دعق از منابع صيتخص و زيتجه سمت دو در هكنيا به توجه با، الگو نيا

  سفارش درخواست ارائة با خرد يمال نيتأمفرايند  .شوديم حل خرد يمال نيتأم در »بهره« وجود لكمش
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 مبلــغ و شــوديمــ داده ليــتحو و ديــتول شــدهداده ســفارش يالاهــاك سرانجام نمايد.يم يآورجمعرا 
 داده ليــتحو) يبــان( دهنــدهســفارش بــه دشدهيتول يالاك. گردديم پرداخت نندگانكديتول به ماندهيباق
  گردد.يم پرداخت گذارانهيسرما به ،مربوط سود همراه به اوراق مبلغ و شوديم

 حضــور، ياســلام عقــد از اســتفاده، بهــره حــذفهمچــون  ييهــايژگــيو يدارا شــدهارائه الگوي
 از منــتج ييزااشتغال به توجهو ، كبان وسطت يگرواسطه نقش يفايا، يگروه صورت به نندگانكديتول

  .باشدمي استصناع قرارداد
  گردد:يمطرح م جهت بهبود اين طرح شنهاديچند پ، انيدر پا

 اوراق سود گردديم شنهاديپ، خرد يمال نيتأم در استصناع اوراق ديخر به گذارانهيسرما بيترغ . براي1
 نينخســت در ژهيوبه، ديسررس تناسب به اوراق نيا يبازده نيهمچن .باشد اتيمال از معاف استصناع
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 يهمــاهنگ، نندكيم خدمت گريديك موازات به امعهج ريپذبيآس اقشار به هك، و مانند آنها »مستضعفان

  شود. عيتسر خرد يمال نيتأمفرايند  نندةكديتول عنوان به هدف يهاگروه ييشناسا ايجاد شود تا در
 ديــتول يمحصولات مناطق نيا از يبرخ، مثال . برايهستند ييهاتيمز يدارا محروم مناطق ازهريك  .3

، منــاطق نيــا محصــولات يمعرفــ و يابيــبازار با توانيم و است مناطق ريسا از زيمتما هك نندكيم
  د.كر بيترغ محصولات نيا ديتول سفارش يبرا را يمتقاض يدولت اي يخصوص يهاتكشر
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