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 چکیده 

ٞب٢  ٔب٣ِ ٘مف ٣ٕٟٔ زض قىٛفب٣٤ ػطنٝ التهبز٢ وكٛضٞب زاض٘س ٚ ٘ٛآٚض٢ زض ا٤ٗ ثبظاٞب ٣َ ؾبَثبظاضٞب٢ 

ٛآٚض٢ ٞب وٝ ٞط ضٚظ تٙغ ث٥كتط٢ ٣ٔ ٤بثٙس ٚرٛز ٟٔٓ تط٤ٗ ا٤ٗ ٘اظ اذ٥ط ضقس چك٥ٍٕط٢ زاقتٝ اؾت. ٤ى٣ 

رّٕٝ ا٤ٗ لطاضزاز ٞب٢ ٟٔٓ لطاضزاز آت٣، لطاضزاز ؾّف ٚ لطاضزاز لطاضزازٞب٢ ٔرتّف زض ٔؼبّٔٝ ٣ٔ ثبقس. اظ 

فطٚقٙسٜ ُٔبثك لطاضزاز نّح، ٔمساض ٔؼ٣ٙ٥ اظ زاضا٣٤ ٔكرم ضا زض  زض لطاضزاز آت٣وٝ اذت٥بض ٔؼبّٔٝ ٣ٔ ثبقس. 

ط٤ساض ٔجّغ ٔؼبّٔٝ ضا زض ظٔبٖ ٔؼبّٔٝ زض٤بفت ٣ٔ ذؾّف ٥٘ع . لطاضزاز وٙس ٔمبثُ ٔجّغ٣ ٔؼ٥ٗ ثٝ ز٤ٍط٢ نّح ٣ٔ

؛ زض لطاضزاز اذت٥بض ٔؼبّٔٝ. ٚ وٙس، أب فطٚقٙسٜ وبلا ضا ُٔبثك تؼٟسـ زض ظٔبٖ ٔؼبّٔٝ زض آ٤ٙسٜ تح٤ُٛ ٣ٔ زٞس

ثٛضؼ ضا زض ظٔبٖ ٔؼ٥ٗ ٚ ثب  وٙٙسٜ وبلا، حك ذط٤س ٔمساض ٔؼ٣ٙ٥ اظ وبلا٣٤ ٔكرم ٚ ُٔٙجك ثب اؾتب٘ساضز ػطيٝ

تٛرٝ ثٝ اٞٓ ثب  .آ٘ىٝ َطف ز٤ٍط ّٔعْ ثٝ ذط٤س آٖ ثبقس ٙس، ثسٖٚو َطف لطاضزاز ٔهبِحٝ ٣ٔ ل٥ٕت ٔكرم ثٝ

ا٤ٗ ٔٛيٛع ٤ى٣ اظ پ٥ف ٥٘بظٞب٢ لاظْ ثطا٢ ا٤ٗ ٘ٛع لطازازٞب، ثطضؾ٣ رٙجٝ فم٣ٟ ٚ حمٛل٣ آٟ٘ب ٣ٔ ثبقس. 

زض ثبظاض  فم٣ٟ ٚ حمٛل٣ ا٤ٗ ٘ٛع لطاضزاززض ا٤ٗ پػٚٞف ثب اؾتفبزٜ اظ ضٚـ تٛن٥ف٣ تح٣ّ٥ّ، ثٝ ثطضؾ٣ ثٙبثطا٤ٗ 

 پطزاذتٝ ٚ زض ٟ٘ب٤ت ٘تب٤ذ ٚ پ٥كٟٙبزات٣ اضائٝ قس.  ثٛضؼ
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ٞب٢ وبلا٣٤ زض ضاؾتب٢ ا٤زبز ضلبثت آظاز ث٥ٗ ذط٤ساضاٖ ٚ  ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ا٤طاٖ ٔتكىُ اظ ثٛضؾٟب٢ اٚضاق ثٟبزاض ٚ ثٛضؼ

ضؼ اٚضاق ثٟبزاض( تب٥ٔٗ ٔب٣ِ ٔؿتٕط ٚ َٛلا٣٘ ٔسٖ ٚ زض فطٚقٙسٌبٖ اٚضاق ثٟبزاض ٚ وبلا ا٤زبزٜ قسٜ ا٘س وٝ زض ٤ى٣ )ثٛ

ٞب٢ وبلا٣٤( تب٥ٔٗ ا٥ٙٔت، ض٤ؿه ٚ قفبف٥ت زض ثٝ زؾت آٚضزٖ وبلاٞب ٚ ٔٛاز ا٥ِٚٝ ٔٛضز ٥٘بظ ت٥ِٛسوٙٙسٌبٖ  ز٤ٍط٢ )ثٛضؼ

٥ِٚٝ ٚاؾُٝ ٥٘بظ ثٝ ا٤زبز ثبظاض قفبف رٟت تؿ٥ُٟ ٔؼبٔلات ٚ وكف ٘طخ ل٥ٕت وبلاٞب٢ اؾبؾ٣ ٚ ٔٛاز اٞسف غب٣٤ اؾت. 

ا٢ ثط اؾبؼ ٔىب٥٘عْ ػطيٝ ٚ تمبيب، ا٤زبز اثعاضٞب٢ ٔس٤ط٤ت ض٤ؿه ل٥ٕت ٚ تب٥ٔٗ ٔب٣ِ ثبظاض وبلا٣٤ ٚ ت٥ًٕٗ تؼٟسات 

َطف٥ٗ ٔؼبّٔٝ ثٝ ٔٙظٛض زؾت٥بث٣ ثٝ احطات ٔخجت ا٤ٗ ٟٔٓ زض تٛؾؼٝ التهبز٢، زِٚت ٚ ٔزّؽ قٛضا٢ اؾلا٣ٔ ضا ثط آٖ زاقت 

 ثٛضؼ زض ٞب ؾتس ٚ زاز تٕب٣ٔ ٞب٢ وبلا٣٤ ضا زض ا٤طاٖ فطاٞٓ ؾبظ٘س.  ٚ ضاٜ ا٘ساظ٢ ثٛضؼتب ثؿتط لب٣٘ٛ٘ لاظْ رٟت تبؾ٥ؽ 

 .زاضز ٚرٛز وبلا ٞط ؾتس ٚ زاز ثطا٢ لطاضزاز ٘ٛع 5 و٣ّ َٛض ثٝ ٚ ٥ٌطز ٣ٔ ا٘زبْ قسٜ اؾتب٘ساضز لطاضزازٞب٢ لبِت زض وبلا

ٛضز ثحج لطاض ٥ٌطز لطاضزاز ؾّف، لطاضزاز آت٣ ٚ لطازاز ٔٙت٣ٟ اظ ٔجبحج ٟٔٓ لطاضزازٞب وٝ اظ ٘ظط فم٣ٟ ٚ حمٛل٣ ٣ٔ تٛاٖ ٔ

اذت٥بض ٔؼبّٔٝ ٣ٔ ثبقس أب ثطضؾ٣ ؾبظٚوبضٞب٢ ارطا٣٤ زض ا٤ٗ ظ٥ٔٙٝ ٚ اػٕبَ حمٛل٣ ا٘زبْ ٤بفتٝ زض ضاؾتب٢ تحمك آٖ ٚ 

طضؾ٣ ضؾس. زض ا٤ٗ پػٚٞف پؽ اظ ث ٕٞچ٥ٙٗ وٙىبـ زض ٘ظطات فمٟب ثٝ ز٥ُِ ؾىٛت لٛا٥٘ٗ ٔٛيٛػٝ يطٚض٢ ثٝ ٘ظط ٣ٔ

ثبظاض ثٛضؼ ثٝ ثطضؾ٣ پ٥ك٥ٙٝ پػٚٞف زض ا٤ٗ ظ٥ٔٙٝ ٚ تؼط٤ف ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ اظ ز٤سٌبٜ فم٣ٟ ٚ حمٛل٣،  تج٥٥ٗ لطاضزازٞب٢ 

ٔرتّف زض ضاثُٝ ثب ثٛضؼ اظ رّٕٝ لطاضزاز اذت٥بض ٔؼبٔلات، لطاضزاز ؾّف ٚ لطاضزاز آت٣ ٚ ثطضؾ٣ آٖ اظ ز٤سٌبٜ فم٣ٟ ٚ 

طاٖ، وپطزاذتٝ ٚ زض ٟ٘ب٤ت يٕٗ اضظ٤بث٣ ضاٜ حُ پ٥ف ث٣ٙ٥ قسٜ زض ثٛضؼ ا حمٛل٣ ٚ ٥٘ع رطا٤ٓ ٔطثٌٛ ثٝ ثبظاض ثٛضؼ

 قٛز.   پ٥كٟٙبزات ٚ ضاٞىبضٞب٢ تى٣ّ٥ٕ زض ا٤ٗ ظ٥ٔٙٝ اضائٝ ٣ٔ
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زبْ ا٘« حمٛل٣ ػُٕ وبضٌعاض٢ زض ٔؼبٔلات ثٛضؾ٣-ٔب٥ٞت فم٣ٟ»( پػٚٞك٣ تحت ػٙٛاٖ 6931ق٥ٟس٢ ٚ رؼفط٢ ذؿطٚآثبز٢ )

اِؼُٕ وبض٢ زض و٥ّٝ  ثبقٙس، ٘ظط٤ٝ حك زاز٘س ٚ ث٥بٖ وطز٘س وٝ ثط ٔجٙب٢ ا٤ٙىٝ وبضٌعاضاٖ زض ٔمبثُ حبِج ٔؿئَٛ ارطا٢ تؼٟسات لطاضزاز ٣ٔ

٥ٌطز. ٚ زض نٛضت٣ وٝ  لطاض ٣ٔ« ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ»تط اؾت ٚ اظ ح٥ج تح٥ُّ فم٣ٟ، ػُٕ وبضٌعاض٢ تحت ػٙٛاٖ  ٔؼبٔلات ثٛضؾ٣ لبثُ لجَٛ

( پػٚٞك٣ تحت 6931پٛض فطز ٚ ق٥ٟس٢ ) ٕت ذٛز ضا آقىبض ٘ؿبَس، حبِج زض ٔطارؼٝ ثٝ اٚ ٚ ان٥ُ ٔرتبض اؾت. ػجس٢زض ٔؼبٔلات ؾ

ٞب٢  ا٘زبْ زاز٘س. ٚ ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥زٝ ضؾ٥س٘س وٝ زض ثبظاض ف٥ع٤ى٣ ثٛضؼ« اثؼبز فم٣ٟ، حمٛل٣ ٚ ٔب٣ِ لطاضزازٞب٢ ؾّف زض ثٛضؼ»ػٙٛاٖ 

ٌطزز، حهَٛ لجى ف٣ إِزّؽ ئٕٗ ثٝ ز٥ُِ ٔست زاض ثٛزٖ فطا٤ٙس ا٘زبْ أٛض تؿ٤ٛٝ ثب ا٤طاز  وبلا٣٤ وٝ لطاضزاز ؾّف زض آٖ ٔٙؼمس ٣ٔ

قٛز. ٕٔٙٛػ٥ت فطٚـ ٔج٥غ ؾّف لجُ اظ ؾطضؾ٥س ٥٘ع ٔب٘غ رط٤بٖ ٔؼبٔلات أٛاَ ذط٤ساض٢ قسٜ اظ  لجى ئٕٗ لجُ اظ تفطق ٔٛارٝ ٣ٔ

( پػٚٞك٣ 6931اظ٢ اؾتب٘ساضز ضا زض پ٣ زاقتٝ اؾت. ترك٥س )ثبظاض ؾّف ثٛزٜ ٚ يطٚت ا٤زبز چ٥ٙٗ أىب٣٘ لطاضازازٞب٢ ؾّف ٔٛ

ا٘زبْ زاز٘س ٚ ث٥بٖ وطز٘س وٝ زض ٥ٔبٖ ا٘ٛاع « اثؼبز حمٛل٣ ٚلف اٚضاق ثٟبزاض ثبظاض ثٛضؼ زض حمٛق ا٤طاٖ ٚ فمٝ ق٥ؼٝ»تحت ػٙٛاٖ 

ٔبَ لبثُ ٚلف ضا زاضا ٣ٔ ثبقس. أىبٖ  ٔرتّف اٚضاق ثٟبزاض، ؾٟبْ تٟٙب ثطٌٝ ثٟبزاض٢ اؾت وٝ ثب تٛرٝ ثٝ ٞسف ٚ ٔجٙب٢ ٚلف، قطا٤ٍ

ضغ٤ٓ »( زض تحم٥م٣ ثب ػٙٛاٖ 6931ٚلف ا٤ٗ ثطٌٝ ثٟبزاض ثب تٛرٝ ثٝ ٔفْٟٛ ٔب٥ِت ٚ لهس ٚالف اظ ٚلف آٖ لبثُ تب٥٤س اؾت. ٤بؾ٣ٙ٥ )

ٌعاضاٖ ثٛضؼ ثٝ نٛضت و٣ّ ٚ زض لبِت انَٛ حبوٓ ثط ٔؼبٔلات ؾٟبْ، ػُٕ وبض«  حبوٓ ثط ٔؼبٔلات ؾٟبْ زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض
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اٚضاق ثٟبزاض ضا ٘ٛػ٣ حك اِؼُٕ وبض٢ زا٘ؿتٝ، ٥ِىٗ ثٝ تح٥ُّ ٔب٢ٛٞ آٖ ٚ ثطضؾ٣ ز٤سٌبٜ ؾبئط٤ٗ ٘پطزاذتٝ ٚ حمٛق ٚ تؼٟسات 

ثبقس ٚ ؾب٤ط ثبظاضٞب٢ ؾطٔب٤ٝ ٔكَٕٛ  وبضٌعاضاٖ تج٥٥ٗ ٍ٘طز٤سٜ اؾت. ثٝ ػلاٜٚ تحم٥ك ا٤كبٖ نطفبً زض ذهٛل ثبظاض اٚضاق ثٟبزاض ٣ٔ

ٚيؼ٥ت فم٣ٟ ٚ حمٛل٣ لطاضزاز اذت٥بض »( پػٚٞك٣ تحت ػٙٛاٖ 6931ا٤كبٖ ٘جٛزٜ اؾت.  حؿ٥ٗ ظازٜ ٚ ق٥ط٢ٚ ) ٔٛيٛع تحم٥ك

ا٘زبْ زاز٘س. ٚ ث٥بٖ وطز٘س وٝ زض ٚيؼ٥ت٣ وٝ لطاضزاز اذت٥بض ٔؼبّٔٝ زض ثؿ٥بض٢ اظ ثبظاضٞب٢ ٔب٣ِ وكٛضٞب٢ تٛؾؼٝ ٤بفتٝ زض « ٔؼبّٔٝ

ٚ حمٛق زا٘بٖ ا٤طاٖ ٞٙٛظ اظٟبض ٘ظط لبثُ تٛر٣ٟ زضثبضٜ ٔب٥ٞت آٖ اضائٝ ٘ىطز٘س. ٘ظط ثٝ رب٤ٍبٜ اثعاض٢ وبضآٔس ُٔطح اؾتف فم٥ٟبٖ 

ٔربِفت نط٤ح ثطذ٣ اظ نبحجٙظطاٖ ٚ ٔزبٔغ ػ٣ّٕ ٚ فمٟب٢ اُٞ ؾٙت ثب لطاض زاز پ٥ف ٌفتٝ اظ ٤ه َطف ٚ يطٚضت تٙٛع ثرك٥سٖ 

 ف ز٤ٍط، ا٤ٗ ٔمبِٝ تج٥ٗ ٌطز٤س. ثٝ اثعاضٞب٢ ٔب٣ِ ثطا٢ ضٚ٘ك ثبظاض ثٛضؼ ٚ پ٤ٛب٣٤ التهبز وكٛض اظ َط
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ٞب٢ حك ذط٤س ٤ب حك فطٚـ  ثٛضؼ، ثبظاض ؾبظٔبٖ ٤بفتٝ ا٢ اؾت وٝ ثطا٢ زاز ٚ ؾتس اٚضاق ثٟبزاض، )ٔب٘ٙس اٚضاق لطيٝ، ؾٟبْ، ثطي

ٖ )التهبز ٔجت٣ٙ ثط ثبظاض( ٘مف ٣ٕٟٔ ضا ا٤فب (. ثٛضؼ زض التهبز ولا39، 6935اٚضاق ثٟبزاض ٚ وبلاٞب( ا٤زبز قسٜ اؾت )رٟبٖ ذب٣٘، 

قٛ٘س وٝ ػجبضتٙس اظ: ثبظاض وبلا ٚ ذسٔبت، ثبظاض ػٛأُ ت٥ِٛس ٚ ثبظاضٞب٢ ٔب٣ِ. زض ثبظاض وبلا  وٙس. ثبظاضٞب ثٝ ؾٝ زؾت١ ػٕسٜ تمؿ٥ٓ ٣ٔ ٣ٔ

ٛز. زض ثبظاض ػٛأُ ت٥ِٛس، ػٛا٣ّٔ ٔب٘ٙس ق ٚ ذسٔبت، وبلاٞب ٚ ذسٔبت اػٓ اظ ت٥ِٛسات التهبز٢ ٚ آ٘چٝ وٝ ٚاضز قسٜ اؾت، ٔجبزِٝ ٣ٔ

قٛز ٚ ثٟب٢ آٖ ثٝ نٛضت ٔعز،  ٞب٢ التهبز٢ فطٚذتٝ ٤ب اربضٜ زازٜ ٣ٔ ٥٘ط٢ٚ وبض، ؾطٔب١٤ ف٥ع٤ى٣ ٚ ظ٥ٔٗ تٛؾٍ ذب٘ٛاضٞب ثٝ ثٍٙبٜ

 (. 91، 6933قٛز. ا٤ٗ ػٛا٤س، زضآٔس ػٛأُ ت٥ِٛس ٘بْ زاضز )ٔؼه٣ٔٛ ٥٘ب،  ٞب زض٤بفت ٣ٔ اربضٜ ٚ ثٟطٜ اظ ثٍٙبٜ

 کارکردهای بورض 2-3

تٛاٖ ثٝ تز٥ٟع ؾطٔب٤ٝ، رٕغ آٚض٢ ٘مس٣ٍٙ٤ ٚ وبٞف تٛضْ، وٕه ثٝ ػبزلا٘ٝ قسٖ تٛظ٤غ زضآٔس ٚ  اظ وبضوطزٞب٢ ثٛضؼ ٣ٔ

ٞب اقبضٜ وطز. ٌؿتطـ ثٛضؼ زض وكٛضٞب٣٤ وٝ اظ ٘ظط التهبز٢ پ٥كطفتٝ ٥٘ؿتٙس، ؾجت ر٥ٌّٛط٢ اظ فطاض  ر٥ٌّٛط٢ اظ فطاض ؾطٔب٤ٝ

٤بثٙس ٚ  ٌصاض٢ ٔؿتم٥ٓ ذٛز ٣ٕ٘ ٞب٢ وٛچه، ٔحُ ا٣ٙٔ ثطا٢ ؾطٔب٤ٝ قٛز ظ٤طا ثؿ٥بض٢ اظ نبحجبٖ ؾطٔب٤ٝ د اظ وكٛض ٣ٔؾطٔب٤ٝ ثٝ ذبض

 (.99، ٤6933ب ض٤ؿه ٌط٤ع ٞؿتٙس )ٔؼه٣ٔٛ ٥٘ب، 
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ٝ ٥٘بظٞب٢ ضٚظ افعٚت تزبضت اؾت ثبقس. ا٤ٗ ٘ٛآٚض٢ زض پبؾد ث ٞب٢ ٔترههبٖ ٔب٣ِ ٣ٔ اثعاضٞب٢ ٔب٣ِ ٔكتمٝ ٔحهَٛ ٘ٛآٚض٢

(. اثعاضٞب٢ ٔكتمٝ وٝ رٟت وٙتطَ ٚ وبٞف ض٤ؿه َطاح٣ قسٜ ا٘س ػجبضتٙس اظ: اٚضاق ثٟبزاض ٤ب اثعاضٞب٢ 691، 6931)ػهٕت پبقب، 

آٖ اؾت وٝ  (. ثٝ ا٤ٗ ٔؼٙب وٝ ػّت ٘بٍٔصاض٢ اثعاضٞب٢ ٔكتم1ٝ، 6931، 6ٔب٣ِ وٝ اضظـ آٟ٘ب ثٝ اضظـ زاضا٣٤ پب١٤ آٖ ثؿت٣ٍ زاضز )ٞبَ

ٔكتك اؾت. زض ٚالغ اٚضاق ٔكتمٝ لطاضزازٞب٣٤ ٞؿتٙس وٝ ثط اؾبؼ آٖ ٤ه َطف لطاضزاز ثب٤س ٤ه  1اضظـ آٟ٘ب اظ ل٥ٕت زاضا٣٤ پب٤ٝ

ٞب٢ ٔب٣ِ ٤ب  زاضا٣٤ ٔب٣ِ ضا زض ظٔبٖ ٔؼ٣ٙ٥ زض آ٤ٙسٜ ثٝ ل٥ٕت٣ اظ پ٥ف تؼ٥٥ٗ قسٜ ٔجبزِٝ وٙس. ا٤ٗ اثعاضٞب ا٘ىبٖ وٙتطَ ذُط ؾپطز٠ زاضا٣٤

وٙٙس. تغ٥٥طات ل٥ٕت ٞط ٤ه اظ ٔكتمبت، تبثؼ٣ اظ تغ٥٥طات ل٥ٕت زاضا٣٤ پب١٤ آٟ٘بؾت  أىبٖ ٔمبثّٝ ثب ذظط ا٘تكبض آٟ٘ب ضا فطاٞٓ ٣ٔ

 (. . 661، 6931)ضيب٣٤، 

 

                                                           
1 Hall  
2 Underlying asset  
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 نمایندگی در بورض 2-5

 نمایندگی در بازار بورض اوراق بهادار و مفهوم آن 2-5-1

ٝ زض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ اػٓ اظ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض، فطاثٛضؼ، ثٛضؼ ا٘طغ٢، ثٛضؼ وبلا انُ ٚؾبَت ٚ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ حبو٣ اظ ا٤ٗ اؾت و

ٞب٣٤ ثٝ ٘بْ  ٚ ؾب٤ط ثبظاضٞب٢ ٔتكىُ ٚ ذٛز ا٘تظبْ، اقربل ٔؿتم٥ٕبً لبزض ثٝ ٔؼبّٔٝ زض آٖ ٥٘ؿتٙس ٚ ثٝ ٘بچبض ثب٤ؿت٣ اظ ثبة ٚاؾُٝ

ط٢ وٝ ثب لٛاػس ػ٣ٕٔٛ لطاضزازٞب ثبلاذم آظاز٢ لطاضزازٞب ٚ (. ا361ٔ، 1166، 9ٚاضز ٔؼبٔلات ٌطز٘س. )ٌطٜٚ ضا٤ت« وبضٌعاضاٖ»

٣ٔ ثبقس « انُ ٔرف٣ ٔب٘سٖ ٤ٛٞت َطف٥ٗ ٔؼبّٔٝ زض ثٛضؼ ٞب»حبو٥ٕت اضازٜ زض تؼبضو اؾت. چ٥ٙٗ ان٣ّ ثٝ تؼج٥ط ثطذ٣ ِٔٛف٥ٗ 

ثُ ػٛي٥ٗ( زض ا٤ٗ ٌٛ٘ٝ وٝ ثٙب ثط ػسْ ٔٛيٛػ٥ت قره٥ت َطف٥ٗ زض لطاضزازٞب٢ ثٛضؾ٣ ٚ حىٛٔت لبػسٜ ٔؼبٚيبت )تجبزَ ٚ تمب

(. ٞطچٙس وٝ زض لبٖ٘ٛ ثبظاض اٚضاق ثٟبزاض ثبِهطاحٝ ثط ا٤ٗ انُ ٚ يطٚضت آٖ 613، 1165پٛض فطز،  ٔؼبٔلات لبثُ تٛر٥ٝ اؾت )ػجس٢

ح قسٜ ثساٖ تهط٤« زؾتٛضاِؼُٕ ٔؼبٔلات وبلا ٚ اٚضاق ثٟبزاض ٔجت٣ٙ ثط وبلا زض ثٛضؼ وبلا٢ ا٤طاٖ» 3اقبضٜ ٘كسٜ اؾت ٚ ٥ِىٗ زض ٔبزٜ 

ٔؼبٔلات وبلا ٚ اٚضاق ثٟبزاض ٔجت٣ٙ ثط وبلا زض ثٛضؼ، نطفبً اظ َط٤ك ؾبٔب٘ٝ ٔؼبٔلات٣ ثٛضؼ ٚ تٛؾٍ وبضٌعاضاٖ »اؾت. ُٔبثك ا٤ٗ ٔبزٜ 

زؾتٛضاِؼُٕ ارعائ٣ ٔؼبٔلات اٚضاق ثٟبزاض زض ثٛضؼ ٥٘ع زض ا٤ٗ ذهٛل ٔمطض زاقتٝ وٝ  3ٔبزٜ «. قٛز پص٤طفتٝ قسٜ زض ثٛضؼ ا٘زبْ ٣ٔ

ثٙبثطا٤ٗ ثط ٔجٙب٢ ا٤ٗ زٚ ٔمطضٜ، ا٘زبْ «. قٛز ت اٚضاق ثٟبزاض اظ َط٤ك ؾبٔب٘ٝ ٔؼبٔلات ٚ تٛؾٍ وبضٌعاضاٖ ػًٛ ثٛضؼ ا٘زبْ ٣ٔٔؼبٔلا»

ٔؼبٔلات زض ثبظاض ثٛضؼ ٣ٔ ثب٤ؿت تٛؾٍ وبضٌعاضاٖ ا٘زبْ قٛز ٚ ا٘زبْ ٔؼبّٔٝ ٔؿتم٥ٓ أىبٖ پص٤ط ٥٘ؿت وٝ ا٤ٗ أط چ٥ع٢ رع 

زض ثبظاض اٚضاق ثٟبزاض ا٤طاٖ ضا زض پ٣ ٘ساضز. وبضٌعاض قره٣ اؾت وٝ لطاضزاز ضا ثٝ حؿبة ٔكتط٢ « ٣انُ ٚؾبَت ٚ ٕ٘ب٤ٙسٌ»پص٤طـ 

ٔٙؼمس ٣ٔ وٙس ٚ تطز٤س٢ زض ذهٛل ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ لطاضزاز٢ ٢ٚ ٘ؿجت ثٝ ٔكتط٢ ٚرٛز ٘ساضز ٚ چ٥ٙٗ السا٣ٔ اظ َط٤ك اذص ؾفبضـ اػٓ 

قرم حمٛل٣ اؾت وٝ »لبٖ٘ٛ ثبظاض زض تؼط٤ف وبضٌعاض ث٥بٖ زاقتٝ اؾت  6ٔبزٜ  ٥ٌ69طز. ثٙس  اظ ذط٤س ٚ فطٚـ اظ ٔكتط٢ نٛضت ٣ٔ

وٙس وٝ آ٤ب وبضٌعاض، ٔؼبٔلات ضا ثٝ ٘بْ ز٤ٍطاٖ  أب ا٤ٗ تؼط٤ف ٔكرم ٣ٕ٘« وٙس اٚضاق ثٟبزاض ضا ثطا٢ ز٤ٍطاٖ ٚ ثٝ حؿبة آٖ ٔؼبّٔٝ ٣ٔ

قٛز ٤ب ا٤ٙىٝ ٔؼبٔلات ضا ثٝ اؾٓ ذٛز ٣ِٚ ثٝ  زٞس وٝ زض ا٤ٗ نٛضت ٚو٥ُ َطف٥ٗ لطاضزاز ٔحؿٛة ٣ٔ ٚ ثٝ حؿبة آٟ٘ب ا٘زبْ ٣ٔ

لبٖ٘ٛ تزبضت:  953حؿبة ز٤ٍطاٖ ا٘زبْ ٣ٔ زٞس وٝ زض ا٤ٗ نٛضت ٔكَٕٛ ػٙٛاٖ حك اِؼُٕ وبض ذٛاٞس ثٛز، چطا وٝ ُٔبثك ٔبزٜ 

 «. وٙس ٣ٔ حك اِؼُٕ وبض وؿ٣ اؾت وٝ ثٝ اؾٓ ذٛز ٣ِٚ ثٝ حؿبة ز٤ٍط٢ )آٔط( ٔؼبٔلات٣ وطزٜ ٚ زض ٔمبثُ، حك اِؼ٣ّٕ زض٤بفت»

 ماهیت فمهی و حمولی فعالیت کارگساری یا نمایندگی در بورض   2-5-2

وبضٌعاض قره٣ اؾت وٝ لطاضزاز ضا ثٝ حؿبة ٔكتط٢ ٔٙؼمس ٣ٔ وٙس ٚ تطز٤س٢ زض ذهٛل ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ لطاضزاز٢ ٢ٚ ٘ؿجت ثٝ 

لبٖ٘ٛ  6ٔبزٜ  69ضت ٣ٔ ٥ٌطز. ثٙس ٔكتط٢ ٚرٛز ٘ساضز ٚ چ٥ٙٗ السا٣ٔ اظ َطق اذص ؾفبضـ اػٓ اظ ذط٤س ٚ فطٚـ اض ٔكتط٢ نٛ

«. وٙس قرم حمٛل٣ اؾت وٝ اٚضاق ثٟبزاض ضا ثطا٢ ز٤ٍطاٖ ٚ ثٝ حؿبة آٟ٘ب ٔؼبّٔٝ ٣ٔ»ثبظاض زض تؼط٤ف وبضٌعاض ث٥بٖ زاقتٝ اؾت: 

 وٙسٚ ثس٤ٗ قطح وٝ تؼج٥ط ثطذ٣ ٔؤِف٥ٗ ثبظاضٞب٢ ٔب٣ِ زض ذهٛل ػّٕىطز وبضٌعاضاٖ، ٚو٥ُ ثٛزٖ چ٥ٙٗ اقربن٣ ضا تم٤ٛت ٣ٔ

ػبٔلاٖ ٤ب وبضٌعاضاٖ اظ رّٕٝ ٟ٘بزٞب٢ ٔب٣ِ ٞؿتٙس وٝ غبِجبً زض ثبظاض حب٤ٛ٘ٝ ثٝ ذط٤س ٚ فطٚـ اٚضاق ثٟبزاض ثط حؿت تمبيب٢ »

« وٙٙس وٙٙس. وبضٌعاضاٖ ذط٤س ٚ فطٚـ ضا ثٝ حؿبة ٚ ثٝ ٘بْ ٔكتط٤بٖ ا٘زبْ زازٜ ٚ زض لجبَ آٖ وبضٔعز زض٤بفت ٣ٔ ٌصاضاٖ الساْ ٣ٔ ؾطٔب٤ٝ

(. زض ثٛضؼ ا٤طاٖ، وبضٌعاض ثٝ ػٙٛاٖ ٕ٘ب٤ٙسٜ لطاضزا٢ ٔكتط٢ ػُٕ ٣ٔ وٙس. ضاثُٝ وبضٌعاض ثب ٔكتط٢ تبثغ لطاضزاز 13 ،6931)ػجبؾ٣، 

ث٥ٗ آٟ٘ب اؾت وٝ لطاضزاز٢ ٔؿتمُ ٘ؿجت ثٝ لطاضزاز آت٣ ٔحؿٛة ٣ٔ قٛز. ٕٞچ٥ٙٗ ٥ٔعاٖ اذت٥بضات وبضٌعاض ضا ٘ٛػ٣ ؾفبضق٣ وٝ 

 ٔكتط٢ ثٝ اٚ ٣ٔ زٞس تؼ٥٥ٗ ٣ٔ وٙس. 

                                                           
3 Writers Group 
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 لرارداد سلف  2-6

 لرارداد سلف در بازار بورض  2-6-1

ٞب٢ اٚضاق ثٟبزاض ٚ ثٛضؼ ٞب٢ وبلا٣٤ زض ضاؾتب٢ ا٤زبز ضلبثت آظاز ث٥ٗ ذط٤ساضاٖ ٚ  ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ا٤طاٖ ٔتكىُ اظ ثٛضؼ

٣٘ ٔست ٚ زض ز٤ٍط٢ فطٚقٙسٌبٖ اٚضاق ثٟبزاض ٚ وبلا ا٤زبز قسٜ ا٘س وٝ زض ٤ى٣ )ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض( تب٥ٔٗ ٔب٣ِ ٔؿتٕط ٚ َٛلا

ٞب٢ وبلا٣٤( تب٥ٔٗ ا٥ٙٔت، پٛقف ض٤ؿه ٚ قفبف٥ت زض ثٝ زؾت آٚضزٖ وبلاٞب ٚ ٔٛاز ا٥ِٚٝ ٔٛضز ٥٘بظ ت٥ِٛسوٙٙسٌبٖ، ٞسف  )ثٛضؼ

ٞب٢ وبلا٣٤ زاضا٢ ذبن٥ت تب٥ٔٗ ٔب٣ِ ٥٘ع ٣ٔ ثبقٙس وٝ ٕ٘ٛ٘ٝ ثبضظ آٖ زض ذهٛل  غب٣٤ اؾت. ثب ا٤ٗ ٚرٛز، ثطذ٣ ٔؼبٔلات زض ثٛضؼ

وٙس. زض ٚالغ فطٚقٙسٌبٖ ؾّف وبلاٞب، ػ٥ّطغٓ زض٤بفت حٕٗ، نطفبً ٔتؼٟس  ٞب٢ وبلا٣٤ نسق ٣ٔ ب ؾّف زض ثبظاض ف٥ع٤ى٣ ثٛضؼلطاضزازٞ

قٛ٘س ٚ زؾت وٓ؛ تب٥ٔٗ ٔب٣ِ وٛتبٜ ٔست زض ا٤ٗ ظ٥ٔٙٝ ثطا٢ فطٚقٙسٌبٖ ؾّف نٛضت  ثٝ تح٤ُٛ وبلا زض آ٤ٙسٜ ثطا٢ ذط٤ساضاٖ ٣ٔ

تٛا٘س زض لبِت اٚضاق ؾّف ٚ ثٝ ػٙٛاٖ ٤ى٣ اظ نىٛن زض ثبظاضٞب٢ ٔب٣ِ اؾلا٣ٔ ثٝ اثعاض٢  ا٢ ٣ٔ ٥ٌطز ٚ اظ ا٤ٗ ضٚ، چ٥ٙٗ ٔؼبّٔٝ ٣ٔ

ٔؼبّٔٝ ا٢ اؾت وٝ زض آٖ »(. اظ ٍ٘بٜ ٟٔٙسؾ٥ٗ ٔب٣ِ لطاضزاز ؾّف 95، 6931ثطا٢ تب٥ٔٗ ٔب٣ِ تجس٤ُ قٛز )ػجس٢ چٛض فطز ٚ ق٥ٟس٢، 

، 6939)زضذكبٖ، « ٥ت ٔؼ٥ٗ زض تبض٤د ٚ ٔحُ ٔكرم ثٝ تٛافك ٣ٔ ضؾٙس..ذط٤ساض ٚ فطٚقٙسٜ ٘ؿجت ثٝ تح٤ُٛ وبلا٣٤ ثب و٥ٕت ٚ و٥ف

31 .) 

 لرارداد سلف در اصطلاح فمهی و حمولی  2-6-2

تؼط٤ف انُلاح٣ ؾّف ٤ب ؾّٓ زض فمٝ ٞٓ ثٝ زٚض اظ تؼبض٤ف ِغ٢ٛ آٖ ٘جٛزٜ ٚ ل٥ٛزات ٔٙسضد زض ِغبت، زض احىبْ، قطا٤ٍ ٚ 

ض ٤ه تؼط٤ف، ث٥غ ؾّف ػجبضت اؾت اظ ث٥غ ٔبَ و٣ّ زض شٔٝ ثٝ ٔمساض ٔؼّْٛ اؾت وٝ حٕٗ ا٘س. ز تؼط٤ف انُلاح٣ ؾّف ٥٘ع ٚاضز قسٜ

(. ثٝ ػجبضت٣ ز٤ٍط، ث٥غ 111ق، 6161قٛز ٚ ارُ ٚ ٔٛػس تح٤ُٛ ٔج٥غ زض آٖ ٔؼّْٛ ٚ ٔؼ٥ٗ اؾت )ق٥ٟس حب٣٘،  آٖ ف٣ إِزّؽ لجى ٣ٔ

(. ا٤ٗ 11، 1ق، د6111ث٥غ ٘ؿ٥ٝ لطاض زاضز )ٔطػك٣ ٘زف٣، ؾّف ٤ب ؾّٓ، ذط٤س و٣ّ ٔؤرُ ثٝ حٕٗ ٘مس ٚ حبَ ٣ٔ ثبقس ٚ زض ٔمبثُ 

لطاضزاز ػلاٜٚ ثط ا٤ٙىٝ ٔكَٕٛ قطا٤ٍ ػ٣ٕٔٛ حبوٓ ثط ػمس ث٥غ اؾت، زاضا٢ قطا٤ٍ ٔرتم ثٝ ذٛز ٥٘ع ٣ٔ ثبقس وٝ آٖ ضا اظ ؾب٤ط 

 (. 119ق، 6161ٞب ٔتٕب٤ع ٣ٔ وٙس )ق٥ٟس حب٣٘،  ث٥غ

٘م نط٤ح٣ ٘ساضز ٚ ثٝ ٥ٕٞٗ اػتجبض ٞٓ حمٛلسا٘بٖ چبضٜ ضا زض ضرٛع ثٝ لبٖ٘ٛ ٔس٣٘ زض ذهٛل ؾّف ٚ قطا٤ٍ ٚ احىبْ آٖ 

ٔٙبثغ ٔؼتجط فم٣ٟ ز٤سٜ ا٘س. ٘عز ثطذ٣ ٔؤِف٥ٗ حمٛل٣، زٚ قطٌ و٣ّ ثٛزٖ ٔج٥غ ٚ ٥٘ع لجى ف٣ إِزّؽ حٕٗ اظ قطا٤ٍ يطٚض٢ ا٤ٗ 

ف اشٞبٖ ثٝ أىبٖ لجى حٕٗ زض ذبضد اظ (. ٤ب ا٤ٗ ٚرٛز زض آحبض ز٤ٍط ا٤ٗ ٔؤ113ِ، 6933ػمس قٕطزٜ قسٜ اؾت )رؼفط٢ ٍِٙطٚز٢، 

ٔزّؽ ػمس قسٜ ٚ ا٤ٗ قطٌ ضا نطفبً ثط ٔؤرُ ٘جٛزٖ حٕٗ حُٕ وطزٜ اؾت ٚ ز٥ُِ چ٥ٙٗ أىب٣٘ ضا فمساٖ ٘م ثط ِعْٚ تؿ٥ّٓ حٕٗ زض 

اظ  (. ثطذ31٣، 6933ٔزّؽ ػمس ٚ تب٥٤س ػطف ٚ ٥٘ع أًب٣٤ ثٛزٖ احىبْ قطع زض ا٤ٗ ذهٛل شوط وطزٜ اؾت )رؼفط٢ ٍِٙطٚز٢، 

حمٛلسا٘بٖ ٞٓ ثٝ ز٥ُِ ؾىٛت لبٖ٘ٛ ٔس٣٘ ٘ؿجت ثٝ يطٚضت ا٤ٗ زٚ قطٌ، آٖ ضا زض حمٛق ٔٙتف٣ زا٘ؿتٝ ٚ ٔؤرُ ثٛزٖ حٕٗ ٚ لجى 

(. ثب ا٤ٗ ٚرٛز ٘ظط٤ٝ ٔكٟٛض فمٟب٢ أب٥ٔٝ ٚ ثطذ٣ حمٛلسا٘بٖ ٕٞچٙبٖ ثط 963، 6، د6931ا٘س )وبتٛظ٤بٖ،  آت٣ آٖ ضا ثلااقىبَ زا٘ؿتٝ

 (. 159، 6، د6931ؽ ػمس ٣ٔ ثبقس )أب٣ٔ، ِعْٚ لجى حٕٗ زض ٔزّ

 لرارداد آتی  2-7

 لرارداد آتی در بورض اوراق بهادار  2-7-1

ثٛضؼ ٚاغٜ ا٢ فطا٘ؿ٢ٛ ٚ ثطٌطفتٝ اظ ٤ه ٘بْ ٤ٛ٘ب٣٘ اؾت ٚ زض انُلاح ثٝ ٘ٛػ٣ ثبظاض ٚ ٤ب ٘ٛػ٣ ٔؼبّٔٝ ٌفتٝ ٣ٔ قٛز وٝ زض آٖ 

قٛز. ا٤ٗ ٚاغٜ ثٝ ظٛض ٔؼَٕٛ ٕٞطاٜ ثب ايبفٝ ثٝ وبض  ٚ ٘مطٜ ٚ أخبَ آٖ ٔجبزِٝ ٣ٔ اؾٙبز، اٚضاق ٔب٥ِف پِٟٛب٢ وكٛضٞب٢ ٔرتّف، َلا
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ضٚز. ٔب٘ٙس ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض، ثٛضؼ فّعات، ثٛضؼ رٛاٞطات ٚ اٌط ثٝ نٛضت ُّٔك اؾتفبزٜ قٛز ٔٙظٛض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض  ٣ٔ

 (. 6933اؾت )ؾطآثبز٣٘، 

ط ٘بق٣ اظ تغ٥٥طات ل٥ٕت زض آ٤ٙسٜ اؾت. زض ٚالغ لطازاز آت٣ َطف٥ٗ تٛافك ٣ٔ اؾتفبزٜ اظ لطاضزاز آت٣ ثطا٢ پٛقف ض٤ؿه ٚ ذُ

وٙٙس ا٘زبْ زٞٙس. ثٝ ا٤ٗ تطت٥ت ؾبزٜ تط٤ٗ اثُبض ٔب٣ِ ٔكتمٝ،  وطز٘س وٝ زض آ٤ٙسٜ ٔؼبّٔٝ ا٢ ثط اؾبؼ ٔكرهبت٣ وٝ اوٖٙٛ تؼ٥٥ٗ ٣ٔ

ا٢ ضا زض ل٥ٕت  وٙٙس وٝ زض آ٤ٙسٜ، زض تبض٤د ٔؼّْٛ، ٔؼب٤ّٝٔؼ٣ٙ لطاضزازٞب٢ آت٣ ذبل قىُ ٌطفت. زض ا٤ٗ لطاضزاز، زٚ َطظ تؼٟس ٣ٔ 

ٔكرم قسٜ زض لطاضزاز، ثب ٞٓ ا٘زبْ زٞٙس. فطٚقٙسٜ زض لطاضزاز تؼٟس ٣ٔ وٙس وٝ زاضا٣٤ ان٣ّ ٔٛرٛز زض لطاضزاز ضا زض ؾطضؾ٥س 

(. أب ا٤ٗ لطاضزازٞب ثب 691، 6931قٛز حٕٗ ضا ت٥ٟٝ وٙس ٚ وبلا ضا ثرطز )ػهٕت پبقب،  لطاضزاز ت٥ٟٝ وٙس ٚ ذط٤ساض ٥٘ع ٔتؼٟس ٣ٔ

تٛا٘ؿت ثٝ  ٔكىلات٣ ٥٘ع ٔٛارٝ ثٛز٘س. اقىبلات٣ ٘ظ٥ط ٤بفتٗ ٤ىس٤ٍط ثطا٢ ا٘ؼمبز لطاضزاز. ٤ب ا٤ٙىٝ اٌط ٤ى٣ اظ َطف٥ٗ لطازاز ثٝ ز٣ّ٥ِ ٣ٕ٘

ض، فبلس ثبظاض حب٤ٛ٘ٝ ثٛز پص٤ط ٘جٛز. زض ٚالغ ا٤ٗ اثعا تؼٟسات ذٛز ػُٕ وٙس، فطٚـ لطاضزاز زض ثبظاض حب٤ٛ٘ٝ ثٝ قرم حبِج أىبٖ

 (. 693، 6931)ػهٕت پبقب، 

 لراردادهای آتی در فمه و حموق 2-7-2

لطاضزاز آت٣ پؽ اظ قىُ ٥ٌط٢ ٟ٘بز ثٛضؼ ثط حؿت التًب٢ ٥٘بظ ربٔؼٝ زض ضٚاثٍ التهبز٢ ٚ تزبض٢ ثٝ ٚرٛز آٔسٜ اؾت. زض  

فمٝ ٔؿبئُ ٔكبثٝ آٖ ٚرٛز زاضز وٝ وبلا ٍٞٙبْ ا٘ؼمبز ػمس  ٘ت٥زٝ ػ٥ٗ ٔؿئّٝ ٚ ا٤ٗ ٔهساق ذبل زض فمٝ ُٔطح ٘كسٜ اؾت. اِجتٝ زض

قٛز. پؽ حىٓ ٔؿئّٝ زض فمٝ ث٣ رٛاة ٥٘ؿت. پؽ ٞسف اظ َطح پ٥ك١ٙ٥ لطاضزاز آت٣ زض فمٝ، رؿت  ٚرٛز ٘ساضز ٚ زض آ٤ٙسٜ ت٥ِٛس ٣ٔ

ٖ لطاضزاز آت٣ ٤ب فطٚـ ٔبَ زض آ٤ٙسٜ ٚ رٛ ثطا٢ ٤بفتٗ ٟ٘بزٞب٣٤ اؾت وٝ ثٝ رٟبت٣ ثب آٖ قجبٞت زاقتٝ ثبقٙس. زض فمٝ ػمس٢ تحت ػٙٛا

ا٘س وٝ زض تٕبْ ٔٛاضز ٣ٔ تٛاٖ اػٕبَ وطز. پؽ نحت ٞط  نطاحتبً ُٔطح ٘كسٜ اؾت. أب فمٟب قطا٤ٍ ػ٣ٕٔٛ ٔٛضز ٔؼبّٔٝ ضا ث٥بٖ وطزٜ

، 1ق، رّس 6111قٛز )ا٘هبض٢،  ٞب ثٛزٜ ٚ ػسْ ٚرٛز ا٤ٗ قطا٤ٍ ٔٛرت ثُلاٖ آٖ ٣ٔ ا٢، ٌٔٙٛ ثٝ ٚرٛز ا٤ٗ قطا٤ٍ ٚ ٤ٚػ٣ٌ ٔؼبّٔٝ

آ٤س ٚ ثٝ  (. ٔجحج ز٤ٍط٢ وٝ زض فمٝ ُٔطح قسٜ ٚ ٘عز٤ى٣ ذبن٣ ثب لطاضزاز آت٣ زاضز، ٔؼب١ّٔ ٔب٣ِ اؾت وٝ زض آ٤ٙسٜ ثٝ ٚرٛز 3٣ٔ

تٛا٘س ٔٛرُ ثبقس.  قٛز. ٚلت٣ وٝ حٕٗ، ثٝ نٛضت ٘مس ثبقس، تؼٟس ثٝ تؿ٥ّٓ ٔج٥غ ٣ٔ اِصٔٝ اؾت، وٝ ث٥غ ؾّف ٘ب٥ٔسٜ ٣ٔ نٛضت و٣ّ ف٣

 (. 161ق، 6161نٛضت اٌط ٔج٥غ و٣ّ ٚ زض شّٔٝ ثبقس، ثٝ آٖ ؾّٓ ٤ب ؾّف ٤ٌٛٙس )ٔى٣ ػب٣ّٔ، زض ا٤ٗ 

ا٢ ٔتمبثُ ث٥غ  ا٘س ٚ ثب ػٙٛاٖ ٚػسٜ حمٛلسا٘بٖ لطاضزازٞب٣٤ ضا وٝ ٔٛيٛع آٖ تؼّٟس ثط ػمس ثبقس، ٔخُ تؼٟس ثٝ ػمس ث٥غ پص٤طفتٝ

(. ثب ا٤ٗ حبَ ٥ٞچ ٤ه اظ حمٛلسا٘بٖ زض لبِت 6935پطزاذتٝ ا٘س )ق٥ٟس٢،  ( ٚ ٤ب لطاضزاز تكى٥ُ ث٥غ ثٝ تج٥٥ٗ آ51ٖ، 6933)وبتٛظ٤بٖ، 

٤ه ثحج ٔؿتمُ الساْ ثٝ ثطضؾ٣ لطاضزازٞب٢ آت٣ ٘ىطزٜ ا٘س. زض ٘ٛقتٝ ٞب٢ حمٛل٣ ٔجبحخ٣ ٚرٛز زاضز وٝ تٟٙب اقبضٜ ٔرتهط٢ ثٝ 

ؾرٗ ٌفتٝ ا٘س ٚ ٔؼتمس٘س ث٥غ ٔعثٛض ث٥ؼ٣ « آ٤ٙساٖ ث٥غ»لطاضزازٞب٢ آت٣ وطزٜ اؾت. ثٝ َٛض ٔخبَ ثطذ٣ اظ حمٛلسا٘بٖ اظ ٟ٘بز٢ ثٝ ٘بْ 

اؾت وٝ ٔج٥غ زض آٖ زض تبض٤د ٚلٛع ػمس ٚرٛز ٘ساضز ٣ِٚ ثب٤غ تؼٟس ٣ٔ وٙس وٝ ثؼساً آٖ ضا فطاٞٓ وطزٜ ٚ ؾط ٔٛػس تح٤ُٛ زٞس. ا٤كبٖ 

، 6933ا٘س )رؼفط٢ ٍِٙطٚز٢،  يٕٗ لبثُ تبُٔ زا٘ؿتٗ قَٕٛ ػٙٛاٖ ث٥غ ٔب ٥ِؽ ػٙسن زض ٔٛضز ٤بز قسٜ، حبو٥ٕت اضازٜ ضا پص٤طفتٝ

اظ ٘ٛع ث٥غ ػٕسٜ ٤ب غب٤ت ٚ ث٥غ ٔٛرُّ »(. ٕٞچ٥ٙٗ زض ثحج الؿبْ ث٥غ، ث٥غ ثٛضؾ٣ ضا ُٔطح ٚ آٖ ضا ا٤ٗ َٛض تؼط٤ف وطزٜ ا٘س: 315

 ا٢ ٥ٌطز. ا٤ٗ ٚؾب٤ٍ اظ زؾتٛضزٞٙسٌبٖ )اضثبة ضرٛع( ذٛز ٚح٥مغ اؾت وٝ اِعأبً ثب زذبِت ٚاؾُٝ )وبضٌعاض ثٛضؾ٣( نٛضت ٣ٔ

٥ٍ٥ٔط٘س تب اٌط ث٥غ ثٛضؾ٣ نٛضت زٞٙس ٚ ثٝ ٔؿئ٥ِٛت ذٛز ارطا وٙٙس ثب ٚضقىؿت٣ٍ زؾتٛضزٞٙسٌبٖ ضٚثطٚ ٘كٛ٘س )چ٥ت ؾبظ٤بٖ  ٚ 

 (. 15، 6935٘ٛع پطٚض، 
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 ؾبظٔب٣٘ ٔٙبؾت ٞب٢ ؾبذتبض فمساٖ ٚ ثبظاضٞب قفبف٥ت ػسْ ٚ ٔب٣ِ اثعاضٞب٢ تٙٛع ػسْ ِحبِ ثٝ ٌصقتٝ ٞب٢ زٞٝ التهبز ا٤طاٖ زض

 چ٥ٙٗ ٚيؼ٥ت٣ ثٟجٛز رٟت زض اثتسا٣٤ ٞب٢ ٌبْ اذ٥ط ٞب٢ ؾبَ زض ذٛقجرتب٘ٝ .اؾت ٘جٛزٜ ٔٙس پ٤ٛب ثٟطٜ ٚ أس وبض ٔب٣ِ فؼب٥ِت ٤ه اظ

 اقبضٜ 6931 ٔبٜ آشض زض ا٤طاٖ ؾلا٣ٔا رٕٟٛض٢ اٚضاق ثٟبزاض ثبظاض رس٤س لبٖ٘ٛ ته٤ٛت ثٝ تٛاٖ ٣ٔ ٔخبَ، َٛض ثٝ وٝ اؾت قسٜ ثطزاقتٝ

ثٝ  ا٤طاٖ، ثٛضؼ ثبظاض زض ٔؼبّٔٝ لبثُ اٚضاق ثٝ تٙٛع ثرك٥سٖ رٟت زض ٚ ٌفتٝ پ٥ف ٤ه لبٖ٘ٛ ٔبزٜ ٤بظزٜ ثٙس زض ٌصاض لبٖ٘ٛ . وطز

٤ح وطزٜ اؾت ثسٖٚ ا٤ٙىٝ تؼط٤ف ٚ ٔب٥ٞت آٖ ضا ث٥بٖ وٙس، تهط -ثٝ نٛضت ٤ى٣ اظ اثعاضٞب٢ ٔكتمٝ ٔب٣ِ« لطازاز اذت٥بض ٔؼبّٔٝ»

(. زض ا٤طاٖ ٔٛيٛع تٙٛع ثرك٥سٖ ثٝ اثعاضٞب٢ ٔب٣ِ اظ رّٕٝ لطازازٞب٢ اذت٥بض ٔؼبّٔٝ افعٖٚ ثط 619، 6933)حؿ٥ٗ ظازٜ ٚ ق٥ط٢ٚ، 

ٞب٢ ؾبذتبض ثبظاض ؾطٔب٤ٝ ثب ٔكىُ ا٘ظجبق ثب ٔٛاظ٤ٗ قطػ٣ ٥٘ع ضٚثطٚ ثٛزٜ اؾت ظ٤طا ثط اؾبؼ انُ چٟبضْ لبٖ٘ٛ اؾبؾ٣، تٕبْ  ٔكىُ

 زض ٔؼبّٔٝ ض اذت٥ب لطاضزاز اؾلاْ، رٟبٖ ٢ ٔس٣٘، رعا٣٤، ٔب٣ِ، التهبز٢، ازاض٢ ٚ .. ثب٤س ثط اؾبؼ ٔٛاظ٤ٗ اؾلا٣ٔ ثبقس. زضلبٖ٘ٛ ٞب

 . اؾت قسٜ اثطاظ آٖ ٔكطٚػ٥ت زضثبضٜ ٔتفبٚت٣ ٞب٢ ٜ ز٤سٌب ٚ ٌطفتٝ لطاض ز٣ٙ٤ تٛرٝ نبحجٙظطاٖ ٔٛضز رس٤س حمٛل٣ ٟ٘بز رب٤ٍبٜ

 ا٤ٗ ثٝ وٕتط ق٥ؼٝ فم٥ٟبٖ وٝ حب٣ِ اؾت زض قسٜ اثطاظ ؾٙت اُٞ فم٥ٟبٖ ٚ حمٛلسا٘بٖ ؾ٢ٛ اظ ٌفتٝ پ٥ف ػمس ثب ٔربِفت ث٥كتط٤ٗ

 رسٜ اؾلا٣ٔ فمٝ ٔزٕغ ٘ظط اؾت، وطزٜ اػلاْ حطاْ ضا ٔؼبّٔٝ اذت٥بض نطاحت لطاضزاز ثٝ وٝ ٘ظطٞب٣٤ اظ ٤ى٣ .ا٘س پطزاذتٝ ٔٛيٛع

 ٥ٔلاز٢ اػلاْ زاقتٝ اؾت:  6331ثب  ثطاثط لٕط٢ 6161 ؾبَ زض ذٛز ٞفتٓ زٚضٜ زض ٌفتٝ پ٥ف ٔزٕغ .اؾت اؾلا٣ٔ ثٝ وٙفطا٘ؽ ٚاثؿتٝ

 رس٤س٢ ػمس زاضز رط٤بٖ ا٣ِّّٕ ث٥ٗ  ٔب٣ِ ثبظاضٞب٢ زض ٔؼبّٔٝ اذت٥بض ػمس نٛضت ثٝ آ٘چٝ ظ٤طا اؾت حطاْ ٔؼبّٔٝ اذت٥بض ػمس»

 ٔؼبٚيٝ لبثُ ٔب٣ِ حك ٚ ٔٙفؼت ٤ب ٔبَ ، ٔؼبّٔٝ اذت٥بض حك چٖٛ ٚ ٔؼطٚف ٥٘ؿت قطػ٣ ػمسٞب٢ اظ ٤ه ٥ٞچ ٔكَٕٛ وٝ اؾت

ق، 6119)ظح٣ّ٥، « رب٤ع ٥٘ؿت حب٤ٛ٘ٝ ظاضٞب٢ ثب زض چٝ ٚ ا٥ِٚٝ ثبظاضٞب٢ زض ٘چٝ آ ِٝ ٔجبز ٚ ٘جٛزٜ نح٥ح قطػ٣ ثٙبثطا٤ٗ ػمس ٥٘ؿت،

561 .) 

 تحلیل التصادی در حوزة بازار بورض اوراق بهادار و ضرورت آن 2-9

 اذتهبل آٖ ثٝ ٌعاف٣ ٞب٢ ٞطؾبِٝ ٞع٤ٙٝ ثطؾس، ذٛز اٞساف ثٝ رٙب٣٤ ؾ٥بؾت ٞب٢ ثط٘بٔٝ ظ١ٙ٥ٔ زض ا٤ٙىٝ ثطا٢ ثٟبزاض اٚضاق ثبظاض

 ٞب، آٖ ػٛالت ٌطفتٗ زض٘ظط ثسٖٚ ٚ ثٛزرٝ ٥ٔعاٖ ثٝ تٛرٝ ثب ٚ قٛز اضظ٤بث٣ ٣ٔ التهبززا٘بٖ ؾ٢ٛ اظ ٞب ٞع٤ٙٝ ا٤ٗ انٛلاً زٞس. ٣ٔ

 اضظ٤بث٣ ٚ ُٔبِؼٝ تٛا٘س ثب ٣ٔ ثٛضؼ زض و٥فط٢ حمٛق التهبز٢ ٥ُتحّ ٤بثٙس.٣ٔ اذتهبل رٙب٣٤ ؾ٥بؾت ٞب٢ قسٖ ثط٘بٔٝ ارطا٣٤ ثطا٢

 ٤ه ا٘تربة زض زل٥ك ضإٞٙب٣٤ ٞب، ٞع٤ٙٝ ا٤ٗ ثٝ ٘ؿجت وبضٌعاضاٖ التهبز٢ ٞب٢ٚاوٙف ٌطفتٗ زض٘ظط ٚ رٙب٣٤ ؾ٥بؾت ثط٘ب١ٔ ٞب٢ٞع٤ٙٝ

ٞب٢  ثط٘بٔٝ وٝ زٞس٣ٔ ضا لبث٥ّت ا٤ٗ ٘بٖحمٛلسا ثٝ ز٤ٍط، ؾ٢ٛ اظ ثبقس. ٔٛرٛز و٥ٕبة ٔٙبثغ تٛرٝ ثٝ ثب وبضآٔس رٙب٣٤ ض٤ٚىطز

 ٘كٛ٘س. ضٚثطٚ ٔب٣ِ ٔكىلات ثب زض آ٤ٙسٜ تب زٞٙس لطاض فب٤سٜ – ٞع٤ٙٝ اضظ٤بث٣ ٔٛضز قسٖ، ػ٣ّٕ ثٟتط ٞطچٝ ثطا٢ ضا رٙب٣٤ ؾ٥بؾت

 لٛاػس تٛؾؼ١ ٚ حانلا ٚ ا٤زبز وٝ اؾت ا٤ٗ اَٚ ز٥ُِ قٛز: ٣ٔ ث٥بٖ ظا١٤ٚ التهبز٢ اظ حمٛق ٔؿبئُ ُٔبِؼ١ ثطا٢ ز٥ُِ زٚ ٔؼٕٛلاً

 ضا لٛاػسـ ٚ تٛؾؼٝ زاز تٛاٖ ٣ٔ ضا لبٖ٘ٛ چطاوٝ ثبقس؛ ٣ٔ و٥ٕبة ٔٙبثغ اظ ربٔؼٝ اؾتفبز٠ اظ ٔتأحط يطٚضتبً ٞب اػٕبَ آٖ ٚ حمٛل٣

 تٛا٘س ٣ٔ التهبز ػّٓ ثطؾب٘س. حساوخط ثٝ ضا ربٔؼٝ وٝ ضفبٜ ا٢ ٌٛ٘ٝ ثٝ وطز؛ تفؿ٥ط قٛز، ٔٙت٣ٟ ربٔؼٝ ثطا٢ وبضآٔس ٘تب٤ذ ثٝ وٝ تبرب٣٤

لٛاػس  ٥ٔبٖ زض اػٕبِف( ٤ب لبػسٜ)تفؿ٥ط وساْ وٝ ثسٞس ضا آٌب٣ٞ ا٤ٗ ثٟبزاض اٚضاق ٌصاضاٖ ثٛضؼ لبٖ٘ٛ ٚ ٌصاضاٖ ٔك٣ ذٍ لًبت، ثٝ

 اقربل ضفتبض ُٔبِؼ١ ثٝ التهبز، ٕٞب٘ٙس ػّٓ ٥٘ع حمٛل٣ ٘ظبْ ا٤ٙىٝ زْٚ ز٥ُِ اؾت. ٔٙبؾت وبضا٣٤ ٞسف ثٝ زؾت٥بث٣ ثطا٢ رب٤ٍع٤ٗ

 ا٤ٗ ٘مى ثطا٢ و٥فط٢ ارطا٢ يٕب٘ت ا٤زبز ٚ ضفتبض٢ لٛاػس ٟ٘بزٖ ثٙب اظ َط٤ك افطاز ضفتبض ثط تأح٥ط زضنسز حمٛل٣ ْ٘ظب .پطزاظز ٣ٔ

 ثٝ ٚاوٙف زض ضا ضفتبضٞب٢ ذٛز و٣ّ َٛض ثٝ ربٔؼٝ ٚ اقربل چٍٛ٘ٝ وٝ وٙس ث٣ٙ٥ پ٥ف تٛا٘س ٣ٔ التهبز٢ ٔسَ .ضفتبض٢ اؾت لٛاػس

 حمٛل٣ لٛاػس وٝ زٞس ٣ٔ ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ ٌصاضاٖ ٚ لبٖ٘ٛ لًبت ثٝ ضا ث٥ٙف ا٤ٗ بثطا٤ٗثٙ زاز؛ ذٛاٞٙس تغ٥٥ط ضفتبض٢ لٛاػس ا٤ٗ

 .ٌصاقت رب ذٛاٞٙس ثٝ آ٤ٙسٜ زض تأح٥ط٢ چٝ ٔرتّف
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 ٣ٔ ٚرٛز ثٝ ضا رطْ ٞب٢ ٞع٤ٙٝ اظ ٥ٔعاٖ نح٥ح ث٥ٙك٣ رطائٓ، ٞب٢ ٞع٤ٙٝ ػ٣ّٕ ُٔبِؼ١ ثب حمٛق التهبز٢ تح٥ُّ ز٤ٍط، ؾ٢ٛ اظ

 ٥ٔعاٖ اظ وبؾتٗ ثطا٢ ضا ذهٛن٣ ٞب٢ ثرف ٞب٢ ٞع٤ٙٝ تب وٙس ٣ٔ ثٟبزاض وٕه اٚضاق ثٛضؼ ثبظاض ثٝ رطائٓ ٞب٢ ٞع٤ٙٝ ُٔبِؼ١ آٚضز.

 ثٝ وٝ رب ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ث٣ اظ زض٘ت٥زٝ ٕ٘ب٤س؛ تٙظ٥ٓ ذهٛن٣ ثرف ٞع٤ٙٝ ٞب٢ اؾبؼ ثط ضا ذٛز ٞب٢ ٞع٤ٙٝ وٙس، ٚ ثطآٚضز ثعٞىبض٢

 ٞع٤ٙٝ وبٞف زض ٟٔٓ ػٛأُ اظ ٤ى٣ التهبز٢، ز٤سٌبٜ تح٥ُّ اظ .قٛز ٣ٔ ر٥ٌّٛط٢ ا٘زبٔس، ٣ٔ آت٣ ٞب٢ فطنت اضظـ ضفتٗ اظزؾت

ثطا٢  و٥فط٢ حمٛق التهبز٢ تح٥ُّ زض .اؾت و٥فط٢ ارطاٞب٢ يٕب٘ت ؾبظ٢ اؾتب٘ساضز اٚضاق ثٟبزاض، ثٛضؼ زض رطْ ارتٕبػ٣ ٞب٢

 ٚ احجبت٣ ٍ٘طـ َجك ا٤ٙىٝ قٛز؛ اظرّٕٝ ٣ٔ زٜاؾتفب التهبز٢ اثعاضٞب٢ ٚ ٞب ضٚـ اظ ٔزطٔب٘ٝ ٞب٢ پس٤سٜ اظ ٔمبثّٝ ٚ پ٥ك٥ٍط٢

 .(631، 6935پطزاظز )ثبلط٢ ٚ ٘هطا٣ِٟ، رطْ( ٣ٔ ٤ٚػٜ ارتٕبػ٣)ثٝ ٞب٢ پس٤سٜ ُٔبِؼ١ ثٝ ٞٙزبض٢

 ضمانت اجرای کیفری در لانون بورض اوراق بهادار 2-11

ح٥ُّ التهبز٢، ثٛضؼ ٞع٤ٙٝ ٞب٣٤ ضا ثطا٢ تط٤ٗ اٞساف ٔزبظات، ثبظزاض٘س٣ٌ اظ افىبض ثعٞىبضا٘ٝ اؾت. اظ ز٤سٌبٜ ت ٤ى٣ اظ ٟٔٓ

ٞب زض زٚ ثؼس ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ػ٣ٕٔٛ ٚ ٞع٤ٙٝ ٞب٢ ذهٛن٣( ٚ اظ ؾ٢ٛ  وٙس. )ٞع٤ٙٝ ثبظزاقتٗ افطاز اظ اضتىبة ضفتبضٞب٢ ثعٞىبضا٘ٝ تمجُ ٣ٔ

س وٝ ٔٙبؾت ثب ٞع٤ٙٝ ٞب ٚ ٞب٣٤ ضا ثطا٢ ثبظزاض٣ٍ٘ زض ثٛضؼ ِحبِ ٕ٘ب٤ ز٤ٍط، ا٤ٗ ٘ىتٝ زاضا٢ ا٥ٕٞت اؾت وٝ لبٖ٘ٛ ٌصاض ثب٤س ٔزبظات

تح٥ُّ اظ وٙس، ذٛززاض٢ ٚضظز. ثطذ٣ ٞب٢ ايبف٣ ثٝ ثبظاض تح٥ُٕ ٣ٔ ٞب٣٤ وٝ فمٍ ٞع٤ٙٝ ٔٙبفغ ٔٛرٛز ثبقس ٚ ثب٤س اظ ا٘تربة ٔزبظات

 زٞس؛ ٣ٔ ضفتبض ٤ه ثٝ ربٔؼٝ وٝ اؾت اضظق٣ ٚ زٞٙس٠ ل٥ٕت ٘كبٖ و٥فط٢ ٞب٢ ٔزبظات وٝ ا٘س ػم٥سٜ ا٤ٗ ثط حمٛق التهبز٢ ٌطاٖ

ارطاٞب٣٤  يٕب٘ت ٞب ٔزبظات ٔؼتمس٘س، ز٤ٍط ثطذ٣ أب .اؾت ث٥كتط ربٔؼٝ ٘عز آٖ اضظـ تط ثبقس، ؾ٥ٍٙٗ ٔزبظات ٥ٔعاٖ ٞطچٝ ثٙبثطا٤ٗ

 وبُٔ ا٘زبْ ثطا٢ ارجبضوٙٙسٜ ارطاٞب اثعاضٞب٢ يٕب٘ت زض٘ت٥زٝ، .ا٘س قسٜ َطاح٣ ربٔؼٝ ثٝ ػ٣ٕٔٛ ٘ظٓ ثطٌطزا٘سٖ ثطا٢ وٝ ٞؿتٙس

ته٥ٕٓ  ٚيؼ٥ت زض افطاز اضظق٣، ٍ٘طـ زض .زاضز ز٘جبَ ثٝ ضا آحبض٢ ٞب ا٤ٗ ٍ٘طـ اظ ٞطوساْ .ا٘س ربٔؼٝ ثٝ ٘ؿجت حمٛل٣ تؼٟسات

 (.16، 1113، 1ٕ٘ب٤ٙس )ثبف٣ تر٣ُ ٞب آٖ اظ ٚرٝ ٥ٞچ ثٝ تٛا٘ٙس ٣ٕ٘ ٚ ٞؿتٙس ذٛز تؼٟسات ثٝ ثٝ پب٤جٙس٢ ٔزجٛض ٥ٌط٢

 اظ ثطذ٣ اضتىبة وٝ ثبقس ٔؼتمس ب٣٤ ذٛز آظاز اؾت. اٌط ربٔؼٝٞ ربٔؼٝ زض ا٘تربة ٞط وساْ اظ ض٤ٚىطزٞب ثب تٛرٝ ٞت ا٤ٛ٥ِٚت

 ربٔؼٝ وٝ زضنٛضت٣ أب وٙس، پ٥ك٥ٍط٢ آٖ اضتىبة اظ ارطاٞب يٕب٘ت تؼ٥٥ٗ تٛا٘س ثب ٣ٔ اؾت، غ٥طلب٣٘ٛ٘ ربٔؼٝ اػًب٢ ثطا٢ ٞب ضفتبض

 رجطاٖ وطز٘س ٚاضز وٝ ز٤ٍطاٖ ضا ظ٤ب٣٘ ٞط ا٤ٙىٝ ثٝ ٔكطٌٚ ثٍصاضز، آظاز آٚض ظ٤بٖ ضفتبض ٘سازٖ ٤ب زازٖ ا٘زبْ ٥ٔبٖ زض ا٘تربة ضا افطاز

 ضفتبض٢ زٞس ٣ٔ اربظٜ فطز ثٝ وٝ اؾت ٔزبظات٣ اضظق٣، ٔزبظات .اؾت وطزٜ ا٘تربة ضا اضظق٣ ٔزبظات ربٔؼٝ نٛضت ا٤ٗ زض وٙٙس،

ضز، زضٖٚ ؾبظ٢ وٙس آٚ ٞب٣٤ ضا وٝ ثٝ ز٤ٍطاٖ ثٝ ػّت ا٤ٗ ا٘تربة ٚاضز ٣ٔ اؾت؛ ٔكطٌٚ ثٝ ا٤ٙىٝ ظ٤بٖ آٚض ظ٤بٖ وٝ وٙس ا٘تربة

 ٔزبظات٣ ارطا٣٤، يٕب٘ت ٞب٢ يٕب٘ت ارطا٣٤ لطاض زاضز. ٔزبظات ٞب٢ اضظق٣، ٘ظبْ ٔزبظات (.  زض ٔمبثُ ٔزبظات11، 6333، 5)وٛتط

 ٞب آٖ اظ پ٥ك٥ٍط٢ زضنسز ٚربٔؼٝ قٛز ٣ٔ اِهبق اؾت ٘بزضؾت اذلال٣ ٘ظط وٝ اظ ضفتبضٞب٢ اظ ثطذ٣ ثٝ ربٔؼٝ ؾ٢ٛ اظ وٝ اؾت

٤بثس  ذٛاٞس زاقت، وبضثطز ٣ٔ ثٝ ز٘جبَ ضا ربٔؼٝ اذلال٣ ؾطظ٘ف ضفتبض٢ وٝ ٔٛاضز٢ زض ث٥كتط ٔزبظات اظ ٘ٛع ٝ، ا٤ٗزض٘ت٥ز .اؾت

 اؾت ارطا٣٤ يٕب٘ت ٔزبظات ثٟبزاض، اٚضاق ثٛضؼ لبٖ٘ٛ زض تٛاٖ ٘ت٥زٝ ٌطفت وٝ ٔزبظات ٔمطض (. ثٙبثطا٤ٗ 611٣ٔ، 6931)ا٘هبض٢، 

 نٛضت زض زا٘س، ٣ٔ لبثُ ؾطظ٘ف ٚ غ٥طلب٣٘ٛ٘ اَٚ ثبض ثطا٢ اضتىبة نٛضت زض ضا ضفتبض٢ ؼٝربٔ وٝ ظٔب٣٘ وٛتط، اظ ٘ظط اضظق٣. ٘ٝ

 زض٘ظط اٚ ثطا٢ ا٣ِٚ ٔزبظات اظ قس٤ستط ٔزبظات٣ تىطاض، زض نٛضت ثٙبثطا٤ٗ .زا٘ؿت ذٛاٞس تط ؾطظ٘ف ٚلبثُ تط ظقت ضا آٖ تىطاض

قسٜ ثطا٢ آٖ  تؼ٥٥ٗ ٔزبظات ؾبظز، ٣ٔ ٚاضز ظ٤ب٣٘ ٤ٍط٢ز ثٝ قسٜ تؼ٥٥ٗ اظپ٥ف ضٚا٣٘ ػٙهط ثب وٝ ٔطتىت ظٔب٣٘ .ذٛاٞسٌطفت

                                                           
4 Baffi  
5 Cooter 
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ثٝ ٔؼطف٣ رطائٓ ثٛضؾ٣ )رطائٓ 3 13ٚ  113ٌصاض  ٣َ زٚ ٔبز٠  (. ثب تٛرٝ ثٝ ا٤ٙىٝ لب613ٖٛ٘، 1111، 1يٕب٘ت ارطا٣٤ اؾت )ز٤ٛ٤ؽ

زأٝ زض ؾٝ ثؼس ٘ح٠ٛ ذبل ثٛضؼ( پطزاذتٝ اؾت ٚ يٕب٘ت ارطاٞب٣٤ ضا زض نٛضت اضتىبة ثطا٢ آٟ٘ب ٔمطض ٌطزٜ اؾت. حبَ زض ا

 رطْ اٍ٘بض٢، ٘ٛع ٔزبظات ٚ قست ٔزبظات ا٤ٗ زٚ ٔبزٜ ضا ثطضؾ٣ ٣ٔ و٥ٙٓ. 

 انگاری الف( نحوه جرم

 لبٖ٘ٛ وٝ اؾت ا٤ٗ ٌطفتٝ، اؾتفبزٜ لطاض ٔٛضز ثٟبزاض اٚضاق ثٛضؼ لبٖ٘ٛ زض وٝ ٔزبظات تؼ٥٥ٗ ٚ اٍ٘بض٢ رطْ ٞب٢ ق٥ٜٛ اظ ٤ى٣

 ثٝ ٔٛاضز آٖ ش٤ُ زض ثّىٝ اؾت، ٘ىطزٜ تؼط٤ف ٔبزٜ ٕٞبٖ زض ضا ٣ِٚ ٔزبظات وطزٜ، ث٣ٙ٥ پ٥ف ٚ تؼط٤ف ضا رطْ لبٖ٘ٛ ٤ه ٔتٗ زض ٌصاض

ثؿٙسٜ وطزٜ ٚ لبي٣ ثطا٢ ُٔبِؼ١ ٔزبظات ٘بچبض اظ ٔطارؼٝ ...« ٔزبظات ا٤ٗ رطائٓ، ٔزبظات ولاٞجطزاض٢ اؾت ٚ »ٔخُ  ٞب٢ رُٕ شوط

ٔطثٌٛ ثٝ ٔهبز٤ك رطائٓ التهبز٢ زض حمٛق و٥فط٢ ا٤طاٖ ثٝ ا٤ٗ ٘ت٥زٝ ثٝ رطْ ولاٞجطزاض٢ اؾت. ٕٞچ٥ٙٗ ثب ٍ٘ب٣ٞ ثٝ ٔتٖٛ لب٣٘ٛ٘ 

                                                           
6 Davise 

 زٚ ٞط ٤ب ٔتحُٕ ٘كسٜ ظ٤بٖ ٤ب آٔسٜ ؾٛز ثٝ زؾت ثطاثط پٙذ تب زٚ ٔؼبزَ ٘مس٢ رعا٢ ثٝ ٤ب ؾبَ ٤ه تب ٔبٜ ؾٝ اظ تؼع٤ط٢ حجؽ ثٝ ظ٤ط : اقربل11ٔبزٜ  3

 :قس ذٛاٞٙس ٔحىْٛ ٔزبظات

تٝ  ثٝ ٘ح٢ٛ اظ ا٘زبء ثٝ يطض ز٤ٍطاٖ ٤ب ٔطثٌٛ ثٝ اٚضاق ثٟبزاض ٔٛيٛع ا٤ٗ لبٖ٘ٛ ضا وٝ حؿت ٚظ٥فٝ زض اذت٥بض ٢ٚ لطاض ٌطف« اَلاػبت ٟ٘ب٣٘».ٞط قره٣ وٝ 6

ٛرجبت افكبء ٚ ا٘تكبض آٟ٘ب ثٝ ٘فغ ذٛز ٤ب ثٝ ٘فغ اقربن٣ وٝ اظ َطف آٟ٘ب ثٝ ٞط ػٙٛاٖ ٕ٘ب٤ٙس٣ٌ زاقتٝ ثبقس، لجُ اظ ا٘تكبض ػ٣ٕٔٛ، ٔٛضز اؾتفبزٜ لطاض زٞس ٚ ٤ب ٔ

 ضا زض غ٥ط ٔٛاضز ٔمطض فطاٞٓ ٕ٘ب٤س. 

 ثٝ ٔؼبٔلات اٚضاق ثٟبزاض ٔجبزضت ٕ٘ب٤س. « ػبت ٟ٘ب٣٘اَلا».ٞط قره٣ وٝ ثب اؾتفبزٜ اظ 1

ٞب٢ وبشة ٚ ٤ب اغٛا٢ اقربل ثٝ ا٘زبْ  . ٞطقره٣ وٝ السأبت ٢ٚ ٘ٛػبً ٔٙزط ثٝ ا٤زبز ظبٞط٢ ٌٕطاٜ وٙٙسٜ اظ ضٚ٘س ٔؼبٔلات اٚضاق ثٟبزاض ٤ب ا٤زبز ل٥ٕت9

 ٔؼبٔلات اٚضاق ثٟبزاض ثبقس. 

 ثٝ ٔٙظٛض ػطي١ ػ٣ٕٔٛ اٚضاق ثٟبزاض ٕ٘ب٤س. « اػلا١٥ٔ پص٤طٜ ٤ٛ٘ؿ٣»ٖ٘ٛ الساْ ثٝ ا٘تكبض آ٣ٌٟ ٤ب . ٞط قره٣ وٝ ثسٖٚ ضفب٤ت ٔمطضات ا٤ٗ لب1

 قٛ٘س:  قطوت قٙبذتٝ ٣ٔ« اَلاػبت ٟ٘ب٣٘»اقربل ظ٤ط ثٝ ػٙٛاٖ اقربل زاضا٢  -6تجهط٠ 

 اِف(ٔس٤طاٖ قطوت قبُٔ اػًب٢ ٥ٞئت ػبُٔ، ٔس٤طػبُٔ ٚ ٔؼبٚ٘بٖ آ٘بٖ 

 ساضاٖ، حؿبثطؾبٖ ٚ ٚولا٢ قطوتة(ثبظضؾبٖ، ٔكبٚضاٖ، حؿبث

 د(ؾٟبٔساضا٣٘ وٝ ثٝ تٟٙب٣٤ ٚ ٤ب ثٝ ٕٞطاٜ افطاز تحت تىفُ ذٛز، ث٥ف اظ زٜ زضنس ؾٟبْ قطوت ضا زض اذت٥بض زاض٘س ٤ب ٕ٘ب٤ٙسٌبٖ آ٘بٖ

ؾٟبْ ٤ب زاضا٢ حسالُ ٤ه ػًٛ زض ٞب٢ ٔبزض )ّٞس٤ًٙ( وٝ ٔبِه حسالُ زٜ زضنس  ز( ٔس٤ط ػبُٔ ٚ اػًب٢ ٥ٞئت ٔس٤طٜ ٚ ٔس٤طاٖ ش٤طثٍ ٤ب ٕ٘ب٤ٙسٌبٖ قطوت

 پص٤ط ثبقٙس.  ٥ٞئت ٔس٤ط٠ قطوت ؾطٔب٤ٝ

 زؾتطؾ٣ زاض٘س. « اَلاػبت ٟ٘ب٣٘»ٜ( ؾب٤ط اقربن٣ وٝ ثب تٛرٝ ثٝ ٚظب٤ف، اذت٥بضات ٚ ٤ب ٔٛلؼ٥ت ذٛز ثٝ 

٘جبقس، ظطف پب٘عزٜ ضٚظ پؽ اظ « لاػبت ٟ٘ب٣٘اَ»اقربل ٔٛيٛع تجهط٠ ٤ه ٔبزٜ ٔٛظفٙس اٖ ثرف اظ ٔؼبٔلات اٚضاق ثٟبزاض ذٛز ضا وٝ ٔجت٣ٙ ثط  -1تجهط٠ 

 ٔطثٌٛ ٌعاضـ وٙٙس. « ثٛضؼ»ٚ « ؾبظٔبٖ»ا٘زبْ ٔؼبّٔٝ، ثٝ 
ٚ : اقربل ظ٤ط ثٝ حجؽ تؼع٤ط٢ اظ ٤ه ٔبٜ تب قف ٔبٜ ٤ب ثٝ رعا٢ ٘مس٢ ٔؼبزَ ٤ه تب ؾٝ ثطاثط ؾٛز ثٝ زؾت آٔسٜ ٤ب ظ٤بٖ ٔتحُٕ ٘كسٜ ٤ب ٞط ز13ٔبز٠  3

 ٔزبظات ٔحىْٛ ذٛاٞٙس قس: 

وٝ ٔؿتّعْ اذص « ٔؼبّٔٝ ٌط٢ ٚ ٤ب ثبظاضٌطزا٣٘»، «وبضٌعاض»، «وبضٌعاض٢». ٞطقره٣ وٝ ثسٖٚ ضػب٤ت ٔمطضات ا٤ٗ لبٖ٘ٛ تحت ٞط ػٙٛاٖ ثٝ فؼب٥ِتٟب٣٤ اظ لج٥ُ 6

 ٔزٛظ اؾت ٔجبزضت ٕ٘ب٤س ٤ب ذٛز ضا تحت ٞط ٤ه اظ ػٙب٤ٚٗ ٔعثٛض ٔؼطف٣ وٙس. 

 ئٝ تٕبْ ٤ب لؿٕت٣ اظ اَلاػبت، اؾٙبز ٤ب ٔساضن ٟٔٓ ثٝ ؾبظٔبٖ ٚ ٤ب ثٛضؼ ٔطثٌٛ ٚ اظ ا٘زبْ آٖ ذٛززاض٢ وٙس. . ٞط قره٣ وٝ ثٝ ٔٛرت ا٤ٗ لبٖ٘ٛ ٔىّف ثٝ اضا1

٥٘ع ٞط قره٣ وٝ . ٞط قره٣ وٝ ٔؿئَٛ ت١٥ٟ اؾٙبز، ٔساضن، اَلاػبت، ث٥ب١٘ حجت ٚ ٤ب اػلا١٥ٔ پص٤طٜ ٤ٛ٘ؿ٣ ٚ أخبَ آٟ٘ب رٟت اضائٝ ثٝ ؾبظٔبٖ ٣ٔ ثبقس ٚ 9

 ٚ اظٟبض ٘ظط ٤ب ت١٥ٟ ٌُبظـ ٔب٣ِ، ف٣ٙ ٤ب التهبز٢ ٤ب ٞطٌٛ٘ٝ تهس٤ك ٔؿتٙسات ٚ اَلاػبت ٔصوٛض ضا ثط ػٟسٜ زاضز ٚ زض ارطا٢ ٚظب٤ف ٔحِٛٝ ٔؿئ٥ِٛت ثطضؾ٣

 اظ ٔمطضات ا٤ٗ لبٖ٘ٛ ترّف ٕ٘ب٤س. 

 ق ثٟبزاض ضا ثٝ ٞط ٘حٛ ٔٛضز ؾٛأ اؾتفبزٜ لطاض زٞس.  ٞب٢ ذلاف ٚالغ ٔطثٌٛ ثٝ اٚضا . ٞط قره٣ وٝ ػبِٕبً ٚ ٞبٔساً ٞط ٌٛ٘ٝ اَلاػبت، اؾٙبز، ٔساضن ٤ب ٌعاضـ1
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تٛاٖ ٤ه ؾ٥بؾت رٙب٣٤ ٔٙؿزٓ، ٔسضٖ ٚ زاضا٢  ٤بث٥ٓ وٝ ثب تٛرٝ ثٝ آقفت٣ٍ ٚ پطاوٙس٣ٌ ٔٛرٛز زض ٚيغ لٛا٥٘ٗ انٛلاً ٣ٕ٘ زؾت ٣ٔ

 پطزاذتٝ ٔزبظات ث٥بٖ ثٝ اثتسا لبٖ٘ٛ، ا٤ٗ 11 بز٠ٔ ٞب٢ قٙبذتٝ قسٜ ٚ ٔؼتجط ػ٣ّٕ ٔمب٤ؿٝ وطز. زض ٞسف ضا تج٥٥ٗ ٕ٘ٛز ٚ آٖ ضا ثب ٔسَ

 ٘ظط ٔٛضز رطائٓ اؾت، ظ٤طا ٚاضز ا٤طاز رطْ اٍ٘بض٢ ٘حٛ ا٤ٗ ثٝ اؾت؛ قسٜ تهط٤ح ٔزطٔب٘ٝ ػُٕ چٙس ثٝ ثٙس ٣َ چٙس٤ٗ ؾپؽ قسٜ،

 يٕب٘ت ثبظزاض٘س٣ٌ ٚ ضا٣٤وب ػسْ ٔٛرت ذٛز ا٤ٗ و٥ٙٓ. ٔبزٜ زضد ٤ه زض ضا ٞب آٖ ١ٕٞ تب ٘ساض٘س ٞٓ ثٝ اضتجب٣َ ٥ٞچ ٔٛاضز اغّت زض

 ثبظزاض٘س٣ٌ اؾت، وٝ ارطا يٕب٘ت ٚيغ ٞسف اظ تطت٥ت، ا٤ٗ ثٝ ٘ساضز؛ وبضا٣٤ ٞٓ التهبز٢ ِحبِ ٚ اظ اؾت قسٜ ٔبزٜ ا٤ٗ زض ارطاٞب

 ٤ُش ثٙسٞب٢ اظ ٞط٤ه ٔزطٔب٘ٝ، اػٕبَ ثٟتط ٚ تج٥٥ٗ رطائٓ ذهب٤م ثٝ ث٥كتط تٛرٝ ضاؾتب٢ زض قٛز ٣ٔ پ٥كٟٙبز پؽ ٔب٘س. ذٛا٥ٞٓ زٚض

 قٛ٘س. اٍ٘بض٢ ٔؿتمُ رطْ ٔبز٠ ٤ه نٛضت ثٝ 11 ٔبز٠

 ب( نوع مجازات 

 ٤ى٣ وٝ زٞس ٣ٔ ضا أىبٖ ا٤ٗ ثٝ لبي٣ وٝ اؾت قسٜ ث٣ٙ٥ پ٥ف ٔطتىجبٖ ا٤ٗ ثطا٢ ٔزبظات ٘ٛع ؾٝ ٔبزٜ زٚ ا٤ٗ زض و٥ٙٓ زلت اٌط

 ٞب، ٔزبظات اظ ٔرتّف٣ ٥َف ثبٚرٛز ظ٤طا ثبقس، اوبض ٚ ُّٔٛة ٌصاض ز٤سٌبٜ لبٖ٘ٛ ا٤ٗ ضؾس ٣ٔ ٘ظط ثٝ .ٕ٘ب٤س تؼ٥٥ٗ ذٛز ا٘تربة ثٝ ضا

ٞب٢ ٔرتّف ٚ  ٞب ثب ٔٛفم٥ت ث٥كتط٢ ضٚثطٚ ذٛاٞس ٤ٛز؛ ثٝ ٤ٚػٜ ا٤ٙىٝ رطائٓ ثبظاض ثٝ قىُ ثطا٢ زازٌبٜ  3وطزٖ ٔزبظات فطز٢ أىبٖ

ثطا٢ ٔطتىجبٖ ٌٛ٘بٌٖٛ زٞس زض تؼ٥٥ٗ ٔزبظات  ٘تب٤ذ ٔتفبٚت لبثُ اضتىبة اؾت وٝ ا٤ٗ لسضت اضتىبة ثٝ لبي٣ ا٤ٗ أىبٖ ضا ٣ٔ

 ؾٝ ٔزبظات ٞب٢ و٥فطقٙبؾ٣ ٥٘ع ُٔبثمت زاضز.  ا٤ٗ ثطذٛضز ٔٙبؾج٣ زاقتٝ ثبقس ٚ ػساِت ضا ثٟتط  ضػب٤ت وٙس وٝ ا٤ٗ ٔٛيٛع ثب ز٤سٌبٜ

 طٞ رٕغ ؾطا٘زبْ ٚ ٔتحُٕ ٘كسٜ، ظ٤بٖ ٤ب زؾت آٔسٜ ثٝ ؾٛز ثطاثط پٙچ تب زٚ ٘مس٢ رعا٢ ؾبَ، ٤ه تب ٔبٜ ؾٝ اظ تؼع٤ط٢ حجؽ قبُٔ

 .(63، 1113، 61اؾت )٤ٚٙتط ٔزبظاتٟب ا٤ٗ ز٢ٚ

 ج( شدت مجازات

ٞب٢ ٔمطض زض لبٖ٘ٛ ثبظاض اٚضاق ثٟبزاض زض ٔمب٤ؿٝ ثب يٕب٘ت ارطاٞب٢ و٥فط٢ ؾب٤ط وكٛضٞب اظ لج٥ُ  قست ثبظزاض٘س٣ٌ ٔزبظات

ا٢ ٚ  ، ثٝ افكب٢ اَلاػبت زٚض6391ْٜلبٖ٘ٛ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض آٔط٤ىب ٔهٛة  69آٔط٤ىب، غاپٗ ٚ ٔبِع٢، قست وٕتط٢ زاضز. ٔبزٜ 

٥٘ع ثٝ چ٣ٍٍ٘ٛ تؼم٥ت رطائٓ ٚ اذت٥بضات و٥ٕؿ٥ٖٛ ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض )ٟ٘بز  91ٚ  16ٞب اذتهبل ٤بفتٝ اؾت. ٔٛاز  ؾب٤ط ٌعاضـ

ٚضاق ثٟبزاض ، ٘بقطا٣٘ وٝ ا69٘بظط ثبظاض( زض تؼم٥ت رطائٓ ٚ رطْ اٍ٘بض٢ تطن افؼبَ ٤بز قسٜ ٚ تؼ٥٥ٗ ٔزبظات پطزاذتٝ اؾت. ثطاثط ٔبزٜ 

ٌصاضاٖ ٚ ا٥َٕٙبٖ اظ ٔؼبٔلات ػبزلا١٘ اٚضاق ثٟبزاض،  ثٝ حجت ضؾ٥سٜ اؾت، ٔٛظفٙس ثطا٢ حٕب٤ت اظ ؾطٔب٤ٝ 61آٟ٘ب ثط اؾبؼ ٔبز٠ 

 ٌعاضـ ٚ ٔؿتمُ ػ٣ٕٔٛ ؾ٢ٛ حؿبثطؾبٖ اظ قسٜ حؿبثطؾ٣ ؾبلا١٘ ٞب٢ اَلاػبت زٚضٜ ا٢ ذٛز ضا ثٝ و٥ٕؿ٥ٖٛ اضائٝ ٕ٘ب٤ٙس. ٌعاضـ

، ٞط قره٣ وٝ aپطزاظز. ثطاثط ثٙس  لبٖ٘ٛ ثٝ ث٥بٖ ٔزبظات ٣ٔ 91قٕبض ٣ٔ ضٚ٘س. ٔبز٠  ثٝ اَلاػبت ا٤ٗ ٔهبز٤ك اظ ثطذ٣ فه٣ّ، ٞب٢

 ٚغ٥طٜ حجت ث٥ب١٥٘ ٔٛضز ٥٘بظ، اؾٙبز ٌعاضقٟب، ٞب، فطْ زض ٜ وٙٙسٜ ٌٕطا ٤ب ٘بزضؾت اظٟبضات ٤ب ٕ٘ب٤س ٘مى ضا لبٖ٘ٛ ػبِٕبً ٚ ػبٔساً ٔفبز

 ث٥ؿت تب حساوخط حجؽ ٤ب ٘مس٢ رعا٢ زلاض ٥ّ٥ٖٔٛ پٙذ ثٝ حساوخط ؾبظز، فطاٞٓ ضا آٖ وٙٙس٠ ٌٕطاٜ ٤ب ٘بزضؾت ١اضائ ٔٛرجبت ٤ب وٙس اضائٝ

ٔحىْٛ  ظ٘ساٖ ثٝ اؾت، ٘ساقتٝ آٌب٣ٞ ٔمطضات آٖ اظ وٝ ٕ٘ب٤س احجبت فطز وٝ زضنٛضت٣ .قٛز ٔحىْٛ ٣ٔ ٔزبظات زٚ ٞط ٤ب ؾبَ

 .(6933قس )٥ٔطظا٣٤ ٔٙفطز،  ٘رٛاٞس

 یجه گیری نتبحث و  2-11

ثب تٛرٝ ثٝ ثطؾ٣ لطاضزازٞب٢ ٔرتّف اظ ٘ظط فم٣ٟ ٚ حمٛل٣ زض ثبظاض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٔكرم قس وٝ ٔجٙب٢ لطاضزاز اذت٥بض 

ٔؼبّٔٝ زض ثبظاض ا٥ِٚٝ انُ آظاز٢ اضازٜ اؾت ٚ چٖٛ ا٤ٗ انُ ٔٛضز تب٥٤س قطع ٚ ػطف ٚ لبٖ٘ٛ لطاض زاضز تب ٚلت٣ وٝ ٔب٘ؼ٣ ٔؿّٓ ثطا٢ 
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٘ساقتٝ ثبقس، ٣ٕ٘ تٛاٖ زض اػتجبض آٖ قه وطز. اظ ا٤ٗ ضٚؾت وٝ ٞط ا٘ؿب٣٘ حك زاضز ٞط تؼٟس٢ ضا زض حسٚز لبٖ٘ٛ  ٘فٛش آٖ ٚرٛز

ثپص٤طز. زض ثبظاض ا٥ِٚٝ  تؼٟس ٚ اِتعاْ ٔسَِٛ ُٔبثم٣ لطاضزاز اذت٥بض ٔؼبّٔٝ اؾت أب لاظٔٝ ػم٣ّ ٚ قطػ٣ چ٥ٙٗ تؼٟس٢ پس٤س آٚضزٖ حك 

قٛز. ثط  ٤ٛ٘ٝ ٥٘ع ٥ٕٞٗ حك ٚ اذت٥بض اؾت وٝ ثٝ نٛضت ٔب٣ِ ثب اضظـ ٔىطض ٔٛيٛع زاز ٚ ؾتس ٚالغ ٣ٔثطا٢ ٔتؼٟسِٝ اؾت. زض ثبظاض حب

ذلاف آ٘چٝ تهٛض وطز٘س اذت٥بض ذط٤س ٚ فطٚـ ٘بق٣ اظ لطاضزاز، حىٓ ٥٘ؿت ثّىٝ حك ٔب٣ِ اؾت وٝ أىبٖ ٚاٌصاض٢ آٖ ثٝ ز٤ٍطاٖ، 

 س٣٘ اؾت. لاظٔٝ ثطذٛضزاض٢ ا٘ؿبٖ اظ ا٥ّٞت، اضازٜ آظاز ٚ حمٛق ٔ

ضٚز وٝ  تٛاٖ ث٥بٖ وطز وٝ لطاضزازٞب٢ آت٣ ٤ى٣ اظ اثعاضٞب٢ ٤ٛ٘ٗ زض ثبظاضٞب٢ ٔب٣ِ ز٥٘ب ثٝ قٕب ٣ٔ ٕٞچ٥ٙ٥ٗ ثب ثطضؾ٣ لطاضزاز آت٣ ٣ٔ  

ثطا٢ پٛقف ض٤ؿه ٘بق٣ اظ ٘ٛؾب٘بت ل٥ٕت ثٝ ٚرٛز آٔس. لطاضزاز آت٣ اظ پ٥چ٥س٣ٌ ذبن٣ ثطذٛضزاض اؾت وٝ زض ثبظاضٞب٢ ٔب٣ِ 

تٛا٘ٙس چ٥ٙٗ ٘مك٣ ضا ثٝ َٛض وبُٔ ا٤فب وٙٙس اٌطچٝ  ف٣ ضا ز٘جبَ ٣ٔ وٙس ثٝ َٛض وٝ لطازازٞب٢ ؾٙت٣ ٚ ٔؼ٥ٗ زض فمٝ ٣ٕ٘ٔمبنس ٔرتّ

ٔؼبٔلات ٔكبث٣ٟ ٔب٘ٙس ث٥غ ؾّف ثٝ لطاضزازٞب٢ آت٣ ثؿ٥بض ٘عز٤ه ٞؿتٙس ٥ِٚىٗ ذلاء چ٥ٙٗ ٔؼبٔلات٣ زض ثبظاضٞب٢ ٔب٣ِ ٕٞچٙبٖ 

حت ا٤ٗ لطاضزازٞب٢ ٔحممبٖ اؾلا٣ٔ ٚ حمٛلسا٘بٖ ٘ظطات ٔرتّف٣ زاز ٞب٘س. ػسٜ ا٢ ثط ا٤ٗ احؿبؼ ٣ٔ قس. ضارغ ثٝ ٔكطٚػ٥ت ٚ ن

ثبٚض٘س وٝ اؾتفبزٜ اظ ا٤ٗ اثعاضٞب ٔغب٤ط ثب ٔٛاظ٤ٗ فم٣ٟ اؾت ٚ لطاضزازٞب٣٤ ٘ظ٥ط ث٥غ ؾّف، اؾتهٙبع ٚ رؼبِٝ رب٤ٍع٤ٗ ٔٙبؾج٣ ثطا٢ 

وطزٜ ا٘س وٝ ُٔبثك آظاز٢ لطاضزازٞب، ٞط لطازاز٢ ثٝ قطٌ زاقتٗ قطا٤ٍ ا٤ٗ لطاضزازٞب ٣ٔ ثبقٙس. زض ٔمبثُ ػسٜ ا٢ ز٤ٍط اؾتسلاَ 

نحت ٔؼبٔلات، ٔؼتجط اؾت ٍٔط آ٘ىٝ ز٥ُِ ثطا٢ ثُلاٖ آٖ ٚرٛز زاقتٝ ثبقس. زض ٟ٘ب٤ت ٣ٔ تٛاٖ ث٥بٖ وطز وٝ لطاضزازٞب٢ آت٣ زض 

ا ة تى٥ُٕ ٚرٝ ٚز٤ؼٝ ٚ ٥٘ع تؼس٤ُ ٚرٜٛ ثط اؾبؼ ظٔط٠ ػمٛز لاظْ، تكط٤فبت٣ ٚ ػٟس٢ لطاضزاز ٚ اظ ح٥ج آحبض، ا٤ٗ لطاضزازٞب َطف٥ٗ ض

وٙس. ثٝ ا٤ٗ تطت٥ت ا٤ٗ لطازاز زض لبِت ػمس٢ ٔؿتمُ ٚ ثب ضػبت٣ ؾب٤ط ٔٛاظ٤ٗ قطػ٣، نح٥ح ثٛزٜ ٚ ثٝ ػٙٛاٖ  تغ٥٥طات ل٥ٕت ّٔعْ ٣ٔ

 ٤ه لطاضزاز ذبل ٣ٔ تٛا٘س زض ثٛضؼ اٚضاق ثٟبزاض ٔٛضز اؾتفبزٜ ٚالغ قٛز. 

 ثٟبزاض زض اٚضاق ٔفْٟٛ ثٝ ػٙب٤ت ػسْ اظ ٘بق٣ حمٛل٣ ٚ فم٣ٟ تٛر٥ٟبت چ٥ٙٗ ٔب، ٘ظط لطاضزاز ؾّف ثٝ ٕٞچ٥ٙٗ ثب تٛرٝ ثٝ ثطضؾ٣

 ؾطٔب٢ اذت٥بض زض ٘بقط ٤ه ؾ٢ٛ اظ وٝ اٚضاق ثٟبزاض٢ زضٚالغ، .ٞبؾت آٖ ا٘تكبض ٔجٙب٢ لطاضزازٞب٢ اظ آٖ تٕب٤ع ٚ ؾطٔب٤ٝ ثبظاض

 آٖ اٚضاق ػطيٝ ٚ ا٘تكبض فطآ٤ٙس ثب أب ثبقس، ٣ٔ ؾّف ثٙبْ ذبن٣ لطاضزاز لبِت زض وبلا ثط ٔؼبّٔٝ ٔجت٣ٙ اٌطچٝ ٥ٌطز، ٣ٔ لطاض ٍٞصاضاٖ

 ذٛاٞس ٔتؼٟس اٚضاق زاض٘سٌبٖ ٔمبثُ زض آٖ، زض حمٛق ٔٙسضد چبضچٛة زض ٚ ٚضلٝ آٖ لجبَ زض ٘بقط ٚ قٛز ٣ٔ ٔجٙب٣٤ ضٚاثٍ اظ ٔٙفه

 ثٟبزاض اٚضاق ثبظاضٞب٢ حت٣ ٤ب وبلا٣٤ ؾٟب٢ ثٛض ٔكتمٝ زض ثبظاضٞب٢ ٝو ثٟبزاض٢ اٚضاق ا٘تمبَ ٚ ٘مُ تٛر٥ٝ ٚ تىّّف ثٝ ٥٘بظ٢ ز٤ٍط .ثٛز

 ٚ ٘مُ ٍٞٙبْ زض ؾّف اٚضاق ثٟبزاض زاض٘سٌبٖ ا٤ٙىٝ ثٝ ػٙب٤ت ثب ٥٘ع ٔؿئّٝ ٔٛضز زض ٚ ثٛز ٘رٛاٞس ٥ٌط٘س، ٣ٔ نسٚض لطاض ٚ ٔؼبّٔٝ ٔٛضز

 ؾطضؾ٥س اظ لجُ ٔج٥غ فطٚـ ٕٔٙٛػ٥ت ا٤طاز ثب ٕ٘ب٤ٙس ٣ٔ ؾّف اظ لطاضزازٞب٢ ٔزطز ثٟبزاض اٚضاق ا٘تمبَ ثٝ الساْ ذ٤ٛف، اٚضاق ا٘تمبَ

 ٔج٥غ ثط ٔجت٣ٙ ثٟبزاض اٚضاق ا٘تمبَ زض لبِت ٞب آٖ الساْ ثّىٝ ٥٘ؿت ٤كسٜ ذط٤ساض ٔج٥غ فطٚـ ا٤كبٖ الساْ چطاوٝ ثٛز؛ ٔٛارٝ ٘رٛاٞٙس

 .ثبقس ٣ٔ تٛر٥ٝ لبثُ ؾّف

ٔتٙٛع،  اػتجبض٢ ٚ ثٛضؾ٣ ػ٥ّٕبت ٚ ؾبذتبض پ٥چ٥س٣ٌ ز٥ُِ ثٝ بز٢الته ٟ٘بز ٤ه ػٙٛاٖ ثٝ تٛاٖ ٌفت وٝ ثٛضؼ زض ٟ٘ب٤ت ٥٘ع ٣ٔ

ا٘زبٔس.  ٣ٔ ؾطٔب٤ٝ ثبظاض ثٝ ػْٕٛ ؾّت اػتٕبز ثٝ وٝ قٛز رطائ٣ٕ ثطٚظ ؾبظ ظ٥ٔٙٝ تٛا٘س ٣ٔ اؾت، وكٛض التهبز٢ ؾتٖٛ آ٘ىٝ ثبٚرٛز

 اٚضاق ثبظاض لبٖ٘ٛ .ٚضظ٤س اٞتٕبْ و٥فط٢ اٞب٢ارط يٕب٘ت اظ اؾتفبزٜ ثٝ ثبظاض ثب٤س ا٤ٗ وبضوطز ثطا٢ ٔٙبؾت ثؿتط٢ ا٤زبز ضاؾتب٢ زض

 ضاؾتب٢ زض وٝ التهبز٢ اؾت رطائٓ ثب ثطذٛضز زض تم٣ٙ٥ٙ رٙب٣٤ ؾ٥بؾت ٔهبز٤ك اظ ٤ى٣ ػٙٛاٖ ثٝ ا٤طاٖ، رٕٟٛض٢ اؾلا٣ٔ ثٟبزاض

 زض حمٛل٣ لٛاػس اظ ؾط٢ ٤ه ٚيغ ثٝ لبٖ٘ٛ ا٤ٗ اؾت. زض قسٜ ٚيغ ثٛضؾ٣( )رطائٓ التهبز٢ رطائٓ اظ ذبن٣ زؾت١ ثب ٔمبثّٝ

 ٔجبزضت لٛاػس، ا٤ٗ اظ پبؾساض٢ ضاؾتب٢ زض زضٟ٘ب٤ت ٚ قسٜ الساْ ثٟبزاض اٚضاق ثبظاض اضوبٖ ٚظب٤ف ٚ ٚ فؼب٥ِت تكى٥ُ ٘ح٠ٛ ذهٛل

 پ٥ف ؾبَ چٙس اظ اِجتٝ زاضز. ذٛز پ٥ف ض٢ٚ َٛلا٣٘ ضاٜ ٔب ٌصاض لبٖ٘ٛ اؾت. ٌطز٤سٜ اً٘جب٣َ ٚ ٔس٣٘ و٥فط٢، ارطا٢ يٕب٘ت ثٝ ٚيغ
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 ٚ التهبز٢ ٔؼ٥بضٞب٢ اؾبؼ ثط ٞب ٌصاض٢ لبٖ٘ٛ ا٤ٗ ضؾس ٣ٔ ٘ظط ثٝ اؾت، ٣ِٚ ٌطفتٝ نٛضت ٌصاض٢ لبٖ٘ٛ اٍ٘بض٢ رطْ ظ١ٙ٥ٔ زض

 قٙبؾبٖ التهبززا٘بٖ، ربٔؼٝ حًٛض ثٝ ٥٘بظ زضذٛض، ٚ ٔٛضز٘ظط ٘ت٥ز١ آٔسٖ زؾت ثٝ ٚ وبضا٣٤ ثٝ زؾت٥بث٣ زض ٔؿ٥ط ٚ ٘كسٜ ا٘زبْ زل٥ك

٣ٔ  زؾت ٘ت٥زٝ ا٤ٗ ثٝ ا٤طاٖ، و٥فط٢ زضحمٛق رطائٓ التهبز٢ ٔهبز٤ك ثٝ ٔطثٌٛ لب٣٘ٛ٘ ٔتٖٛ ثطضؾ٣ ثب اؾت. ٌصاض٢ لبٖ٘ٛ فطا٤ٙس زض

 ضا زاضا٢ ٞسف ٚ ٔسضٖ ٔٙؿزٓ، رٙب٣٤ ؾ٥بؾت ٤ه تٛاٖ ٣ٕ٘ انٛلاً لٛا٥٘ٗ، ٚيغ زض ٔٛرٛز ٚ پطاوٙس٣ٌ آقفت٣ٍ ثٝ تٛرٝ ثب وٝ ٤بث٥ٓ

ثب تٛرٝ ثٝ ا٤ٙىٝ ز٥ُِ ان٣ّ اضتىبة ثعٜ اظ ؾ٢ٛ ثعٞىبضاٖ  .وطز ٤ؿٝٔمب ػ٣ّٕ ٔؼتجط ٚ قٙبذتٝ قسٜ ٞب٢ ٔسَ ثب ضا آٖ ٚ ٕ٘ٛز تج٥٥ٗ

وٙس  ؾٙزس ٚ زض نٛضت٣ ا٥ٍ٘ع٠ اضتىبة رطْ پ٥سا ٣ٔ ا٥ٍ٘ع٠ وؿت ؾٛز اؾت، ثعٞىبض لجُ اظ ٞط السا٣ٔ ٥ُٔبٖ ؾٛز ٚ ٞع١ٙ٤ ذٛز ضا ٣ٔ

ٞب ٚ ٔٙبفغ  قٛز وٝ ٞع٤ٙٝ فط٢ پ٥كٟٙبز ٣ٌٔصاضاٖ حمٛق و٥ وٝ ؾٛز حبنُ اظ رطْ ث٥كتط اظ ٞع١ٙ٤ آٖ ثبقس، ثس٤ٗ ؾبٖ ثٝ ؾ٥بؾت

 ضفتبضٞب٢ ثعٞىبضا٘ٝ ضا قٙبؾب٣٤ وطزٜ، ثط َجك آٖ، يٕب٘ت ارطاٞب٢ و٥فط٢ ٔتٙبؾت ٚ وبضآٔس ضا اتربش ٕ٘ب٤ٙس. اؾتفبزٜ اظ التهبززا٘بٖ زض

ٌصاض زض  ِ التهبز٢، لبٖ٘ٛاٍ٘بض٢ اظ ِحب اٍ٘بض٢، ا٤ٗ فطنت ضا فطاٞٓ ٣ٔ ؾبَس وٝ ثب ثطضؾ٣ ٞع٤ٙٝ ٞب ٚ فٛا٤س رطْ فطا٤ٙس رطْ

ٌصاض٢ ز٤سٜ  ته٤ٛت ٤ه لبٖ٘ٛ ربٔغ، ٔٛضز پكت٥جب٣٘ وبضقٙبؾبٖ لطاض ٥ٌطز ٤ب زؾت وٓ ثٝ ثطذ٣ ٞع٤ٙٝ ٞب وٝ احتٕبلاً زض لبٖ٘ٛ

 قٛ٘س، تٛرٝ وٙس.  ٣ٕ٘
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