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 بورسدري فقهي تأمل

∗طباطباييسيد صادق

دهيچك
تيهـدافهيوظكه هستندي اقتصاد نظام اركاننيمهمتر جملهازي مالي بازارها
 انتقـالو مبادلـهيهـا نـهيهز كـاهشهتجيگذارهيسرما سمتبه اندازها پس
درهيسرما بازار نهاد بورس،. دارند عهدهبرراها بنگاهينگينقدنيتأموسكير

و كننـدگان عرضهنيب رابطهميتنظآني اصلفهيوظكه استي دارهيسرما اقتصاد
ــاكنندگان ــرما تقاض ــتادره،يس ــقي راس ــصاد تحق ــازار اقت ــشاركتو ب در م

 نقـش. باشـديمـ گـذارانهيسـرمانيبـ سـودوسكيرميتقسويگذارهيسرما
 سـاختار جـاديادرآني بـالاتي ـظرفوي اقتـصاد تحولاتدر بورسليبديب

ميتقـسو انـدكي هـاهيسـرما كـردن جمـعبا بزرگي كارها انجامو مشاركت
ي اقتـصادتيوضـع نمـاد عنوانبهراآن گذاران،هيسرمانيبسكيرو خطرات
يا كتابخانـه اسـناديفيكلِيتحل كرديروبا مقالهنيا. استهساخت مطرح جامعه
آني امـدهايپازي برخو بورس آمدن وجودهبي فضا،ينظر چارچوبانيب به
 اقتـصاد مولـود عنـوان بـه بهادار اوراق بورسنيب رابطهي بررسباو پردازديم

ي اسـلامة امعجدرآنيريكارگبه امكان اسلام،در حاكمنيقوانوي دارهيسرما
 ضـمن مقالـهنيـادر شـده طـرح مطالـبينظـر گـسترة.دي ـنمايمـنييتب را

 فقـه منظـرازي فقهـي تـأمل بـورسي منفو مثبت آثاري بررسوي شناس موضوع
نـسبت بـه شمندانياندي برخيسواز شده مطرح راديادوبري اجتماعوي فرد

 ايـناز مجمـوعدر.هاتيفعال نوع بودني قماروي باز سفتهيعني است؛ بورس
 وارد بـازارنيـادر هـاتي ـفعال بـودني قمار شبهه شوديم گرفتهجهينت مباحث

و دانش∗ قمآموخته حوزة علم دانشجوي دكتري اقتصاد دانشگاه عدالت .ية
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 سود كسبومتيقشيافزا قصدبهي مالي دارائ فروشوديخر صرفو نبوده
 اما است اشكاليب شود واقعي شرع چارچوبدركهي مادام،يفرد فقه منظر از
 جـائز گـرددي اقتـصاد نظـامدر ختلالاو ظلم سبب اگري اجتماع فقه منظر از
ي مـالنيتـأمدرعتيشـر بـر منطبـقي ابزارهـايريبكارگباديبا لذا. باشدينم

ي بازارهـادري بـاز سـفته كـاهشنهيزم معاملات فسخحقرشيپذوها پروژه
. نمود فراهمراي مال

.اراتيخ،يباز سفته قمار،ه،يثانو بازار بورس،:يديكل واژگان

 مقدمه.1

 شده بناهيسرما شتريب انباشتو ثروت تكاثري مبنابري دارهيسرما اقتصاد نگرش
واتيـح ادامـهدري رگـذاريتاث نقش بورس افتهي تحققتيواقعرونيااز است،
.داردي دارهيسرما نظامي بقا

 اقتـصادي مال بخش توسعهانيمكه استآنازي حاكي جهان تجربهوهاهينظر
 توسـعةو رشـد بـه رسـيدن. دارد وجـوديكينزداريبس رابطهي اقتصاد توسعهو

در. اسـت غيـرممكن امـري بلندمدت، مالي منابع تجهيز بدون مطلوب، اقتصادي
اي العـاده فوق اهميتاز سرمايه، بازار كليدي نقشو جايگاهبه توجه راستا، اين

 اسـت،ليمـا منابع تقاضايو عرضه بازار همانكه سرمايه بازار. است برخوردار
و عرضـه فراينـد كـه نمايـد ايفـا خـوبي بـهرا خود حياتي نقش تواندمي زماني
 اصـلي شـرط پـيش. باشـد برخـوردار بهينـه تخصيصازآن مالي منابع تقاضاي
.اسـتآن عملكـرددر كـارايي وجـود سـرمايه، بـازاردر منـابع بهينة تخصيص

)44ص،ش1382 پورابراهيمي،(

 نقـش ثـروت،ديتولوي اقتصاد رشددر حركتيوباز عنوانبههيسرما بازار
 منسجم بازاريريگ شكلوي سازمانده هدفبه بورسرونيااز. داردي رگذاريتاث
 سـرعتكه شوديم شمرده مالي نهادهاي ترين مهماز بورس امروزه.شدسيتأس
ازآن اثرپـذيريو بهـادار اوراقو سـهام بـهآن تبـديلوينگينقـد انتقال بالاي
. اسـت دادهآن بـهاي ويژه جايگاه نظاميو اقتصادي اجتماعي، سياسي،لاتتحو

 هـر لـذا. يابنـد جهـاني عملكرد بورس شده باعث المللي بين هاي واسطه حضور
نيـا. بزنـدهمبررا بازارنيا نظم است قادر جهانازاي گوشهدريتنشو حادثه
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 شـده سـبب كـه سـتا مواجهـهي هـايكاسـتو اشكالاتبا هموارهي بشر تراث
 بـالاو اصلاحي برا شمندانياند لذا. گرددرياخ قرندري ماليها بحران سازنهيزم

.دهنديم ارائهييها مدلو شنهادهايپ هموارهآنيي كارا بردن

از اعـم،يمـال اوراق فروشوديخر دهد،يمرخ بهادار اوراق بورسدر آنچه

از اسـتفادهو تجـارتايـوي ذارگهيسرماي برا مشاركتوي بده اوراقو سهام

.است كوتاهي زمانيها بازهدر اوراقيمتيق راتييتغ

 امـورو معـاش كردن اداره خوب:اطهار ائمهاز شده نقلاتيروا اساس بر

ي ثروتـاز فردكه معنانيابه شوديم شمرده مؤمنيها نشانهازي زندگي اقتصاد

 ـنما استفادهنهيبه صورتهب داده قرار ارشياختدر متعال خداوند كه  ضـمنودي

ورديبگزينرا ازمندانين دست گران،يدبه بودن محتاج عدمو افزوده ارزش جاديا

از امـر سـه اسـت شـده نقـل7بـاقر محمـد اماماز چنانكه؛دهدياريراها آن

 هـايسختدر صبر معاش،وي زندگدر خوبيزير برنامه«: است مؤمنيها نشانه

 شـرع چـارچوبدرديـباي مـالهيسرما نعمترونيا از1.»نيداز درست فهمو

 بـازار.رديـگ قرار استفاده مورد جامعهي حداكثرو جانبه همه رشدوي تعالي برا

 بـهرديگيم صورتآندركهي عقودثيحازچهو ابزارثيحازچه نيزهيسرما

.باشد ملتزمعتيشر

ي دارهيماسري اقتصاد نظامدر بورس بازار گاهيجا.2

 يـاو ابزارهـا يـا مالى منابعكه شودمى گفته وسيعى محدودهبه سرمايه بازارهاى

 بـه مالى بازارهاى اصلى نقش. شودمى معاملههاآندر مدت بلند مالى هاى دارايي

 پـس تجهيـز فرآينـد كـردن تـسهيل خاص طوربه سرمايه بازارهاىو كلى طور

 نهايـتدرو نياز مورد هاى گذاري سرمايهامانجو جامعه مختلف اقشار اندازهاى

.است ثروت جادياو توليد عامل مهمترين عنوانبه سرمايه بهينه تخصيص

 انـد داده احتمالي برخ. استيخيتارنهيشيپي داراگريد واژههر مانند بورس

 والتَّفقَُّه א��6אC0�C�Dعلىَ والصبرُ א��C�D�EשC�Dفي التَّقْديرِ حسنُثلَاَثٌ الْمؤْمنِعلاَماتمنْ:قاَل7َجعفَرٍ أَبيِعنْ«.1
،يحرعـامل(».لآخرتَـهولاياهلـدنْلاَيصلُحما معيشتَهفييقتَْصدلارجلٍفيخيَرٌما:وقاَلَ. الدينِفي

) 21999ح،66ص،17جق،1409
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 علامـت معتقدنـدي برخـو شـده اخـذ» بورس واندر«نامبهيكيبلژي فرد نام از

 بـورسي معنـا بـه فرانـسه زباندركه است بودهي چرمسهيكسهيوي خانوادگ

 بـوده تجـارو بازرگانـان اجتمـاعي براي مكانيو منزل مقابل زمانآندر. است

 اختصاص تجارو صرافانو دلالان اجتماع محلبه واژهنيا زمان مرورباو است

 كـه آمـدودوجبههيروسدريلاديم16 قرندري سهام شركتنياول. است افتهي

 بـهرونيـااز. داشـتتي ـفعالايآس شرقبه اروپا شمالاز كالا تجارتنهيزم در

را لازمهيسـرما تجـارازيا عـدهت،ي ـفعالنيا شدني عملو خطر كاهش منظور

 بـا. شـدكيشـرانيزو سوددرشيخو آورده نسبتبه فرديهرو شدند متقبل

ازيـن گر،يديسواز.شد داريپديشتريبي شركابهازيني تجار مبادلات گسترش

.شد بورس دايشيپ سببانيمتقاضو گذارانهيسرمانيب ارتباط جهتي مراكز به

ي كمپـانو شـدليتـشك آمستردامدر17 قرنلياوادر بهادار اوراق بورسنياول

 قـرنلياوااز،ياسلامي كشورها در1.كرد عرضهآندررا خود سهامي شرق هند

 رونـق جهـتدر كوچـكيهاهيسرما گرفتن كاربهي برا بازارنياليتشك ستميب

 ـحماي بـرا نـهينقد منـابع جـادياوي سـهاميها شركتي تجار  هـا دولـتازتي

هياسـكندردرهيسـرما بـازارسيتأسـبهيلاديم 1923 سالدرو افتي ضرورت

)184ص،1ج اسلام، جهان دانشنامه(.ديانجام

 توســط كــه اســت بهــاداري اوراقاز متــشكلي بــازار بهــادار، اوراق بــورس

 شـاملورديـگيم قرار ستدو داد مورد مقررات، طبق گران معاملهايو كارگزاران

 قـرار معامله نخستين مورد واقعي كالايكه است بازاري اول بازار: است بازار دو

 دوم، بازار. شودمي عرضه بار نخستين براي جديد بهادار اوراقو سهامو گيرد مي

و داد اول، بـازاردر شـده منتشر اوراقوها حوالهو اسنادآندركه است زاريبا

 شتريـباريبـسهياولي بازارهابه نسبت بازار،نيادر مبادلات حجم. شونديم ستد

 بـازارنيادر. دهدميرخ ثانوي بازاردر معاملات درصد90از بيش گاهو است

از كوشـند مـي بـازان بـورساز مـيمه بخـشورديـگيم شكلهامتيق راتييتغ

شيدايپ بهادار اوراق بورس آمدن وجودبه عللو خچهيتار:هيسرما بازارو بورسيهايدانستن:ك.ر.1
.)79تا74(86 شمارهـ 1388 مهر بورس،: اقتصاد،يمجتبديس،ييفنا بورس،
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و رونق سبب آنچه البته. كنند كسب سود ريسكي معاملات انجامبا بازار تحولات

 اوراقو سـهام مبادلـه امكـان شـوديمـ بورسدري گذارهيسرمابه مردمبيترغ

 توانـديم زمانهردرو شودينم بلوكه فردهيسرماكه چرا است؛ شدهي داريخر

گريد پروژهدري گذارهيسرماي برا لازمينگينقد خود سهامزاي مقدار فروش با

هم گذارهيسرما شوديم سبب بورسدرينگينقد بودن شناورنيا.دينما آغاز را

ي بـازارمتيق رفتن بالاازهمو بنگاهي مال سالي انتهادر آمده دستبه سود از

. شود منتفع نظر مورد سهام

 اوضـاعصيتـشخ درجـه.).و مـشاركت اوراق سـهام،(يمـاليهـا يـي دارا بازار

 هـر كـه چرا است، اقتصادكييكلتيوضعدهنده نشانو است كشوركيي اقتصاد

ميتـسه بـورسدر. شـوديمـ منعكس بورسدر سرعتبهبدو خوباز اعمي اتفاق

ي هـاتي ـفعالدر اعتمـاد گـسترشو مـشاركت حـس جاديا سببها شركتتيمالك

 بـورس، بـر حـاكمنيقـوان بـه توجـه بـا گـريدي سـواز. شوديمي تجارـيديتول

 هـاهيسـرما جلـب بـا باشـند سودآور ندهيآدرو نداشته انباشتهانيزكهييها شركت

ي مـالنيتـام جهـت مناسـبي ابزاررونيااز شوديم منابع مطلوبيريبكارگ سبب

. باشديمده سودو فعاليها شركت

جيبـسدريي سـزا بـه نقـش،يمـال بـازار كانارازيكي عنوانبههيسرما بازار

 هـمو دارد كـشورهاي اقتصاد توسعهو رشد منظوربهياهيسرماوي مال امكانات

ازيـن مـورد اعتبـاراتي مـالنيتـام نقـش جهـاني كشورهاازياريبسدر اكنون

 گـذارانهيسـرما بـهرا امكاننياهيبازارسرما. دارد برعهدهراي اقتصاديها بنگاه

،يماليها واسطه امكانات تنوعباو شوندميسه بنگاهياديز تعداددركه دهديم

 امرنياكه كند؛يمقيتشو بالاسكيربايها پروژهدري گذارهيسرمابهرا اقتصاد

)34ص،ش1388 ان،ياحمدو زاده حسن(. شوديمي اقتصاد رشدكيتحربه منجر

وسكيرتيريمدوي گذارهيسرمايبرا مناسب بستر نمودن فراهمباهيسرما بازار

 هـدايتو تجهيـزدر كليـدي نقـش هـا بنگاهي مالنيتأمي كارهاو ساز جادياقيطر از

 رشـد بهبودآن تبعبهو صنعتيو توليدي هاي بخش سمتبه اقتصاددر موجود وجوه

وي علمـ توسعهوقيتحقه،يسرما انباشتاش لازمهكهي رشد. دارد عهدهبر اقتصادي
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 انـد توانـسته امـا انـد كوچك اگرچه آلماني مالي بازارها.استديتول عوامليور بهره

دررا كـشورنياو كنندنيتأمرا بزرگيها پروژهي ازهاين قدرتمند، اقتصادبا متناسب

قيطــرازهايگذارهيسرمااز درصد58 حدود آلماندر. دهند قرار اروپا اقتصاد صدر

38سيانگلـدر رقـمنيـاو شـوديمـنيتـأم بـورسدر بهادار اوراقو سهام فـروش

 حــدود تنهـا رانيادرو است درصد19ي جنوب كـرهدر درصـد،27يمالزدر درصد،

 صـورت مـشاركت اوراقو سـهام فـروشقيـطراز هـايگذارهيسرمااز درصـد5/0

)43ص،ريتدب مجله،يرودپشتيرهنما(.رديپذيم

يسكير حاتيترج بتوانند بهترها خانوادهكه كنديم اهمفررايطيشراهيسرما بازار

هيسـرما بـازاردر. نـدينمانيتأمرا خودازين موردينگينقدو نمودهي بند طبقهرا خود

 هـا پروژهدري گذارهيسرماي براازين موردينگينقد توانديم سهامتيمالك افتهي توسعه

 رشـدبا ارتباطدر موجودي مبان اساسبر گفت توانيم خلاصه طوربه.دينما فراهم را

 رشـد بـه منجـري گـذارهيسـرما واسـطه بـه توانديم بازارنيا سهام، بازاروي اقتصاد

)34ص،1388 ان،ياحمدو زاده حسن(. شود بالاتري اقتصاد

را مـالى بازارهـاىاز بزرگـى بخـش كلمـه وسـيع مفهومبه سرمايه بازارهاى

 اوراق بورس يعنى آن، خاص مفهومبه سرمايه بازاركه حالىدر دهد؛مى تشكيل

 براى منضبطو متشكل بازار شكلدر سرمايه بازاري مركز هسته عنوانبه بهادار،

و سـهام ماننـد مدت بلند مالى هاى دارايييا مالى منابعاز معينى انواع ستدو داد

.دآورمى وجودبه كشور اقتصادى توسعهبه كمك منظوربهرا مشاركت اوراق

 اسـتهيسرما بازاري مركز هسته هادار،ب اوراق بورس بازار كشورها،ازياريبس در

ي واحـدهاي سـو بـه بـورسي مجرااز سرگردانيهاهيسرماازياريبس مبلغ سالانهو

در مـردم عمـوم كـردنميسـه ضـمن بازارهانيا. شوديمتيهدا جامعه فعالو مولد

 افتـديمـ اتفـاقآندر مبـادلاتازياديـزمحجكه اينبه توجهبا ها، شركتتيمالك

.است شدهها دولتيهاتيفعالنيترياساسونيمهمتر تمركز سبب

 گسترشو كشورهاي اقتصاد شرفتيپنيب جهاندر حاكمياقتصاداتيادب در

كه استي مال بازار نوعكي بورس چون دارد؛ وجوديميمستقة رابط بورس بازار

 منحـرفي بـرايريتـدبورديگيم قرار تقاضاوضهعر معرضدرهيسرماآن در
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ديتوليسوبهي مصرف خدماتو كالاهاهيتهاز كشور منابعازياديز مقدار كردن

 بـه مـردمقيتـشو راهاز بـورس گـر،يد عبـارت بـه اسـت،ياهيسـرماي كالاهـا

 لازمةنيزمو كنديم متمركزراهاهيسرما خودي اندازهاپس محلازي گذارهيسرما

 بـورس، گسترشبانيبنابرا.كنديم فراهم كشوري اقتصادة توسعو رشدي برا را

ي هـايگذارهيسرما حجمشيافزاباو روديم بالا جامعهدري گذارهيسرما حجم

 بـدون بـورسدرهيســرما. گردديم ممكني اقتصاد شرفتيپ جامعهدر مختلف

.شوديمميتسهيي كارا براساس تنهاو خاصيها بنگاهازتيحما

 جامعه اندازهاىپس تجهيزاز عبارت بهادار اوراق بورس عمدهو اصلى نقش

 داردرايي توانـانيـا بورس رو،نياازو بهينه تخصيصي برا كلانو خرداز اعم

 بـا بهـادار اوراق بورس گر،يديسواز. كند تأمينرايا سرمايه بزرگ نيازهاى كه

قيتـشووبي ـترغ سـبب مـدت، بلنـد ارفمـصبه مدت كوتاه مالى منابع تبديل

 مكانيـسم ايجادبا ديگر، عبارتبه. شوديم تجارتو توليد امردر گذارى سرمايه

 هـردر توانـد مـى اندازكننـده پـس،)هيثانو بازار(مستمرو دايمى فروشو خريد

 اوراق بورس طريقاز خود مالى هاى دارايي فروشبارا خود نقدينگى نياز لحظه،

 روى تواندمى ويژگى، اين لحاظبا كنندهديتول حال، عيندرودينما تأمين بهادار

هـاآنازو نمـودهيزيـر برنامهو كرده تكيه مدت بلند كاملاً صورتبه منابع اين

. ببرد مدت طولانى استفاده

 ارتبـاط دهـديمـ نـشان (Thorsten ,beck) بِـكو(Levin ,Rose)نيلو قاتيتحق

. دارد وجـودي اقتـصاد رشـدو بانـك بورس، بازار توسعهنيبيمعنادارو مثبت

و مختلـفي مال خدمات بورس بازاركه دهديم نشانقيتحقنيا افتهين،يهمچن

 اثـر افتـه،ي توسعه بورسي بازارهادرو كنديم ارائهها بانكبه نسبتراي شتريب

. استي كداربان توسعه شاخص اثراز شتريبي اقتصاد رشدبر بورس بازار توسعه

)38ـ39ص،ش1388 ان،ياحمدو زاده حسن(

 مـردم آحاديهاهيسرما دادن سوق بورس،سيتأساز هدفكه اينبه توجه با

چهآن است، ثروتديتولدرهاآندادن مشاركتوي اقتصاديهاتيفعال سمت به

 توسـعهي سـو بـه حركـتو اقتـصاد محرك عنوانبه بورس شدنتر فعال سبب
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 مـدل براساس باشديم1(Turnover Ratio)ينگينقد گردش نسبت است،ياقتصاد

 رشـدوي گـذارهيسـرما بـر اثرگـذار شـاخصنيمهمتر نسبتنيا شده، برآورد

 گردشآندركه بورسرونيا از)46ص،1388 ان،ياحمدو زاده حسن(. استي اقتصاد

 نقـش توانـديمـ افتديم اتفاقي مبادلاتنهيهز حداقلباهيسرما انتقالوينگينقد

 بـورس،در اندازكننـدگانپس. باشد داشتهي اقتصاد توسعهو رشدبري رگذاريتأث

 بـاها بنگاهو دارندارياختدر سهامرينظ مناسبي نقدشوندگتيقابلبايهاييدارا

ي اجـرا امكـانم،يمـستقي مـالنيتـأم ضـمن بهـادار گـريد اوراقو سهام انتشار

از. كننـديمـ دنبالرا جامعهي اقتصاد رشدجهينتدرو خوديا توسعهيها پروژه

 شتريـب مـشاركتيهانهيزم جادياقيطرازهيسرما بازار توسعهو گسترش رو،نيا

.باشديمي ضرور مردم مختلف اقشار

و باشـديمـ سـود تــحققو مـشاركت بـري مبتنـي گـذارهيسرما بورس، در

 رونـددريرأ حـق داشتنو ادهالع فوقوي عموم مجامعدر شركتبا سهامدارن

تيمـسؤولاو بـههيسـرمااز كـسهر سهم مقدارو گذارندريتأثها بنگاه حركت

ميتـسهنيطرفنيبي بازدهوسكير مشاركت، نظامدركهنيابه توجهبا. دهديم

 تقاضـارونيـاازو ابـدييم كاهش خسارت تحملدر دكنندهيتول سـهم شوديمـ

.ابدييمشيافزايارگذهيسرماي برا

ازي مـال محـدود منـابع نـهيبهصيتخـص امكـان،يقوي مال بخشكي وجود

 ـنمايمـ فـراهمراي كسري دارايها بخش سمتبه مازادي دارايها بخش از.دي

 سـازديم رهنموني اقتصاد توسعه سمتبه خود دنبالبهراها بخشريسارونيا

. شـوديمـ سببرا مختلفيها بخشدرياقتصاد رشد كارا،ي مال بخشنيرايبنا

)212ص،1383،يبتيه(

وي كمـميمفـاهازيعيوسـفيـطو داردي متعدديها جنبهي اقتصاد توسعه

در توسعه، ابعادنييتبدر فراواني نظرها اختلاف وجودبا. شوديم شاملرايفيك

 بـاياقتصادطيمح دار،يپاي اقتصاد رشدكه دارد وجود نظر اجماع خصوصنيا

 بـالاتر هرچـه كـه بازارينگينقدبه شده مبادله سهامكل ارزشبا است برابرينگينقد گردش نسبت.1
.دهديم نشانزين بورس اندازهبهرا مبادله نسبت نسبت،نياو استترنييپا معاملاتنهيهز باشد
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ي اقتصاد توسعهي اصليها مؤلفهاز خدماتو كالاهامتيق اندكشيافزاو ثبات

 بـهكه افتي توانينمراي كشورچيه گفت، توانيم جرأتبه. رونديم شمار به

 توسـعهو رشـدريمـس كـردن همـواري بـرا خـودي اسـتعدادهاو ازهاين فراخور

.برندارد گامي اقتصاد

 انباشـتوزا بـرون عامـلي تكنولـوژ شرفتيـپ،يكينئوكلاس نظرات براساس

 اسـتفاده كـهنيـابه توجهباو شوديم شمردهديتول رشديزا درون عاملهيسرما

ـكيـ اقتـصـادي مـداوم رشـدي انسانويكيزيف،يمالهيسرماازنهيبهو درست

وهيسـرما انباشـت نـديفراي مـال بازارهايلهيبوس توانيم دارد دنبالبهرا كشور

 ازهـايينو مـصارف سـوي بـه هـاآنتيهـداوي مـال منابع گردش سازيهنيبه

يرويننهيبهيريكارگبهجهينتدرو اقتصـادي مولـد هاي بخشدر گذاريهيسرما

. نمودعيتسـرراديتولنديفرادري انسان

 اندازهايپسقيطراز منابع گردآوريدري اساس نقش سبببهي مال بازارهاي

وي مــال منــابع گـردش سـازي نـهيبه،يملـ اقتصاددر جودمو بزرگو كوچك

 مولـد هـاي بخـشدر گذاريهيسرما ازهايينو مصارف سـوي بـه آنهـاتيهـدا

. رنـديگيمـ قـرار توجه مورد اقتصادي،

زهي ـانگشيافـزا جملـهاز اقتـصادي، توسعهبر بهادار اوراق بازار مثبت اثرات

 سـكيـرليتسـهوسكير گذاريمتيق،سكير كاهشقيطراز گـذاريهيسرما

 كـه اسـت حـساسواديـز آنقـدررهيغوها سپردهجيبسـوـزيتجهوينگينقـد

و افتـهي توسـعه اقتـصادهاي تفـاوت كـه انـد ـدهيعقـنيابر اقتصاددانانازيبرخ

 كپارچه،يي مال بازارهاي وجـوددر بلكـه شـرفتهيپ تكنولوژيدرنه افتـه،ين توسعه

 محـرومآناز افتــهين توســعه كـشورهاي كـهييبازارهـا اسـت؛ گستردهو فعال

)33ص،88 ان،ياحمدو زاده حسن(.هستند

دري اقتـصاد رشـد بـري اقتـصاد سـاختار نقش مورددرنيلوو كانت قاتيتحق

ايـو بانـكهيـپابري مال بازار متفاوت ساختار دهديم نشان مختلفي كشورهاانيم

ي مـال بخش توسعه ارتباطوي همبستگ زانيمدري متفاوت اثرات اندتويم بهادار اوراق

 توسـعه سـمت بـهي مـال بازار ساختار هرچهو باشد داشته همراهبهي اقتصاد رشدو
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. رنـديگيمـ قرار ارتباطنياازي بالاتر ردهدر كشورها شودليمتما بهادار اوراق بازار

در كـاراترو تـر فعـالاريبـس بـالا، رآمددباي كشورهادر بهادار اوراق بازاررونيا از

سكيـر كاهشبا بورس بازار)215ص،1383،يبتيه( كنديم عمل بانك شبكهبا ارتباط

ــتجهو ـــابع، مناســـبصيتخــصوزي ـــ من ـــديم ـــه توان ـــهي خـــوب ب ـــزا ب شياف

 ـنما كمـــك اقتـصـادي رشـدو گــذاريهيسـرما  بــازاراز كـــه يي كـشـورها.ـدي

 رشـد بـهيابيدسـتو گـذاريهيسـرما انجامدر هستند، مند بهره افتهي سعهتو بــورس

)49ص،1388 ان،ياحمدو زاده حسن(. كننديم عملتر موفقـزين بـالا اقتصـادي

 ـتوسـعه قالـبدريور بهـره) 1999(بـكونيلو قاتيتحق براساس ي افتگ ي

ويريـگ شـكلدمـوردري مالي نهادها معتقدندو شوديمي متجلي مالي بازارها

 بـهرا نـانيكارآفرو كننـديمـيريـگميتـصمي اقتـصاديها بنگاهتيفعال تداوم

)489ص،1380،يبتيه(. نمود خواهندبيترغي نوآور

دري مـالي هـاييدارا شتريبي شوندگ نقدوي گذارمتيق امكان سهام بازار در

،يـيادار سـبددر تنـوع بـاو دارد وجـودسكيـرميتقـسوي سـاز متنـوع كنار

جهينتدرو شونديم حفاظتكيستماتيرسيغيهاسكير مقابلدر گذارانهيسرما

 بـا مـدت بلنـديها پروژهدري گذارهيسرماشيافزا موجب سك،يري بخش تنوع

 توجـه نكتـهنيـا بـهديبايول. شوديمي اقتصاد رشد نرخشيافزاو شتريب بازده

 ازمنـديني گـريد كـلانتي ـفعال هـر ماننـد بـورسدري گـذارهيسرماكه داشت

.استآني اندازها چشمو اهدافبهدنيرسي برا آموزشوي ساز فرهنگ

 عادلانةنييتعيبرا مناسبيي فضا جادياه،يسرما بـازارفيوظـانيتر عمده از

 تملـكدر بهـادار اوراقي بـراينگينقـد جـاديا،ياهيسـرماي هـا يـي دارامتيق

ي برا لازميي كاراازكه اسـتييها حـوزهيابـرنهيبهصيتخصو گذارانهيسرما

 بـر افـزون سهام بازار)116ص،1384 پاييز فلاح،وي موريت(.برخوردارنديي افزا ارزش

 دارد برعهـدهزينيتر مهمفهيوظ ها، شركت شده صادر سهامي براينگينـقدنيتأم

 بـازاريهاتميق. استهاآننيب وجوهصيتخصوها شركت مداوميابيارزآنو

 بـه اسـت؛ها شركت داخلبه وجوه افتنيانيجريبرا راهنما قت،يحـقدر سـهام

سكيـرو شتريبيسوددهكهييها شركت سمتبه شتر،يب وجـوه كـه صورتنيا
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)138ص،1384،ينجف( ابدييمانيجر دارند،ي كمتر

انيمتقاضـو كننـدگان عرضه رساندنهمبهنهيزميستيبا بهادار اوراق بورس

نيـادر سـهامانيمتقاضو كنندگان عرضهي شنهاديپمتيق.سازد فراهمرا سهام

.اسـت بـازاري جارمتيقكنندهنييتع كنديم عمل حراج بازار شكلبهكه بازار

 مـتيقو دارنـد بـازار مـتيقنيـيتعدري مـوقت نقـش متخصصانو بازارسازان

 بـه باشد،يم سهامي برا تقاضاو عرضه زانيمريتأث تحتزين افرادنياي شنهاديپ

 رقابـت بـازاري بـرا مـصداقنيتركينزد بهادار اوراق بورس اقتصادداناندهيعق

.باشديم آزاد

زي ـتجه ازمنـدين اشتغال،وديتولشيافزاوي اقتصاد بلندمدتي رتورميغ رشد

 كمـك بـا مهـمنيـاو اسـتي ملـ اقتـصاددرهاآننهيبهصيتخصوي مال منابع

وي مـالي ابزارهـا تنوعآندركه كارآمدو متشكلو افتهي سازماني مالي ارهاباز

 بـه توجـه بـاهيسـرما بـازار.بـود خواهـدسريـم دارد، وجود اطلاعاتتيشفاف

 بـاي مـالنيتـأم جامعـه، خـردي هـاهيسرماعيتجمدرژهيوبه خوديهاليپتانس

 مناسـبي هـا فرصـت شناسـاندنو هـا روشريسـااز كمتر مراتببهييهانهيهز

.باشد داشته كشوري اقتصاد توسعهدري موثراريبس نقش توانديمي گذارهيسرما

تيريمـدواءيـاح نقـشكه پارچهكيو منسجمةيسرما بازارليتشكي برا

هي ـثانووهي ـاول بازار دارد، برعهدهرا مختلفيها پروژهي مالنيتأموهايدارائ

 لـذا. دارد برعهـدههي ـثانو بـازارراي ساسـاوي محور نقشكه شوديمميترس

 بـازاركيـ وجود كاراي مال نظامكييريگ شكلي اصل جوهره معتقدندي برخ

 سك،يـر انتقـال مـوثر، مـتيق كـشف سـبب كـه استقيعموضيعرهيثانو

تيريمـدوي گـذارهيسـرما شنهاديـپ ارائـهد،يجد اوراقي گذارمتيقتيقابل

يهايدارائبهي بخشينگينقد سببهيثانو ازارب گر،يديسواز. گردديم منابع

تي ـمطلوبشيافـزا موجبينگينقد قدرتشيافزانياكه شوديم افرادي مال

،1392،يعبـاد:ك.ر(. گـردديمـهياولي بازارها رشدجهينتدرو اوراق دارندگان

)200ـ193ص
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 بورس توسعه پيامدهايو آثار.3

 مثبتي امدهايپو آثار.3ـ1

:نمودانيبليذ شرحبه توانيمرا بورس وجودييايمزاازي برخ

راي گذارهيسرما راكديهاهيسرما انداختن كاربهو جذبقيطراز بورس.1

(برديم بالا جامعه در )هيسرماليتشكشيفزاا.

و كنـديمـ برقرار تماسهيسرما تقاضاكنندگانو كنندگان عرضهنيب بورس.2

.دينمايمميتنظراهيسرما بازار معاملات

 هـا مـتيقديشد نوسانازي حدودتا بهادار اوراقو سهامي گذارمتيقبا.3

.كنديميريجلوگ

 ـفعالدر انـدازها پـسنيـاو شونديمقيتشو اندازپسبه مردم.4 ي اقتـصادي هـاتي

(گردديم تورم نرخ كاهش موجبويريبكارگ )تورم كنترلوينگينقدي آور جمع.

ي اجـراي بـرارا لازمي هـاهيسـرماآن بـه مربـوطي هـاتي ـفعالو بورس.5

(آورديم فراهمي خصوصوي دولتيها پروژه )ديتولشيافزا.

 بـه هـايگذارهيسرمادر جامعه مردمازياديز تعداد دادن شركتبا بورس.6

 مـشاركتشيافـزا(.كنـديمـ كمك كشور سطحدر ثروتو درآمدعيتوز بهبود

)ديتولويگذارهيسـرمادري عـموم

 فرصـت انـسان بـه مجـددي هـايابيارزنيا،يگذارهيسرما مجدديابيارز.7

 كـارايها بخش سمتبهينگينقدودينما نظرديتجد خود تعهداتدرتا دهديم

.شوديمنهيبهصيتخص سببگريد عبارتبه. كنند حركت سودآورو

.طلاو ارز بازار همچون مولدريغيها بازاردرينگينقد جولانازيريجلوگ.8

.يمالنيتأميها روشو منابعدر تنوعباي مال بازارقيتعم.9

ي منفي امدهايپ.3ـ2

آنيلاتيتـشك ساختاربه توجهبا اما نداردي منف آثار نفسهيف بورس خود اگرچه

.باشد انحرافاتازي برخ سازنهيزم توانديم

ي مـدت كوتـاهي هـاينـيبشيپـو انتظاراتريتأثحتت بازارنيا فعالان شتريب رفتار
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 عملكـرد براسـاس كمتـرورديـگيمـ صـورت سـهاميهامتيق حسببركه است

 معلـول بـورسدري گـذارهيسـرما گر،يد عبارتبه باشديميقيحق بخشوها بنگاه

 دنبـال بـه گذارانهيسرمايعني باشد؛يمي اقتصاد اوضاعازي ذهنوي انتظارتيوضع

 سـهام كـهيبنگـاهدر خودي گذارهيسرما مدت بلندي احتمال بازدهي بررسوليتحل

هيـپا بـر كـهراي راتـييتغ كـه هـستندآنشهيانددر بلكه باشندينم هستند دارارا آن

نيـااز نـدينماينيبشيپ گرانيداز زودترياندكد،يآيم وجودبهها تودهي روانشناس

نيـا گسترش لذا ابندي دست شتريبي عائدبهايو كاهشرا خودي احتمالانيزقيطر

.شوديميديتوليهاتيفعالبه ورودهيروح شدن رنگكم سبب نگاه نوع

 ـانددريي عقلا انسانكه استبيترتنيبدي باز سفتههيروح شدن حاكم شهي

و احـساسات،يروانـ حـالات براساسكه دهدي فردبهرا خوديجايكيكلاس

 دلالان انتظـارات بـا منطبـقو جهـلاز آكندهبايتقريطيحمدرو بندهيفر نظرات

رونيـااز. دارد دنبـالبهرا منابع نامناسبصيتخصجهينتدرورديگيمميتصم

 كـسب طمعبهيباز سفتهيهاتيفعال باشد، حاكم بازارهادرينيخوشبكهيمادام

درينيبدبوعيش محضبه اما كنند،يم رشد بازارهاو ابدييم گسترش شتريب سود

 رقـمرايمـاليبازارهـا سقوط ان،يزاززيگردر بازار فعالاني وانيحيخو بازار،

.شونديم غرق خودساختهي باز سفته گردابنيادريماليبازارهاو زنديم

در سهاممتيقكه شوديم باعث بورسدري باز سفتهاتيعمل معتقدندي برخ

 نوسانات ملاحظه.رديبگياديز فاصلهامسهي واقعوي ذات ارزشاز مواقعي بعض

 سـهاممتيقكه است ادعانياي گواهايدنيها بورس اكثردر سهاممتيقديشد

ي واقع ارزشاز است ممكني عموم جاناتيهوي باز سفتهيهازهيانگريتاث تحت

ازياديـز تفـاوت سهاممتيقكهنيا اثبات البته. گردد كمتراي شتريباريبس سهام،

ي بـراي خاصـ استانداردرايز باشد،يمي دشوار كار كردهدايپ سهامي واقع ارزش

. ندارد وجود سهام ارزشيريگ اندازه

در نفـوذ اعمـالو مـتيقي تبـان امكان بهادار اوراق بورسدرگريديسو از

 گذشـته،در كـه دهـديم نشانايدنيها بورس خچهيتار. دارد وجودمتيقنييتع

نيـاازو اسـت گرفتـه صـورت سهاممتيقنييتعدري هائنفوذ اعمالو تقلبات
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 منظـورنيهمـبه. است شده گذارانهيسرما عموم متوجهي هنگفتيها زيانقيطر

 هـا اسـتفاده سوءو تقلباتنياازيريجلوگي براياژهيو مقررات كشورها اكثر در

.استدهيگرد معمولهامتيق آزادانهنييتع جهت كوششتينهاو شده وضع
از شـدن دور سـببكه فوق مواردبههيسرما بازاردرجيرا تخلفاتو تقلبات
 مواردبه توانمي بلكه شودينم منحصر است بورس بازارليتشكاتيغاو اهداف
:كرد اشاره نيز زير

در: هـا شـركت توسـط نادرسـت اطلاعات ارائهايو كذب اخبـــار انتشار.1
 گزارشاتو اخبار انتشاربهي بستگياديز زانيمبه سهاممتيقرييتغ سهام، بازار
 انتشار سود كسبقيطركي لذا. دارد شركتو صنعت اقتصاد،تيوضع مورد در

در سهامي آور جمعو سهاممتيق كاهش منظوربه بازاردر كذب نامساعد اخبار
 مـتيقشيافـزا منظـوربه بازاردر مساعد اخبار انتشار سپسونييپايهامتيق

.باشديم بالايهامتيقبه سهام فروشو سهام
يگريد فرد كمكبهايويي تنهابه نفركي روشنيادر:يصور معاملات.2
 شده انجاميا معامله ظاهراً اگرچه.دينمايم سهام همزمان فروشوديخربه اقدام
 جاديا معاملات گونهنيااز هدف. است رفتهينپذ صورتي واقعتيمالكرييتغي ول
 دادن نـشانايـو سـود كـسب منظوربه سهامي براي واقعريغوي مصنوعمتيق
.باشديمياتيمال اهدافي براي مصنوعانيز

جيتـدر بـه سهاممتيقكه شوديم باعث گروهنيا مداومي دهايخرگريديسو از
.شودمي ملتهب بازار اوضاع فروش،در انحصاربابيترتنيبدو ابديشيافزا

يباز سفتهو قمار منظراز بهادار اوراق ورسبي فقهليتحل.4

ي هـاتي ـفعالدر مـردم احـاد مـشاركت بهـادار، اوراق بورسليتشكي اصلدهيا
 سـمت بـه خـردي اندازهاپس دادن سوقوازين موردي مالنيتأمي براي اقتصاد
نيـا اسـت بـوده پروژه انجامازي ناش خطراتوسكير كاهشو بزرگي كارها
شيافـزاوسكيـر كـاهشازين موردي ابزارها افزون روز گسترش سبب اهداف
 شـدن مالكي نظروي تئور بخشدر. است شده بازارنيابه گذارانهيسرما اقبال
انيزو سوددر مشاركتو شدهي داريخر سهام مقداربه توجهبا بنگاهازي قسمت
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 بـههتوجـ بـا سـهمي بازارمتيقرييتغو بنگاهيديتولي تجارتيفعالاز حاصل
در آنچـه امـا دهـديمـدينورا بورسليتشكازبايزي هدفآني اقتصادتيوضع
 دهـد،يمـليتـشكرا مبـادلاتازي بزرگ حجمو افتهي تحقق عمل صحنهو واقع
 جـاديا سـبب كـهي امـر باشد،يم سهاممتيق مدت كوتاه نوساناتاز بردن سود
. شوديماداقتصيقيحقوي واقع بخشازي مال بخش شدن جداو حباب
عتيشر نگاهكه گردديم باز استنباط روشو مبنابه خود مسئله،ي فقهليتحل

 بـا هماهنگ عقودو ابزارهاكهنيهممييبگووميده قرار محور ابزاررا اقتصاد به
 ابـزاربههمما نگرشكهنياايو شوديم جواز سببو استي كافباشدمي شرع
 ابزارهـا اسـت ممكن اگرچهميشو قائلوجهينتوتيغابههمو باشدليوساو
ي اساس اصولگريدبا تضاددرآن بازخورد چون اما شود واقع شرع چارچوب در

.نباشد جائز است شارع
و شـيعهاز اعـمي اسـلام شمندانياندنيبدر بورسبا ارتباطدريكل طور به
:باشديم نظردو سنيّ

ميسلي فتح(. باشنديميبورس معاملات جواز عدمبه قائل شمندانياندازي برخ

 ماننـدي مـالي هـا بحرانازياريبسشهير معتقدند نانيا.1)21ص،2008 غزال،اديزو
 بـه منجـر كـه وركيوينــ بهـادار اوراق بـورسي مال بحرانوي مالزي مال بحران
ريتـأث تحترا جهانآن دنبالبهوشد 1930 دردهه متحده الاتيا اقتصاد سقوط

 وارد افتـهي توسعه كمترو كوچكتريبركشورهارا ضربهنيشتريبو داد قرارودخ
راآني برخـ2.است بوده بورستيواقعاز دورو گونه حباب رشدازي ناش نمود


��� البورصه عبر العمله�تجار عمليات جميع وإن؛�
��� والسندات الأسهم بورصهفي�التجارإن.1� 
)عمان الوضاح، دارم،2008،چاپ دوم غزال،اديزوميسلي فتح البورصه،يف الشرع حكم(

دريريناپـذ اجتنـاب طـوربه سرانجامو رفتيم بالاترو بالا وركيوين بازاردرهامتيق گذشته،در.2
،كردنـد سهام اوراق ناگهان فروشبه شروع بازان بورسيوقتو كرد افولبه شروع بازار 1929 اكتبر
. كردنـد عرضـه بـازار بـه اند داشتهكهرا هرآنچه ناچاربهگريد گذارانهيسرماوشدريگ همهينگران
ي حتـ. بـود دادهرخاي ـتانيبردر ازآن،شيپ قرندوكه گونه همان شدند، ورشكست مردمازياريبس
 اطـرافيهـاانسـاختمازرا خـود نفـر11 اكتبـر،24در تنهـا. زدنـديخودكـش بـه دستيا عده
 بـه كوتـاهي نگـاه(لنـدن بـورس،جهان مهميها بورسبايي آشنا. كردند پرتنييپابهتياستر وال
،47ص،14 شـماره،1377 اسـفند، بـورس مجلـه،)لنـدن بورس تحولاتنيآخرويخيتار سابقه
)57ص،20 شماره،1382 تانسزم،يآباد صالح(و)50ـ45ص
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راآن بـورس، عملكـرد گونهنيابه توجهباگريدي برخو پندارنديم قماري نوع
 توسـعهو رشـداز شدن دوروهاهيسرما رفتن هدر ها،تيظرف رفتننيباز سبب
دررا خـودهيسـرما كـهنيايجابه افرادكه چرا دانند؛يم مدت بلنددري اقتصاد
 مـدتدر سود آوردن بدستويريگ نوسان دنبالبه بورسدر ببرند كاربهديتول

.هستندي ارزش جاديانيكوچكتر بدوني كوتاه

 بـورس گـسترش اثردر ودمندسوديمفيهاتيفعال شدن فراموشبه توجه با

 اسـت، شـده سـبب كـشورهاازي برخدر بورسي بازارهاكهي سوء آثاروي باز

ي بـدريتـأث اقتـصادوي ملـديتولبر سهام بازار معتقدند بورس مخالفانازي برخ

 ارزش جـاديا تـا دهـديمـ سـوقي بـاز سفتهيهاتيفعالبهرا مردمو گذارديم

 احسانو عدالتباي منافرا بورس ساختار اصولاًويديتوليهاتيفعالو1افزوده

2)147ص،يفيعف عبدالرزاق(. شمارنديم جوامعتيظرف برندهنيبازو

ي مـادام هـستند، بـورس معاملات صحتو جوازبه قائل متفكّران،ازگريد گروه

و باشـد اسـلامي معـاملات اسـاسبرورديبگ قرارعتيشرنيقوان چارچوبدر كه

آن سـود تقـسيمو صنعتى غيرو صنعتى مؤسساتوها شركت سهام روشفو خريد

 شـرايط كـه است عقلايى عرفى عقديك نيز اينكه چرا است؛ جايز سهامداران بين

 داخـل چنـد هـر است، عمومات مشمول جهت بدين. است شده جمعآندر شرعى

ق،1427،يرازيشـ مكـارم(. نباشـد مـشهورو معـروف معـاملاتو عقـدهااز يـك هيچ

 بـود اطلاعباها آن معاملاتة نحواز اجمالا بايدها شركت اوراق خريد براى)478ص

 بـراى عرفـاً كـه ديگرى امورو شركت سهام مجموعبه علمو نباشد بيندر جهل تا

 التي والإعمار البناء �9כ� ضعفت لقد سيئا؛ً أثرا كان والاقتصاد الوطني الإنتاجىعل الأسهم سوق فتأثير.1
 مـن شيئاً نلمس وبدأنا والإيجار، السكنية للوحدات المستقبلفي فاحش بغلاء ينذر مما السكن؛ توفر
 يـوازي ولاحجمـاً عـدداً ولاتزداد تقف المزارع وبدأت ضعفت، الزراعي الإنتاج �9כ�. بوضوح ذلك
(حياتنا لضرورات أكبر بشكل �	�!:;� ;#�� سيجعلنا مما؛�المضطرد السكان عدد�يادز  سـوق نزول.

)هيالاسلام المعاملات فقه ابحاث مركز الزايدي، عبدالعزيزبن عبداالله عبر،و دروس: الأسهم
 مـنب تنتهـى قـد �א;��9 واضـرار� ?א�/�� ومخـاطر فاحش غررمن א��!:)� انواعفىما يعلم وبذلك.2

 امـور�ولا فعلـى ..... والاحـسان #א�����9 العـدل ש����� ومنفى العاديين التجارمن غمارها يخوض
(لثـروتهم �9#א��� دينهم على حفاظا الاسواق هذهفى�المغامرمن شعوبهم �9א�� المسمين  كتـاب.
)א�3(��� المعاملات فقه ابحاث مركز،א��א��� والتعاملات الاوراق ?!:)�عن א��!:)�
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و كارخانـه كارِيا شركت هاى فعاليتو باشد داشته است لازمهاآنبه علم غرر، رفع

 داشـته حـرام معاملاتها شركتكه صورتىدرو باشد حلال شرعاً بانكياو كارگاه

 معنـاىبهها آن اوراق خريد زيرا شود؛ خريدارىها آن سهام اوراق نيست جايز باشند

1.باشدمى حرام معاملاتدر شركت

و تعـاون مـشاركت،كه است لازم نكتهنيابه اشاره بحث، شدن روشني برا

. استعتيشردييتأ موردرديگيم شكلآنسبراساهياول بازاركهاييهمكار

يا گونـهبه است واحديشيروبر شتريباي نفردونيبيا رابطه2:شركت عقد

 منـافعدر تصرفرونيااز. نباشد كردن افرازوكيتفك قابلكيچيه حقوق كه

 گـر،يدانيـب بـه باشـد؛يم ـهـاآننيمـاب توافـق براساس وارده، خسارت قبولاي

و سـودكه است دوطرفه تجاري همكاري قرارداديك برمبناي ارتباطي مشاركت

 حـق طـرفين قرارداد ايندر شود؛مي تقسيم طرفين بين كار انجاماز حاصل زيان

كيـ هـر گرچـه كننـد، مداخلـه صـنعتييا تجاري فعاليت مديريتدركه دارند

بهراآنكه اينياويگريداي كردهي پوش چشمتيريمددر خودحقاز تواند مي

 گـرفتن عهـدهبرياو سوداز بردن بهره مشاركتدر.دينما تفويض خود شريك

به سودو شوديم تعريف پروژه پيشبرددر طرفين نقشبه توجهبا خسارت ميزان

 كـاراز حاصـل احتمـالي زيان اما شودمي تقسيم قبلي توافق براساس آمده دست

 ميـزان حـسب بـرايو طرفين حقوقوحق ميزان سرمايه، آورده نسبت براساس

 بـا مخالف مسلمان، شمندانياند رو،نيااز.شد خواهد تقسيم طرح،در مشاركت

و فـروشو ستنديـني اقتـصادي هـاتي ـفعالدر شدنميسهوهياول بازارليتشك

.دانندينم اسلام احكام مخالفراآنبه مربوط حقوقو سهمي واگذار

،1ج،)تبريـزياالله آيـت(الـصالحين منهـاج، 852ص،2ج،)خمينى امامـ محشى(المسائل توضيح.1
ر.594ص،) خراساني وحيداالله آيت(المسائل توضيح، 425ص ق،1428،يلـيزح وهبـه(:ك.و نيـز
هالجهـ تكـن ولـم اصدارها، المحرم النوعمن تكنلم اذا وشراءعايب الاسهم تداول جوزي).5036ص

)249صم،2002، اسلام محمد شعبان،يالبروار(معها التعامل حرمي مما لها المصدره
 א��ש�כ� א�� ���� تـسمىو بيـنهم، مـشترك بمـال א���א���� على أزيدأو اثنين بين الواقع العقد وهو.2

 ينهماب والخسران الربح وكونبه بالتكسب فيه اشتركا فيما الشريكين تصرف جواز وثمرته.#א3כ�	א?��
،א�!����� تحريـر(عروضا،أو كانت نقودا الأموالفيإلا א�ש�כ� א�� ��� لاتصحو... مالهما �	�� على
)624-623ص،1ج
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و نـدارد متعلقـاتشو امـوالاز غيـر مـاهيتى،يسهام شركتكه نكتهنيا لحاظ با

 بـستگىآن سـهام فروشو خريد مشروعيتوديآيم شمارآن صاحبان شخصى ملك

 اعـلامياهيـانيب طبـق خـود هفتم دورهدري اسلام فقه مجمع دارد، اموالآن ماهيت به

 عامـهي ازهـاين كردن برطرفو مال حفظثيحازي مالي بازارهابه اهتمام ضمن كرد

ي گـذارهيسـرماو رشدازي كامل نمونه بازارهانيا اگرچهكه كنديم اشاره نكتهنيا به

و بـردارد گـامعتيشـردر حـاكمنيقوان اساسبر توانديم اماستين اسلام نظر مورد

1.است جائزها بنگاهدر شدنكيشرو سهمديخر

 كـهي بـازار اسـت،هينوثا بازارحدازشيب رونقو وجود است مناقشه مورد آنچه

 چـه است؛ بهادار اوراق بورس قوامهيماو شده گذارهيسرما نظر جلبوبيترغ سبب

 كـه زمـان هـردررا خـود تملـك تحـت سـهامازين صورتدر تواننديم افرادكهنيا

 حاصـله سـودبر اضافه بنگاه، رشدبهروو مثبتتيفعال اثردرايو بفروشند بخواهند

 امـا. شـوند بهرمنـد است، شركت خوبتيفعالازي ناشكهي بازارمتيق رفتن بالا از

 كـهنيـاچه است خود راه نقشهازهيسرما بازار شدن منحرف استتياهم حائز آنچه

 حاضـر حـالدر خود بود گرفته شكل تجارت رونقوديتولبه كمكي براكهي بازار

. است شدهي اقتصادديمفتيفعالو توسعه راهسربريجدي مانع

.ميپردازيم بهادار اوراقهيثانو بازاربه شده واردي اساس راديادوبهرونيا از

 معنا اينبه است؛آنبا مخالفتياصل علت بازارنيا بودنيقمار شائبه) الف

نيـا واردرا خودينگينقد عات،يشاونيتخم براساس سود كسبي برا افراد كه

 منفعـت شـانس براسـاس تنهاوي آسانبه،يديمف عملچيه بدونو كننديم بازار

.شوديم سوخت شانييدارا بازارنيادركه بساچهو برنديم

 طـرفو بـازديم طرفكيكه صورتنيابه است صفر جمعباي باز قمار، البته،

 انتظـار مـورد بازدهيبايي دارا انداختن خطربه قمار. برديم سود اندازه همانبهگريد

8#��ש�� أغـراض ذات ש��כ� ��	א-�� تأسيس فإن الحل المعاملاتفي الأصلأن بما)أ:الشركاتفي الإسهام.1
 انتـاجأو بالربـا كالتعامل محرم الأساسي غرضها شركاتيف الإسهام ���9في خلافلا)ب؛ جائز أمر �ש�#+�
 بـالرغم ونحـوه كالربا،بالمحرمات أحياناً تتعامل شركاتفي الإسهام ���9 الأصل)ج؛ بها�المتاجرأو المحرمات

 الفقـهم، 2007،يلـيزح وهبـه(א��א���� الاسـواق بشأن)64/1/7(:رقم قرار.א�1א��� �ש�#+� أنشطتهاأن من
)5191ص دهم، چاپ دمشق، الفكر، دار وادلتها،ي سلامالا
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.باشديم تصادفو اقبال شانس، بخت،هيپابرآندرتيموفقكه است صفر

نياكه استريمتغكييروبري بند شرطاز عبارت قمارف،يتعار اساس بر

 نـوع هـرايوي بازومتيق سكه، پرتاب جملهاز باشد توانديميزيچهرريمتغ

 هـر گيـرد؛برا چيـزى بازنـدهاز برندهكه شود شرطآندركهاى مسابقهو بازى

 دادن قـرار بـه مـشروطي بـاز قمـار، گـريد عبارت به1نباشد، معين چيزآن چند

يسمي ـمكان،يبـاز معتقدندزيني برخ2.است برندهي برا بازنده طرفازيا جايزه

تيموضـوع نفـسهيفـ خـودش كـه نزاعازيريجلوگو برندهنييتعي برا است

 قمـار آلات بـه منحـصرو ابـدييمـژهيـو نمـودي زمـانو عصرهردرو نداشته

)40ص،1392 واعظ،(. باشدينم

كي است لازم عنصردو قمار تحققي برا شده نقل مطالببه توجهبا بنابراين،

.برندهي برازهيجا شرطيگريدو است صفر جمعباي باز

از كـه سـوديو شود نمي محسوب قمار سهام، فروشو خريد اساس،نيا بر

و خريد موارد ساير همانند است حلال آيد،مي دستبه سهام فروشو خريد راه

 انـسان،كه طوري همان.بردمي سود گاهيو كندمي ضرر انسان گاهيكه فروش،

 يابد افزايش خانه قيمت ديگر روز چند است ممكن كند،مي خريداريرااي خانه

 دسـتبهآنازكه سوديو خانه فروشو خريد. كند پيدا كاهش است ممكن يا

 بـازاردر سـهام فـروشو خريـد. شـود نمي حساب قمارو ندارد اشكال آيد،يم

ياشـكال باشـد، سـهامي بـازارمتيقشيافزااز بردن سود قصدبه اگرچههيثانو

ينيبشيپو ندهيآ اطلاعات آوردن حال زمانبهقيطراز مبادله بورس،در. ندارد

.باشدينم صفرعجم حاصلباي بازآندر مبادلهو است بنگاه عملكرد

 شـركت منـافعو هـاييدارا مالك خود آورده زانيمبه گذارهيسرماكه است واضح

يا نوشابهيكو كنندمى بازى دستى فوتبالها بچهياها جوانكهها مغازه جلوها خياباندر آيا)16س.1
 جـايز مسأله فرضدر: جواب نه؟يا شودمى محسوب قمار آيا دارد؟ حكمىچه برندمى بستنى يك

)9ص،2ج خمينى، امام استفتاءات،(. است محسوب قمارو نيست
 الـرهن القمـار وأصل ذلك، وغير والنرد الشطرنج نحو أنواعها اختلاف علىله المعده بالآلات اللعب.2

 يـشترط لعب وفهو) 463ص،3جق،1416 فخرالدين، طريحى،(الأشياء هذهمنء بالشي اللعب على
)430ص مشكينى،(شيئا المغلوبمن الغالب يأخذأن فيه
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 برنـدهرا گذارهيسرماكهستيني رونيبريمتغكي سهممتيق نوسانو گردديمي سهام

 كـاذب عرضـهو تقاضـايهاصفايو بنگاهي منفاي مثبت عملكرد بلكه كند بازندهاي

 ـسود كسبن،يابر اضافهو است بورسدرتميق نوساني اصل علت ي ناشـ ان،يـزا ي

.است ستدو دادي نوع بلكهستين لهووي بازدر غلبه از

نيـا درSpeculation(2(1يبـاز سـفتههيروح شدن حاكمگريديجد راديا)ب

.است بازار

ميي تاجررا باز سفته متحده، الاتيا كالايآت معاملاتونيسيكم كند تعريف

 موفقينيبشيپاز سود حصول هدفبا بلكه دهدينم انجامينيتأم ستدوددا كه

يـزيـچديـخر عملبهيكل طور به3.دينمايم ستدو داد مت،يق راتييتغ  كنـاراي

 باز سفته. شوديم گفتهي باز سفته مدت، كوتاهدر سود كسبديامبه پول گذاشتن

 ست،يـني عـاد روالبهدسو آوردن دستهبيو هدفو كندينمي گذارهيسرما

نيـا بـهو ابـديشيافـزا كوتاهي مدت ظرفهامتيقكه استديامنيابااوديخر

 خطـر البتـه. سـازد خـودبينص ملاحظه قابلي سود مدت كوتاهدر بتواندبيترت

 احتمالشهيهمو استي گذارهيسرماي عاد خطرازشيب مراتببههمي باز سفته

 بـهي مـوارددر توانـديمـ امـرنيـا البتـه كـه رد،دا وجـود بـاز سفته شدن ناكام

) 936ص،1386 فرد،انيتوانا(. نجامديبيو كاملي ورشكستگ

 كـار سود اين برابردركهآن بدون سود انگيزةبه فروشو خريد،ييروااتيادب در

قاوراايـو سـهام مالك فلذا4.است شده شمرده جائز باشد، شده انجام اقتصادي مفيد

درو بفروشـد اسـت مالـك كـهرا چـهآن بخواهدكه زمانهر داردراحقنيا بهادار

 نـسبت كـه چناندينما آغازرايديجد شراكتايو دهدشيافزارااشينگينقدجهينت

يـي داراو امـوال توانـديمـو دارد سـتدو داد حـق است مالككهيگريديكالاها به
 

 قابلي آمار لحاظبه كنديم قبول فردكهيسكير،يباز سفتهدركه چرا دارد؛ فرق قمارباي باز سفته.1
.استي تصادف كاملاًجينتاو داردي بستگ اقبالو شانسبهزيچ همه قماردر اما استيريگ اندازه

 سندگانيـنوازي برخ لذا دارد فرقآنيفقه مصطلحباكه شوديم مضاربهبهريتعبي عرب مقالاتدر.2
.برنديم كاربهي باز سفتهي برارا مجازفه واژه زبان عرب

3. http://www.cftc.gov/consumerprotection/educationcenter/cftcglossary/glossary_s 

....و18،15،12،10باب العقود، احكام ابواب،18ج،، وسائل الشيعهعامليحر:ك.ر.4
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 دسـتيابي انگيزةبه سلفيا نسيهيا نقد فروشو خريدكه چرادينما معاوضهراشيها

 انجـام شـريعت قـوانينو احكـام چـارچوبدر اگر قيمت بيني پيش طريقاز سود به

)57ص،1382،يرمعزيم(. است جايز شيعه فقه ديدگاهاز شود،

ربـازاسميمكان براساسو استريپذمتيق بورسدر فردكهي مادامرونيا از

ي بـازار مـتيقشيافـزاازي ناش سود كسب خاطربهچه اگررا خود سهام سهام،

و خريـد مفهـوم بـه بـازي بورس گر،يد عبارتبهو نداردي اشكال كنديم مبادله

:است جايز شرطدوبا قيمت، بيني پيش طريقاز سود انگيزةبه دارايي فروش

و نـسيه نقـد، فـروشو خريدبه ربوطم احكام چارچوبدر بايدكهنيا اول

آن طـرفدو كـه معـاملاتيو صـوري معـاملات شرط، اينبا. شود انجام سلف

 خـارجآن ماننـدو نيـست معلوم كالا قيمتآندركه معاملاتييا است دار مدت

. شود مسلمانانبر اضرار سبب نبايدكه ايندوم.شوند مي

 بـا بايـد است، مسلمانان مصالح حافظكه اسلامي دولت ورت،ص اين غير در

 همـراه بازي بورس شرط، اينبا. كند جلوگيريآناز اجراييو قانوني تمهيدات

 عبـارت بـه. شـودمي خارجها قيمت مصنوعي تغيير براي تبانيو كذب اشاعة با

 اگـر ولـي اسـت؛ جـايز بـازي بـورس پذيرنـد، قيمت بازان بورس وقتيتا ديگر،

 طريـق ايـنازو شوند ساز قيمت تباني،و كذب اشاعة چون اقداماتيبا بخواهند

)61ص،1382،يرمعزيم(. نيست جايز يابند، دست سودي به

در سهاممتيقرييتغازيريگ بهرههيروح شدن حاكمكه داشت توجهديبا اما

 بـدون هـا گمانـهو اخبـارازي ناشـ جـانيه براسـاسيريگميتصمو مدت كوتاه

 خـرد سـهامدارانيا توده حركت سببي سهام شركتتيوضعليتحلوي بررس

 فاصلهجهينتدروي اعتبار بخش گونه حباب رشد سبب كلان سطحدرو شوديم

.گردديمي اقتصاديها بحران بروز سببوي مال بخشازي واقع بخش گرفتن

از ســود آوردن دسـته بـ ـهـاآنياصـل هـدف كـههيسرما زاربادري افراد حضور

 هـا، بنگـاهي اقتصاد اوضاعبه دقتو توجه بدونCapital Gain(1( استهامتيق نوسانات

نيبـ اخـتلافاز كـه استي درآمدو شوديم حاصليي دارا فروشازكه استي سود)نيگ تاليكَپ(.1
.ديآيم دستهبديخرمتيقو فروشمتيق
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 ـتحلايـو كاليتكنليتحلدركه است شده سبب ي روانـشناس بـورس، رفتـارياديـبنلي

 بـورس حركـتو رونـد تقدنـدمع كارشناسـانكه چنان. گرددژهيو گاهيجاي داراها توده

 بـر مـوثرنياديبني واقعي فاكتورهاريتأث تحتكهآنازشيب زماني مقاطع برخيدر تهران

.است گرفته قراري رواني منفي فضاريثأت تحت باشد، سهام بازار
و شانس براساسرا خوديهاتيفعال بورسدريا حرفهو متعارف بازان سفته

 نـديفراراي بـاز سفتهنزيك.ندينمايم بـنا مدت كوتاهدرسكيرميتنظو درك با
ينـيبشيپ اساسبر مشاركتبا است معتقدو دانديم بازاري روانشناسينيبشيپ
)21ص،MOKHTAR M.METWALLY،1984( استريمغاهاييدارا ندهيآ

 اخبـارو عاتيشـا پخـشبا شتريب منفعتو سودبهيابيدست جهت بازان سفته
و تباني كننده، گمراه اطلاعات ارائه،يصور معاملات1ها،متيقي دستكارب،كذ

ي فـضااز دور بـه كـهيگذارمتيق نوعنيا. گذارنديم اثر بازار قيمتبر احتكار
و عادلانـه مـتيقنيـيتع جهـت بـورس يي كـارآ عدم سبب است اقتصادي واقع
يصي ـتخصيي كـارا جه،يتندرو شودميآني ذات ارزش بـا سـهاممتيقـي برابر
نيبـ وجـوهصيتخـصو هـا شركتيابيارزكه چراد؛ينمايم مخدوشرا بورس
و شتريـبيسـودده كـهييهـا شـركت سمتبه شتر،يب وجـوه افتنيانيجروها آن
ي بـرا تقاضـا متعـارف بـورسدر.شوديم مواجه مشكلبا دارندي كمترسكير

ي فعلمتيقنيهمچنو ندهيآدر سهاممتيق راتييتغاز انتظاراتبهي بستگ سهام
 ـيي جـدابه منجر ندهيآمتيق مورددر انتظارات وجودرونيااز.دارد  مـتيقنيب
 سـهامداراناز طبقـهنيـا وجـود. شـد خواهد شركتي اقتصاد عملكردو سهام

يبـرا گذارانهيسرمابيفر منظوربه شدهيطراح قـبلازو آگـاهانه رفتاركياز است عبارتي دستكار.1
ي تعـداد رنـدةيدربرگ توانديمي دستكار. بـهادار راقاو نـوعـكي بازاربري مصنوعي رگذاريتأثاي كنترل
 شـامل كـه باشـد بهـادار اوراق نوعـكيي تـقاضااي عرضهبري رگذاريتأث منظوربهكه باشدييهافن از

 نـوعكيـي شـناور نـرخ كــردن مـحدود شـركت،كي مورددر كننده گمراهاي غلط اطلاعات پراكندن
 كـهي معـاملاتـايوهامتيقـ شود، بداني عمومي دسترسدرتيحدودم باعثكهي نوعبه بهادار اوراق
 طـور بـه. باشـديمـ بــهادار اوراق نـوعكيي برا تقاضااز كننده گمراهو غلطيريتصو جادياآن هدف

 : استريز صورتبه پژوهـشگرانـديداز بهادار اوراقي دستكاريها روش انواع خلاصه،
)information-based manipulation(عاتاطلاي مبنابريدستكار)الف
 ) action-based manipulation(عـملي مـبنابري دستكار)ب
)trade-based manipulation(معاملهيمبنا بـريدسـتكار)ج
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 تمهيـدات كمكبهها دولت لذا است كرده جاديا جهان اقتصادي برايجد چالش
 فقه منظراز اگر رسديم نظربه لذاو دارندهاآن كنترلدريسع ايياجرو قانوني

 حـاكم بـه توجهباي اجتماع فقه منظراز باشدحيصحي باز سفته معاملات،يفرد
 بـه زدن ضـررتي ـممنوعوي اجتماعيها كنشدريا لحظهوي شخص نفع شدن

ي مـالي ابزارويلما تراژيآرب هرگونه انصاف،و عدالت قاعدهرشيپذباو جامعه
 اختلال سببو كندنيتضميكسي براراي سود،ياقتصادديمفتيفعال بدون كه
.باشدينم شارع امضاي مورد شود،ي معنووي مادثيحازي اجتماع نظام در

يها آموزهبا مطابقياهيسرما بازاري طراحي برا مسلمان شمندانياندازي برخ

و ضـررو سـوددر شـدنميسـه،ياقتصاديهاتيفعالدر مشاركتبه عت،يشر

و نـدينمايمقيتشوريپذسكير افرادنيبيگذارهيسرما خطراتوسكيرميتقس

 حـذفي اقتـصاد شرفتيـپريمـسدر حركتو هدفنيا تحقق راهكار معتقدند

 مـتيق حـداكثر عنـوان تحـتي شاخصفيتعربا رو،نيااز. باشديمي باز سفته

 شـده منتـشر سـهام كـل تعـدادبر شركتكل خالص ارزشميتقساز كه1سهام

 MSPنيـيتعاز پـسي هفتگـكيـ دورهكيـدر تنها سهام مبادلهديآيم دست به

 ـجد MSP شـركت،تيوضـع بـه توجهباگريد بارآناز بعدورديپذيم انجام دي

.گــردديمــ كنتــرلي بــاز ســفتهياديــز حــد تــا جــهينتدرو شــوديمــفيــتعر

)MOKHTARM.METWALLY،1984،22ص(

 معاملـهي مبنـا بـري دسـتكار،ياديـز حـد تـا تـوانيمـ روشنياي اجرا با

)trade-based manipulation(كنتـرل است بورسدري سازمتيقة عمد بخشكهرا 

 ائتـلاف جاديا بـا گران مـعاملهازي گروهايو بزرگگر معامله روشنيادر. كرد

و دادهشيافـزاي رواقعـيغ طـور بـهرامتيق نظر، مورد سهام گـستردةديخـرو

 سـهم گـستردة فــروش بــا افت،يشيافزا خودحدنيبالاتربهمتيقكهيزمان

شيافــزا كــهييآنجـااز.سـازنديمـ خـودبينصراي سـرشار سود نظر، مورد

 خبر گونهچيهو گرفته صورت كاذبيتقاضا جاديا اسـاسبر فقط سهممتيقـ

 خـروجاز پـس اسـت، افتهينــ انـتـشاري رسـم طـور بـه شركت مورددري مثبت

1. maximum share price (MSP). 
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ي صـفها غالبـاًو شوديمـيديشـد افـت دچـار سـهممتيق كنندگان،يدستكار

،يشـندي مـوريت(. شوديمليتشك شدهيدستكار شركت سهمي برا فـروشليطـو

)134ص،1384 پاييز

ديشـاي بـاز سـفتهها چارچوبتيرعاباي فرديفيتكل حكم منظراز اگرچه
 آثـارش بـه توجهباهيروحنيا گسترشي اجتماع فقه منظراز اما باشد اشكاليب

 تسلط دائرهي اسلام اقتصاد خطوطميترسدر صدرديشه چنانچه است تامل قابل
ديمق استخلاف قاعدهبه توجهبا مبادلهو مصرف بعددرراشيخو اموالبر افراد
 رفـعو مـصرفي بـرارايوديـق2،ريتبذو1اسرافميتحر است معتقدو دانديم
 ـنبا افرادي زندگ سطح نگارديمو است داده قرار ازهاين  عـرف رفـاه سـطحازدي

 مبادلـهنهيزمدر شانيا همچنين3)141ص،ق1425 صدر،(.دينما تجاوزيليخ جامعه
 اندازديمي جدائ مصرفوديتولنيبكهي مبادلات اسلام،كه است امرنيابه قائل
 بـدون بفروشد بالاترمتيقبهو بخردرايش فرد اگر لذاو. است دانستهي ملغار
.ستيـن جـائز بـشود،متيقشيافزا موجبكه دهد انجامآنيروي عملكه اين

 سـودوي بـاز سـفته شانيـا رسديم نظربهرونيا از4)138 ـ ـ136ص،ق1425 صدر،(
 ـكالاكي ارزش نوساناتاز بردن  اسـلامي اقتـصاد نظـامرمنظـازرا خـدمتا ي
يسوازو استيقيحقي بازده فاقدي مال بازاردري باز سفتهكه چرا رند؛يپذينم
. باشد درآمد كسب منشا تواندينمسكيررشيپذ صرفهگريد

هجينت

از شـدن دور ضـمني دارهيسـرما اقتـصاد سـبك بـه بـورس توسـعه رسديم نظر به

 بـا شـوديمـ شنهاديـپرونيااز. گردديمي ربو اقتصاددر هضم سببينيديها آموزه

لهيوسـ بـهرا وجـوه مازاد انه،يسوداگرا رفتاراز گرفتن فاصلهو نانياطمي فضاتيتقو

.استي زندگيهانهيهزدريكميرو ادهيز انگريب اسراف.1
. است موردريغدر مصرفويفيك حالت انگريبريتبذ.2
א� P	�M! ���ש� א�&�; �'Q אP �3�'א#N:!4? O 9א;� N	�M! א��*אL א��א K�J א��'��GG:Iא� א+��.3

Bא��3א K�+ R&א �כ�? Kכ #א� �א�T ��� % ��#���#.
�Z #א���	���כ %��'Y א�	�א�� אX3�4א;�� �J א��#�� א�3(��� א�W��$% J א���!V��? N א����:GUא� א+��.4

Rא��� # �א כא�א\ ��כ	V+ ��4&�� N:!4? Q א3��א]	&�.#א��^4א[ ;#: +���� א���א;�� 
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.ميده سوق هدفمندديتولوي واقع بخش سمتبهعتيشربا منطبقي ابزارها
 اسـت،عتيشـر نظر موردو مطلوب آنچهبا كشورهيسرما بازاريكنون شكل
ز،ي ـتجه جهـتي اسـلامي ابزارهـاازيريـگ بهرهبا توانيم اما دارداريبس فاصله
 نـهينهاد بـاو برداشـت گـامعتيشر چارچوبدر مازاد منابعصيتخصوعيتوز
شيب جامعهدري تجار-يديتول اموردري گذارهيسرماو مشاركت فرهنگ كردن
. كرد تلاششيپ از

 مـردم تـسلط لازمة»اموالهم علي مسلطون الناس«مشهور نبوي عموم توجه با
 هـر بـهآندري تبـادلو تـصرف نـوعهر جواز،يفرد فقهديداز خود، اموال بر

وديـخر رو،نيااز باشد؛يمعتيشر چارچوبدر عقدي نوعهر تحتو شكل
 همـراه كـهي صـورتدري بـاز سـفتهزهي ـانگبهي مالويكيزيفيهايدارائ فروش
 چرا است؛ اشكالبلا نباشد دروغو تقلب مت،يقدري كاردست انندمي محذورات

 فقـه منظـراز امـا ست؛يـن كـارو افزوده ارزش جاديابر منحصر درآمد كسب كه
ي ولـ اسـت؛ اشـكاليب نشود،ي اقتصاد نظامدر اخلال سببكهي مادامي اجتماع
زهيـنگا بـرخلاف هـاتي ـفعال گونهنيا شدن مسلطو گسترشكه است ذكر قابل
 بخش رشد سببو كندينم تجارتوديتولبهي كمكه،يسرما بازارليتشكهياول

 جـادياوي ساز فرهنگباديبا لذا شوديمي واقع بخشاز گرفتن فاصلهوي اعتبار
در مـشاركتو كـاربهليم سمتبهرا جامعه كار،و كسبي برا مناسبي فضا
 بـا بـازار كـردن شفافوقيدق نظارت ضمنگريديسوازو نمودبيترغديتول

،1غـبناريـخ همچـون فروشوديخروعيب بابدر موجودي ابزارهااز استفاده
 بـروز صـورتدر معاملـه زدن بـرهم حقوقگريدو3وصفاريخ2،سيتدلاريخ

راهي ـروحنيـا نفـوذ نـهيزم،يمال ستدو داد بازاردر تقاضاو عرضهي ناهماهنگ

از اسـت عبـارت اصـطلاحدر غـبن. غـبن سـبببه عقد فسخبر معامله طرفدو تسلّط:غبَن خيار.1
 جهـل بـااش واقعى بهاىاز بيشتر كالايى خريدنياوآن واقعى قيمتاز كمتربه خود مالِ فروختن
)553ص،3ج،ق1426 پژوهشگران،از جمعى(. واقعبه) خريداريا فروشنده(مغبون

 ديگـر طـرف زدن نيرنـگ سـبببه عقد فسخبر معاملهدر خورده فريب طرف تسلّط: تَدليس خيار.2
)543ص همان،(

 مخيرا المشتري كان الوصف، ذلكعن خاليا المبيع فظهر مرغوب، بوصف مالا باع إذا: الوصف خيار.3
)126ص،ق1408 جيب، ابو سعدى.(المسمى الثمن بجميع أخذه شاء وإن البيع، فسخ شاء إن
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 بعـضيدر كـهي ظلمـو اجحـافازيي رهـاي برا گر،يد عبارتبه كرد؛ كمرنگ
ي تـوهم انتظـاراتو بـازاري روانـ جـوايـونيطرفيا توده رفتار خاطربه موارد
 تـارا معاملـه انفساخايو فسخحقكه شود حاكمينيقوانديبارديپذيم صورت
 ـقهر قـوهو دادگـاه دخالـت بـدوننيطـرف يي ابتدا حقوقدرينيمع مدت  بـههي
.شودتهشناختيرسم
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 منابعفهرست
نيآخـرويخيتـار سـابقه بـه كوتـاهي نگـاه(لندن بورس؛جهان مهميها بورسبايي آشنا«ـ

.14 شماره،1377 اسفند، بورس مجله،»)لندن بورس تحولات
.الذخائر دار منشورات:قم،المكاسب،)ق1411(يمرتض،يانصارـ
.دارالفكر: دمشق،ياسلام منظور من א#3:א_ א��א���?!:)�،)م2002(اسلام محمد شعبان،يبروارـ
ازي مـالي بازارهادر» مخاطرهوسكير«يي درآمدزاتيمشروع،)1391(محمدكاظم بكتاش،ـ

.7 شماره، 1391 زمستانوزييپا، مجله معرفت فقه اقتصادي،هيامام فقه دگاهيد
،»يملـ اقتصادوديتولدرآن نقشو بهادار اوراق بورس«،)ش1372(محمد،يتهرانانيبلورـ

.27 شمارهد،يجد دوره،تعاون مجله
روزنامـه،ايـران سـرماية بـازار كارآيي وضعيت ارزيابي،)ش1382(محمدرضا پورابراهيمي،ـ

.1382 ماهدي39 بورس،
.4المهدي الإمام مجمع:قم،الصالحين منهاج،)ق1426(جواد تبريزى،ـ
وي كــيالكترون نــشر: تهــران،اقتــصاديحيتــشر فرهنــگ،)ش1386(حــسن فــرد،انيــتواناـــ

.انهيرا جهاني رسان اطلاع
ي دسـتكارينـيبشيپي الگوي طراح،)1384(ضيرفيم،يشمس فلاحويعل،يشندي موريتـ

.27 شماره،ارتباطاتونيد مجله،تهران بهادار اوراق بورسدرمتيق
.التراثاءلاحي البيتآل �	���:قم،�ש���א وسائل،)ق1409(محمد بن حسن عاملي،ـ حر
، اقتـصادي رشـد بـر بـورس بـازار توسـعه اثر،)ش1388(انياحمد اعظمويعل زاده، حسنـ

.2شماره،اقتصادو پول فصلنامه
)http://lib.eshia.ir/23019/1( الاسلامي، الفقه المعارف�دائر موسسه،اسلام جهان دانشنامهـ

 مجله،كشوري اقتصاد توسعهدري مالي بازارها نقش،)ش1377(دونيفر،يرودپشتي رهنماـ
.89 شماره،ريتدب

 المعاملات فقه ابحاث مركز،عبرو دروس: الأسهم سوق نزول عبدالعزيز،بن عبداالله الزايدي،ـ
 http://www.kantakji.com/markets א�3(���
.الفكر دار: دمشق،اوادلتهي الاسلام الفقه،)م2007( وهبهـ زحيلي،

.الفكر دار: دمشق،واصطلاحا �/� الفقهي القاموس،)ق1408(جيب ابو سعدى،ـ
نيـد مجلـه،اسـلام دگاهيـداز سـهام بـازاردري بـاز بـورس،)ش1382(ي علـ،يآباد صالحـ

.20 شماره،وارتباطات
.يالعلمنيلالثق مجمع:جابي،א�
�א� قوديالاسلام،)ق1425(باقر محمدديس صدر،ـ
.مرتضوى كتابفروشى: تهران،البحرين مجمع،)ق1416(الدين فخر طريحى،ـ
 فقـه ابحـاث مركـز، א��א���� والتعـاملات الاوراق ?!:)��:א��!:)�� كتاب عبدالرزاق،،يفيعفـ

  (http://www.kantakji.com)هيالاسلام المعاملات

www.noormags.ir

https://www.noormags.ir


N
O

O
R

M
A

G
S

184

/
ان

ست
زم

و
يز
پاي

م،
ار
چه

ره
ما
ش

م،
دو

ال
س

13
94

���و��د ا

�

 قـاتيتحقمجلـه،»يبـاز بـورسي قتصاداي فقهليتحل«،)1390(نيمحمدام،يلنگرينقيعلـ
.1 شماره، 1390 زمستانوزييپا،ياسلامـي مال

 للنـشر الوضـاح دار: عمـان،א��!:)��يفـ الـشرع حكـم،)م2008( غزالاديزوميسليفتحـ
.والتوزيع

 آمـدن وجـود بـه علـلو خچـهيتار:هيسرما بازارو بورسيهايدانستن«،يمجتبديس،ييفناـ
.86 شماره،1388 مهر،بورسمجله،»بهادارقاورا بورس
: א��א���� א���א)��� الأسـواق فـي والقمار א��$א:?�،)م2007(عبدالحميد عبدالرحيمـ لساعاتي،
.الإسلامي الاقتصاد �'��،وشرعي اقتصادي تحليل

.2تيب اهل فقه جامع افزار نرم،الفقه مصطلحات على، مشكينى،ـ
 علـى امـام مدرسـه انتـشارات:قم،مقارن فقه المعارف�دائر،)ق1427(ناصر شيرازى،ـ مكارم
.7طالب ابى بن

.اسلامى انتشارات دفتر:قم،المسائل توضيح،)ق1424(االله روح سيد خمينى، موسويـ
.اسلامى انتشارات دفتر:قم،استفتاءات،)ق1422(ـ ــــــــــــــــــــــــــ
.2 فقه جامع افزار نرم،لهيالوسريحرتـ ـــــــــــــــــــــــــ

.9 شماره،1382 بهار،ياسلام اقتصاد، مجله»فقه دگاهيدازيباز بورس«ن،يحسديس،يرمعزيمـ
،ياسـلام اقتـصاد مجلـه،»اسـلام دگاهيـداز سـهام بـازاردرييكاراو اخلاق«،يمهد،ينجفـ

.18 شماره،1384 تابستان
 مطـابق فقـه فرهنـگ،)ق1426(پژوهـشگراناز جمعـىو محمـود سيد شاهرودى،ي هاشمـ

.:بيت اهل مذهببر اسلامى فقه المعارف�دائر مؤسسه:قم،:بيت اهل مذهب
 صـنعت توسعه سسهؤم:يماليبازارهادريا حرفه مؤسسات گاهيجا«،)1380(فرشاد،يبتيهـ

:يارزوي پــولي اســتهايس ســالانه كنفــرانسنيازدهميــمقــالات،»رانيــاي گــذارهيســرما
.رانيا اقتصادي ومالي واقعيها بخشدري ساختار اصلاحات

هيسرماليتشكبري مال نظام توسعه آثاريابيارز«،)ش1383(اصل زاده محمدو فرشاد،يبتيهـ
.15 شماره،ياقتصاد پژوهشنامه،»ياقتصاد رشدو
،»يمـالوي اقتصادي بازارهادر مدت كوتاهي باز سفته«،)1392(ينيمع شهرامو محمد واعظ،ـ

.20 شماره،10 سال،رانياي اقتصادي جستارهامجله
.7باقر امام مدرسه:قم،المسائل توضيح،)ق1428(حسين خراسانى،وحيدـ
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