
�الع���                ال�ق
د الاف��اض�ة مفه
مها وان
اعها  واثارها    ��الله ب� سل�!ان ب� ع� ٢٥/٢/٢٠١٧ال�اح
ث  د/ ع

 ٨٥٧                                                العلمية للاقتصاد والتجارة   المجلة 

 
 
 
 
 

  ال�ق
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�الع��� ال�اح
ث��الله ب� سل�!ان ب� ع�  ١د. ع
  >ل�ة الاق�.اد والعل
م الإدار�ة -ق78 الاق�.اد

  الإسلام�ةجامعة الإمام م4!� ب� سع
د 

  ال!ل@?
ان�"� ال�عامل  ال�ق�د الاف��اض
ة في ��
� م� دول العال� (ع
لة ل
	 لها وج�د    

ماد3 ی�� ت-اولها في الإن��ن0 فق/ وت�ل
-ها م� خلال ب�امج خاصة في ال&اس$ 

�  7>ائ: وم9ا8ا وم7ا�6 ه5ه 
الآلي)، ومع ذل@ لا ی9ال غال?
ة الأف�اد غ
� مل

حق
قة ال�ق�د الاف��اض
ة وأن�اعها ه-ف0 ال-راسة ل?
ان  الع
لات، ول5ا فق-
وخ>ائ>ها، مع ت&ل
ل لأب�ز الآثار الاق�>اد8ة ال�اشKة ع� ان�"ارها واس�7-امها 

ضعف ال?�
ة  ك�س
لة دفع ح-ی�ة، وق- ت�صل0 ال-راسة لع-د م� ال��ائج م� أه
ها:

ة له5ه ال�ق�د م
ا جعلها ع�ضها ل�قل?ات حادة في أسعارها ع�- أدنى ال
�اقف �&�ال
والأح-اث الاق�>اد8ة، �
ا أن ع-م  وج�د جهة م��W9ة ت��V ع
ل
ات إص-ارها 

ها ع�- الأزمات ساه� في زWادة ال�5ب5 ات في أسعار ص�فها، و�ان 
وت-ع
ها وت&

ورة وج�د ت�]
Z وتعاون نق-3 دولي 8ع
ل على وضع م� أه� مق��حات ال-راسة ض� 
�عامل
� به5ه ال�ق�د، مع الع
ل على ص
اغة ق�ان
� ت\?/ 
الأ�6 ال^ف
لة  &
ا8ة ال
�̀� ال-ولي، و�5ا س�عة ق
ام م_س]ة [
إص-ار ه5ه ال�ق�د وآل
ات ت-اولها على ال

ه5ه الع
لات، ال�ق- الع�cي ال]ع�د3  إص-ار ت�ج
هات ارشاد8ة ت�ع�Wة ت?
� م7ا�6 
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�̀� ال
&لي، ل&[
مع إص-ار تعل

ات إل9ام
ة ت
�ع ت-اول ه5ه الع
لات على ال
  ال�ص�ل ل\�ا / دول
ة  "أنها.
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  ع�ض ال�ق�د.
Virtual money: Concept, types, economic effects 

Abstract: 
Virtual money has spread in many countries of the world (a type of 
currency that has no material existence, which is traded through the 
Internet only and is generated by certain computer programs), yet still 
the majority of individuals are not familiar with the characteristics and 
advantages and risks of this kind of money. Therefore, this study aims 
to demonstrate the types and characteristics of virtual money and to 
analyze the most prominent economic resulting effects arising from 
the using it as a modern payment tool. 
 The study shows a number of conclusions, including a weak base of 
these money making it sharply affected by fluctuations in prices at any 
economic shocks. The lack of central body governing the issuance 
operations protection has contributed to the increased volatility in its 
exchange rates. One of the most important recommendations of the 
study is that there should be a considerable international monetary 
coordination and cooperation to insure the availability of a framework 
to protect the users of this kind of money, and to adapt laws to 
regulate the issuance of these money and mechanisms to formulate its 
circulation in the international level. As far Saudi Arabia is concerned 
it is very important for Saudi Arabian Monetary Agency (SAMA) to 
issue guidance awareness to show risks of these money, with 
mandatory instructions to prevent trading at the local level until a 
considerable international control is achieved. 
Key words: 
E-money, Digital money,Virtual money, Bitcoin, Monetary Policy, 
Money supply. 
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  ال!ق�مة:

8]�د العال� ال
�م ث�رة تق�
ة شاملة ام�-ت ل^افة م�احي ال&
اة وأث�ت  "gل �?
� على    

�عة hاد مh80 في إ

اع
ة وال�قاف
ة...، وساه�7�لفة؛ الاق�>اد8ة والاج
أن
اj ال&
اة ال

لإل^��ون
ة، ووسائل ال-فع الإل^��ون
ة؛ �ال�ق�د م� ال�Vاه� الh-ی-ة م�ل: ال�hارة ا

�Wل ال�?ادل �7�لفة. ون�ج ع� ذل@ ال��lر kه�ر وسائل ج-ی-ة ل
الإل^��ون
ة  أن�اعها ال

ة 
ال�hار3 تق�م على اس�7-ام وسائل ال-فع الإل^��ون
ة م� خلال ش?gة ال
عل�مات العال

�عاون وت]ه
ل م� ال?��ك ال�hارWة، و cن0) و��
ات وال"?gات ال
ال
ة ال-ول
ة. (الإنV�
 ال

�ت الأف^ار والاب�^ارات ال�ق-8ة ح
k nه�    �ول� 8قف ال��lر ع�- ه5ا ال&-، بل اس


ة، فهي 
ع
لة على ال]احة ما سُ
يَ  ال�ق�د الاف��اض
ة؛ �أح- أشgال ال�ق�د ال�ق
ولا ت�ج-  إل^��ون
ة ت�-اول ع?� الإن��ن0 فق/ م� دون وج�د �
ان ماد3 مل
�س لها،

سلlة أو ه
Kة م��W9ة تق�م  إص-ارها �ال-ولار أو ال
�رو م�لا، ومع ه5ا 8
�g اس�7-امها 
  .  في ع
ل
ات ال"�اء وال?
ع ع?� الإن��ن0 أو ت&�Wلها إلى ع
لات أخ�̀ 

�ج ع� ان�"ار ه5ا ال��ع م� ال�ق�د وش
�ع اس�7-امها ع-د م� الآثار الاق�>اد8ة    �
وس

� دراس�ها ومع�فة آثارها، و7cاصة وأنه لا دور ال]ل?
ة؛ وال�ي ی�<<7�
?غي على ال

لل-ول أو ب���ها ال
��W9ة في إص-ار ه5ه الع
لة الh-ی-ة، م
ا س
_ث�  "gل �?
� في 
ال]
اسات ال�ق-8ة لل-ول، وWقلل م� ق-رة ال?��ك ال
��W9ة على ال&فاv على الاس�ق�ار 

ى ح�h ال]
�لة ال�ق-8ة وس�عة دوران ال�ق-3 م� خلال إضعاف دورها في ال]
�lة عل
ال�ق�د، وه5ا  الإضافة إلى تأث
� ه5ه ال�ق�د على ال]
اسات ال
ال
ة أ8\ا، م� خلال 

ة، ح
n س
�gن م� ال>ع$ على ال]لlات ال
ال
ة ?W�\الإی�ادات ال �hها على ح�
تأث


ع ال>فقات وال-خ�ل ال�ي ی�� دفعها أو اس�لامها  ال�
7�>ة أن ت�اق$ ج
ق�د ال
 �

�Wل ال>فقات غ�الاف��اض
ة، وم� جهة ثال�ة؛ فق- ت]�7-م ه5ه ال�ق�د �أداة ل
ال
"�وعة. ومع ازد8اد ت�ا / الأس�اق ال
ال
ة ال-ول
ة وارتفاع مع-لات ال�عامل ال-ولي 
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 �g
ب�سائل ال-فع الإل^��ون
ة، فإن ح�h ال
"gلات الاق�>اد8ة وال
ال
ة والقان�ن
ة ال�ي 8
h
�  ة لVه�ر وش
�ع ال�ق�د الاف��اض
ة س
�gن �?
ٌ� ج-اً.أن ت�"أ ��

  أولاً: أه!�ة ال�راسة:
ساه
0 ث�رة ال
عل�مات وث�رة الات>الات  إh8اد شgل ج-ی- لل&
اة وال�عاملات    

الاق�>اد8ة، س�اء م� خلال ال�hارة الإل^��ون
ة ال�ي ن
g"  0ل �?
� ج-ا خلال 
سائل دفع ج-ی-ة، ح
n ی�� ت-اول ع-ة العق-ی� الأخ
��W، أو م� خلال اب�^ار و 


ها وlW?عها أ3 V�Wها و

ي لأ3 دولة، ولا ی-ع�ملای
� م� الأم�ال ی�م
اً ال�ي لا ت�
ب�@ م��39 في العال�، ولا ت7\ع ل]
اسات ال-ول، �
ا أنها لا ت�أث� إلا  قان�ن ال�قة 

�عامل
� وس
عة ال�عاملات.
  ب
� ال
    �W�^�) م� أك�� ال�ق�د الاف��اض
ة ان�"ارا Bitcoinوتع- الع
لة الاف��اض
ة (ال?


�g ال&>�ل عل
ها إما ع� ZW�6 ال�ع-ی� وفZ آل
ات م&-دة، أو م� Wوق?�لاً، و
�7>>ة به5ه الع
لات. 
  خلال ال"�اء م� الأس�اق وال?�رصات ال

kه�ت على أرض ال�اقع في م، و ٢٠٠٨ب-أت ف^�ة ه5ه الع
لة في أواخ� عام وق-    
م، ع� ZW�6 م?�مج مhه�ل ی-عى (ساوت"ي ناكام�ت�)، وال35 ٢٠٠٩ب-ا8ة عام 


� الع
لات ال�قل
-8ة ال]ائ-ة واس�?-الها  الع
لة 
ت?�ى ف^�ة الع
لة الاف��اض
ة به-ف تغ
��3 ولا ت�&�g بها ال?��ك وال&�gمات، "
الh-ی-ة ال�ي ت&ف� خ>�ص
ة ال?ائع وال

�� ال�عW- (و�- لل�امل بها م� خلال ب�وت���ل الpeer to peer ات

اد تق��)، مع اع
ال�"ف
� ال&-ی�ة به-ف زWادة الأمان ف
ها، وت7ف
� رس�م ال�عاملات الإل^��ون
ة، ول5ا 

  فهي ع
لة لا ت�ج- إلا في الإن��ن0 فق/ وم� خلال ال
&اف� الإل^��ون
ة.
، بلغ ح�h ال�hارة الإل^��ون    ت�Wل
�نات  ٤
ة في العال� ح�الي (م� جهة أخ̀�

ت�Wل
�ن دولار) في نها8ة  ٧م، ث� ت\اعف ال�ق� ووصل إلى (٢٠٠٣دولار) في العام 
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 ٢٢ت�Wل
�ن دولار)، ث� قف9 إلى ( ١٦م فق- بلغ (٢٠١٣م، أما في عام ٢٠٠٤عام 
�&-ة.٢٠١٥ت�Wل
�ن دولار) في نها8ة عام 
  ٢م، وذل@ وفقا ل�ق-ی�ات الأم� ال

�&-ة أن ه5ا ال��lر في ح�h ال�hارة الإل^��ون
ة م�شح وت�قع    
تق��W الأم� ال

ع ٢٠١٧للW9ادة  ق�ة خلال عام 
hة لل
م، لاس

ا  ع- ت-ش
� م�>ة ال�hارة الإل^��ون

  ٣م.٢٠١٧على ش?gة الإن��ن0 اع�?ارا م� شه� أب�Wل عام 

عي أنه في حال نhاح وان�"ار ه5ه ال�ق�د الاف��اض
ة،   ?lوم� ال  �hح �
ومع ن

ال�hارة الإل^��ون
ة وزWادة ال
عاملات ال-ول
ة ع?� الإن��ن0، فإنها س�ع
ل على 
ان7فاض ال-ور ال&�gمي في الاق�>اد8ات ال
عاص�ة، وما ی�?ع ذل@ م� م7ا�6، �
ا 

ة 
س�_ث�  "gل مل
�س على ال]
اسات ال�ق-8ة وال
ال
ة لل-ول، وه5ا ما ی?�ز أه

  ٤دراسة ه5ا ال
�ض�ع.

  ن�اً: مYZلة ال�راسة:ثا
��امي في ح�h ال�hارة الإل^��ون
ة، وان�"ار ال�عامل  ال�ق�د    
مع ال�9ای- ال

الاف��اض
ة، فإن م"gلة ال-راسة ت�?ل�ر في مع�فة ماه
ة ال�ق�د الاف��اض
ة ��س
لة 
دفع م?�^�ة وج-ی-ة وم7�لفة م� أن�اع ال�ق�د الإل^��ون
ة ال]ا قة، مع?
ان أن�اعها 

��قعة، ول5ا ت]عى ال-راسة للإجا ة ع�  وخ>ائ>ها، ث� ت&ل
ل لآثارها
الاق�>اد8ة ال
  الأسKلة الآت
ة:


ة؟ وما أن�اعها وخ>ائ>ها؟ -
 ما ال
�اد  ال�ق�د ال�ق

                                                 
م،   ٢٠١٦د-8!��  ١٦تق��� مaت!� الام7 ال!�4�ة لل�_ارة وال��!�ة (اون�Cاد) ال.ادر في ٢

http://unctad.org/en/Pages/statistics.aspx  

ع ال�_ارة الإل��Cون�ة) 5الأم7 ال!�4�ة في ٣�م، ٢٠١٧أب��ل  ٢٤س��7 اف��اح ال!�.ة الإل��Cون�ة رس!�ا خلال مaت!� (أس

� وف�ل��ا.�
  ب�عا-ة >ل م� ب��mان�ا و>
ر�ا ال_�
�lة وال8
٤:n ،ز�ع
م، ٢٠١٢- هـ١٤٣٣، ١ج
�ل >�ت�م�، م
ت ال�ق
د، ت�ج!ة د. م4!� ب� سع
د الع.�!ي، دار ال!�!ان لل��Z وال�

  .١٦- ١٥ص 
>�اب  ٢٠٠م ما ی��� على ٢٠١٥وم!ا ی�ل على أه!�ة هwه ال�ق
د ال_�ی�ة أن م
قع أمازون ل�_ارة الt�C أص�ر في العام 

  ع� تلz الع!لة الاف��اض�ة ال!�8_�ة في ال8احة ال�ق�-ة ال�ول�ة.
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 ما ال
�اد  ال�ق�د الاف��اض
ة؟ وما أن�اعها وخ>ائ>ها؟ -

�̀� العال
ي؟ -[
 ما م-` ق?�ل وان�"ار ال�ق�د الاف��اض
ة على ال

 تhاه ه5ه ال�ق�د؟ما ال
�قف ال�س
ي ل-ول العال�  -

��ت?ة على ش
�ع واس�7-ام ال�ق�د الاف��اض
ة؟ -
  ما الآثار الاق�>اد8ة ال

  ثال|اً: ه�ف ال�راسة:
حق
قة ال�ق�د الاف��اض
ة وأن�اعها وخ>ائ>ها وم-` ته-ف ه5ه ال-راسة ل
ع�فة    

ال�اشKة إمgان
ة نhاحها ��ح-ة نق-8ة دول
ة، مع ع�ض لأب�ز الآثار ال�اتhة الاق�>اد8ة 
  ع� ان�"ارها واس�7-امها ��س
لة دفع ح-ی�ة، و7cاصة ف

ا ی�علZ  ال]
اسة ال�ق-8ة.

  را5عاً: م�هج ال�راسة:
�?ع    ��?ع ال?احn ال
�هج الاس�ق�ائي ل

عة ال
�ض�ع وجِ-ة م]ائله، ف]?lت?عا ل

 ̀ ��[

قاتها واس�7-اماتها على ال?lة وت
 الVاه�ة م&ل ال-راسة (ال�ق�د الاف��اض
��ت?ة على 
العال
ي)، ث� س
ق�م  اس�7-ام ال
�هج ال�&ل
لي ل
ع�فة الآثار الاق�>اد8ة ال

  ان�"ار ه5ا ال��ع م� ال�ق�د.

  خام8اً: ف�ض�ة ال�راسة:
تف��ض ال-راسة أن ه5ا ال��ع م� ال�ق�د س
_ث�  "gل مل
�س على ع�ض ال�ق�د    

 �
�̀� العال
ي، �
ا س
قلل م� ق-رة ال?��ك ال[
�W9ة في ال�&�g في ع�ض على ال
  ال�ق�د وت�ف
5 ال]
اسات ال�ق-8ة.

  سادساً: ال�راسات ال8ا5قة:
ن�Vا ل&-اثة م�ض�ع ال�ق�د الاف��اض
ة، فإن أغل$ ال-راسات والأ &اث ال
�ج�دة    

على ال]احة ت��اول ال�ق�د الإل^��ون
ة وآثارها  "gل عام، وأغل$ م� ی��اول م�ض�ع 
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اقع ال^��ون
ة  ع\ها م�7>:، والآخ� عام في �ل ما ال�ق�د الاف��اض
ة هي م� 
�علقة  ال
�ض�ع 

ة ال
ی�علZ  ال?�رصات والأس�اق ال
ال
ة، وم� أب�ز ال-راسات العل

  :٥ اخ�>ار ما 8أتي
ال�ي ته-ف ل?&n ال
"gلات ال
�ت?lة  اس�7-ام  ٦م)٢٠٠٣دراسة (ال"افعي  -

7�لفة له5ه ال�ق�د، مع وضع ت>�ر لأه� ال\�ا / 
ال�ي ال�ق�د الإل^��ون
ة، والآثار ال

0 ال-راسة إلى س�ة  
�ها، وق- قُ]ِّ\�
� قان�ني لل�ق�د الإل^��ون
ة أن یV�?غي لأ3 ت�ی

ار ال�ق�د الإل^��ون
ة على ف>�ل؛ ت�اول0 تع��W وخ>ائ: ال�ق�د الإل^��ون
ة، ث� آث
ال]
اسة ال�ق-8ة، وآثارها الاق�>اد8ة وال
ال
ة، وال\�ا / ال�ي ت�اها ال-راسة لإص-ار ال�ق�د 

 الإل^��ون
ة، في ح
� خ>: الف>ل الأخ
� ل?&n وضع ال�ق�د الإل^��ون
ة في م>�.


� م&فVة ال�ق�د الإل^��ون
ة �إح-` و  ٧م)٢٠٠٣دراسة (غ�ام  -
سائل ال�ي ته-ف ل�ق
ال-فع الh-ی-ة، وق- ت�صل0 ال-راسة إلى أن م&فVة ال�ق�د الإل^��ون
ة ف^�ة ج-ی-ة تق�م على 
أساس تق�
ة ال?lاقات ال�5
ة، وتع- إح-` وسائل ال-فع ع?� ش?gة الإن��ن0، ول^� في 
 0�
cق ون&�ها، و�lاء والهاتف ورس�م الcاه وال^ه�

ال
?الغ ال>غ
�ة فق/؛ �]-اد ف�ات
� ال

� مW9اها ال]ه�لة في الاس�7-ام والأمان وال]�عة، وت�قع0 ال-راسة ع-م س�عة ان�"ار أن م
ه5ا ال��ع م� ال�ق�د في العال� الع�cي لع-د م� الأس?اب م�ها ان7فاض ال�عي ل-` غال?
ة 

�عامل
� بها، وال
"gلات القان�ن
ة ال�اج
ة ع� اس�7-امها.
 ال

                                                 
٥.�Zتار�خ ال� t845 راسات�  ت7 ت�ت�t هwه ال
د. م4!� إب�اه�7 الZافعي، الآثار الاق�.اد-ة وال!ال�ة لل�ق
د الإل��Cون�ة، مaت!� الأع!ال ال!.�ف�ة الإل��Cون�ة ب�� ال��Zعة ٦

  م.٢٠٠٣-هـ١٤٢٤، >ل�ة ال��Zعة والقان
ن، دبي، والقان
ن 
د. ش��� م4!� غ�ام، م4ف�ة ال�ق
د الإل��Cون�ة رؤ�ة م�8ق�ل�ة، مaت!� الأع!ال ال!.�ف�ة الإل��Cون�ة ب�� ال��Zعة ٧

  م.٢٠٠٣-هـ١٤٢٤والقان
ن، >ل�ة ال��Zعة والقان
ن، دبي، 



�الع���                ال�ق
د الاف��اض�ة مفه
مها وان
اعها  واثارها    ��الله ب� سل�!ان ب� ع� ٢٥/٢/٢٠١٧ال�اح
ث  د/ ع

 ٨٦٤                                                العلمية للاقتصاد والتجارة   المجلة 

 
 
 
 
 

��قعة لان�"ار اس�ع
ال وهي ته-ف ل
ع�  ٨م)٢٠٠٤دراسة (ز�W ال-ی�  -
فة الآثار ال
ال�ق�د الإل^��ون
ة على إدارة ال?�@ ال
��39 لل]
اسة ال�ق-8ة، وق- اس�ع�ض0 ال�ق�د 
الإل^��ون
ة وم�قعها ض
� وسائل ال-فع الإل^��وني، ث� تأث
� ال�ق�د الإل^��ون
ة على ال]
اسة 

ال�ق�د ال�قل
-8ة، وتأث
� ال�ق�د  ال�ق-8ة، و7cاصة تأث
� ال�ق�د الإل^��ون
ة على الlل$ على

ة وسائل ال-فع الhارWة، وأخ
�ا �6ح0 ال-راسة ق\
ة 
الإل^��ون
ة على ع�ض ال�ق�د و�

 ال?�@ ال
��39 ب
� الإلغاء والإ قاء، مع ع�ض ل�kائف ال
��39 ال�قل
-8ة.

وق- ت�اول0 م�ض�ع ال�عامل  ال�ق�د لإل^��ون
ة في kل  ٩)٢٠٠٦دراسة (س&��ن  -

- ال�ق�
ة ال&-ی�ة، �
ا ع�ض0 لإج�اءات ال]
اسة ال�ق-8ة ال
l?قة جهاز �م>�في آلي 8ع

م� �6ف ال?��ك ال
��W9ة، �أسل�ب ج-ی- ل��lرات ال
"ه- ال
الي وال
>�في في مhال 
اس�7-ام ال�ق�د الإل^��ون
ة، وع�ض0 لأه� الآثار ال�ي ت�عg	 على ال]لlات ال�ق-8ة 

�ها lب�اس �g
معالhة ه5ه الآثار، وت�صل0 إلى أنه 8
�g لل
عاملات وال�-اب
� ال�ي 8

ح لل
>ارف ف�صا ج-ی-ة، �ال
>�ف
ة الإل^��ون
ة أن ت�ف� ع-دا م� ال
9ا8ا للع
لاء وت

 ول^�ها تW9- م� تفاق� ال
7ا�6 في ال
>ارف ال�قل
-8ة.

وق- ع�ض0 ت�lر ال�ق�د الإل^��ون
ة و7cاصة في مhال  ١٠م)٢٠١١دراسة (ح-اد  -
ل
>�ف
ة وال
ال
ة، وأك-ت على ض�ورة ت?�ي أو اس�ع
ال أدوات نق-8ة ج-ی-ة لإدارة ال7-مات ا


$ لل�ضع ال�ق-3 القائ� على أدوات نق-8ة h�ال]
اسة ال�ق-8ة م� ق?ل ال?��ك ال
��W9ة ت]

ة وم_س]ات الإش�اف، 

V��م��lرة، �
ا ت�اول0 ال-راسة ال�&-8ات ال�ي ت�اجه الhهات ال

 ل�سائل أو الآل
ات لإدارة ال]
اسة ال�ق-8ة.واق��ح0 ع-داً م� ا
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ال�ي أشارت إلى أنه  ]?$ ال��lر ال]�Wع ل�^��ل�ج
ا  ١١م)٢٠١٢دراسة (الغام-3  -
ال
عل�مات والات>الات وال�
� الهائل في ع-د م]�7-مي الإن��ن0، فق- ن"أت �kاه� تhارWة 
ج-ی-ة؛ وم�ها اس�7-ام ع
لة اف��اض
ة غ
� مل
�سة (ش?gات ال�- لل�-) على نlاق واسع 

�
قات ل�]ه
ل الأن"lة ال
ال
ة م�ل ال"�اء وال?
ع، وال?l�ي ت]�7-م إل^��ون
ا في م7�لف ال

اع
ة على الإن��ن0، وق- ع
-ت ال-راسة ل�&ل
ل  ع� �وال"?gات، �ال"?gات والألعاب الاج


ي، V���احة، وآل
ات وأسال
$ ال��ف
5، ووضعها ال
ج�ان$ الع
لة الاف��اض
ة؛ م�ل الف�ص ال

 وال�&-8ات أو ال
7اوف ال�ي ت�اجهها.

ال�ي ع�ض0 لل�ق�د الإل^��ون
ة ��س
لة دفع ح-ی�ة ال�"أة،  ١٢)م٢٠١٢دراسة (شای$  -

لة م� ال7>ائ: ال�ي أدت لها ل�^�ن م� أك?� ال�&-8ات ال�ي ت�اجه h  9

�
�0 أنها تcو
أن"lة ال?��ك ال
��W9ة، وجعل آثارها على وkائف ال?�@ ال
��39 م&ل الع-ی- م� ال�]اؤلات 

ال]
اسة ال�ق-8ة، وق- ت�اول0 ال-راسة ال�ع��W  ال?�@ والإشgال
ات، و7cاصة دورها في إدارة 
ال
��39 وس
اس�ه ال�ق-8ة، وتع��W ال�ق�د الإل^��ون
ة؛ ث� ع�ض0 الآثار ال�اج
ة ع� 

 اس�7-ام ال�ق�د الإل^��ون
ة على دور ال?�@ ال
��39 في إدارة ال]
اسة ال�ق-8ة.

ف
ة ال&-ی�ة، ث� ب
�0 ال�ي ت�اول0 أه� الاب�^ارات ال
>�  ١٣م)٢٠١٢دراسة (صادق  -
م-` تأث
� ان�"ار وسائل ال-فع الإل^��ون
ة على ال?�@ ال
��39 وعلى ال]
اسة ال�ق-8ة، 
وت�صل0 إلى أن وسائل ال-فع الإل^��ون
ة تع- أداة م>�ف
ة مق?�لة لل�فاء  الال�9امات على 

، وم-` نlاق واسع ذل@، وأن آثارها الاق�>اد8ة ت��قف على درجة ان�"ار ال�عامل بها
.  ق?�ل الأف�اد لها، وه� ما 78�لف م� دولة لأخ̀�
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-  �Wة هي على  ١٤م)٢٠١٤دراسة (جلاس� وآخ�
ال�ي أشارت إلى أن الع
لات الاف��اض

ة ال�ي ت�ت?/ مع ال
_س]ات ال
��W9ة، �
ا أن الع
لات 
ال�ق
� م� الع
لات ال�ق

لإف�اد أو أص&اب الاف��اض
ة kاه�ة ان�"�ت على م]�̀� العال� س�اء على م]�̀� ا
�7-م
� م� ت&�Wله� [
رؤوس الأم�ال، وق- �ان ت]اؤل ال-راسة ال�ئ
	 ع� أه-اف ال
�7-م
� الh-د ل
]�ا [
الع
لة ال
&ل
ة إلى الع
لات الاف��اض
ة، وت�صل0 إلى أن غال?
ة ال

ارWة ��
�  آل
ة ع
ل ه5ه الع
لات، ول^�ه� في ال
قام الأول 8]�7-م�نها �أداة اس
�مه

 س�فادة م� ال�قل?ات في أسعارها.للا

  الإضافة العل!�ة لل�راسة:
7�لفة  "gل عام، أما ال�ق�د    
ت�اول0 جل ال-راسات ال]ا قة ال�ق�د الإل^��ون
ة وآثارها ال

م، جلاس� ٢٠١٢الاف��اض
ة فل� ی�� ت�اولها إلا في ع-د م&-ود م� ال-راسات (الغام-3 
 �Wة ٢٠١٤وآخ��

� ت7�لف في ج�ان$ ���
ات هات
� ال-راسhه�م)، وق- �ان0 أه-اف وم


�ل في أنها ت��اول ال�ق�د  ع� ه5ه ال-راسة؛�
9 ه5ه ال-راسة ت

�g الق�ل  أن أب�ز أوجه تWو
الاف��اض
ة  ال-راسة وال�&ل
ل ���ع ج-ی- وم]�قل م� وسائل ال-فع الإل^��وني، وتع�ض لأه� 

� اق�>اد3 لها،  الإضافة إلى ت&ل
ل لأه� 
أن�اعها وخ>ائ>ها وم]ائلها الف�
ة، مع تق

��قعة.آثارها الاق�>اد8ة ال
  

  سا5عاً: خmة ال�راسة:

انها �الآتي:cة، و
  ت�^�ن خlة  &n ه5ا ال
�ض�ع م� مق-مة وأرcعة م?احn وخات


ة ال
�ض�ع وه-ف ال-راسة وم�هhها وال-راسات ال]ا قة ال!ق�مة:
  وت��اول أه
  ال!�34 الأول: مفه
م ال�ق
د الإل��Cون�ة وس!اتها:

  مفه�م ال�ق�د الإل^��ون
ة ١-١
  ال�ق�د الإل^��ون
ة س
ات ٢-١
  أشgال ال�ق�د الإل^��ون
ة ٣-١

                                                 
14

 Glaser, Florian, et al. "Bitcoin-Asset or Currency? Revealing Users' Hidden 

Intentions."Revealing Users' Hidden Intentions, ECIS 2014.  



�الع���                ال�ق
د الاف��اض�ة مفه
مها وان
اعها  واثارها    ��الله ب� سل�!ان ب� ع� ٢٥/٢/٢٠١٧ال�اح
ث  د/ ع

 ٨٦٧                                                العلمية للاقتصاد والتجارة   المجلة 

 
 
 
 
 

  ال!�34 ال|اني: مفه
م ال�ق
د الاف��اض�ة ونZأتها وأن
اعها:
  مفه�م ال�ق�د الاف��اض
ة ١-٢
  ن"أة ال�ق�د الاف��اض
ة ٢-٢
  ت�lر ال�ق�د الاف��اض
ة ٣-٢
  أن�اع ال�ق�د الاف��اض
ة٤-٢
  خ>ائ: ال�ق�د الاف��اض
ة٥-٢
  وع
�ب ال�ق�د الاف��اض
ةم9ا8ا  ٦-٢

��عة القان
ن�ة لل�ق
د الاف��اض�ة:m34 ال|ال3: ال�  ال!
  نlاق الق?�ل لل�ق�د الاف��اض
ة ١-٣
�̀� ال-ولي م� ال�ق�د الاف��اض
ة ٢-٣[
  ال
�قف ال�س
ي على ال

ف الاق�>اد3 والقان�ني لل�ق�د الاف��اض
ة ٣-٣
^�  ال

 
  د الاف��اض�ة:ال!�34 ال�ا5ع: الآثار الاق�.اد-ة لل�ق
  الأث� على ع�ض ال�ق�د  ١- ٤
  ال]
اسة ال�ق-8ة وال�ق�د الاف��اض
ة ٢-٤
  ال]
اسة ال
ال
ة وال�ق�د الاف��اض
ة ٣-٤
  ال�أث
� على اس�ق�ار ن�V ال
-ف�عات وأسعار ال>�ف والأس�اق ال
ال
ة ٤-٤
  ات]اع اله�ة ب
� الاق�>اد ال&ق
قي والاق�>اد ال
الي ٥-٤
  ال�?ادل ال�hار3 ال-وليالأث� على  ٦-٤

  ن�ائج واق��احات ال-راسةال@ات!ة: 
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  ال!�34 الأول
  مفه
م ال�ق
د الإل��Cون�ة وس!اتها


�ل ذل@ في ال�kائف ال
ع�وفة    �Wاد8ة، و<�ت_د3 ال�ق�د دوراً مه
اً في ال&
اة الاق

ة لل�ق�د؛ وم� أه
ها ق
امها ب-ور ال�سا6ة ال
ال
ة في ال
?ادلات س�اء ال
&ل
ة أ

و الاقل


اع
ة ال
ه
ة فق- حفل0 على م-` �أو ال-ول
ة، ون�Vاً ل^�ن ال�ق�د إح-` ال�Vاه� الاج

�ن؛ ف
�5 اك�"اف الإن]ان لل�ق�د �?-یل ع� \
ال�ارWخ ب��lرات �?
�ة في ال"gل وال

�ة، فق- ان�قل0 م� ال�ق�د ال]لع
ة العامة �
�احل ت�lر م]  �
ال
قا8\ة ال]لع
ة، وهي ت

�قلة إلى ال[
]لع
ة ال7اصة، ث� ال]لع
ة ال
ع-ن
ة، ث� ال�رق
ة ال�ائ?ة، ث� ال�رق
ة ال

ان
ة)، ث� ال�ق�د ال
>�ف
ة.�  (الائ

ول� 8قف ت�lر ال�ق�د ع�- ه5ا ال&-، فق- أد` ال�ق-م ال�ق�ي في مhال الات>الات،    
د8ة، وازد8اد وت�lر ال>�اعة ال
>�ف
ة، وان�"ار ال�hارة الإل^��ون
ة في ال&
اة الاق�>ا

ال&اجة ل?-ائل ج-ی-ة لل-فع إلى kه�ر شgل ج-ی- م� ال�ق�د أ6ُلZ عل
ه م]
ى ال�ق�د 
الإل^��ون
ة، وال�ي ت��ع0 وت�lرت أشgالها وص�رها وآل
اتها أ8\اً، ول5ا فإن ه5ا 

  ١٥ال
?&n ی?
� ماه
ة ه5ه ال�ق�د وس
اتها وأشgالها.
  مفه
م ال�ق
د الإل��Cون�ة: ١-١

، ف
�ه� م� ض
Z ال�ع��W ١٦اخ�لف الاق�>ادی�ن في تع��W ال�ق�د الإل^��ون
ة   
وق>�ها على شgل م&-د، وم�ه� م� ت�سع في ال
فه�م وجعلها شاملة ل^ل تعامل مالي 
ت� ع� ZW�6 وسائل ال�ق�
ة ال&-ی�ة، بل إن م� الاق�>ادی
� م� قال إن ال�ق�د ال
�م 

                                                 
١٥:n ،ق�ة، ب��وت

رات ز�� ال4قZفع، م��م، ٢٠١١هـ، ١٤٣٣، �١ارق م4!� ح!�ة، ال�ق
د الإل��Cون�ة >إح�� وسائل ال

  .٤٨- ٣٩ص 
م.mل4ات م@�لفة لل�ع��� ع� مفه
م ال�ق
د الإل��Cون�ة، فق� اس�@�م ال�ع� اصmلاح ال�ق
د شاع ب�� ال�Cاب اس�@�ام ١٦

)، ب��!ا اس�@�م ال�ع� الآخ� م.mلح ال�ق�-ة Digital currency)، أو الع!لة ال�ق!�ة (Digital Moneyال�ق!�ة (
  )، وللاس��ادة، ان��:Electronic cash (e-cashالإل��Cون�ة ((

- Berensten, Aleksander (1998), “Monetary Policy Implications of Digital Money”, 

Kyklos, Vol. 51, no 1, P.90. 

 .١٣٤د. م4!� إب�اه�7 الZافعي، الآثار الاق�.اد-ة وال!ال�ة لل�ق
د الإل��Cون�ة، م�جع ساب�، ص  - 
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ول5ا نع�ض ه�ا  ١٧عل�م، ول
	 على ال�رق وال
ع-ن،م?�
ة على ال�ق�
ة وال�Wاض
ات وال
  لع-د م� ال�ع�Wفات لل�ق�د الإل^��ون
ة في الآتي:

ع�ف0 ال�ق�د الإل^��ون
ة  أنها: ق

ة نق-8ة م97ونة  W�lقة إل^��ون
ة على وس
لة  -
 �
إل^��ون
ة �?lاقة أو ذاك�ة حاس$ آلي، ومق?�لة ��س
لة لل-فع ب�اسlة م�عه-ی� غ

�7-م
� لاس�ع
الها �?-یل ع�  ال
_س]ة ال�ي[
�� وضعها في م��اول الWأص-رتها، و
الع
لات ال�ق-8ة وال�رق
ة، وذل@ به-ف إح-اث ت&�Wلات إل^��ون
ة ل
-ف�عات ذات 

 ١٨ق

ة م&-دة.
ك
ا ع�ف0  أنها: م97ون إل^��وني لق

ة نق-8ة على وس
لة تق�
ة 8]�7-م  >�رة  -

�عه-ی� غ
� م
� أص-رها، دون ال&اجة إلى وج�د ح]اب شائعة للق
ام  
-ف�عات ل
 ١٩ب�^ي ع�- إج�اء ال>فقة وت]�7-م �أداة م&
�لة م-ف�عة مق-ماً.


ان
ة ی�� تW97�ها على أداة  -�وع�ف0  أنها: ق

ة نق-8ة على شgل وح-ات ائ
�هل@، ح
n 8ق�م ب-فع ث
� ه5ه الق

ة ال�ي ت��اق: أو ت�9ای- [
ال^��ون
ة 8&�زها ال

ا للق
ام  ع
ل
ات ال"�اء، أو في حالة إعادة ت�W97 ق

ة ج-ی-ة كل
ا ت� اس�ع
اله
 ٢٠عل
ها.

                                                 
  ان��: ١٧

 .٢١ج
�ل >�ت�م�، م
ت ال�ق
د، م�جع ساب�، ص  - 
  .٥٨لإل��Cون�ة، م�جع ساب�، ص �ارق ح!�ة، ال�ق
د ا - 
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-  �
وع�ف0 أ8\ا بـ: ق

ة نق-8ة م97نة على وس
لة إل^��ون
ة م-ف�عة مق-ماً وغ
م�ت?lة  &]اب ب�^ي، وت&Vى  ق?�ل واسع م� غ
� م� قام  إص-ارها، وت]�ع
ل 

  ٢١كأداة لل-فع ل�&ق
Z أغ�اض م7�لفة.
�ع  ال>فة ال�ق-8ة وc�اء على ه5ه ال
��ع�Wفات 8
�g الق�ل إن ال�ق�د الإل^��ون
ة ت

ال
�ق�لة لها م� ال�ق�د ال�رق
ة، فل
]0 نق-ا قائ
ا ب5اتها، بل هي ص
غة غ
� ماد8ة 

�ل في ت&�Wل شgل ال�ق�د م� ال>
غة ال�رق
ة إلى �لل�ق�د ال�رق
ة، لأن إص-ارها ی

�عات وت]�Wة ال&]ا ات ف

ا ب
� الع
لاء ال>
غة الإل^��ون
ة، وتُ]�7-م �أداة لل
-ف
  وال?��ك م� خلال ق��ات الات>ال الإل^��ون
ة.

  س!ات ال�ق
د الإل��Cون�ة: ٢-١

�ل أب�ز س
ات ال�ق�د الإل^��ون
ة في الآتي:�  ت

أن لها ق

ة مال
ة، وcه5ا فإن  lاقات ال-فع ال
]?Z ل?ع� ال7-مات لا ت-خل   -
ال
�اصلات، وذل@ لأن ال
?لغ ال
97ن ب-اخلها  ف
ها؛ �?lاقات الات>الات ووسائل

ع?ارة ع� وح-ات خ-مات، ول
]0 ق

ة نق-8ة 8
�g اس�7-امها في ش�اء ال]لع 
 وال7-مات.

أنها م97نة على وس
لة إل^��ون
ة، ح
n ی�� ش&� الق

ة ال�ق-8ة  W�lقة ال^��ون
ة  -
�[

ة أو على الق�ص ال>ل$ لل&اس$ ال"7>ي للg
�هل@، وه5ا على  lاقات  لاس


ان
ة ال�ي تع- وح-ات نق-8ة م]��gة أو مl?�عة.�
9ها ع� ال�ق�د القان�ن
ة والائ
8 
أنها غ
� م�ت?lة  &]اب ب�^ي، أ3 لا ی�� الاح�فاv  أرص-ة في ح]ا ات مال
ة  -


9 ال�ق�د الإل^��ون
ة ع� وسائل ال-فع الإل^��ون
ة 

ل-` ال?��ك، وذل@ م� أجل ت
 ات ال
>�ف
ة للع
لاء حاملي ه5ه ال?lاقات وال�ي ت
g�ه� الأخ̀� ال
�ت?lة  ال&]ا

م� الق
ام ب-فع أث
ان ال]لع وال7-مات ال�ي 8"��ونها مقابل ع
�لة ی�� دفعها لل?�@ 
 مق-م ه5ه ال7-مة.

                                                 
  .١٣٤الآثار الاق�.اد-ة وال!ال�ة لل�ق
د الإل��Cون�ة، م�جع ساب�، ص  د. م4!� إب�اه�7 الZافعي،٢١
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الق?�ل ال�اسع ل-` غ
� م� قام  إص-ارها، وذل@ �ي ت&Vى  ال>فة ال�ق-8ة، فل�  -
مع-ودی� ل
ا أم�g إ6لاق صفة ال�ق-8ة كان ق?�لها م&-ودا ل-` جهات أو أف�اد 

 ع�ها.
8
�g ت&�Wل ال�ق�د الإل^��ون
ة إلى أ3  - n
ع-م خ\�عها لل&-ود الhغ�اف
ة، ح

 مgان في العال�، وفي أ3 وق0 �ان.

فة ال?lاقة  -kت و�<�أن ت^�ن وس
لة لل-فع ل�&ق
Z أغ�اض م7�لفة، أما إذا اق

 ال�ق�د الإل^��ون
ة، بل l8لZ على ت&ق
Z غ�ض واح- فق/ فإنه لا 8
�g وصفها 
 ٢٢عل
ها ال?lاقات الإل^��ون
ة ذات الغ�ض ال�اح-.

  ٢٣أشYال ال�ق
د الإل��Cون�ة: ٣-١
 Digi cash) ی�ت^9 نVام ال�ق- الإل^��وني على ال?�وت���ل ال35 �6رته ش��ة (   

م، ومع نها8ة عام ١٩٩٤)، وc-أ اس�7-امه في ه�ل�-ا عام E. cashال35 8]
ى(
) في إص-ار نق�د ال^��ون
ة Marktwain Bankب-أ ب�@ مارك ت��W ( م،١٩٩٥

وت7�لف ص�ر ال�ق�د الإل^��ون
ة وأشgالها وفقا لل��lرات ال�ق�
ة، وم�  ٢٤ ال-ولار،
  أه
ها:

                                                 
  ان��:٢٢
 .١٣٦ - ١٣٤د. م4!� إب�اه�7 الZافعي، الآثار الاق�.اد-ة وال!ال�ة لل�ق
د الإل��Cون�ة، م�جع ساب�، ص  - 
جامعة 5ابل،  نهى خال� ع�8ى ال!
س
�، إس�اء خ��� م�ل
م الZ!��، ال��ام القان
ني لل�ق
د الإل��Cون�ة، م_لة - 

 .٢٦٨-٢٦٧م، ص ٢٠١٤، ٢، ع ٢٢العل
م الان8ان�ة، مج 
  .١١٠، �٩٩ارق ح!�ة، ال�ق
د الإل��Cون�ة، م�جع ساب�، ص  - 
٢٣ �م� ال_�ی� 5الw>� ه�ا أن تق�8!ات وأن
اع ال�ق
د الإل��Cون�ة ت@�لف م� مع�ار لآخ�، وق� اخ�لف� رؤ� ومعای�� ال�اح|�

إلى نق
د ش��Yة ونق
د غ�� ش��Yة، وم�ه7 م� ق8!ها 5ال��� إلى ال
س�لة ال�ي ی�7 في هwا ال_انt؛ ف!�ه7 م� ق8!ها 
ت@���ها بها، وم�ه7 م� اع��� ال!ع�ار ه
 ح_7 الق�!ة ال�ق�-ة ال!@�نة ال��Cون�ا، وم�ه7 م� اع��� ال!ع�ار ه
 ع�د م�ات 

��ع�ها الف��ةmی��� ل �wاح3 5ال�ق7�8 ال�  .اس�@�ام هwه ال�ق
د، وق� أخw ال
٢٤ �صلاح ز�� ال�ی�، دراسة اق�.اد-ة ل�ع� مYZلات وسائل ال�فع الإل��Cون�ة، مaت!� الأع!ال ال!.�ف�ة الإل��Cون�ة ب�

  .٣٢٨م، ص ٢٠٠٣) مای
 ١٢-١٠ال��Zعة والقان
ن، جامعة الإمارات الع��lة ال!�4�ة، دبي، (
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  : (Prepaid Cards)ال�mاقات م8�قة ال�فع ١- ٣-١
�� م� خلالها ت�W97 الق

ة ال�ق-8ة على ش�W&ة إل^��ون
ة م�?�ة على Wاقة وl 


ة، وم� أم�ل�ها:g
�   لاس

ل  اس�ع
ال Smart Cards٢٥)ال?lاقات ال�5
ة (  -
، وه5ه ال?lاقات ت]
ح للع

ال�ق- ال�ق
ي، ال35 ه� ع?ارة ع� نق- ی�� تW97�ه ب�اسlة ال�7ارزم
ات في ال
عالhات 

ع معالhات ال?lاقات ال�5
ة ال�عامل والات>ال مع l�، وت] وأجه9ة ال&اس�ب الأخ̀�


ات ت��افZ معها، �
ا 8
�g إرسال ال�ق- ال�ق
ي ال
97ن أ3 جهh3 على ب�م��از 8&
 في ال?lاقات ال�5
ة أو في أجه9ة أخ̀� ت
ل@ معالhات ش?
ه 


عالhات ال?lاقة ال�5
ة ع?� ش?gة الإن��ن0.  
 .٢٦)Danmnt Prepaid Cards) م]?قة ال-فع (l Danmontاقة (دان
�ن0   -

��ق�د إل^��ون
ة وت]�ع
ل في ذات ال�قl?� 0اقات  ع� ال?lاقات ال�ي ت]�7-م  -
 ٢٧).Abant Cardsم�ل  lاقات أ ان0 �ارد ()، Debit Cardsخ>� (

 lاقة (ف
9ا ت]�ق) م� م>�ف ال�اج&ي، و(م-اد) م� ب�@ ال?لاد، وه5ه  -
 ٢٨ال?lاقات م�ت?lة  "���ي ف
9ا، وماس���ارد.

  
  

                                                 
٢٥m5 �اقة ت�4
� على ش��4ة ال��Cون�ة م�م_ة ش��هة في وهwا ال�
ع م���Z في ال
لا-ات ال!�4�ة الأم���Yة. وهي ع�ارة ع

ح_!ها ب�mاقة ال�فع ال�لاس���Yة ال!!غ�mة، وت�!�� هwه ال�mاقة 5إمYان�ة تغ��� ال��انات ال!@�نة على ال4��Zة دون ال4اجة 

رة عل�هm�!امج ون�7 ال4!ا-ة ال��� ت@��� ال!عل
مات الإل��Cون�ة وlع� الY!ة، و��ا، وتYZل مع إلى إص�ار m5اقة ج�ی

��قات ال!@�لفة.القارئ ال@اص بها ن�اما م�Cاملا ل@mال� ��مة >|�� م  
  http://www.kfupm.edu.sa/smartcard/arabicweb/whatisa.htmان��:

م. ٢٠٠٥م، وان�ه� في عام ١٩٩٢وهwه ال�mاقات >ان� شائعة في ال�ان!ارك ل!�ف
عات الق�7 ال.غ��ة، و¡ه�ت في عام ٢٦
  ان��:

Electronic Money and Payments - Recent Developments and Issues, p:29. 
  وهي م���Zة في ف�ل��ا.٢٧

28Thygesen, Christian and Kruse, Mogens (1998), “Electronic Money”, Danamarks 
National Bank Monetary Review, 4th Quarter, P. 3. 
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  :(Electronic Wallet)نق
د ال!4ف�ة الإل��Cون�ة  ٢- ٣-١

ة ال^��ون
ة ی�� ان�قالها  W�lقة مع
�ة م� ح]اب    
وهي ع?ارة ع� وح-ات رق


�؛ الأولى: ت97ن ف
ها ال�ح-ات الإل^��ون
ة ��� ال�فاء بها  W�lقWش7: إلى آخ�، و

ل م� خلال ب�نامج ت]ل
ه له ال"��ة 
على الق�ص ال>ل$  ال&اس$ ال"7>ي للع

وثان
ه
ا: أن ت97ن ال�ق�د الإل^��ون
ة في  lاقة  م>-رة ه5ه ال�ح-ات ب�اسlة ب�@،
�7-مها في ال�فاء ع� ZW�6 ه5ه ال?lاقة، وت>?ح [Wهل@ و�[
لها ذاك�ة 8&
لها ال


لة عل
ها.&
  غ
� قابلة للاس�ع
ال  ع- نفاذ ال
?الغ ال

ا أن ه�اك م&فVة ال�ق�د الاف��اض
ة،  &
n لا �g8ن ال
?لغ ال
7>: بها  �

بل على ذاك�ة حاس$ ال?�@ أو الhهة ال�ي تق-م خ-مة ال-فع  م97نا في  lاقة،

ة 

ل  ال&>�ل على وح-ات ال�ق- الإل^��وني م� ال?�@  ال^
الإل^��وني، وWق�م الع
ال�ي ی�غ?ها في ص�رة وح-ات نق- صغ
�ة، وW\عها في م&فVة ال�ق�د ال�ي 78�ارها، 

��3 إلى ال?ائع ع� ZW�6 ب�نامج خ"
�� ال�فاء م� الWوني و��اص  إدارة ال-فع الإل^
�� ال-فع بها  ال�ق� ال7اص 
�g8ن ل-` ال�lف
�، ح
n ی�� ت&-ی- وح-ات ال�ق- ال�ي س
ل^ل وح-ة في �"ف خاص، و̄رساله إلى ال?ائع ع� ZW�6 ال?�@ ال
>-ر للع
لة 
ال35 ی�أك- ب-وره م� ص&ة الأرقام وWق�م  إت
ام الع
ل
ة، وه5ه ت
�ل ال
فه�م ال&ق
قي 

  �د الإل^��ون
ة ل]??
�:لل�ق
الأول: أن ه5ه ال�ق�د ت]
ح  ال�فاء م?اش�ة  ال
قابل ال�ق-3 للعق- الإل^��وني ع� 
�عاق- أو ت-خل وس
/، ح
n ت�قل 
ZW�6 الإن��ن0، ودون ال&اجة إلى الات>ال  ال
��3 إلى ال?ائع دون ت-خل ال?�@ أو الhهة ال�ي تع
ل على "
الع
لة م?اش�ة م� ال

  ع الإل^��وني.إدارة ال-ف
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�ل ه5ه ال�ق�د في سل]لة م� الأرقام ال�ي تع?� ع� ق
� مع
�ة ت>-رها �ال�اني: ت
�� ال&>�ل عل
ها في ص�رة ن?\ات Wلائها، و
ال?��ك ال�قل
-8ة أو الاف��اض
ة لع


ة على  lاقة ذ�
ة.[
  ٢٩كه�ومغ�ا6
  :  (Electronic Check)الz�Z الإل��Cوني ٣- ٣-١

��وني لل"
@ ال�رقي ال�قل
-3، وه� رسالة ال^��ون
ة م�ثقة وه� ال
gافئ الإل   ^

-ه وWق-مه لل?�@ ال35 �وم_مّ�ة ی�سلها مُ>-ر ال"
@ إلى م]�ل� ال"
@ (حامله) ل
ع
8ع
ل ع?� الإن��ن0، ل
ق�م ال?�@ أولا ب�&�Wل ق

ة ال"
@ ال
ال
ة إلى ح]اب حامل 

 ��ون
اً إلى م]�ل� ال"
@ (حامله) ال"
@، وcع- ذل@ 8ق�م  إلغاء ال"
@ وع̄ادته إل^
�ل� ال"
@ أن ی�أك- [

�g لWفعلاً. و @
ل
�gن دل
لاً على أنه ق- ت� ص�ف ال"

  ٣٠إل^��ون
اً م� أنه ق- ت�  الفعل ت&�Wل ال
?لغ ل&]ا ه.

  
  
  
  

                                                 
(ال�فع) الإل��Cوني، مaت!� الأع!ال ال!.�ف�ة الإل��Cون�ة ب�� ال��Zعة والقان
ن، دبي، د. ع�نان اب�اه�7 س�حان، ال
فاء ٢٩

  .٢٨٧م، ص ٢٠٠٣
وم� ال_�ی� 5الw>� الz�Z الإل��Cوني -ع� وس�لة دفع (إل��Cون�ة) مغای�ة لل�ق
د الإل��Cون�ة، وت�!ّ�� ع�ها في ن
احي ٣٠

 �Cار، ول�ه�اك م� ال�اح|�� م� ی�
سع في مفه
م ال�ق
د  - � الق
لو>!ا س�- ع�ی�ة، م� ح�3 الق�!ة وآل�ة الإص
  :الال��Cون�ة ل��!�ه >ل تعامل مالي ت7 5اس�@�ام ال�ق��ة الال��Cون�ة، وللاس��ادة ان��

�ر�ة، م.� ، -�Yال_امعي، الاس �Cوني: دراسة مقارنة، دار الف��Cال �  .٧٨م، ص٢٠٠٨د. خال� م!�وح إب�اه�7، إب�ام العق
 - � .٣٢٦ال�ی�، دراسة اق�.اد-ة ل�ع� مYZلات وسائل ال�فع الإل��Cون�ة، م�جع ساب�، ص  د. صلاح ز�
�ر�ة،  -�Yال_امعي، الاس �Cدار الف ،zول�ة وح!ا-ة ال!�8هل�د. م4!� ح�8� م�.
ر، احYام ال��ع ال�قل��-ة والإل���Yون�ة وال

  .٤١٦- ٤١٥م، ص٢٠٠٦م.�، 
- Alvin C. Harrell, Electronic Checks, 55 Consumer Finance Law Quarterly Report 283-

289 (2001). Available at: http://works.bepress.com/alvin_harrell/151 
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  ال!�34 ال|اني
  مفه
م ال�ق
د الاف��اض�ة ونZأتها وأن
اعها 


ة، وق- شاع     
تع- ال�ق�د الاف��اض
ة (ال
"ف�ة) م� أح-ث أشgال ال�ق�د ال�ق
وان�"� اس�7-ام ال�عامل به5ه ال�ق�د في العق-ی� الأخ
��W، في ��
� م� ال-ول 
لان7فاض ت^لف�ها، وسه�لة اس�ع
الها، وس�ع�ها ح
n ی�� ال-فع ف�راً دون ال&اجة إلى 

، وهي ع
لات تُ�"أ ب�اسlة نVام م�^امل تق�
اً، ب�اسlة ف�د، أو  أ8ة وسائ/ أخ̀�
��اول ه5ا ال
?&n ب
ان مفه�م ال�ق�د Wة. وWة مع�وفة، أو  لا ه�

�عة، أو ش7>hم
الاف��اض
ة وخ>ائ>ها ون"أتها وت�lرها، وأشه� أن�اعها، مع ع�ض س�Wع لأب�ز 

 م9ا8اها وع
�cها.
  مفه
م ال�ق
د الاف��اض�ة: ١-٢
 
  ة ب�ع�Wفات ع-ة؛ م�ها:ع�ف0 ال�ق�د الاف��اض

ل رق
ي للق

ة، 8>-ر ب�اسlة م�lر�W خاص
�  اع�?اره وح-ة  -�
ق
ل هي: ت


�g ال&>�ل عل
ه وتW97�ه وال�ص�ل إل
ه وال�عامل  ه إل^��ون
اً، Wح]اب، و

�عة م���عة م� الأغ�اض ع�- اتفاق �6ف
� على اس�ع
اله.h
�7-م ل[W٣١و 


ل رق
ي لق

ة نق-8 -�
ة ل
]0 صادرة ع� ب�@ م��39 أو ع� وع�ف0  أنها: ت
سلlة عامة، ول
]0 م�ت?lة  ال\�ورة  الع
لة ال�رق
ة، ول^�ها مق?�لة ل-` أش7اص 


�g نقلها وتW97�ها أو ت-اولها إل^��ون
اً.Wلة لل-فع، و

� ��سWار?�
� أو اع

ع?6٣٢ 
وع�ف0  أنها: وس
/ ت?ادل تع
ل م�ل الع
لة في  ع� ال?
Kات، ول^�ها لا  -

 ٣٣ت
ل^gل صفات الع
لة ال&ق
ق
ة.
ك
ا ت� تع�Wفها أنها: أح- أن�اع ال�ق- ال�ق
ي غ
� ال
��V (اللام��39)، 8>-ر ع�  -

                                                 
31 Virtual Currencies and Beyond: Initial Considerations, International Monetary Fund, 
January 2016, p7. 
32EBA Opinion on "virtual currencies", European Banking Authority, 4 July 2014, p 11. 
33 Fin CEN Continues to Face Challenges with Money Services Businesses, Department of 
the Treasury, November 10, 2015, p 3. 



�الع���                ال�ق
د الاف��اض�ة مفه
مها وان
اعها  واثارها    ��الله ب� سل�!ان ب� ع� ٢٥/٢/٢٠١٧ال�اح
ث  د/ ع

 ٨٧٦                                                العلمية للاقتصاد والتجارة   المجلة 

 
 
 
 
 


ع �hأع\اء م �
�7-م و�gWن مق?�لاً ب[Wه في العادة، و

�lون عل[8 �Wر�lم
 ٣٤اف��اضي م&-د.


ل رق
ي  -�
للق

ة ق
ل هي: ع
لة اف��اض
ة تع
ل خارج نVام ال�ق- ال�س
ي، فهي ت
�ها م� ال�قة 


- ق�
ان
ة، ت]�ال�ق-8ة صادر ع� غ
� ال?�@ ال
��39 وال
_س]ات الائ

 ٣٥ال^ائ�ة في الق?�ل ال�lعي لها.

ة ت&ل ف
ها ال�سالة  -

�عة م� ال?�وت���لات وال��ق
عات ال�قhع�ف0  أنها: م

 الإل^��ون
ة  الفعل م&ل ت?ادل الع
لات ال�ق-8ة ال�قل
-8ة.

ل -h[ل هي: ت
لق

ة الع
لة ال
�ثقة وال
ق
-ة في شgل إل^��وني، وت&��3 وح-ة  ق


ة 

9 الع
لة ال�ق
Wر و�^�ال�ق�د الاف��اض
ة على رق� م�جعي، وه� رق� لا ی

ة 

0 نق�داً رق
�]ل]ل  ال�]?ة ل�رقة ال�ق-، وس
الاف��اض
ة، �
ا ه� شأن ال�ق� ال


ة وت
�-اول  "gل إل^��وني، وهي لأنها تق�م ب�kائف ال�ق�د وتVه� في ص�رة رق
آل
ات لل-فع م7�9نة الق

ة أو سا قة ال-فع ال�ي ت
�g م
� إج�اء م-ف�عات م� خلال 

ة، 
�عارف عل
ها  اس� نق�د ال"?gة أو ال�ق�د ال]ائلة ال�ق
اس�7-ام الإن��ن0، وال

�عة h7-م في الأساس ل�صف م�[8 �
وعل
ه 8
�g الق�ل  أن ال�ق�د الاف��اض
ة تع?

��ها م]-دة م]?قا م


9ها ه� أن ق
��عة م� آل
ات ال-فع م&-ودة الق

ة، وأه� ما 8
�ها م7�9نة في داخلها.

 ٣٦أو أن ق

  وc�اء على ال�ع�Wفات ال]ا قة 8
�g الق�ل  أن ال�ق�د الاف��اض
ة هي:
ع!لة رق!�ة اف��اض�ة (ل�� لها >�ان ماد� مل!
س أو وج
د ف���ائي) م��_ة ب
اسmة 

حاس
�lة ولا ت@�ع لل�m�8ة أو ال�7Y4 ف�ها م� جانt ب�z م�>�� أو أ� إدارة ب�امج 
رس!�ة دول�ة، ی�7 اس�@�امها ع� ���� الإن��ن� في ع!ل�ات ال�Zاء وال��ع أو ت4
�لها 

�
لا اخ��ار�ا ل�� ال!�عامل��  .ف�ها إلى ع!لات أخ��، وتلقى ق

                                                 
34

Virtual Currency Schemes, European Central Bank, October 2012, p:13, Virtual 
Currency Schemes-a further analysis, European Central Bank, February 2015, p 4. 
35Annual Report 2014, Deutsche Bundesbank, p 53. 

  .٩شایt م4!�، تأث�� ال�ق
د الإل��Cون�ة على دور ال��z ال!�>�� في إدارة ال�8اسة ال�ق�-ة، م�جع ساب�، ص ٣٦
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  نZأة ال�ق
د الاف��اض�ة: ٢-٢
وه�(سات�ت"ي  ٣٧ت� �6ح ف^�ة ه5ه ال�ق�د م� �6ف م?�مج اس�ع
ل اس
اً م]�عارا   

وعّ�فها  أنها  ٣٨م،٢٠٠٨)، وق-مها في  &n ن"�ه في عام Satoshi Nakamoto ناكام�ت�
 �
نVام نق-3 ج-ی- لل-فع الإل^��وني، وcأن ال�عامل بها وت&�Wلها �g8ن م?اش�اً ب
� م]�7ِ-مَ


اد على �6ف وس
/. وه5ه الع
لة ت�ت^9 على ال�"ف
� ب
�   ZW�l ال�- لل�-، دون �الاع
�6ف
�، وت?�ى على نVام مhه�ل
ة ال
عاملات الإل^��ون
ة، وذل@ به-ف الاب�عاد ع� م��W9ة 
 �
7�لفة واله
Kات ولا ت7\ع لق�ان
، فهي لا تُ�اق$ م� ق?ل ال?��ك  أن�اعها ال ال?��ك ال^?̀�

  .ال?��ك
 �g

ة  &�ة، فلا 8
�g لل"7: ال5هاب إلى جهاز ال>�اف وق- ص
� ال?�^��W ل
ن ع
لة رق

�� ال�ص�ل Wن0، و��الآلي ل]&$ أو إی-اع ال?�^��W، و̄ن
ا ه� م97ن في م&اف� على الإن
  إل
ها ع� ZW�6 أجه9ة ال&اس$ الآلي.

�7-م
� ال35 ی�ف� ح
ا8ة   [

- الف^�ة أساساً على ب�نامج ی�� ت�>
?ه في حاس�ب ال�وتع
ج-اً  فعل ال�?ادلات ال�ي 8
�g وصفها  ال]�Wة في  ع� ال-ول، لأن ق

ة الع
لة ت��قل   الغة

�7-م [
م� حاس�ب إلى آخ�  "gل م?اش�  لا وس
/ أو رس�م ت&�Wل، ف?
�hد أن 8ق�م ال

Z ال?�^��W ی?-أ ه5ا ال?�نامج  إن�اج ع
لات غ
� قابلة لل�^�ار ?lل ب�نامج أو ت

ل وتفع
&�ب

                                                 
� وأن ق� ت@فى 5!8!ى م�8عار وه
 كZف رجل الأع!ال الاس��الي (ك��غ ٣٧�
Cنه م@��ع ع!لة ب�
< �س��ف�� رای�) ع

(سات
شي ناكام
ت
)، وجاء اع��اف (رای�) ل��هي س�
ات م� ال�Cه�ات Z5أن صاحt الف�Cة الأصل�ة للع!لة الاف��اض�ة 
>!�ة م� الع!لات ال!ع�وفة 5أنها القائ!ة على ن�ام ال�فع ال�ق�� ال�ق!ي. وق�م ع�داً م� الأدلة ال�ي ت|�� م�اع!ه، وم�ها 

�، وم�ها: مفات�ح ال�Zف�� ال�ي اس�@�م� لإرسال �
C��� إلى خ��� ال�Zف�� (هال ف��ي)  ١٠كان� م!ل
>ة ل!@��ع ال�
Cب�
�، ووقع رسائل إل��Cون�ة خلال لقاء مع بي بي سي، م�8@�ما مفات�ح تZف�� ٢٠٠٩في ی�ای� �
Cم >أول معاملة 5ع!لة ب�

� أناسا آخ��� اب��Cت خلا Cوأضاف: "ك�� ال_�ء ال�ئ�8ي في الع!ل�ة، ل ،��
C��
�� ع!لة الmع!ل�ة ت �ل الأ-ام الأولى م
ساع�وني"، وأضاف أنه -ع��م الZCف ع� معل
مات ت8!ح لآخ��� 5ال�أك�� م� خلال اس�@�ام أن�!ة ال�Zف�� أنه ه
 نف8ه 


� )(ناكام
ت�
Cعة ب�

�� ال�ئ�� م�اع7 (رای�. >!ا أك� أع�اء 5ارزون في م_!mه ) وف��� ال���
، و>Zف (رای�) ع� ه

ن
م��8 ال���mان�ة، وم_لة جي >�
. ان��:Y-س8ة بي بي سي، وم_لة الإaس8ات إعلام�ة هي: مaل|لاث م  

- http://www.bbc.com/arabic/scienceandtech 
38  Satoshi Nakamoto, Bitcoin: A Peer-to-Peer Electronic Cash System, October 31, 2008:  
www.cryptovest.co.uk 

- https://bitcoin.org 
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�� Miningمhات م�7>>ة l8لZ عل
ها ع
ل
ات ال�ع-ی� أو ال��ق
$ (م� خلال م?� Wو ،(
�� ت7ف
� ه5ه Wة، وW��ة م&-دة  >�رة س


0 لإص-ار �
ت"غ
لها على خ�ادم خاصة، صُ


ة إلى ال�>ف �ل أرcع س��ات. 
  ال^
وg"cل م?]/ فان ال?�نامج ی�ق$ اف��اض
اً ووفZ ب�مhة مع
�ة ع� الع
لات، ول^� ج�دة    
�ة ع
ل
ة ال��ق
$ ه5ه ت^�ن ح]$ ق�ة معالج جهاز ال&اس�ب؛ ف^ل
ا �ان معالج الhهاز وق

أق̀� �ان0 ع
ل
ة ال��ق
$ أف\ل، وcال�الي ی��ج ع�ها ت�ل
-اً للع
لة  "gل أك?�، ول^� ع
ل
ة 
�7-م حل ال^�
� م� [
ال�ع-ی� أو ال��ق
$ ل
]0 ب�ل@ ال]ه�لة، ح
n ی�lل$ الأم� م� ال

دلات ل^"ف سل]لة W�6لة م� الأرقام وال&�وف لإص-ار ال?�^��W وت&�Wله إلى الألغاز وال
عا
�lل$ حلها Wا أص?&0 الألغاز أصع$، و
م&فVة ال^��ون
ة، و�ل
ا زادت ع
ل
ات ال�ع-ی� �ل
�7-م�ن لل�Vام على ال�9ود  أجه9ة حاس�ب [

ة م�7>>ة، ول5ل@ 8&�ص الcب�امج حاس�


ا أ8\ا ق- 8ع
- ال?ع� إلى م&اولة ق�ص�ة ق�Wة وc?�امج م�7>>ة م�ق-مة لإص-اcرها، ور
ح�اس
$ الآخ��W لاس�7-امها في ع
ل
ات تع-ی� ال?�^��W، وWف��ض أن �ل ع
ل
ة ت�� على 


لها في سhل عام 8]
ى (h[ت ��)، وال35 8\� معل�مات ع� Block Chainال?�^��W ی
د وح-ات ال?�^��W ال�ي ت� ال&]ا ات ال�ي ت� اس�7-امها في ع
ل
ات ال�ع-ی� وال�?ادل وع-

�عامل
� لا ی�عامل�ن في ال�ح-ات 
ت?ادلها، وذل@ ل�&ل
ل ه5ه ال
عاملات ولل�أك- م� أن ال
.�
�  ٣٩نف]ها  "gل م]


�g لأ3 ش7: م�>ل  الإن��ن0 إن�اج ع
لات ال?�^��W  اس�7-ام ب�نامج مhاني    Wو


ة ی�lل$ ق-راً مع
�اً م� الع
ل م��ف� ل^ل م�>ات ال�"غ
ل، ح
n إن إن�اج ه5ه الع
لة ال�ق

                                                 
٣٩) tال
)، وهي ال�ي تق
م ب�
ل�� ال�ق
د الاف��اض�ة ال�8ل8ل�ة Blocks-_�� ت���7 و̈ص�ار ال�ق
د الاف��اض�ة ع� ���� ق
)Sequential bitcoin generators ذج. و
هwه الق
الt ع�ارة ع� معادلات )، وتع� ال���ة ال���4ة الأساس�ة لهwا ال�!

 tل قالCد الاف��اض�ة، ف
�و >
صلات م�8ل8لة ت�7Y4 في >�ف�ة ت
ل�� >ل واح�ة م� ال�ق�ر�اض�اً معق�ة ت�8ل�م ال4ل، وت
 ��Zة) 5الإضافة إلى رم� ال�ه�
ائي (-4�ث ل!�ة واحZقة؛ رق7 ع��4
� على معل
مات ع� ال!عاملات ال!ال�ة ال!8-

)Hashر ) ال��8 للق�Cأن ت� tانات مع��ة -�4�8ل أو -.ع��الt ال8اب�. وال�ه��Z -ع�ي: اس�@�اج 5.!ة خاصة وف���ة ل

ن في العادة سل8لة ق.��ة (Cة ت!.�� مع�فة  ١٠٢٤…  ٣٢مع أ-ة م_!
عة ب�انات أخ��. وهwه الY!- 5ای�) ولا

  ال��انات الأصل�ة 5!ع�فة هwه ال�.!ة.
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�� تع-یل ه5ا الق-ر م� ق?ل م�قع ال"?gة ال�ئ
	، ح�ى لا Wق�د، و�ة م� ال�

ة مع
لإن�اج �
 ٤٠ی�� الإف�اj  إن�اجها وc-ون ال��?_ ب5ل@.

    ���� ت�W97 الع
لات ال�ي ت� إن�اجها في ال
&فVة ال7اصة ل^ل م]�7-م، �
ا یWو
إضافة ت�ق
ع إل^��وني إلى ع
ل
ة ال�&�Wل، وcع- دقائZ قل
لة ی�� ال�&قZ م� الع
ل
ة 

.�W�^� م� ق?ل ال�Vام ال7اص بها، ث� ی�� تW97�ها  "gل م"ف� مhه�ل في ش?gة ال?

9 ب�نامج    
�WوBitcoin) ( :7لأ3 ش �g
Wل �امل، وg"  ر-<
 أنه مف��ح ال

�7-م ب��W9ل [
م�اجعة ال�م9 الَ
>-ر3 له والا6لاع عل
ه وت�W�lه، و̄ذا ل� ی�غ$ ال
8
�g ف�ح ح]اب على  n
ال?�نامج، فه�اك W�6قة أخ̀� لل&>�ل على ال?�^��W؛  &

  ال
�قع ال�س
ي للع
لة، وم� ث� 8
�g ال�ص�ل إل
ه م� أ3 مgان.
) Decentralized Networkی�� ت-اول ال?�^��W ع?� ش?gة لام��W9ة (�
ا    


�عة �?
�ة م� العق- (hن م� م�^�) وال�وا / ال
�جهة، وت
�ل ه5ه العق- Nodesت

ا في شgل (� ،�W�^�
� في ش?gة ال?���"
�7-م
� ال[

�عة الh١م.(  

  )١شYل رق7 (

نة م� ع�د م� العقY!اللام�>��ة وال ��
C���ش�Yة ال  

  
  http://ar.newsbtc.comال!.�ر:                            

                                                 
ح8اب�ة ر�اض�ة معق�ة، -ع!ل على حلها جهاز ال4اسt الآلي ال!�.ل 5الإن��ن� م4!لا -ع�!� تع�ی� الع!لة على ع!ل�ة ٤٠

 tان�هاء ال4ل ب�_اح -4.ل صاح ��، أو ع�� ف�ح ال84اب على ال!
قع، و�ق
م 45ل ال!عادلة ال��اض�ة وlع�
Cنامج ب���ب
� ل�� 5ال��ورة أن -.ل دائ!اً إلCول ،��
C��ى حل، لwا لا -4.ل على ع!لات ال84اب على ع�د مع�� م� وح�ات ال

 7Y4ق�، وت�
� مال7 تC!ل الع!ل�ة ال84اب�ة YZ5ل ص�4ح. ح�3 ت�mلt الع!ل�ة اس�@�ام حاسt ق
� والC|�� م� ال�
Cب�
  5ال�Cلة ال�ق�-ة ال!ع�وضة م� هwه الع!لة الاف��اض�ة سل8لة م� الع!ل�ات والق
اع� ال��اض�ة ال!عق�ة ال!���ة في ال��م_�ة.
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�g لع
لة ال?�^��W ش�اء ال]لع وال7-مات م� الإن��ن0 فق/ (ب�اسlة الأش7اص Wو
أو ال
�اقع ال�ي تق?لها وت�عامل بها)، �
ا 8
�g ت&�Wلها إلى الع
لات ال�ق-8ة ال�قل
-8ة 

 ZW�6 7>>ة أو ع��أش7اص ی�غ?�ن في ال&>�ل عل
ها أ8\اً ب�اسlة م�اقع م
  ٤١.وم?ادل�ها  الع
لات ال�قل
-8ة


ر ال�ق
د الاف��اض�ة: ٣-٢mت  

�لة لل�ق�د الاف��اض
ة)  
�احل م7�لفة م�    
م�ت ع
لة ال?�^��W (الع
لة ال�ئ
]ة ال

�ها، والان�"ار والان&]ار في ال�عامل بها وق?�لها، خلال 

ال>ع�د واله?�j في ق
م إلى نها8ة عام ٢٠٠٩الفائ�ة (م� تارWخ kه�رها في ب-ا8ة عام  ال�
ان س��ات

  م)٢٠١٦
��قف ع
ل
ات إص-ار ه5ه الع
لة  &ل�ل عام    �وWق�ل م_س]� ه5ه الع
لة أنه س


ة ال
>-رة م�ها إلى (٢٠٤٠
) مل
�ن وح-ة، وه� ال&- ٢١م، وذل@ ع�-ها ت>ل ال^

ة ال�ي 8
�g تع-ی�ها م�ها، ح
n ق>- م
>-رو الع
لة إh8اد ن�ع م� الأق>ى لل^

 jه�ر، ل� ت� الإف�ا-��ها م� ال

�-اولة م�ها؛ به-ف ال&فاv على ق

ات ال
ال�-رة لل^
في ع
ل
ات الإص-ار م�ل
ا 8&-ث في الع
لات ال�رق
ة العاد8ة، وcع- ذل@ ال�ارWخ لا 

�g ال&>�ل على الع
لة ع� ZW�6 ال"�اء فق/، ول^ي ی�� ض
ان Wع-ی�. و�8
�g ال

@، ت� وضع ال�م9 ال7اص بها، ح
n ت9داد صع�cة إن�اجها ع� ZW�6 ال�ع-ی�، ذل
وذل@ ب�عق
- ال�7ارزم
ات ال
lل�ب حلها �ل
ا ��� ع-د ال
ع-ن
� مع م�ور ال9م� 

                                                 
  ان��:- ٤١

- http://bitcoin.me/ 
� ع!لة ال��Cون�ة مZف�ة ق� ت8�t أزمة اق�.اد-ة عال!�ة ج�ی�ة، م
قع ألفا ب��ا،   - �
C���الف�اح م4!� صلاح، ال�د. ع

  م.٢٠١٤/ ٣/ ١٣
�"، الاق�.اد-ة،  -  �
< ��م)، ع ٢٠١٣/ ١٣/٩ه، (١٤٣٤/ ١١/ ٧د. م4!� إب�اه�7 ال8قا، ال�ق
د الاف��اض�ة "ال
  )، على ال!
قع الإل��Cوني:٧٢٧٧(

http://www.aleqt.com/2013/09/13/article_785346.html 

   - https://bitcoin.org 
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ة وح-ات ٢٠١٧ی�ای�  ١٦ح�ى ی��قف إص-ارها ت
اماً، وح�ى تارWخ 
م، فق- بلغ0 �
  ٤٢) وح-ة.١٦,١٠٤,٧٥٠ال?�^��W ال
>-رة (

ل�غل$ على ن-رة الع
لة الاف��اض
ة (ال?�^��W) إذا أص?&0 ع
لة العال� في ول   
�ق?ل �
ا ی_مل م_W-وها؛ فإن م� اخ��عها جعلها قابلة لل�ق]
� إلى جKW9ات [
ال

) مل
�ن سات�شي، وه� ١٠٠صغ
�ة ت]
ى سات�شي، و�ل ب�^��W واح- 8&��3 على (
ها أن ت>ل إلى أ3 رق�  
ا یل?ي ما ی̀� م� اخ��عها أنه 8]
ح للق

ة الإج
ال
ة ل


اجات العال� م� ال�ق�د.�  ٤٣اح

ل ال�اني م� الع
لات ال
"ف�ة، مع إدراج ٢٠١٤ومع ب-ا8ة عام    hه� الk ،م

�]للة وال�عاق-ات ال�5
ة و�5ل@ ال]ل]لات 
�ق-مة م�ل الع�او�W ال
 ع� ال�kائف ال
  -اولها ف
ها.الhان?
ة، �
ا ازداد ع-د الأس�اق وال?�رصات ال�ي ی�� ت

وق- kل0 الق

ة ال�?ادل
ة للع
لة الاف��اض
ة (ال?�^��W) م�-ن
ة م�5 إص-ارها في    
م، وcع- ذل@ ب-أ سع�ها ٢٠١١) دولارا فق/ في عام ١٧م، ث� بلغ سع�ها (٢٠٠٩عام 

�ه الق>̀� في أواخ� عام 

م، ع�-ما ب-أت ع
ل
ات ٢٠١٣في الارتفاع ح�ى بلغ ق
) دولارا في أوائل شه� د8]
?� م� ١٢٠٠ق عل
ها، ف?لغ (ال
\ارcة واسعة ال�lا

�ها ال]�ق
ة آن5اك ن&� ٢٠١٣العام 

م، وه� أعلى سع� وصل0 إل
ه؛ �
ا بلغ0 ق
�ها ح
n بلغ سع�ها ٢٠١٤ث� شه- عام  ٤٤) مل
ار دولار.١٦(

م ه?�6اً �?
�اً في ق
ذل@   ال�5ب5ب في ) دولاراً فق/ لل�ح-ة ال�اح-ة م�ها، وات]
0 ت-اولاتها  ع- ٣٢٦(

  ٤٥أسعارها.

                                                 
42

  https://www.quandl.com/data/BCHAIN/TOTBC-Total-Bitcoins 
43

 http://bitcoin.me/ 
44

https://www.aleqt.com/2014/03/07/article_831209.html 


رصات ال�ي -@�لف ب��ها سع� ٤٥�� ب�� ال!
اقع وال�
C��وم� ال_�ی� 5الw>� أنه لا ی
ج� اتفاق تام على سع� وح�ة ال
� مع�فة ال8ع� ال�
مي لها م� خلال ع�ة م
اقع ل��ادلها، وم� أشه�ها م
قع:                                    Y!ل، و��
   ال.�ف وال�4

http://coinmarketcap.com/currencies /-  
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    �?

� ح�ى وصل في٢٠١٦وم�5 شه� ن�ف� ٥م وسع� ال?�^��W في ارتفاع م]
) دولاراً، مع العل� أن سع� ال�ح-ة �ان في ب-ا8ة عام ١١٥٠م إلى (٢٠١٧ی�ای� 
) ی?
� ال��lر ال�ار7Wي ل]ع� ٢وال"gل رق� ( ٤٦) دولاراً.٤٣٥م ی�-اول ع�- (٢٠١٦

.�W�^�  ال?
  

  )٢رق7 (شYل 

  
  www.investing.comال!.�ر: م�8@�ج م� ب�انات م
قع        

  

  :أن
اع ال�ق
د الاف��اض�ة٤-٢

ها م?�
ة على م?-أ ع
لة    Vف�ة، ومع"
تع-دت وت��ع0 الع
لات الاف��اض
ة ال

ال?�^��W وم]��]7ة م�ها، والف�وق ب
�ها غال?ا 8]
�ة،  ع\ها م�علZ  ال�ق0 ال35 

                                                 
46https://ar.rt.com/icgm 
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ل�-اول، وcع\ها م�علW�l  Zقة ال�ع-ی� وال��زWع، وcع\ها م�علZ ت]�غ�قه ع
ل
ة ا
 �7ارزم
ات الهاش (وهي تل@ ال�7ارزم
ات ال
]_ولة ع� ع
ل
ة الَ�"ف
�)، و�Wج- 
�عامل
� بها، 
ع-د م&-ود م� ه5ه الع
لات 8
�g وصفها  ال�ئ
]ة ب�اءً على ع-د ال

�ي 8
�g م� خلالها اس�?-ال وات]اع نlاق ال
�اقع ال�ي تق?لها، وع-د الأماك� ال

ة ال?-یلة 
  الع
لة الاف��اض
ة  الع
لات ال�رق
ة، وcلغ0 الع
لات ال�ق

، وم� أب�ز ٤٧) ع
لة اف��اض
ة٧١١في ال�ق0 ال&اض� ع-داً �?
�اً وصل إلى (
  وأشه� ه5ه الع
لات ما 8أتي:

- ��
C��: وه� الع
لة الاف��اض
ة الأك�� شه�ة على م]�̀� العال�، وس?Z ال
  تع�Wفها.

- ) ��
Cلای�Litecoin(:  عام �c��م، وهي م� أوائل الع
لات ٢٠١١أُنِ"أَت في أك

9 ع� ال?�^��W  أن ع
ل
ة ال�ع-ی� ف
ها أسهل وأرخ:، وهي 
�ال
"ف�ة ال?-یلة، وت

ا ت�>ف � ،�W�^��7-مة في ال?[

- خ�ارزم
ات ت"ف
� م7�لفة ت
اماً ع� ال�تع

�^��W، م
ا زاد م� ق?�لها، وق- ق
ل ع�ها: إذا �ان  أنها أس�ع في ال�?ادل م� ال?
 ٤٨ال?�^��W ه� الع
لة الاف��اض
ة ال5ه?
ة، فإن اللای�^��W ه� الع
لة الف\
ة.

- ) ��
Y!ن�Namecoin لW٢٠١١): أُنِ"أَت في اب� �W�^�
- على تق�
ة ال?�م، تع

9  ال�-رة العال
ة، واللام��W9ة، والأم�، وال7>�ص
�٤٩
ة.مف��حة ال
>-ر، ت  

- ) ��
م، وهي ت]��- �أغل$ ٢٠١٢أُنِ"أَت في أغ]l	  Peercoin:(ب��>
�از بW9ادة في 
الع
لات الاف��اض
ة إلى ب�وت���ل الإن��ن0 (ال�- لل�-)، ول^�ها ت

                                                 
)، وه
 م
قع م�@.? Crypto-Currency Market Capitalizationsوق� ج!عها م
قع س
ق الع!لات ال!Zف�ة (٤٧

  م، ان��:٢٢/١٢/٢٠١٦لع!لات الاف��اض�ة، وذلz ب�ار�خ في ع�ض الأسعار ال�
م�ة ل_!�ع ا
http://coinmarketcap.com/all/views/all                                                      //-  

http://ar.newsbtc.com/-  
48https://litecoin.com/ar/ 
49 https://namecoin.org/ 
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 ،�
كفاءة ال�ع-ی�، وت&]
� الأمان وال\
انات؛ ل�h�$ س�ء ال
عاملة م� ال
ع-ن
 ٥٠ض
ة في الق

ة ال]�ق
ة.وت&�ل ال
�ت?ة ال�ا عة ب
� الع
لات الاف��ا

-  ��
م، وت]��- إلى رم9 ٢٠١٣أُنِ"أَت في ف?�ای� عام  :)Novacoin(ن
فاك
 �Vلف ع� مع�ال
>-ر ال
ف��ح، وعلى ب�وت���ل الإن��ن0 (ال�- لل�-)، ول^�ها ت7

ة ال?-یلة لل?�^��W في ��نها ت-مج ب�امج ال&
ا8ة داخل ن�اة الع
لة، 
الع
لات ال�ق

�
�عات ال�ع-ی� وال��ق
$.م
ا 8
�ع الاعh٥١-اء م� ق?ل م 
- ) ��
): وهي ع
لة اف��اض
ة مف��حة ال
>-ر، وت�"ا ه مع Feathercoinف�wر>

 9

�
9  \?/ صع�cة ال�ع-ی� في ��
� م� الأح
ان، �
ا ت
�ال?�^��W واللای�^�ن، وت

�ات الh-ی-ة ف
ها،  
ا [&�
9ات وال
في ذل@ أ8\اً  أنه ی�� ت&-ی�ها  ان�Vام ل-مج ال


اعيhع-ی� ال� ٥٢.ال&
ا8ة م� س�ء ال
عاملة ال�اتج ع� ال
- ) ��
): دخل0 س�ق ال>�ف للع
لات الاف��اض
ة Dinarcoin-Eإ� دی�ار>

م، وهي تع
ل على ال�ق�
ة ال&-ی�ة مف��حة ال
>-ر، �
ا ت�]� ٢٧/٩/٢٠١٦في
�عامل
� ف
ها.

� ل�Vامها ال�ع-ی�ي لW9ادة الأمان لل�[
 ٥٣ ال�&-یn ال

��- إلى ٢٠١٦): ت� ت-ش
� ال?�وت���ل في أك��Zcash �c( ز�Yاش -[Wم، و

9  7اص
ة ح
ا8ة إخفاء ه�Wة 
�م>-ر ب�نامج اخ�?ار ع
لة ب�^��W الأساس
ة، وت

ع ال
عاملات على بل��ات خاصة لا 8
�g الا6لاع 
�لقي، وق

ة ج
ال
�سل وال

��Wات.عل
ها إلا ل
� ل-یه� ال
ف�اح ال>&
ح، ف

�g الا6لاع ع&
 ٥٤لى ال

ة ال
"ف�ة ال?-یلة یW9- م� ع-د     

�g الق�ل إن kه�ر تل@ الع
لات ال�قWو

م�lر3 ال?�امج، وال35 یW9- ب-وره م� ت&]
� وت�W�l �افة ال7-مات والع
ل
ات 
ال7اصة ب�-اول ه5ه الع
لات، ول^� ال�اقع ی�?0 أن س�عة ت�W�l ال?�امج وال7-مات 

                                                 
50https://peercoin.net/ 
51http://novacoin.org/ 
52 https://www.feathercoin.com/about/ 
53 https://edinarcoin.com/ar/news-ar/ 
54 https://z.cash/?page=0 
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، ال7اصة  ال?�^��W أعلى   
ة ال?-یلة الأخ̀�

� م� نVائ�ها في الع
لات ال�ق�g
وẀ� ال?ع� أن وج�د الع
لات الاف��اض
ة الأخ̀�  hان$ ال?�^��W ق- ی�ل- ج�اً م� 


ة ال
"ف�ة.

ع م]�7-مي الع
لات ال�ق�hة داخل م
  ٥٥ال
�اف]ة ال>&
  :خ.ائ? ال�ق
د الاف��اض�ة٥-٢

   
]ة (ال?�^��W)، وهي في الغال$ ت�Z?l م� أب�ز خ>ائ: الع
لة الاف��اض
ة ال�ئ
 ل أن�اع ال�ق�د الاف��اض
ة؛ أنها:على جُ 


ة ت7
ل
ة ل
	 لها أ3 وج�د ماد3 مل
�س (ف
W9ائي)، ول
	 لها أ3  .١
ع
لة رق
  .ق

ة ذات
ة


ة أو م_س]
ة،  .٢
ع
لة غ
� نVام
ة؛  
ع�ى أنها غ
� م-ع�مة م� أ3 جهة رس

ة دول
ة.V�أو م 


ع  .٣
hاح ل��عامل
� بها إمgان
ة تع-ی�ها  &]$ إمgاناته� الف�
ة وال�ق�
ة.ی
  ال
ت]�7-م م� خلال الإن��ن0 فق/، وفي نlاق ال
_س]ات وال"��ات واله
Kات  .٤

  .وال
�اقع الإل^��ون
ة ال�ي تقَ?ل ال�عامل بها

ه،  ع
ل
ات  .٥�hرو وال�

ة؛ م�ل ال-ولار وال
8
�g ت?ادلها  الع
لات ال�رق
ة ال�س

  ?� الإن��ن0، و�cاسlة م�اقع م�7>>ة أو أجه9ة ص�افة آل
ة خاصة.م"ف�ة ع
�ها م� ش7: لآخ�  >�رة م?اش�ة، دون  .٦lار3 ب�اسh�ت�� ع
ل
ات ال�?ادل ال

  حاجة ل��س
/ ال?�@ (ال�- لل�-).

ان  .٧�لا ی�ج- ح- مع
� أو سقف م&-د للإنفاق أو ال"�اء، �
ا في  lاقات الائ

7�لفة
  .ال
�ها.ع-م إمgان الhهات ال .٨lب�اس �� �قاب
ة ت�?ع أو م�اق?ة الع
ل
ات ال�hارWة ال�ي ت

                                                 
55  - https://en.bitcoin.it/wiki/Altcoin 
    - http://ar.newsbtc.com/ 
    - https://www.cryptocoinsnews.com/cryptocurrency/ 
    - https://changelly.com/supported-currencies 
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 ع-م ق-رة ال]لlات ال�ق-8ة في أ3 دولة، على ال�&�g في ع�ضها أو سع�ها. .٩

ادها على ال�ق�
ة وتhاوcها مع م]�h-اتها  .١٠�
ع�ها اللام��W9ة، واع?lا ل�Vن

 وس�Wعة.وت�lراتها، فهي تع�?� آل
ة ملاءمة لل"�اء وال?
ع  W�lقة سل]ة 
  م�ا-ا وع�
ب ال�ق
د الاف��اض�ة: ٦-٢

�عامل
� بها،    
ت�>ف ال�ق�د الاف��اض
ة  ع-د م� ال
9ا8ا ال�ي ت
�&ها الق?�ل ل-` ال

ان ذل@c7-امها، و�
ل على  ع� ال]ل?
ات أو ال
7ا�6 ال
>اح?ة لاس� ك
ا أنها ت"

  في الآتي:
  م�ا-ا ال�ق
د الاف��اض�ة: ١- ٦-٢

�عامل
�  م� أه� ال
9ا8ا   
ال�ي ت�]� بها ال�ق�د الاف��اض
ة، وال�ي تW9- م� ق?�ل ال
  بها، ما 8أتي:

  :أولاً:ال�س
م ال!�@ف�ة
�عامل ف
ها ل� ی-فع أ8ة م>ار�W على ال�قل وال�&�Wل    

9 ه5ه الع
لة  أن ال
�ت


ان عادة، فل� �g8ن ه�اك حاجة الى� كال�ي ت�قاضاها ال?��ك وش��ات  lاقات الائ
 /

� ال�اج� ل�قل ال
ال، لأن الع
لة ل� ت��قل، بل رم9 الع
لة ه� وسcل و

ب
� الع

 /
��3 ودخل إلى م&فVة ال?ائع، وه5ه الع
ل
ة ت�� دون وس"
ما خ�ج م� م&فVة ال

ا أنه لا ی�ج- رس�م ت&�Wل، أو ت&
ل ف�وق Peer to Peerوت]
ى بـال�- لل�- (� ،(


7�لفة أو غ
� ذل@ م� ال�^ال
ف ال�ي تف�ض م� خلال مع-لات ال>�ف للع
لات ال
  الق��ات ال�قل
-8ة ل�قل الأم�ال.

 :وال@.
ص�ة وال��8ة ثان�اً: ال�8عة
�ها    lب�اس ��
ع�ها ال7اصة، فلا 8
�g م�اق?ة ع
ل
ات ال?
ع وال"�اء ال�ي ت?lاً ل�Vن

م� س
�lة  أو ال�-خل ف
ها، وه5ه نقlة إh8اب
ة ل
� ی�W- ال7>�ص
ة، �
ا أنها تقلل
8
�g نقلها في أ3 وق0 و̄لى أ3 مgان في  n
ال&�gمات وال?��ك على الع
لة، ح
العال�، و7c>�ص
ة تامة ودون أن ت
� على أ3 ه
Kة رقاب
ة أو ب�@، وم� جهة 
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أخ̀� فإنه 8
�g ام�لاك الع-ی- م� ح]ا ات وم&اف� ال?�^��W دون أن ت^�ن م�>لة 
�ل
  ^ها. اس� أو ع��ان أو أ3 معل�مة ع� م

  :ثال|اً:العال!�ة
 فهي لا ت�ت?/  
�قع جغ�افي مع
� ف

�g ال�عامل معها و�أنها ع
لة م&ل
ة، لأنها  


ع أن ت&�Vها لأنها لا ت7\ع l�م��اف�ة على م]�̀� العال�، ولا ت�ج- دولة ت]
ل]
�lتها أساساً، وcال�الي لا 8
�g لأح- ال&9h ه5ه ال�عاملات أو ال�&�Wلات، �
ا 


- أو لل
>ادرة أو غ
� ذل@ م� ال
7ا�6 ال�ي 8
�g أن لا 8
�g أ
h�ن ت�ع�ض لل
ت�ع�ض لها ال�&�Wلات  الع
لات ال�قل
-8ة إذا �ان0 م"��gا ف
ها، أو �ان0 ت�� ل]-اد 
معاملات غ
� قان�ن
ة، لأن مال^ها ه� ال�ح
- ال35 ل-8ه ال]لlة على ت&-ی- آل
ة 

  ومgان ون�ع اس�7-امها.
  را5عاً: الZفاف�ة:

�ل@   
 8ق�م ب�نامج ال?�^��W ب��W97 أ3 ع
ل
ة ت� الق
ام بها، فإذا �ان ش7: ما 8
م&فVة ب�^��W، ف

�g لأ3 ش7: آخ� أن 8ع�ف ع-د وح-ات ال?�^��W ال�ي 
�ل^ها صاح$ ه5ه ال
&فVة، وع-د ال
عاملات ال�ي ت
0 م� خلالها، ح
n 8"اه- 
8


ع وc"فاف
ة تامة ح��ة ت�قل الع
لة ب
� ال
hول^� وفي ال�ق0 نف]ه ل� ال ،�
&اف
�عامل
� ب�ج�د ه5ه 

ع ال

ع أح- مع�فة ه�Wة مال^ها، وه5ا 8ع�ي اع��اف جl�[8

�ها.
  ال�ق�د وان�قال مل^
  خام8اً: الأمان:

�7-م) واح-ة م� أك?� م"ارWع [
ال&�س?ة  تع- تق�
ة ال?�^��W (ال?�وت���ل وال�"ف
� ال
>ع$ ت9و�Wها أو إعادة اس��]اخها، �
ا 8
�g ال
�زعة في العال�، م
ا h8عل م� ال

�7-م
� ت"غ
ل م
ارسات الأمان ل&
ا8ة أم�اله�، أو اس�7-ام م9ود3 خ-مة [
لل
8ق�م�ا ب��ف
� درجات عال
ة م� الأمان ض- ال]�قة أو ال�أم
� ض- ال7]ارة، ول5ا 
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  ٥٦فل-یها سhل أمان ق�3 ج-ا.
  ع�
ب ال�ق
د الاف��اض�ة: ٢- ٦-٢


9اتها وخ>ائ>ها، �
ا ق-ت^
� سل?
ات    
 الع
لة الاف��اض
ة في  ع� أه� م

ان ذل@ في الآتي:c7ا�6، و
  8>اح$ اس�7-امها  ع� ال

  : اولاً: س��ة الع!لة وتZف��ها
فال]�Wة وال7>�ص
ة �
ا أنها م
9ة، إلا أنها ت�عg	 ب?ع� ال]ل?
ات على الع
لة، لأنها    

تعlى  ع� ال]ه�لة للع
ل
ات ال
"?�هة وغ
� القان�ن
ة ال�ي ت�� م� خلال ش?gة الإن��ن0، 
�hات �

ع الcات غ]ل الأم�ال و
فال7>�ص
ة ال�ي ت�ف�ها ه5ه الع
لة جعل�ها مق>-ا لع
ل


��عة �ال
7-رات،ال
]�وقة وا

n 8>ع$ على الhهات الأم�
ة ت�?ع م>-ر الع
لة.  ٥٧ل&   
  

 :�  ثان�اً: ال�ع�ی
م� أه� الع�ائZ ال�ي تقف أمام ان�"ار اس�7-ام ال?�^��W في العال� هي صع�cة 
�7-م العاد3 ن�Vا ل�عق- ب�امج ال�ص�ل إل
ها وتعق- [
تع-ی�ها (إص-ارها) ب�اسlة ال

مع أنه ی�اح تع-ی� الع
لة ، لازمة لإج�اء ع
ل
ات ال�ع-ی�الع
ل
ات ال&]اب
ة ال

ع م� ال�اح
ة ال�W�Vة.
hلل  

وم� جهة أخ̀� فإن ال"�gك ال
>اح?ة لع
ل
ة ال�ع-ی� تع- م� ال]ل?
ات ال�ي    
فلا أح- 8ع�ف على وجه ال-قة ما هي ال
عادلات ال�ي  ،ت�اجهها ه5ه الع
لة أ8\اً 


ة تع
ل في ال7فاء ل&ل 8ق�م الhهاز  &لها، م
ا جعل الV�ع� 8"@ في وج�د م?
معادلات ق- ت&�اج إلى مKات ال]�
� في وق0 ق>
� ع� ZW�6 ت9hئة ال
عادلات 

  .على ال]
�ف�ات
                                                 

  ان��:٥٦
- http://www.sasapost.com/opinion/alpetkoan-virtual-currency/ 
- Rogojanu, Angela, and Liana Badea. "The issue of competing currencies. Case study–

Bitcoin." Theoretical and Applied Economics 21.1, 2014, p 109-110.  
وق� قام� ال!�اح3 الف��رال�ة على س��ل ال!|ال 5إغلاق أك�� م�_� م@�رات على الإن��ن� ی�عى (���� ال���4) ات�ح ٥٧

� في تعاملاته.�
C��  أنه >ان -�8ع!ل ال
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وم� الان�قادات ال
�جهة ل�ع-ی� الع
لات الاف��اض
ة أ8\ا، أنها ق- ت�ع�ض إلى    

�ل في ق
ام م]�7-م ما  اس�ع
ال أو �
ات؛ ال��ع الأول: یhم� اله �
[
ن�ع
� رئ
اس�هلاك نف	 ال?�^��W م�ت
� ل�ف	 الع��ان، وت]
ى تل@ الع
ل
ة بــاس�هلاك الع
لة 

) �
�7-م
� م� ه5ا ال�l7، 8ق�م ال
�ق$ )، ول&
Double Spendingم�ت[
ا8ة ال
(الُ
عَ-ن) ض
� ع
ل
ة ت�ق
$ ال?�^��W  ال�&قZ م� �ل معاملة ت\اف إلى سل]لة 

)، ل^ي ی�� ال�&قZ م� ال?
انات ال7اصة Block Chainص�ادیZ ال]hلات (

�ل في ق
ام�
  ال
عاملة وع-م اس�7-امها أو اس�هلاكها ق?ل ذل@، أما ال��ع ال�اني: ف

) �W�"ال �
�7-م
� وه� ما 8]
ى  ال
�ق$ غ[
)، Malicious Minersأح- ال
) وه
ي داخل ال�Vام، وعلى إث�ه 8
�g أن 8&>ل Block إدراج ص�-وق سhلات (

.Zی-ة دون�جه ح-hال �W�^�  ٥٨على ع-د م� ال?
  ثال|ا: سع� الع!لة:

�عامل
� بها، �
ا    
g"8ل سع� الع
لات الاف��اض
ة وتقل?اتها ال^?
�ة م"gلة �?̀� لل
�5ب5ب للع
لة 
أنها ق- ت&- م� م-` ان�"ارها وق?�لها، وم� جهة أخ̀� فإن ال]ع� ال

ة ل�?ادل 
�ال
� في اس�غلال ذل@ ع� ZW�6 م�اقع وه&
( ]?$ ال
�اه�ات) h"8ع ال

�عامل
�  الع
لة، ح
n 8ق�م�ن  
&اكاة
ش� ه�hم إل^��وني عل
ها لإح-اث ف9ع ب
� ال
م
ا ی_ث� سل?اً في ق

ة الع
لة، ف
ع
-ون إلى ش�ائها  أسعار م�7ف\ة، ث� ب
عها  ع- 
�7-م
� لأم�اله� دون أن [
أن تع�د الق

ة إلى الارتفاع، ما ق- ی�]?$  7]ارة ال

  �g8ن له� الق-رة على ال"g̀� أو الاع��اض.
  �ة:را5عاً: الق�ص


ة، فإنها    

ة، وم97نة ض
� م&فVة رق
ن�Vاَ لأن الع
لة الاف��اض
ة ع
لة رق
                                                 

58https://en.bitcoin.it/wiki/Double-spending 
 �g

ان 8�
ع الع
لات ل-یها نقاj ضعف، فال�ق�د ال�رق
ة 8
�g ت9و�Wها، وق�اع- ب
انات  lاقات الائ
وم� الh-ی�  ال��5 أن ج

لW�lلة م� اخ��اقها، �
ا أن خ9ائ� ال?��ك، على م�ان�ها، لا ت9ال غ
� ح>
�ة أمام الل>�ص، وW\اف إلى ذل@ القائ
ة ا
 ش��ات ال�9hئة ال�ي ی�� اخ��اقها، �ل ه5ا ی�?0 أن �ل ع
لة أو �ل نVام لل-فع ل-8ه نقاj ضعف 8
�g اس�غلالها.
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 ZW�6 ها وتع-یلها ع�
ع�ضة للق�ص�ة وال]�قة وال�لاع$ في ح]ا ات م]�7-م

ع وسائل ال-فع الإل^��ون
ة ل�ع�ضها لل
7ا�6 
الق�ص�ة، وعلى ال�غ� م� قابل
ة ج

  ف��اض
ة ت�ع�ض لق-ر أك?� م� تل@ ال
7ا�6.الأم�
ة خلال ال"?gة إلا أن ال�ق�د الا

ة  "gل ج
- على     
وق- وقع0 ع-ة ح�ادث ق�ص�ة ل
&اف� اف��اض
ة ل� ت^� م&

�7-م لل]�قة م� ح]ا ه لا 8
g�ه اس�عادة  ٥٩الأق�اص ال>ل?ة،[
وع�- تع�ض ال
�\�ر�W م� ات7اذ 
أم�اله لأن ال
hه�ل
ة س
ة ه5ه ال"?gة. مع ع-م امgان
ة ال

  ات قان�ن
ة ل
لاحقة ال]ارق
�.اج�اء
  خام8اً: ع�
ب أو م@ا�� أخ��: 


ة، أو 

V�� ت^��ف ال�ق�د الاف��اض
ة ال^�
� م� ال
7ا�6، س�اء ال
7ا�6 ال

ان أه� أوجه ذل@:cة، و

ة، أو القان�ن
ة، أو الف�?W�\ال  

- �  ٦٠: لأنها ت]هل ع
ل
ات ت
�Wل الارهاب وغ]ل الأم�ال.م@الفة الق
ان�

ل ال�ه�ب ال����ي -<&�: ح
n س
�gن م� ال>ع$ على الhهات ال&�gم
ة ال
gلفة ب

ال\�ائ$ الق
ام ب�c/ ال\�W?ة على تل@ ال>فقات ال�ي ت�� ب�اسlة ال�ق�د الاف��اض
ة ن�Vاً 

ع cات ش�اء و
لأن تل@ ال>فقات ت�� خف
ة ع?� ش?gة الإن��ن0، �
ا 8
�g أن ت�� ع
ل


ة،  الإض
  .افة إلى أنها تع�?� م� وسائل ته�W$ الأم�ال إلى ال7ارجوت&ق
Z خ]ائ� وه

                                                 
  وم� أم|لة تلz ال4
ادث:٥٩
-  �<
�" في العال7 إفلاسها في ال�ا5ان، م��Zة إلى أنها Mt. Goxأشه�ت (إم تي ج�
Cاول "ب��) أح� أك�� م
اقع ت

� تق�ر ق�!�ها ب�4
 () ألف وح٨٥٠فق�ت (�
Cة ب��) مل�
ن دولار، 85�t اخ��اق ال!
قع وس�قة ال!
قع ٤٦٣
 م.٢٠١٤ف��ای�  ٢٨وسt4 أرص�ة الع!لة الاف��اض�ة، وذلz ب�ار�خ 

� ال!@�نة ل�-ه وع�دها ( -�
Cات ب���� ل�8قة ج!�ع وح�Cال ��
Y8Cفل zة، وق�!�ها (٨٩٦تع�ض ب��) ٦٠٠) وح
 م، وق� اض�m ال��z ل
«� وت_!�� نZا�ه 5ع� ذلz.٢/٤/٢٠١٤مل�
ن دولار ب�ار�خ 

-  �m8رصة (٢٠١٦في أغ
) لل��اول ال�ق!ي ال�ي ت�@w م� ه
نغ >
نغ مق�ا لها لع!ل�ة Bitfinexم ، تع�ض� ب
�.  ٦٥ق�ص�ة >���ة -ع�ق� أنه ت!� خلالها س�قة ما ق�!�ه �
Cع!لات ب� �  مل�
ن دولار م

ال!�4�ة ع�دا م� اص4اب ال�Z>ات ال!��اولة 5ال�ق
د الاف��اض�ة وح_�ت ام
الا له7 فعلى س��ل ال!|ال: أوقف� ال
لا-ات ٦٠
  مل�
ن دولار. 5٢٨,٥ق�!ة 
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ق- ت�ع�ض ال�ق�د الاف��اض
ة ل
7ا�6 ف�
ة داخل
ة أو خارج
ة ت_ث� في  :ال!@ا�� الف��ة -
�لاحقة في تق�
ات ال
عل�مات، 

ارها ل�Vام إص-ار نق-3 لا ی�اك$ ال��lرات ال�أدائها، �اخ


� أو
<�
Z، أو س�ء أداء ش?gات الات>ال  أو أن �g8ن ال�Vام غ
� ج
- ال?l�مع
$ ع�- ال
  ٦١أو الأجه9ة اللازمة لل�"غ
ل على ن&� 8ع
Z إت
ام ع
ل
ة ال�?ادل به5ه ال�ق�د.

ن�Vا لع-م خ\�ع ه5ه الع
لات ل
�اق?ة ال]لlات ال
ال
ة أو ال�ق-8ة في  ال_هة الإش�اف�ة: -

ة، فهي تف�ق� إلى أ8ة دولة، �
ا أنها ل� ت>-ر م� أ3 ب�@ م��39 أو م_س]ة د
ول
ة رس
�-اول
� ل7]ائ� لا 8
�g تع�W\ها.
  ال&
ا8ة القان�ن
ة، وتع�ِّض ال

ك
ا أن غ
اب الhهة الإش�اف
ة جعل ه5ه الع
لات تف�ق� للق
ادة ال
��W9ة القادرة على ات7اذ 
الق�ارات ال&اس
ة وال]�Wعة، والق
ام  ال�غ
�ات ال
lل�cة ل
�اجهة ال��lرات ال�^��ل�ج
ة 

  ٦٢وت&-8ات ال]�ق، وال�-خل ل
�ع ال>�اع ب
� م]�7-مي الع
لة.
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                 
) -�8ه�ف م4اف½ ع!لات Infostealer.Coinbitوق� حwرت ش�>ة س�!ان��z الأم��ة م� ح.ان ��وادة -ع�ف 5اس7 (٦١

�Yات. ان��:            Zة 5الm�� على ال4
اسt الZ@.�ة ال!�ت�
C��-http://www.techال
wd.com/wd/2013/02/28/what-is-bitcoin/  

  ان��:٦٢
- Alghamdi, Saleh, Virtual currency systems, OP. 28-32. 

ة ال!ال، ت�ج!ة: م4!� ع
��، ص�4فة أل!
ن�و الإس�ان�ة، ب�ار�خ دی�_
 5ار��ا، ال�ق
د ال�ق!�ة وال�ق
د الاف��اض�ة ودور   - 
  م. على ال!
قع الإل��Cوني:   ٤/٤/٢٠١٦

http://www.sis.gov.eg/Ar/Templates/Articles/tmpArticles.aspx?ArtID=120868#.V2hK8rsrLX4 

  .١٥١م4!� الZافعي، الآثار الاق�.اد-ة وال!ال�ة لل�ق
د الإل��Cون�ة، م�جع ساب�، ص  - 
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  ال!�34 ال|ال3
��عة القان
ن�ة لل�ق
د الاف��اض�ةmال  


عة ال�ق�د الاف��اض
ة، ولع-م وج�د ب�@ م��39 أو م_س]ة ح�gم
ة أو    ?lا ل�Vن

ة ت>-ر ه5ه ال�ق�د، وتُ"�ف وتُ��V تعاملاتها ال�ي ت�]�  ال-ول
ة، لأنه 
دول
ة رس

ة ولا ت7\ع لأ8ة ت"�Wعات، ول
	 لها أ3 V�0 م[
ی�� ت-اولها إل^��ون
اً، فهي ل


ا)، ول5ا فإن ه�اك  إ6ار أو ح
ا8ة قان�ن
ة، بل م�hد
ق

ة مال
ة م97نة إل^��ون
ا (رق

عة القان�ن
ة له5ه ال�ق�د، وم� ث� ?lع�فة ال
ع-داً م� ال�hان$ ال�ي 8&]� إ8\احها ل
 �
�̀� ال-ولي، ث� ی?[
فإن ه5ا ال
?&n 8ع�ض أولاً ل
-` ق?�ل ال�عامل بها على ال

` ق-رتها على الق
ام ب�kائف ال
�قف ال-ولي ال�س
ي تhاهها، وأخ
�ا ی��اول ش�ح م-
ال�ق�د ال�قل
-8ة؛ وال�ي م� أه
ها أن ت^�ن وس
lاً لل�?ادل ومق
اساً للق
� وم97نا لل��وة 

  وأداة ل�]�Wة ال
-ف�عات.

ل لل�ق
د الاف��اض�ة: ١-٣�  نmاق الق

8
�g الق�ل  أن نlاق ق?�ل وت?ادل الع
لات الاف��اض
ة ق- ات]ع ون
ا، وعلى    
 �^�
�عات الأخ: ال?h
�W، ال35 ف�ض ح\�ره العال
ي واك�]$ شه�ة واسعة ب
� ال

�"�ة على ش?gة الإن��نg"� 0ل ج-ی- مق?�ل م� أشgال ال-فع، وش
ل ذل@ دول �
ال
ش�ق آس
ا وال>
� وال
ا ان، ووصل0 شه�ته إلى أوروcا وأم�gWا ودول ال"�ق 

  الأوس/.

اً  أن   
ال?�^��W ن�ع م� ال�ق�د  وتع- أل
ان
ا أولى ال-ول ال�ي اع��ف0 رس

الإل^��ون
ة، وه� ما س
ح لل&�gمة الأل
ان
ة  ف�ض ض�W?ة على الأرcاح ال�ي ت&ققها 
ال"��ات ال�ي ت�عامل  ال?�^��W، في ح
�  ق
0 ال
عاملات الف�د8ة معفاة م� 


ة ه5ه الع
لة  ع� ال"�ع
ة في   ٦٣ال\�ائ$،cة الع-ل الأورو
g&&0 م�ا م
�

0  اع�?ار ال?�^��W ع
لة تقابل ال]لعة، ٢٠١٥أك���c م� عام g-ما ح�م، وذل@ ع
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http://www.onecoinfuture.info/2016/04/blog-post.html 
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وcال�الي فهي معفاة م� ض�ائ$ الق

ة ال
\افة ع�-ما ی?ادل الأف�اد ال
�رو مقابل 
.�W�^�  الـ?

     �g
أما ق?�لها على م]�̀� ال"��ات وال
_س]ات وال
&لات ال�hارWة فلا 8
ح
n ت\� ش��ات ال7-مات ح>�ها، ل^��تها وت��عها وش
�لها ل-ول ��
�ة، 

القان�ن
ة، وم�اقع ب
ع ألعاب الف
-ی�، والأق
"ة، وال��W97 ال]&ابي، وال
lاع�، وم�اقع 

اع
ة، و��
� م� �ب
ع خ-مات الاس�\افة، وح9h أس
اء ال�lاق وال"?gات الاج

وف

ا یلي أم�لة لل
_س]ات وال"��ات وال
&لات ال�ي  ٦٤الأن"lة ال�hارWة وال7-م
ة،
�عامل به5ه الع
لات:تق?ل ال  

-  �W���cشَ�كة (روRobocoin 7-م0 أول جهاز�) ومق�ها لاس ف
hاس، ال�ي اس
ف
العال� لع
لة ال?�^��W في م-ی�ة فان^�ف� ال^�-8ة، ل�>?ح ��-ا ATM) ص�اف آلي (

 ٦٥أول دولة ی�ج- ف
ها ه5ا الhهاز.
ال�ي ت-ی� م�>ة ال�-و�W ال"ه
�ة (وورد ب�س  (Automatic) م_س]ة -

WordPress.(٦٦ 

                                                 
ال!��_ات ال!�4
رة، أو ال�Z>ات وت_�ر الاشارة إلى أن ب�ا-ات ان�Zارها >ان� في م
اقع ب�ع ال!@�رات أو ال8لاح، أو ٦٤


ن
ن ت�4 ال!�اق�ة، بل إن (و��Yل��Y) اس�@�م�ها ل�لقي Y- �ال�ي تع!ل في م_ال م�4
ر >الق!ار، أو الأش@اص الwی
  ال���عات م� العال7 5ع�ما ح��ت ش�>ة ف��ا ال�عامل معها.

ع� ذلz، وق� بلغ ع�د ال�ول ال�ي ی
ج� ف�ها هwه وق� ان��Zت أجه�ة ال.�افة للع!لات الاف��اض�ة في >|�� م� دول العال7 ٦٥5
م، وهwه الأجه�ة ت�فاوت في ال@�مات ال�ي ٢٠١٦) جهازاً ح�ى نها-ة د-8!�� ٩٥٣) دولة، و���� ع�دها ع� (٥٥الأجه�ة (

� فقÄ م� ال�Zاء لY!- ع�هاlرو، و
� 5الع!لات الأخ�� >ال�ولار وال��
C���یل ال�ل8لع تق�مها، ف�ع�ها ی��ح امYان�ة ت
  وال@�مات م� ال!
اقع ال�ي تق�لها، وللاس��ادة ان��:

- https://coinatmradar.com/countries/ 
٦٦ �
 ، ت
زعه ش�>ة)ما� إس >�
 إل وق
اع� ب�انات بي إتÅ بي  ، (م��يّ بلغةل!.�رمف�
ح ا ووردب���:  ن�ام إدارة م�4

(Automattic)  ونات�
ع��، و�ق
م م
قع ووردب��� ب�ق�-7 خ�مة ال!m�!ال �
ر�m!ال �
��ه م_!
عة مmو�8اه7 في ت ،
%) م� أف�ل مل�
ن م
قع -�8@�م ووردب���،  ١٤,٧فإن ( أل�8Yا إن��ن� وحt8 إح.ائ�اتال!�ع�دة أو ش�Yة ال!�ونات. 

  ان��: %) م� ال!
اقع ال_�ی�ة ت�8@�م ووردب���. ٢٢ك!ا أن (
- https://techcrunch.com/2011/08/19/wordpress-now-powers-22-percent-of-new-

active-websites-in-the-us/ 
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ة ل
&��ات ال?&n ( ای-و  -�
 ٦٧).Baiduال"��ة ال>

ة، ح
n أعل�0 أنها ب-أت في تلقي  -gW9 الأم�
ص&
فة ش
gاغ� ص� تا8


ة gWفة أم�
الاش��اكات ع� ZW�6 الع
لة الإل^��ون
ة ب�^��W ل�>?ح ب5ل@ أول ص&

ة.
 ك?̀� ت�لقى الاش��اكات ع� ZW�6 الع
لة ال�ق

 ).ebayل^��ون
ة ال"ه
� (إ3  ا3 م�قع ال
9ادات الإ -
 ٦٨ش��ة إك]?
-8ا، إح-` أك?� ش��ات ال]
احة على الإن��ن0 في العال�. -
 ٦٩ش��ة ال]g@ ال&-ی-8ة ال]�W�[Wة (إس بي بي). -
 ٧٠جامعة ن
ق�س
ا في ق?�ص. -
 ٧١)، وال35 8ع
ل ��س
/ ل?
ع ال^�
� م� ال]لع.purseم�قع (ب�رصة  -
�7>: ف -
�hات وال7-مات م�قع (أوف� س��ك دوت ��م) ال�
ي ب
ع وش�اء ال

 ٧٢على الإن��ن0.
ش��ة (زW�hا للألعاب) وهي ش��ة خاصة تع
ل في مhال الألعاب  -


اع
ة.� ٧٣الاج

                                                 
في ال.�� وال�ا5ع عال!�اً وفقا ل!ع�ار ع�د ال��ارات حt8 ت.��ف 
ه
 ال!.�ف رق7 واح� ص��� ه
 م�4ك 345 5ای�و:٦٧

م، ت7 ت8_�ل ش�>ة 5ای�و في ب
رصة نازداك الأم���Yة >أول ش�>ة ص���ة. ان��:      ٢٠٠٧أل�8Yا، وفي عام 
http://www.alexa.com/siteinfo/baidu.com  

�، ل�Cها لا ت٦٨�4�
C���-ا تق�ل ال�عامل 5ال��  ساعة. ٢٤ف½ 5الع!لة وت4
لها إلى دولار أم��Yي >ل مع ملاح�ة أن إك8
� 5اس�@�ام ٦٩�
C��8 5ع!لة ب��

ن ب
سع الع!لاء أن ی�ادل
ا الف�نz ال8Yولة أنه س��فق� أعل�� ال�Z>ة ال!!ل
>ة لل

 ماك��ات ال�wاك�، وتع!ل ش�>ة الzY8 ال4�ی�-ة ال8
���8ة مع ش�>ة (س
� 5ا�) لل!�ف
عات ال�ق!�ة م� أجل ال8!اح
 ���) م� خلال أجه�ة اله
اتف الw>�ة. ان��: الاق�.اد-ة، ال8�
Cفي ح8ا5اته7 ال�ق!�ة (م4ف�ة ب� �للع!لاء ب
ضع رص�

  ).٨٤١٩م الع�د (٢٠١٦أك�
�l  ٢٩هـ. ال!
اف�  ١٤٣٨م�4م  ٢٨
70  - http://www.aleqt.com/2014/03/07/article_831209.html 

- http://www.sasapost.com/opinion/alpetkoan-virtual-currency/ 
71 https://purse.io/ 
72https://www.overstock.com/ 
73 https://www.zynga.com/about 
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) م��hاً ٤٨٢٨م�قع (اس�ع
ل ال?�^��W)، وال35 8ع
ل ��س
/ ل
ا 8قارب م� ( -
.�W�^� ٧٤تق?ل ال�عامل  ال?


اً ل"��ة (ك��W ب
9) وم -

ة رسgWمة الأم��g&0 ال&
ق�ها سان ف�ان]
]�g س

ة،  
ا في ذل@ ن
��Wرك و�ال
ف�رن
ا الل�ان gWل في ع-د م� ال�لا8ات الأم�
 الع

 ٧٥رخ>�ا لل"��ة ب�-اول الع
لة الاف��اض
ة مع الأف�اد.
-  (0W�^وال �W�&?وال �lالإمارات وق) ج
بلغ ع-د م]�7-م
ها في ع-د م� دول ال7ل

�9ا جای9) في دبي لhعلها أح- ) ألف م]�7-م، وه� ما حف9 مlع� ٢٠٠أك�� (
(ذ3 ب

ان
ة والع
لة ال�ق-8ة.� ٧٦ال7
ارات لل-فع، إلى جان$ ال?lاقة الائ


-ون على  ٦٠ورد في  ع� ال
>ادر أن ( -�
�ي 8ع�%) م� ال"ع$ الارج�
 ٧٧ال?�^��W �ع
لة أساس
ة لل�-اول.

فإن  ) الأم�gWي ال35 8عالج م-ف�عات ال?�^��W لل�hار،Bit Payووفقاً ل
�قع ( -

ة.١٠٠أك�� م� (

ع أن&اء العال� تق?ل حال
اً ه5ه الع
لة ال�ق
 ٧٨) ألف ش��ة في ج

  )٣شYل رق7 (

ار أجه�ة أخ�� في أح� الأس
اق_5 ��
C�� جهاز ص�اف آلي لل

  
                                                 

74 http://usebitcoins.info/ 
م، ٢٠١٥ی�ای�  ٣٠ - هـ  ١٤٣٦ر�lع الآخ�  ١٠ال_!عة م، ان��: ص�4فة ال��اض، ٢٠١٥وذلz اب��اء م� ی�ای� عام ٧٥

  ال�اÄ5:)، على ١٧٠٢١الع�د (
http://www.alriyadh.com/1017416  

� ع!لة ال��Cون�ة مZف�ة، م�جع ساب�.٧٦�
C���الف�اح صلاح، ال�  د. ع
77http://www.sasapost.com/opinion/alpetkoan-virtual-currency/ 
78http://www.forbesmiddleeast.com/news/read/articleid/9977# 
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ك
ا ف�ض0 الع
لة الاف��اض
ة نف]ها في عال� ال
ال والأس�اق ال
ال
ة؛ ح
n أن"ئ 
  وم� أشه�ها: لها ع-ة أس�اق و�cرصات ل�-اولها،


ة ( -�
) وال�ي تع- أك?� ب�رصة للع
لة BTC Chinaب�رصة بي تي سي ال>
) مل
�ن ٦٠الاف��اض
ة في العال�، ح
n ی?لغ ح�h ال�عاملات ال
�م
ة ن&�ا م� (

 دولار ی�م
اً.

ة. -�
 ب�رصة )ك��W  ای(9 ال>

ة. -�
 ب�رصة ( ا3 هانج) ال>
 ��٧٩نغ.لل�-اول ال�ق
ي في ه�نغ  Bitfinex)ب�رصة ( -
 ) ال
ا اني.MT GOXم�قع (إم تي ج��	  -
أضاف م&��ا ال?&n غ�غل وWاه� أسعار ت&�Wل ع
لة ال?�^��W لأدواتها  -

 .ال
ال
ة
  ال!
«� ال�س!ي على ال!�8
� ال�ولي م� ال�ق
د الاف��اض�ة: ٢-٣

ة، إلا أن   
على ال�غ� م� ازد8اد الق?�ل ال-ولي لل�عامل  ال�ق�د الاف��اض
ة ال�ق


اً به5ه الع
لات، بل إن  ع\ها اع�?� ال�عامل بها غال?

ة دول العال� ل� ت]
ح رس

ة وWُعاق$ عل
ها، �
ا أن ه�اك دولا أخ̀� ح5رت م�ا6�
ها م� Vم7الف للأن
ال�عامل بها؛ وذل@ ن�Vاً لع-م وج�د ض�ا / على الع
لة الاف��اض
ة (م� ال�- إلى 

ي غ
اب إش�اف ال&�gمات عل
ها، وه� ال�-)، وت-اولها  "gل مhه�ل إلى ح- �?
� ف
.�

ة في أن&اء العال�  "gل �?
  ما 8قلZ الhهات ال�س

وف

ا یلي ع�ضاً م�ج9اً لل
�قف ال�س
ي لع-د م� دول العال� تhاه الع
لات 
  الاف��اض
ة:

                                                 
79 https://www.bitfinex.com/ 
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�عة ال]?عة في عام  -hاعات م
�ات57 وزراء مال
ة الات&اد الأوروcي خلال اج


ات م، ق�ارا ب�"-ی- الق٢٠١٥V���علقة  اس�7-ام ع
لة ال?�^��W، ل
�ع ال
�ان
� ال

�هاl"ل أنW�


ات الإج�ام
ة م� اس�غلال ه5ه الع
لة في تV�� .الإرهاب
ة وال
-  ،(�W�^�ح5ر ال
>�ف ال
��39 ال�وسي م� اس�7-ام الع
لة الإل^��ون
ة (ال?

ن ال�عامل بها وأشار إلى إنه 8
�g اس�7-امها في غ]ل الأم�ال أو ت
�Wل الإرهاب و̄
كع
لة م�ازWة م7الف للقان�ن، �
ا أن ه5ه الع
لات لا ت
ل@ س�-اً قان�ن
اً لإص-ارها، 

- على ال
�اه�ة في ت&-ی- سع�ها، الأم� الg"8 35ل خ�lاً �?
�اً لفق-ان ن]?ة �وتع

ة ال-فع ال�ي ت7في ه�Wة Vعي العام ال�وسي: "أن-
�$ الgها. وقال م�

ك?
�ة م� ق

�7-م [
وم� ب
�ها الع
لة الأشه� ب�^��W  - والع
لات الإل^��ون
ة واسعة الان�"ار ال
 ٨٠تع- ع
لات ب-یلة ولا 8
�g اس�7-امها  
ع�فة الأف�اد أو ال^
انات القان�ن
ة." -

ة أن  -��
إدخال ع
لة اف��اض
ة م� ال
�جح أن ت"gل “أعل�0 وزارة ال-فاع الأم


/  ته-ی-ا مال
اً، إذ تW9- في ع-م ال"فاف
ة،l7�وت]اع- س�عة ت?ادلها على �فاءة ال

ات الإرهاب
ةh٨١”.لله  


ل
9)، ال�ئ
	 ال��ف
35 ل"��ة  -cة الق?� على (مارك �ار
 ألق0 ال"�6ة ال
ا ان
(MT. Gox) ،ة
�ع��ة، ال�ي �ان0 تع- أك?� ش��ة ص�افة لع
لة ال?�^��W الاف��اض
ال

�ها بـ 

) مل
�ن دولار في ف?�ای� ٣٨٧(وذل@ لعلاق�ه  7]ارة ع
لات ب�^��W تق-ر ق
 ٨٢م.٢٠١٤عام 

وورد في  ٨٣ح5ر م>�ف ل?�ان م� ش�اء أو ح
ازة أو اس�ع
ال ال�ق�د الاف��اض
ة، -
 :�

 ال�ع

                                                 
80- http://www.sasapost.com/opinion/alpetkoan-virtual-currency/ 
     -  http://arabic.arabianbusiness.com/financial-markets/currencies/2014/feb/10/353431/ 
81http://www.sasapost.com/opinion/alpetkoan-virtual-currency/ 
82Abrams, Rachel; Goldstein, Matthew; Tabuchi, Hiroko (2014-02-28). "Erosion of Faith 
Was Death Knell for Mt. Gox". The New York Times. 

  م.٢٠١٣>ان
ن الأول  ١٩) وتار�خ ٩٠٠وق� جاء ذلz في تع!�7 لل!.�ف ال!�>�� الل��اني ب�ق7 (٨٣
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  :ون�Vا لل
7ا�6 ال�ي ق- ت��ج ع� ال�عامل  ال�ق�د الاف��اض
ة الـ?�^��W؛وم�ها
�ها اص-ار ال�ي ی��  (networks) أو ال"?gات (platforms) أنال
�>ات - ١lب�اس



ات، وفي حال تع�ض0 ل7]ائ� V�عات أو تW�"ق�د لا ت7\ع لأ3 ت�وت-اول ه5ه ال
فلا ی�ج- أ3 إ6ار ح
ا8ة قان�ني ی_م� اس��جاع الأم�ال ال�ي ت� بها ش�اء ه5ه 

  .ال�ق�د
أن ه5ه ال�ق�د غ
� م>-رة أو مgف�لة م� أ3 م>�ف م��39، وcال�الي فهي  – ٢

  .مع�ضة ل�قل$ حاد وس�Wع في أسعارها وال�ي 8
�g أن ت�-نى إلى ال>ف�
أن الع
ل
ات على ال�ق�د الاف��اض
ة ت]هل اس�ع
الها ل�"ا6ات إج�ام
ة خاصة  - ٣


� الأم�ال وت
�Wل الإرهاب?�  .ل
لع
ل
ات أو ال�&اوWل غ
� ال>&
&ة وغ
� ال
�افZ عل
ها لا 8
�g ال�ج�ع ع� ا  -٤
)Incorrect or Unauthorized) ق�د�ة ه5ه الlف5ة ب�اس�
  .ال


ة ال�ي ق- ت��h ع� اس�ع
ال ال�ق�د h7ا�6 وال7]ائ� ال
ول5ل@، واس�-راكا لل
  .الاف��اض
ة فإن م>�ف ل?�ان، 8&5ر أ8ا �ان م� ش�اء وح
ازة واس�ع
ال ه5gا نق�د

��ام ح�Vا على ع
لة ال?�^��W الإل^��ون
ة الاف��اض
ة، م]��-ة إلى  ف�ض0 -
ف

��W،وقال ال?�@ ��[
سه�لة اس�7-امها لأغ�اض ج�ائ
ة، وم7ا�6ها ال^?
�ة على ال
 �g
ال
��39 في ب
انه: "إن ال
عاملات  الع
لة الإل^��ون
ة مhه�لة  "gل �?
�، ل5ا 8

م�ل غ]ل الأم�ال وته�W$ ال
7-رات وال�ه�ب أن ت>?ح تل@ الع
لة أداة ل��ف
5 ج�ائ� 

ان ال�عامل �م� ال\�ائ$ وال-فع غ
� القان�ني"، وح�V ال?
ان على م_س]ات الائ


ار ف
ها.�� ب�ل@ الع
لة، وح5ر ال
�ا6�
� م� الاس
-  $W�hم� ت �

اً، م&5راً ف
ه ال
�ا6�
أص-ر (ال?�@ الأردني ال
��39) ب
اناً رس


ة ال�ي تف
٨٤�ق- ال-ع� م� أ3 م_س]ة مال
ة في العال�.الع
لة ال�ق  

                                                 
٨٤zای�  وذل��  م، ان��:٢٠١٤في شه� ف

http://www.forbesmiddleeast.com/news/read/articleid/9977# 
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ة  
>ادرة ن&� ( -��
) مل
�ن دولار م� ع
لة ال?�^��W ٢٨قام0 ال]لlات الأم
) �W�&ال ZW�6 ي إلى صاح$ م�قع
�) Silk Roadم� جهاز حاس$ آلي ی�

الإل^��وني، ال35 8ع-  
�ا ة س�ق م9ده�ة ل�hارة ال
7-رات والأن"lة غ
� القان�ن
ة 

 ٨٥اً.إل^��ون

�&-ة ع
لة ال?�^�g"  �Wل عام غ
� م"�وعة. -
 تع�?� ال�لا8ات ال
ات57ت ال>
� م�قفا ح5راً م� الع
لة الاف��اض
ة م�k 5ه�رها، ث� أص-ر ب�@  -


ة �

ع ال?��ك وال
_س]ات ال
ال
ة ال>
ال"ع$ ال
��39 ال>
�ي أم�اً م�ع  
�ج?ه ج
.�W�^� ٨٦م� ال�عامل  ع
لة ال?

اع ال�عاملات ال
ال
ة وال�hارWة ال�ي ت��  الع
لات الاف��اض
ة ول5ا، فإن ع-م إخ\   
.�
�ق?ل
ة  "gل �?[
  وعلى الأخ: ال?�^��W لل�قا ة ال-ول
ة، ق- 8&- م� آفاقها ال

  ال���Cف الاق�.اد� والقان
ني لل�ق
د الاف��اض�ة: ٣-٣
 ع- ه5ا الع�ض ال
�ج9 ل
-` ان�"ار وق?�ل ال�ق�د ال�ق
ة الاف��اض
ة وعلى    


ة في ع-د م� دول 
الأخ: الع
لة ال�ئ
]ة م�ها (ال?�^��W)، وم�قف الhهات ال�س
العال� وال�ي 8قف غال?ها ض-ها لأس?اب م7�لفة، هل 8
�g الق�ل إن ه5ه الع
لات 


�g أن ت��اف� ش�وj ال�ق�د ف
ها؟ وق?ل الاف��اض
ة نق�داً؟ أو  ع?ارة أخ̀� هل 8
الإجا ة ع� م�ل ه5ه ال�]اؤلات نع�ض ل�kائف ال�ق�د وال"�وj ال�اج$ ت�اف�ها في 

  الع
لة ال�ق-8ة.
ل� تأمل�ا ال�kائف ال�ئ
]ة لل�ق�د وعلى الأخ: ال�لاث ال�ئ
]ة م�ها؛ وهي:    

، وم97ن للق

ة أو أداة وس
لة لل�عاملات أو ال
?ادلات، ومق
اس لق
� ال]لع وال7-مات

                                                 
  م.٢٠١٣وذلz في شه� أك�
�l م� عام ٨٥
٨٦ ��م، على ال�غ7 م� أن ثل3 ال�عاملات ال�ول�ة بهwه الع!لة ت�7 في ب
رصة بي تي سي تZای�ا ٢٠١٣وذلz في د-8!

  ال.���ة.
� م� ج!�ع م�اج�ها. وفي ذات ال�8اق، قام� ش�>ة�
C��  أبل العال!�ة 5ات@اذ ق�ار ی��!� إزالة >افة ال��امج ذات ال.لة 5ال
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و�5ا أه� ال"�وj ل�hاح أ3 ع
لة ناج&ة وال�ي هي: الق?�ل العام، ٨٧ل&ف� ال��وة،
وض?/ الاص-ار، واس�ق�ار الق

ة، ل
ا وج-ناها ت�&قZ  >�رة مق?�لة في ال�ق�د 

ع أن�اعها وص�رها ی�جه إل
ها ال^�
� م� الان�قادات 
h  ق�د�ة، وأن ه5ه ال
الاف��اض


ة الاق�>اد8ة والقان�ن
ة والف�
ة، وال�ي ت\عف م� مgان�ها وتقلل م� م� ال�اح

ان ذل@ في الآتي:cها ودورها ��ح-ات نق-8ة. و�

  أه


ع الق
ام  ال�kائف ال�ئ
]ة لل�ق�د؛ فلا 8
�g أن ی�� بها  -l�أن ه5ه ال�ق�د لا ت]


ها  ع
لة أخ̀� ث� ی
��  ع- ذل@ ق
اس ق
� ال]لع وال7-مات م?اش�ة، بل لاب- م� تق

��دع للق

ة وم97ن لل��وة، ن�Vاً [
ال�?ادل بها، �
ا أنها لا ت>لح أن ت]�7-م �
�ها، وع-م ق-رتها على ال
&افVة على 


�ة في ق�[
لل�قل?ات ال^?
�ة وال�5ب5 ات ال
ق-رتها ال"�ائ
ة، وتأث�ها ال]�Wع  أ3 ح-ث تق�ي، أو ف�ي، أو اخ��اق، أو م�قف 

 رس
ي. 

وم�  ٨٨رس
ي م&-د 8
�g ال
&افVة عل
ه والع
ل على اس�ق�اره،ل
	 لها سع�  -
�-اولة في العال� ال
�م، وcع- ف@ الارت?اj  الغlاء 
ال
عل�م أن الع
لات وال�ق�د ال

ة لها ب�اسlة ال]لlات ال�ق-8ة في �ل دولة، 
ال5ه?ي، أص?ح ی�� ت&-ی- الق

ة الإس

س�اق ال
ال
ة، ول^� ذل@ غ
� أما الق

ة ال]�ق
ة ف
&-دها الع�ض والlل$ في الأ
�ها 

م
�g في الع
لات الاف��اض
ة لع-م وج�د سلlة نق-8ة م7�>ة ب�&-ی- ق


ة.
 الإس

ع-م وج�د أ3 سلlة مال
ة أو ق
ادة م��W9ة ت\?/ إص-ارها وت�&�g في ع�ضها  -

ها، وت
g�ها م� الق
ام  ال�غ
�ات ال
lل�cة ل
�اجهة 
وت�اق$ أسعارها وت-ع
ها وت&

                                                 

ك والأس
اق ال!ال�ة، دار ال@��_ي ٨٧���ال!84� ال@لف، ال�ق
د وال��ال�ح!� ع��الله ال4!���، ود. ع��ال�ح!� ع�د. ع

  .١٩- ١٦هـ، ص ١٤١٧لل��Z وال�
ز�ع، ال��اض، 
� م� ت4�ی� ات_اه ق�!�ها. لع�م ارت�اn إص�ارها٨٨Y!رة م�ها ح�ى ی��  ب��z م�>�� ی�7Y4 في الC!�ات ال!.
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ات ال�ق�
ة وت&-8ات ال]�ق، وات7اذ الق�ارات ال&اس
ة وال]�Wعة ل
�اجهة ال��lر 
 الأزمات. 

ل
	 لها ق

ة في ذاتها، لأنها م�hد أرقام مق
-ة في أجه9ة ال&اس$ الآلي، ولا  -
 ت]��- إلى أ3 غlاء سلعي أو قان�ني ی-ع
ها وW]�-ها.

- lفي أسعارها، س̀� الع�ض وال �g&�ل$ عل
ها، لا ت�ج- أ3 جهة م� أ3 ن�ع ت
�ها، وه� 

وه5ا ما جعلها ع�ضة لل
�اه�ات  "gل �?
� ج-ا وم� ث� ال�5ب5ب في ق
�ها، على الأقل 

ما 8فق-ها أه� ش�وj الع
لة ال�قل
-8ة، وه� الاس�ق�ار ال�]?ي في ق

 -
�على ال
عادلة ال�Wاض
ة في الأجل الق>
�. ون�Vاً لأن ع�ضها م��39، وWع
عامل ن-رة الع�ض ال^لي لها، ول5ا فالعامل ال�ئ
	 ال
_ث� في ال7اصة ب5ل@، فهي ت]��- ل

أسعارها ه� الlل$ وال35 ی�أث� ب-وره  ع�امل ��
�ة م� أب�زها: ال
�قف القان�ني م�ها، 
 ٨٩والأح-اث ال�ق�
ة �الق�ص�ة والاخ��اقات،  الإضافة إلى ال
7ا�6 ال�ق�
ة.

�� ت?ادلها  أس
اء -Wة، وWه�لي اله�hة؛  ت>-ر م� أش7اص م
م]�عارة وغ
� حق
ق

ال ال
الي، وع-م الق-رة على ال
lال?ة �م
ا ق- h"8ع على ع
ل
ات الَ�>$ والاح
 �
�ه ال&ق
ق
ة، �
ا أنها أداة فعالة للع
ل
ات غWلع-م مع�فة ه� $?[�
القان�ن
ة لل

 ٩٠ال
"�وعة �غ]ل الأم�ال وت
�Wل الإرهاب وش�اء ال
7-رات.

                                                 
� م� م4اف½ اف��اض�ة لا تع
د له7 إلى ٨٩�
C��وت��!� ال|غ�ات الأم��ة ال�ي -�8غلها ق�اص�ة الإن��ن� ل�4
�ل ع!لات ال


�� 5ع� ال@.ائ? والع!ل�ات م4ف�ة تع
د له7، أو ال|غ�ات والهف
ات ال�ق��ة ال�ي ق� ت��ج ع� خmأ ب�م_ي م�mعل� ب�
� م� ق�ل ب
رصة ٢٠١٤ال!�علقة 5الع!لة الاف��اض�ة؛ >!ا ح�ث في شه� ف��ای� �
C��م، م� اك�Zاف ثغ�ة في تعاملات ال

) 
� ب�4�
C��  %). ان��: ١٦م
ن� غ
>� ال�ا5ان�ة وال�w أدت إلى تعل�� الt48 لف��ة زم��ة، وأدت إلى ان@فاض ق�!ة ال
 - ��، ص�4فة ال�
م،  د. ق.ي ب�
C���ال!84� ال@����، ال�)، على ال!
قع ١٤٨٧٠م، الع�د (٢/٣/٢٠١٤ع

 الإل��Cوني:
- http://www.alyaum.com/article/3124207 

� اس�@�امها م� أجل الأغ�اض ال!�Zوعة وغ�� ال!�Zوعة، ٩٠Y!- اقي الع!لات�� م|لها >�
C��هwا مع ال�أك�� على أن ال
  م� للأع!ال غ�� ال!�Zوعة.ول�Cها تع� ال!لاذ الآ



�الع���                ال�ق
د الاف��اض�ة مفه
مها وان
اعها  واثارها    ��الله ب� سل�!ان ب� ع� ٢٥/٢/٢٠١٧ال�اح
ث  د/ ع

 ٩٠٢                                                العلمية للاقتصاد والتجارة   المجلة 

 
 
 
 
 


�لة في ته-ی- الاس�ق�ار ق- ی��ج ع� ان�"ارها  ع�  -�
ال
7ا�6 الاق�>اد8ة ال
ال�ق-3 في ال-ول ال�ي 8"
ع اس�7-امها ف
ها، ح
n لا 8
�g ال�&�g في ع�ض 

 ٩١ال�ق�د، لأنها لا تقع ت&0 س
�lة ال]لlات ال�ق-8ة له5ه ال-ول.

ول5ا 8
�g الق�ل إن الع
لات الاف��اض
ة أ ع- ما ت^�ن ع� الع
لات ال&ق
ق
ة، و̄ن    


ها ف"
�ها اله
gل
ة وW�6قة ت>
لها في الق
ام  ال�kائف الأساس
ة لل�ق�د 8ع�د ل?�

وآل
ة ت-اولها ال�ي تhعلها أق�ب إلى أدوات ال
�اه�ة م�ها إلى أن ت^�ن ب-8لاً لل�ق�د، 
م
ا h8$ معه ع-م ال�عامل به5ه الع
لات في kل ت5ب5ب أسعارها، وع-م وج�د 



ي g8فل حق�ق V�اء قان�ني وتlغ.�
�عامل
  ٩٢ال
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                 
  وهwه الآثار س��7 ت�اولها YZ5ل أك|� تف.�لاً في ال!�34 ال�الي.٩١
�، م�جع ساب�.٩٢�
C��  د. ق.ي ال@����، ال
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  ال!�34 ال�ا5ع
  الآثار الاق�.اد-ة لل�ق
د الاف��اض�ة

ن�Vاً ل-ور ال�ق�د الاف��اض
ة ال
ل
�س في ال�?ادل ال�hار3 ال-ولي، و7cاصة في    
ال�hارة الإل^��ون
ة، ولأنها أص?&0 واقعا مع
"اً وم_ث�اً في ال]احة ال-ول
ة، ولأن 

7�لفة ال]ل?
ة ال��سع في اس�7-ام ه5ه ال�
�ج ع�ه ع-د م� الآثار اق�>اد8ة ال�
ق�د س
  م�ها والاh8اب
ة، 8أتي ه5ا ال
?&n ل?
ان واس�ع�اض أه� ه5ه الآثار.

  :٩٣الأث� على ع�ض ال�ق
د ١-٤

��قع أنه في حال نhاح وان�"ار الع
لات الاف��اض
ة، فإنها س�_ث�  "gل   
م� ال
�غ
�ات الاق�>اد8ة الآت
ة:
  مل
�س في ال


ح وسائل ت?ادل إضاف
ة  الع�ض الCلي لل�ق
د -��̀� ال-ولي، لأنها ت[
على ال
�̀� ال-ولي إضافة لل
�ج�د في ال]احة وال
>-ر م� ق?ل دول العال�، [
على ال
 �7\��-اولة، وه5ا ق- 8]ه� في زWادة مع-لات ال

�ل في الع
لات ال�رق
ة ال�
وال

 العال
ي.
�أث� ق-رة الhهازت
ل�� ال�ق
د -�ال
>�في في �ل دولة على ت�ل
- ال�ق�د،  : س

 -

ح إمgان
ة ت�ل�
ة فق/) لا ت

عة ال�ق�د الاف��اض
ة وآل
ة ت?ادلها (مع أنها رق?lف
. 
ة ال�ق�د ال
�ج�دة م� مال@ لآخ� وم� م&فVة لأخ̀�
 ٩٤ال�ق�د، لأنه ی�� نقل �

                                                 
م� ال!ه7 ادراك أن جل هwه الآثار ت4�ث ن��_ة لل�ق
د الاف��اض�ة ال!ع�نة، أما ما ی�7 ش�اؤه م�ها م� الأس
اق ال�ول�ة ٩٣

ال!عاملات ال!ال�ة، فإن الأث� ق� -@�ف، وl@اصة ف�!ا ی�عل� 5ع�ض ال�ق
د س
اء على ال!�8
�  واس�@�امه في ت8
�ة
  ال!4لي أو ال�ولي.


ن لا نهائ�ة في ¡ل ال�ق
د الاف��اض�ة، لأن ج!�ع ال�ق
د وفي ٩٤Cد س�
مع أن ه�اك رأ-اً آخ� -ق
ل 5أن إمYان�ة ت
ل�� ال�ق
أجه�ة ال4اسt الآلي، ولwاففي >لا ال�أی��، ه�اك تأث�� على ت
ل�� ال�ق
د وم�  كل ال4الات لا ی�7 س4�ها، بل هي 5اق�ة في

  ث7 على ع�ض ال�ق
د.
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فه�مه ال\
Z ( ح_7 ال�ق
د داخل الاق�.اد - M1 ق��ال �hی9داد ح n
د )، ح
�-اولة خارج ال�Vام ال
>�في، ولأن ه5ه ال�ق�د ل� ت-خل ض
� مقای
	 ال?�@ 
ال
�ج ع�ها زWادة في الع�ض ال^لي لل�ق�د داخل الاق�>اد، �
ال
��39 ل&�h ال�ق�د، ف]

 وهي غ
� مأخ�ذة في ال&]?ان ع�- ات7اذ ال]
اسات ال�ق-8ة. 
ال�رق
ة ال�قل
-8ة)، ن�Vاً ق- ی��ج ع�ها أ8\ا نق: الlل$ على ال�ق�د القان�ن
ة (  -

لإت
ام الع-ی- م� الع
ل
ات ال�hارWة ع?� الإن��ن0 ب�اسlة ال�ق�د الاف��اض
ة، م
ا 
ی�عg	  g"ل م?اش� على ق-رة ال?�@ ال
��39 في ات7اذ ال]
اسات ال�ق-8ة 

�� ا8\احه  "gل أوضح في الفق�ة ال�ال
ة.
  ال
لائ
ة، وه5ا ما س

  :٩٥الاف��اض�ة ال�8اسة ال�ق�-ة وال�ق
د ٢-٤
    39��

ان م� أه� ال�kائف ال�ي 8ق�م بها ال?�@ ال�
فة م�اق?ة وت�ج
ه الائkتع- و


ان وت�ج
هه ن&� القlاعات �في ال�ق0 ال�اه�؛ فه� 8]عى لل�&�g في الائ

فة وهي ما ت]
ى  أدوات kه5ه ال� Z

- على أدوات م7�لفة ل�&ق��ه-فة، وWع[
ال

  ٩٦.وغ
� ال
?اش�ة ال]
اسة ال�ق-8ة ال
?اش�ة
   �

� الاق�>ادی<<7�

ة وان�"ارها، فق- تفاوت0 آراء ال
ومع kه�ر ال�ق�د ال�ق


ة  عامة والاف��اض
ة  7اصة على ق-رة ال?��ك 
��قع لل�ق�د ال�ق
ح�ل الأث� ال
�ها في إح-اث الآثار 
ال
��W9ة في إدارة واس�7-ام أدوات ال]
اسة ال�ق-8ة، وم-` فاعل


�ات مه
ة في ال
lل�cة، ب

� ن�Vة ت̀� أنه ه5ه ال�ق�د الh-ی-ة س�_د3 ل&-وث تغ
ال]
اسة ال�ق-8ة وأدواتها، �
ا أنها س�\عف دور ال?��ك ال
��W9ة في إدارة ال]
اسة 

                                                 
٩٥ �تع�ف ال�8اسة ال�ق�-ة 5أنها م_!
عة الاج�اءات والأن�!ة والل
ائح وال�عل�!ات ال�ي -�8@�مها ال��z ال!�>�� لإدارة ال�ق

  ان��:والائ�!ان وال�أث�� على ح_7 ال�8
لة في الاق�.اد. 

ك والأس
اق ال!ال�ة، م�جع ساب�، ص  - ���ال�ح!� ال@لف، ال�ق
د وال��ال�ح!� ال4!���، د. ع�  .١٧٣د. ع

٩٦ �ته�ف ال�8اسة ال�ق�-ة إلى ال�أث�� على ع�ض ال�ق
د والmلt عل�ها 5!ا -8اع� على ت4ق�� ال�
ازن ال�ق�� وال4� م
mالأدوات ال!�احة لل8ل �ات ال�ق�-ة ل�4ق�� هwه الأه�اف؛ وهي: ال8
ق ال!ف�
ح، و̈عادة الآثار ال��@!�ة، وه�اك ع�د م

  ال�!
�ل، وسع� ال@.7 (الفائ�ة)، والاح��ا�ات القان
ن�ة، والأدوات ال�Cف�ة.
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ال�ق-8ة، وس�\�lها إلى الع
ل على اب�^ار أدوات ووسائل ج-ی- ت�لاءم مع ال��lرات 
  م� الأس?اب، م� أه
ها:والاب�^ارات ال�ق�
ة ال�ق-8ة، وذل@ لع-د 


ة ال�ق�د الإل^��ون
ة وات]اع نlاق ق?�لها وان�"ارها على �افة  -
ت9ای- أه
�̀� ال-ولي، وزWادة [
��Wات؛ و7cاصة مع ت9ای- ح�h ال�hارة الإل^��ون
ة على ال[
ال
ق-رة الأف�اد على ت?ادل ال]لع وال7-مات ع?� ش?gة الإن��ن0؛ وش
�ع آل
ات س-اد 

�ها وت]�Wا

تها ال
ال
ة إل^��ون
ا على م-ار الـ]اعة، م
ا ی_د3 إلى إلغاء ال&-ود ق
7�لفة، وW\عف م� فاعل
ة أدوات ال]
اسة ال�ق-8ة.
 الفاصلة ب
� أس�اق ال-ول ال

أن خ-مات ال
-ف�عات الإل^��ون
ة ال
ق-مة ع?� الإن��ن0 غال?ا ما 8>ع$  -
وج�د ماد3 تقل
-3 ولا  ال]
�lة عل
ها أو ت�ج
هها، لأن ش?gة الإن��ن0 ل
	 لها


اع
ة، و6?
عة ه5ه ال"?gة تhعل م� ال>ع$ �تع��ضها ح-ود س
اس
ة أو ع�ائZ اج
على ال?��ك ال
��W9ة ح>� أرص-ة ال
عاملات الإل^��ون
ة ال�ي ت�� م� خلالها، وه5ا 


ان.� ما ی_د3 إلى إضعاف دور ال?�@ ال
��39 في ت�ج
ه الائ
ق- ت��اجع، س�اء ف

ا ی�علZ ب��ش
- ع
ل
ات  أن فاعل
ة أدوات ال]
اسة ال�ق-8ة -


�اد، أو دع� قlاعات وأن"lة اق�>اد8ة �
ان، أو ت�ش
- ت
�Wل ع
ل
ات الاس�الائ
مع
�ة، وذل@ ل��اجع الق-رة على ال]
�lة على ع�ض ال�ق�د داخل ح-ود ال-ولة 

gة أو م
  ان
ة.ال�اح-ة في kل اس�7-ام نق�د إل^��ون
ة ت��ل- وت�-فZ دون ح-ود زمان

ا ی̀� الغال?
ة م� ال?اح�
� أنه ل� �g8ن ه�اك آثار مل
�سة وفعل
ة لل�ق�د    �
ب

الاف��اض
ة على ق-رة ال?��ك ال
��W9ة في إدارة ال]
اسة ال�ق-8ة، و�Wجع ذل@ لع-د م� 
  الأس?اب؛ م� أه
ها:

م&-ود8ة ق?�لها ح�ى الآن وع-م الان�"ار ال�اسع لها، فلا 8
�g مقارنة   -
�-اول م� الع
لات القان�ن
ة في أ3 دولة مع ح�h ال�ق�د الاف��اض
ة، م
ا h8علها 
ال
غ
� م_ث�ة  "gل فعلي على ع�ض ال�ق�د، وم� ث� فل
]0 ذات أث� حق
قي على ق-رة 

7�لفة.ال?��ك ال
��W9ة في اس�7-ام أدوات ال]
اس
 ة ال�ق-8ة ال
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ال
�قف ال�س
ي ال�اف� لها م� غال?
ة دول العال�، م
ا 8قلل م� امgان
ة  -
  ٩٧ان�"ارها، وم� ث� م&-ود8ة آثارها.

  ال�8اسة ال!ال�ة وال�ق
د الاف��اض�ة: ٣-٤
��قع أن �g8ن لل�ق�د الاف��اض
ة أث�اً مل
�ساً على ال]
اسة ال
ال
ة، ع�    
م� ال

��قعة، وذل@ ل>ع�cة م�اق?ة 

ة ال?W�\الای�ادات ال �hها على ح�
ZW�6 تأث
 �
�عامل

� ال�lف
� الcن0، و��ال>فقات وال�?ادلات ال�hارWة ال�ي ت�� م� خلال الإن



ان)، م
ا یW9- م� م?اش�ة (ال�- لل�-) وم� دون وس�/ مالي (ال?�@، أو ش��ات الائ

��ي، وWع
k Zاه�ة الاق�>اد ال7في، وW_ث� في hي وال?W�\ه�ب ال�ف�ص ال

  ال]
اسات الاق�>اد8ة  "gل عام.
  ال�أث�� على اس�ق�ار ن�7 ال!�ف
عات وأسعار ال.�ف والأس
اق ال!ال�ة: ٤-٤

��قع أنه في حال ش
�ع ال�ق�د الاف��ا   
�ها الاق�>اد8ة  &
n م� ال

ض
ة، وزWادة أه
 �
ت>?ح الآل
ة ال�ئ
]ة ل�]�Wة ال
-ف�عات، و7cاصة ال�?ادلات ال-ول
ة، ومع ن
�ع5ر ت&-ی-ه، وذل@ 
وت�lر ال�hارة الإل^��ون
ة، فإن ح�h ال�ق�د في الاق�>اد س

hة لع-م خ\�ع ه5ه ال�ق�د لإش�اف م?اش� م� ق?ل ال]لlات ال�ق-8ة، الأم� ال35� ن
ی_ث� سل?اً في الأجل الW�lل على آل
ة س
� ن�V ال
-ف�عات، وه5ا  ال�?ع
ة ی_ث� على 

                                                 
  ان��:٩٧
 -٨٨د. صلاح ز�� ال�ی�، تأث�� ال�ق
د الإل���Yون�ة على إدارة ال��z ال!�>�� لل�8اسة ال�ق�-ة، م�جع ساب�، ص  -

٩٥. 
��ق�ة في ال�_ارة الإل��Cون�ة، ال��Zة الاق�.اد-ة، ال��z الأهلي، م.�، ال�8ة أب
 ال
فا فه -mال� tان
!ي شلÅ، ال_

 .٦٣م، ص ٢٠٠٠)، الع�د الأول، ٤٣(
 .٢١٧ - �١٩٣ارق ح!�ة، ال�ق
د الإل��Cون�ة، م�جع ساب�،  -
 .١٣-٩شایt م4!�، تأث�� ال�ق
د الإل��Cون�ة على دور ال��z ال!�>��، م�جع ساب�، ص  -
أح!� ج!ال ال�ی� م
سى، ال�ق
د الإل��Cون�ة وتأث��ها على دور ال!.ارف ال!�>��ة في ادارة ال�8اسة ال�ق�-ة،  -

) ١٢- ١٠مaت!� الأع!ال ال!.�ف�ة الإل��Cون�ة ب�� ال��Zعة والقان
ن، جامعة الإمارات الع��lة ال!�4�ة، دبي، (
 
  .١٦٩، ص ٢٠٠٣مای
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اس�ق�ار الأس�اق ال
ال
ة، �
ا أن ذل@ س
]اه� أ8\اً في ع-م دقة ق
اس مع-لات 
  س�عة دوران ال�ق�د.

وم� جهة أخ̀� فإن ح��ة سع� ص�ف الع
لات الاف��اض
ة (وعلى الأخ:    
ال
اض
ة م�k 5ه�رها وح�ى ال
�م م�قل?ة (صع�داً وه?�6اً)  ال?�^��W) خلال ال]��ات

)، م
ا ی�عg	 سل?ا على أسعار ال>�ف للع
لة ٢ "gل �?
� ج-اً �
ا في شgل رق� (
 �
ال
&ل
ة، وم� جهة أخ̀� فإن ت5ب5 ات أسعار ص�ف الع
لات الاف��اض
ة غ

.   ٩٨م�ت?lة  أ3 ع
لة دول
ة أخ̀�
  ق�قي والاق�.اد ال!الي:ات8اع اله
ة ب�� الاق�.اد ال4 ٥-٤

مع ت9ای- ال�عاملات ال
ال
ة  ال�ق�د الاف��اض
ة ت�9ای- اله�ة ب
� الاق�>اد ال&ق
قي    

� الاق�>اد ال
الي ال35 ت?اع cاد وت?ادل ال]لع وال7-مات، وh8ه ا
ال35 ی�� ف
�hات ال
ال
ة لغ�ض رئ
	 وه� ال�cح ال
الي فق/ م� ف�وقات �
وت"�̀� ف
ه ال

(ال
�اه�ات)، وق- ق-رت إح-` ال-راسات أن ح�h ال�ق�د في الاق�>اد ال
الي الأسعار 

� م�ة.[

ها في الاق�>اد ال&ق
قي م� ثلاث
� إلى خh8٩٩ف�ق ح  

  الأث� على ال��ادل ال�_ار� ال�ولي: ٦-٤
ال�ق-م  - �
ا س?Z الق�ل -م� أب�ز الع�امل ال
_ث�ة في ال�?ادل ال�hار3 ال-ولي   

�hات العل
ي وال�ق�ي ا�
ل35 ی��اس$ �6د8اً مع ح��ة ال�hارة، لأنه یW9- في ال
�احة، وW9W- في س�عة ال&>�ل عل
ها، �
ا أن
لل�]ه
لات ال�ق-8ة ال-ور  وال7-مات ال

��قع أن تق�م ال�ق�د الاف��اض
ة ب-ور �?
� ومه� في 
الأه� في ذل@، ول5ا فإن م� ال
�h ال�?ادل ال�hار3  الع
لات ال�?ادل ال�hار3 ال-ولي، ول^� ع�- ال��V إلى ح

                                                 
4
ث وذلz في ورقة 45|�ة ق�مها د-ف�� ی�م٩٨�� ع!لة حق�ق�ة، ون�Zها ال!t�Y ال
��ي الأم��Yي لل�
C��اك 5ع�
ان: هل الـ

� وقارنه مع ع!لات أخ��، ووج� NBERالاق�.اد-ة (�
C��)، ودرس ی�ماك م� خلال تلz ال
رقة سل
ك ال��اول ال�ار�@ي لـل
  أن ح�>ة سع� ال.�ف ال@اصة بها غ�� م�ت�mة 5أ� م� الع!لات الأخ��.

٣١�، م
ت ال�ق
د، م�جع ساب�، ص ج
�ل >�ت�م٩٩.  
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م
ا 8
�g معه الق�ل  أن تأث
� ه5ه ١٠٠الاف��اض
ة، نh- أنه لا ی9ال م&-وداً ج-اً،
الع
لة ح�ى الآن على ال�?ادل ال�hار3 ال-ولي لا ی9ال م&-وداً، بل وغ
� م_ث� في 

�g ارجاع ذل@ لع-د م� الأس?اب م� أه
ها: Wار3 ال-ولي، وh�مع-لات ال�?ادل ال
م&-ود8ة القاع-ة ال�ق-8ة لل�ق�د الاف��اض
ة، وع-م م�افقة الhهات ال�"�Wع
ة في غال?
ة 

  تأث
�ها ونف�ذها ح�ى الآن. دول العال� على اع�?ارها وح-ة إب�اء قان�ن
ة، م
ا ح- م�
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

                                                 
) ألف ١٠٠وذلz على ال�غ7 م� ـ� ع�د ال!
اقع وال!aس8ات ال�_ار�ة ال�ي تق�ل ال�عامل 5الع!لات الاف��اض�ة ی�_اوز (١٠٠

  م�_� وم
قع على ش�Yة الإن��ن�، >!ا س�� ب�ان ذلz في ال!�34 ال8اب�.
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  ال@ات!ة
  :أولا: ن�ائج ال�راسة

8
�g إج
ال أه� ن�ائج ه5ه ال-راسة في الآتي:  
تع- ال�ق�د ال�رق
ة ال�قل
-8ة وح-ة إب�اء للق

ة، م\
�نة ب�اسlة القان�ن في �ل دول  -


ا لا ت�ج- أ3 ق�ة إب�اء قان�ن
ة للع
لات الاف��اض
ة غ
� ق?�ل الأ�6اف �
العال�، ب
�عاملة ف
ها. 
  ال

ب
�0 الأح-اث وال
�اقف ال�ي م�ت بها الع
لات الاف��اض
ة م-` ضعف وه"اشة  -
&��ها ال

ة، والأث� ال]ل?ي ال�اتج ع� ع-م وج�د إدارة ت��لى إص-ار ال�ق�د ب��

والإش�اف عل
ها وح
ای�ها، فق- تع�ض0 الع
لة الاف��اض
ة ال�ئ
]ة (ال?�^��W) لع-د 
 م� اله9ات وال�قل?ات ال&ادة في أسعارها ع�- أ ]/ ال
�اقف الاق�>اد8ة.

الاف��اض
ة ه� ال
\ارcة وم&اولة 8
�g الق�ل إن ه-ف ع-د م
� 8ق���ن الع
لة  -
الاس�فادة م� ال�قل?ات في أسعار ص�فها،  الإضافة إلى اس�7-امها في  ع� 

 ال
عاملات غ
� ال
"�وعة.
ت��قف آثار ال�ق�د الاف��اض
ة على ال]
اسات ال�ق-8ة، على درجة ان�"ار وش
�ع   -

  ال�عامل بها.
إج
الاً إلى تقل
ل دور ال&-ود  ی_د3 ان�"ار وش
�ع ال�عامل  ال�ق�د الإل^��ون
ة  -

ال]
اس
ة والhغ�اف
ة لل-ول، م
ا 8&- م� فاعل
ة ال]
اسات ال�ق-8ة ال7اصة  gل 
 دولة.

على ال�غ� م� ال7-مات وال
9ا8ا ال�ي تق-مها ال�ق�د الاف��اض
ة إلا أن م7ا�6ها  -
�عامل
�، أو على الاق�>اد ال^
لي كأداة مال
ة عال
ة ج-اً، س�اء على الأف�اد ال

 لل-ول.
-   jلات ل-یها نقا

ع الع
ل
]0 ال�ق�د الاف��اض
ة وح-ها هي ال�ي ت�ع�ض لل
7ا�6، بل ج


ان 8
�g اخ��اقها، �
ا �ضعف؛ فال�ق�د ال�رق
ة 8
�g ت9و�Wها، وق�اع- ب
انات  lاقات الائ
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لا ت9ال غ
� ح>
�ة أمام الل>�ص، وه5ا ی�?0 أن �ل  -على م�ان�ها- أن خ9ائ� ال?��ك 
 أو �ل نVام لل-فع ل-8ه نقاj ضعف 8
�g اس�غلالها.ع
لة 

  :ثان�اً: اق��احات ال�راسة
�&-ثة ق-    [

عات، ولأن ه5ه ال�ق�د ال�h

ة ال�عاملات ال
ال
ة للأف�اد وال
ن�Vاً لأه

�ع-دة والh-ی-ة، فإن ال-راسة تق��ح الآتي:
  ت^�ن مغ�Wة لل?ع� ن�Vاً ل
9ا8اها ال
ت"�Wعي دولي 8ع
ل على وضع الأ�6 ال^ف
لة  &
ا8ة ض�ورة وج�د ت�]
Z وتعاون  -

�عامل
�  ال�ق�د الاف��اض
ة، وص
اغة ق�ان
� ت\?/ إص-ار ه5ه ال�ق�د وآل
ات 
ال
 .ت-اولها

على الhهات ال-ول
ة ال
]_ولة ع� الأم�ر ال�ق-8ة في العال� وcالأخ: ص�-وق  -
ع
ال  الق�اع- وال\�ا / ال�ق- ال-ولي ال
?ادرة  ات7اذ خ�lات ت9ود الأف�اد وقlاع الأ

ال^ف
لة ب-مج ه5ه ال�ق�
ة الh-ی-ة مع ق�اع- ال�Vام ال�ق-3 العال�،  &
n ت]اه� في 
تق-�8 وت�W�l ال&ل�ل الفعالة ال�ي لا ت\عف م� ن
� الأس�اق والأع
ال ال�اشKة، 

  والاب�^ارات ال�ق-8ة وال
ال
ة.

ارشاد8ة ت�ع�Wة ت?
�  س�عة ق
ام م_س]ة ال�ق- الع�cي ال]ع�د3  إص-ار ت�ج
هات -
 �
م7ا�6 ه5ه الع
لات، مع إص-ار تعل

ات إل9ام
ة ت
�ع ت-اول ه5ه الع
لات، ل&

 ١٠١ال�ص�ل ل\�ا / دول
ة  "أنها.


W9- م� ال-راسات والأ &اث ال�ي ت]اع- في فه� وت�W�l ه5ه الأداة  -  �
ق
ام ال?اح�
8
�g في ال�ها8ة الع
ل بها مع ال�قل n

ل م� سل?
اتها.ال�ق-8ة الh-ی-ة،  &  

                                                 
١٠١�� في م�
C��  ی�ة ال_��ل الآن.وl@اصة وأنه ی
ج� جهاز ص�اف آلي خاص 5ال



�الع���                ال�ق
د الاف��اض�ة مفه
مها وان
اعها  واثارها    ��الله ب� سل�!ان ب� ع� ٢٥/٢/٢٠١٧ال�اح
ث  د/ ع

 ٩١١                                                العلمية للاقتصاد والتجارة   المجلة 

 
 
 
 
 

  قائ!ة ال!�اجع

  قائ
ة  أه� ال
�اجع وال
>ادر ال�ي ت� الاس�عانة بها في ال-راسة:ه5ه 
  أولا: ال!�اجع الع��lة:


ق
ة في ال�hارة الإل^��ون
ة، ال�"�ة الاق�>اد8ة،  -?l�أب� ال�فا فه
ي شلÒ، ال�hان$ ال
 م.٢٠٠٠)، الع-د الأول، ٤٣ال?�@ الأهلي، م>�، ال]�ة (

- -
ج
ال ال-ی� م�سى، ال�ق�د الإل^��ون
ة وتأث
�ها على دور ال
>ارف ال
��W9ة في  أح
ادارة ال]
اسة ال�ق-8ة، م_ت
� الأع
ال ال
>�ف
ة الإل^��ون
ة ب
� ال"�Wعة والقان�ن، جامعة 

�&-ة، دبي، (

ة الcم.٢٠٠٣) مای� ١٢-١٠الإمارات الع�  


ان لل�"� ج�Wل ��ت9م�، م�ت ال�ق�د، ت�ج
ة د. م&
- ب� سع�  -
د الع>

ي، دار ال

:j ،عWز��  م.٢٠١٢-هـ١٤٣٣، ١وال
ح]ام ال-ی� علي صادق، وسائل ال-فع الإل^��ون
ة ال&-ی�ة وتأث
�ها على ال]
اسة  -


ة للاق�>اد وال�hارة، م>�، ع 
  م.٢٠١٢، ٣ال�ق-8ة، ال
hلة العل
� الhامعي، خال- م
-وح إب�اه
�، إب�ام العق- ال^��وني: دراسة مقارنة، دار الف^ -

  م.٢٠٠٨الاسg�-رWة، م>�، 
-  ،	Wع� -

ة وال�ق�د الاف��اض
ة ودورة ال
ال، ت�ج
ة: م&

ا، ال�ق�د ال�قWار  �h
دی

  م. ٤/٤/٢٠١٦ص&
فة أل
�ن-و الإس?ان
ة، ب�ارWخ 
س&��ن م&
�د، ال�ق�د الإل^��ون
ة وأث�ها على ال
>ارف ال
��W9ة في إدارة ال]
اسة  -

  م.٢٠٠٦الإن]ان
ة، جامعة م&
- خ
\�  ]�gة، الع-د ال�اسع، مارس ال�ق-8ة، مhلة العل�م 
شای$ م&
-، تأث
� ال�ق�د الإل^��ون
ة على دور ال?�@ ال
��39 في إدارة ال]
اسة ال�ق-8ة،  -

ال
ل�قى ال-ولي ال7ام	 ح�ل الاق�>اد الاف��اضي وانعgاساته على الاق�>اد8ات ال-ول
ة، 

	 مل
انة، ال
  م).٢٠١٢مارس  ١٤ -9h١٣ائ�، (ال
��9 الhامعي  7

ش��W م&
- غ�ام، م&فVة ال�ق�د الإل^��ون
ة رؤWة م]�ق?ل
ة، م_ت
� الأع
ال ال
>�ف
ة  -
  م.٢٠٠٣-هـ١٤٢٤الإل^��ون
ة ب
� ال"�Wعة والقان�ن، �ل
ة ال"�Wعة والقان�ن، دبي، 
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��ون
ة على إدارة ال?�@ ال
��39 لل]
اسة -g
ال�ق-8ة،  صلاح ز�W ال-ی�، تأث
� ال�ق�د الإل

ان
ة في م>� والعال� الع�cي، ال
_ت
� العل
ي ال]��3 �م_ت
� ال��lرات ال
>�ف
ة والائ

  م).٢٠٠٤أب�Wل  ٢٥ -٢٤ال�الn، �ل
ة ال&ق�ق، جامعة حل�ان، (
-  �
صلاح ز�W ال-ی�، دراسة اق�>اد8ة ل?ع� م"gلات وسائل ال-فع الإل^��ون
ة، م_ت

هـ ١٤٢٤"�Wعة والقان�ن، �ل
ة ال"�Wعة والقان�ن، دبي، الأع
ال ال
>�ف
ة الإل^��ون
ة ب
� ال
 م.٢٠٠٣-
6ارق م&
- ح
9ة، ال�ق�د الإل^��ون
ة �إح-` وسائل ال-فع، م�"�رات ز�W ال&ق�ق
ة،  -

:j ،وت�
  م.٢٠١١هـ، ١٤٣٣، ١ب

-3، وع?-ال�ح
� ع?-ال
&]� ال7لف، ال�ق�د وال?��ك والأس�اق  -
ع?-ال�ح
� ع?-الله ال&

 هـ.١٤١٧الhW�7ي لل�"� وال��زWع، ال�Wاض، ال
ال
ة، دار 

ة  -
ع?-الف�اح م&
- صلاح، ال?�^��W ع
لة ال^��ون
ة م"ف�ة ق- ت]?$ أزمة اق�>اد8ة عال

�ا، 
 م.٢٠١٤/ ٣/ ١٣ج-ی-ة، م�قع ألفا ب
ع-نان اب�اه
� س�حان، ال�فاء (ال-فع) الإل^��وني، م_ت
� الأع
ال ال
>�ف
ة الإل^��ون
ة  -

  م.٢٠٠٣-هـ١٤٢٤دبي،  �ل
ة ال"�Wعة والقان�ن،ب
� ال"�Wعة والقان�ن، 
فای9 ح-اد، ال�ق�د الإل^��ون
ة ودورها في رس� معال� ال]
اسات ال�ق-8ة ال
عاص�ة، مhلة  -

hع�فة، وزارة ال�قافة، ال

ة ال]�رWة، س (الcة الع�Wه�ر
 - هـ١٤٣٢)، ش�ال ٥٧٦)، ع (٥٠
  م.٢٠١١أیل�ل 

م&
- إب�اه
� ال"افعي، الآثار الاق�>اد8ة وال
ال
ة لل�ق�د الإل^��ون
ة، م_ت
� الأع
ال  -
- هـ١٤٢٤ال
>�ف
ة الإل^��ون
ة ب
� ال"�Wعة والقان�ن، �ل
ة ال"�Wعة والقان�ن، دبي، 

 م.٢٠٠٣
�هل@، دار م&
- ح]
� م�>�ر، أحgا -[
��ون
ة وال-ول
ة وح
ا8ة الg
م ال?
ع ال�قل
-8ة والال

  م.٢٠٠٦الف^� الhامعي، الاسg�-رWة، م>�، 
نهى خال- ع
]ى ال
�س�3، إس�اء خ\
� مVل�م ال"
�3، ال�Vام القان�ني لل�ق�د  -

 م.٢٠١٤، ٢، ع ٢٢الإل^��ون
ة، مhلة جامعة  ابل، العل�م الان]ان
ة، مج 
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