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 مستخلص: 

تهدف هذه الدراسة في الأساس إلى بيان الحكم الفقهي للمتاجرة بالهامش على العملات والتي تتم      

قنا بداية إلى  (الفوركس)في  عريف تمع اقتراح البديل المناسب لها في الفقه الإسلامي، لذلك تطرَّ

 أهم المخالفات التي تحدث منوأهم خصائصه ثم ذكرنا الأحكام الفقهية المتعلقة ب )الفوركس(

ب تقديم بديل مناس الضروري كان من ذلك ل، المتاجرة بالهامش بعد بيان خطواتها العمليةخلال 

اعتمدنا في هذه الدراسة على المنهج الوصفي للوصول من أجل تحقيق ذلك ، لها في آخر الدراسة

 في عدم شرعية المتاجر 
ً
ة بالهامش على العملات في إلى النتائج المرجوة والتي تمثلت أساسا

تراك اشمن خلال يكون وأنَّ أهم بديل لاستغلال العملة الصعبة في الوطن الإسلامي ، (الفوركس)

 صناديق المقارضة الإسلامية للسلع الدولية.البنوك الإسلامية في إنشاء 

 .ق المقارضة الإسلاميةيداصن؛ بالهامشالمتاجرة ؛ الفوركس الكلمات المفتاحية:

  .G15؛ JEL: F31تصنيف 

Abstract:  

  This study basically aims to explain the jurisprudential ruling on margin 

trading on currencies that takes place in the "Forex" with proposing an 

alternative to it in Islamic jurisprudence; therefore, We first touched upon the 

definition of "Forex" and its most important characteristics, then mentioned 

the jurisprudential rulings related to the most important violations that occur 

through margin trading after explaining its practical steps, it was necessary to 

present a suitable alternative to it at the end of the study, in order 

to achieve this, we relied in this study on a descriptive approach to reach the 

desired results, which were mainly represented in the illegality of margin 

trading on currencies in "Forex"; and that the most important alternative to 

exploiting hard currency in the Islamic homeland would be through the 
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Subscription between Islamic banks in establishing Islamic Muqaraddah 

Funds for international commodities. 

Keywords: Forex; Margin trading; Islamic Muqaraddah Funds.  

Jel Classification Codes: F31; G15. 

 مقدمة

مليات تسوية ع ثلمن أجل تيسير المعاملات المالية الدولية م اتهاظهرت أسواق الصرف في بداي   

التجارة الخارجية والمدفوعات الدولية إلى جانب توفير العملات الأجنبية للسياح والمتمدرسين 

وغيرهم، مما جعل أطراف سوق الصرف يطلبون العملات الدولية كوسيط لتحقيق هذه الأغراض، 

قرن يات الولكن بعد تعويم الدولار وكثير من العملات الدولية وفصلها عن الذهب خلال سبعين

 يُتاجَر فيها من 
ً
الماض ي، تغيرت النظرة إلى هذه العملات من كونها وسيط للتبادل إلى كونها سلعة

ظهرت أسواق خاصة فأجل تحقيق الربح بسرعة كبيرة لا يمكن الحصول عليه في سلعةٍ أخرى، 

 بالفوركسبذلك تدعى 
ً
طوال وصارت لها مراكز عبر أنحاء العالم تعمل  "Forex " اختصارا

ين  ِ
 
 وشراءً مستغِل

ً
ساعات اليوم، بحيث يتمكن فيها المستثمرون من المتاجرة بالعملات الدولية بيعا

في ذلك الفروقات الطفيفة في الأسعار والتي تتحول إلى أرباح هائلة إذا ما تم بيعها وشراؤها بكميات 

ات ن طريق البنوك والشرك كبيرة، من أجل هذا لجأ صغار المستثمرين إلى التعامل في هذه السوق ع

التي تتيح لهم فرصة مضاعفة  " Margin trading"      بالهامشالوسيطة من خلال المتاجرة 

حصصهم للحصول على أرباح أكبر ومع التطور السريع في أساليب وطرق تداول العملات في هذه 

ِ موقع يتواجد فيه، مما جعله أكبر س
ٍ كان ومن أي 

تيح ذلك لأي 
ُ
وق في العالم يستقطب الأسواق أ

 تريليونات الدولارات للتداول اليومي.

نها العلماء والباحثين في مجال  بالهامشلا تخلو المتاجرة       في الفوركس من محاذيرَ شرعية بيَّ

المعاملات المالية المعاصرة، وقد أصدرت هيئات الفتوى والمجامع الفقهية قرارات عديدة تبين فيها 

 من سَعَة الشريعة الإسلامية ، و هذه المحاذير والمخالفات
ً
بدائل لإقامة وما تزخرُ به من انطلاقا

ية الية من المحاذير والمخالفات الشرعية استثمارات خ ِ
ن أجل موإخلاص ينبغي علينا البحث بجد 

جمع مدخرات العملة الصعبة المتوفرة تسعى من خلاله للبنوك الإسلامية ل مقترحاقتراح نموذج 

 .لدى صغار المستثمرين في الوطن الإسلامي وتوجيهها للاستثمار الحقيقي 

في  هامشالمتاجرة بال ي محاذيرما ههيد يمكننا طرح الإشكالية الآتية: مما سبق بيانه في هذا التم   

 الفوركس؟ وما هو البديل المناسب لها في الفقه السلامي؟  
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ئلة نطرح الأسالسابقة الإشكالية  الوصول إلى الإجابة الصحيحة علىمن أجل  الأسئلة الفرعية:

  الفرعية الآتية:

جعلت الفوركس يستقطب أكبر عدد من المتاجرين ماهي أهم الميزات والخصائص التي  -

 بالعملات الصعبة؟

لها العلماء والمجامع الفقهية على  -  لتقاض ي العمولات من قبما هي المآخذ الشرعية التي سج 

 عملية المتاجرة بالهامش؟ فيالبنوك وشركات الوساطة 

ة محاذير المتاجر هل استطاعت البنوك وشركات الوساطة الإسلامية في الفوركس تجنب  -

 بالهامش؟

رها أهم ما هي  -
ُّ
زم توف

 
ي عن المتاجرة بالهامش فشرعي البديل الفي الشروط والمتطلبات اللا

 للكسب الحلال في الأسواقأمام الأفراد وصغار المستثمرين  من أجل فتح المجال الفوركس

 ؟المالية العالمية

 فرضية الدراسة

ل فرضي    
َّ
تعتبر صناديق المقارضة السلامية للـمُتاجرة بالسلع الدولية الدراسة في الآتي:  ةتتمث

 .المتاجرة بالهامش في الفوركسالبديل المناسب للتخلص من المحاذير العديدة التي تكتنف 

وطريقة تنفيذها في  بالهامشتظهر أهمية هذه الدراسة من خلال الإحاطة بمفاهيم المتاجرة     

عَرُّف على البديل الشرعي المناسب المحاذير التي تكتنفُهاالوقوف على الفوركس مع  ، إلى جانب التَّ

 لمتاجرة و لهذا النوع من الها، لذلك اعتمدنا في على المنهج الوصفي، ابتداءً بالوصف العام 
ً
مرورا

اءً هالناتجة عنها واستظهار أحكامها من خلال الهيئات والمجامع الفقهية، وانت المحاذيربوصف 

 .لها بوصف البديل الشرعي المقترح

 هيكل الدراسة

أربعة محاور بعد ذكر المقدمة  إلى هاقمنا بتقسيم تحقيق الهدف من هذه الدراسةمن أجل    

 ف
ً
المُتاجرة مفهوم ، ثمَّ ذكرنا بعدها وخصائصه (FOREX)مفهوم الفوركس على عرَّجنا أولا

امن حيث حجم التداول اليومي، ثم  بالهامش وموقعها  نَّ محاذير الـمُتاجرة بالهامش كما تجريها  بيَّ

 المجامع الفقهيةقرارات و ين الباحثكتابات من خلال  البنوك وشركات الوساطة في الفوركس

التي و  في الفوركس بالهامش عن المتاجرة، وفي آخر هذه المحاور اقترحنا نموذج بديل ةالمتخصص
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 في تتمثل 
ً
، هاومتطلبات امع بيان أهدافهصناديق المقارضة الإسلامية للـمُتاجرة بالسلع الدولية أساسا

 إليها. المتوصلالخلاصة التي تضمنت أهم النتائج في الأخير و

 الدراسات السابقة

قام الباحثون في الاقتصاد الإسلامي بإجراء العديد من الدراسات حول عملية المتاجرة بالهامش    

أهمها من ، و لوصول إلى أحكامها الشرعيةواوذلك من أجل توضيح التصور الصحيح لها في الفوركس 

ي دورته فالمقدمة على شكل بحوث إلى المجمع الفقهي الإسلامي التابع لرابطة العالم الإسلامي  تلك

دراسة حمزة بن حسين الفعر الشريف ودراسة محمد ، حيث نجد من بينها (6002) الثامنة عشر

زت جميعها حول بيان 
َّ
علي القري ودراسة محمد عثمان شبير، ودراسة عبد الله السعيدي التي ترك

ر العملي الدقيق لهذه المعاملة، وا عديد من أنَّ الوقد اتفقت على ، الفقهية هاستنباط أحكامالتصو 

جوانب هذه المعاملة مخالفة للنصوص والأصول الشرعية منها عمولات التبييت التي تعتبر من الربا 

ي، واشتراط الوسيط أن تكون المتاجرة من خلاله لتقديم القرض وهو كذلك من الربا كونه  ِ
 
الجل

، وذكر بعضهم جوانب أخرى من التحريم كون المتاجرة عل
ً
 جرَّ نفعا

ً
ى أساس الهامش في قرضا

 .الفوركس من المعاملات الصورية والوهمية التي تضر بالاقتصاد

 .لا تقل أهمية في وضوح طريقة التصور واستنباط الأحكامعديدة راسات إلى دبالإضافة 

    
ُ
ها تميَّزتشابهت دراست لبديل ايم بتقد عنها نا هذه الدراسات المذكورة في كثير من جزئياتها لكنَّ

ر العملي واستنباط الأحكامالمناسب  صوُّ أهم  نفقط، كما تم بيا لهذه للمتاجرة، ولم تكتفِ بالتَّ

    التي يمكن لهذا البديل من خلالها تحقيق الأهداف المرجوة منه.  متطلباتال

جريت     
ُ
خرى حول دراسات إلى جانب ذلك أ

ُ
صناديق الاستثمار الإسلامية ببيان أنواعها وشروطها أ

 " صناديق الاستثمار في البنوك السلامية بينمن بينها دراسة أشرف محمد دوابة بعنوان الشرعية 

ن أهدافه وأطرافه النظرية والتطبيق " ، وقد قام باقتراح نموذج لصناديق الاستثمار الإسلامية وبَيَّ

ه غير ومصادر تمويله واستخداماته، 
 
ديق االتي تكون هذه الصنالمعاملات يذكر المجالات و لم أن

ف في استثمارات المصار  هذه الصناديقالتخلص من المعاملات الوهمية وإحلال بديلا عنها من أجل 

ا في عدم ذكره للسوق الإسلامية التي  الإسلامية طبيق تعتبر المكان المناسب لتحيث ظهر ذلك جلِيًّ

   .مختلف المعاملات المالية المشروعة على غرار المقارضة الإسلامية

ا دراستنا هذه فقد جمعت بين بيان محاذير أحد أهم المعاملات الوهمية التي تجري في الأسواق     أمَّ

العملة ف لتوظي الملائممع تقديم البديل الإسلامية ستثمارات البنوك مناسبتها لا العالمية وعدم 
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طبيعة ع م تتماش ىو بطريقة شرعية  الصعبة لدى الأفراد وصغار المستثمرين في الوطن الإسلامي

  .البنوك الإسلامية الاستثمارات في

 وخصائصه (FOREX)مفهوم الفوركس  -1

اختصار للجملة الإنجليزية:  -FOREX-كلمة : "FOREX"تعريف الفوركس  1-1

CHANGE MARKETEXIGNE FOR ، وهو سوق لا مركزي الأجنبي، أي: سوق الصرف

باع الطريقة غير المباشرة أي باستخدام وسائل الاتصال 
 
للمتاجرة بالعملات الدولية، وذلك بات

بحيث يستطيع من يريد التعامل في هذا السوق فتح  ،(Over the Counter (OTC))الحديثة 

وشراء  يق بيعحساب لدى البنوك أو شركات الوساطة، والاستعانة بهم من أجل تحقيق الربح عن طر 

  .(10، ص: 6102)المتداول العربي للخدمات المالية والتدريب،  العملات الدولية

م تم 1491بعد الحرب العالمية الثانية وفي عام  :"FOREX"وتطور الفوركس نشأة  1-6

من لترتيب أوضاع الاقتصاد العالمي، و  (بريتون وودز )التوقيع بين الدول المنتصرة على اتفاقية  

 عن الذهب كطريقة 
ً
بين بنود هذه الاتفاقية كانت عملية تقييم العملات مقابل الدولار الأمريكي بديلا

تساعد على بناء ما دمرته الحرب في دول أوروبا المنهكة، وكان من أهم نتائج هذا القرار هو ثبات 

ابل الدولار ومقابل بعضها البعض، فلم يكن هناك مجال أسعار العملات وبأقل حد من التذبذب مق

 على استغلال تذبذب أسعار العملات مقابل الدولار ولكن في 
ً
لتداول العملات والذي يقوم أساسا

م قرر الرئيس الأمريكي ريتشارد نيكسون قراره الشهير بفك الارتباط بين الدولار الأمريكي 1410عام 

 وعملات أوروبا واليابان مما 
ُّ
 هما رِ أدى إلى تأث

ُّ
  فأصبحت سريعة التأرجح تحتبهذا القرار تأث

ً
 شديدا

ً
 را

تأثير سياسة واقتصاد كل دولة وتحت تأثير قوة أو ضعف الدولار والاقتصاد الأمريكي ومنذ هذا 

التاريخ نشأ سوق لتداول العملات الأجنبية في وقت واحد في الولايات المتحدة وأوروبا واليابان 

ن الدول، ولكن نتيجة لحداثة هذا السوق من جهة ولضعف وسائل الاتصال من جهة وغيرها م

أخرى كان من المستحيل على غير البنوك والمؤسسات المالية الكبرى المتاجرة بهذا السوق هائل 

الضخامة، ومع التطور المستمر والمتسارع لوسائل الاتصال والانتشار السريع لاستخدام 

ت المتاجرة بالعملا الصغرى الإنترنت أصبح بإمكان الأفراد والمؤسسات الكمبيوتر، ومع ثورة 

 .(77، ص: 1061، رائد) والاستفادة من الفرص لتحقيق أرباح خيالية وبسرعة كبيرة

ز الفوركس عن باقي الأسواق بخصائص لا تظهرُ  :"FOREX"خصائص الفوركس  1-3 يتميَّ

 من خلال التعريف نذكرها بإيجاز
ً
ة  :(2: ، ص6102)المتداول العربي للخدمات المالية والتدريب،  جليَّ
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 في السنوات الأخيرة في الفوركس حجم التداول اليوميالسيولة العالية:  1-3-1
ً
 خاصة

ً
 كبير جدا

تريليون دولار فائقا جميع الأسواق  29646، بما يُعادل م6014حيث بلغ متوسطه أكبر قيمة له سنة 

  .فيها سوق الأوراق المالية وسوق المعادنالعالمية الأخرى بما 

في الفوركس لا يوجد هناك انتظار للجرس الافتتاحي كما في ساعة:  69سوق مفتوح طوال  1-3-6
ام 06ساعة ولمدة  69سوق الأسهم فسوق تجارة العملات الأجنبية يعمل على مدار   .أيَّ

رُها (: Leverageفعة المالية )اإمكانية فتح حسابات صغيرة، وقوة الر  1-3-3 ِ
 
وَف

ُ
هي ميزة ت

نُ المتداوِلين في الفوركس من الـمُتاجرة بأضعاف رأس المال، وتحقيق أرباح  ِ
 
مَك

ُ
شركات الوساطة، ت

 .همكبيرة يَصْعُبُ تحقِيقُها بنفس رأس مال

شركات الوساطة في الفوركس يقدمون حسابات تجريبية  أكثرحساب تجريبي مجاني:  1-3-9

 .، بنفس خصائص الحسابات الحقيقة للتجار المبتدئين(Demo)ابات الديمو مجانية تسمى حس

 وموقعها في الفوركس بالهامشالمُتاجرة  -6

في شركات الوساطة في الفوركس والاستفادة من  المستثمرينمن أجل تسجيل الأفراد وصغار    

الأحجام المختلفة للرافعة المالية، يلزمهم فتح حساب في إحدى هذه الشركات والاحتفاظ بمقدار 

ولية، كهامش متاح تمنح من خلاله  ن من العملة الدُّ  .لتزيد من قدرة عملائها في المتاجرة قروضمعيَّ

 يسير  جزءً للوسيط  دفع المشتري إِنَّ : (Margin Trading) بالهامشمفهوم المُتاجرة  -6-1
ً
 ا

، حيث ءه يسمى هامشاما يرغب شر  من قيمة
ً
 بدفع الباقي على( غيره المصرف أو) يقوم الوسيطا

 بمبلغ القرض سبيل القرض على أن تبقى العقود
ً
 و ، المشتراة لدى الوسيط رهنا

ُ
متاجرة العرف ت

 (.60، ص: 6107شحدة،)الشراء بالهامش ، الهامش التمويل على: منهابأسماء عدة  بالهامش

  .الاصطلاحيعلى المعنى  لكونه أبلغ في الدلالة بالهامشة ر جاتمال قد اختار الباحث اسم:و  

ا        المضاعفة التي تمنحُ أمَّ
َّ
 ها الش

ُ
ها أداة  (Leverage)دعى بالرافعة المالية ركة للمتداول ت أي أنَّ

رُها شركات الوساطة لعُ  ِ
 
 واقُ حق ِ يُ ها من المتاجِرِين في الفوركس من أجل مضاعفة حصصهم لملائِ توف

 أكبر أرباح
ً
 مُختلفة من الروافع ونقُ حق ِ يُ من تلك التي ا

ً
ها برؤوس أموالهم، وتوفر هذه الشركات أحجاما

 يُناسِبُه، أشهر 
ً
عطي الحق للمتداول من أجل اختيار نوعا

ُ
الذي يعني أنَّ  (10/1): هاالمالية، وت

 .(01: ، ص6102)المتداول العربي للخدمات المالية والتدريب  صيدك سيتضاعف بعشرِ مراتر 
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ي ف تقوم البنوك وشركات الوساطة بتجزئة العملات في الفوركس: بالهامشموقع المُتاجرة  6-6

 أخرى تتدخل في هذه و ليستفيد منها أصحاب الأموال الصغيرة،  بالهامشالـمُتاجرة 
ً
هناك أطرافا

 :(00، ص: 6102)المتداول العربي للخدمات المالية والتدريب، السوق، نعرِضُها في فئتين رئيسيتين 

اع السوق ) 6-6-1
َّ
ن لُ هؤلاء في(: Market makersصُّ

َّ
ومؤسسة بنك  6000أكثر من  يتمث

ات تداول صمن خلال من عضها البضهذه البنوك مع بع مالية حول العالم، بحيث تتعامل

 "EBS".و "Reuters":تزويد الأسعار حول العالم وهما أكبر مؤسساتإلكترونية توفرها 

نوا بينهم      شترين م عملية البحث عن يسهلنظام  وفق "Interbank" الإنتربانكسوق حيث كوَّ

 .موبائعين فيما بينه

اع السوق ستحوذ ي    نَّ حجم  أما باقيمن حجم التداول الإجمالي للفوركس،  % 96 على نسبة صُّ

اع الفوركس سواءً بطريقة مباشرة أو غير مباشرةالتداول   على صنَّ
ً
 .يمرُّ أيضا

برى:  6-6-6
ُ
من إجمالي  % 65ويمثلون ما يقارب عملاء البنوك والمؤسسات الاستثمارية الك

 
ُ
 في الشركات والمؤسسات التي تلجأ

ً
رف أساسا

َّ
حجم التداول في الفوركس، ويتمثل هذا الط

اع السوق، بحيث تضم   ولية من صُنَّ بطريقة مباشرة أو غير مباشرة للحصول على العملات الدُّ

 نوعين من العملاء: 

هم يقومون بالتداول عملاء ذوو أغراض غير مالية:  6-6-6-1 في الفوركس لأغراض  أي أنَّ

الاستيراد والتصدير ولسد حاجاتهم من العملات الأجنبية كالشركات المتعددة الجنسيات 

ل هؤلاء ما يقارب  ِ
 
 من إجمالي حجم التداول في السوق. %1ويمث

، إلى جانب (Central Banksالبنوك المركزية ) أهمهممالية: عملاء ذوو أغراض  6-6-6-1

( وشركات إدارة Hedge Funds( وصناديق التحوط )Mutual Fundsصناديق الاستثمار )

حيث (، Brokers، وشركات الوساطة )(Investment Management firmsالاستثمار )

ل هؤلاء ِ
 
 .من إجمالي حجم التداول في السوق  % 61 يمث

ى ب شركات الوساطةتعمل     حصريًا عبر منصات  (Brokers) مجمعات التجزئةأو ما يُسمَّ

من الأفراد وصغار  الإنترنت، حيث تقوم بتجميع صفقات التجزئة الصغيرةبالتداول 

يعمل بعض مجمعي التجزئة و ، في صفقات أكبر يمكن التعامل معها بسهولة المستثمرين

يقومون بمطابقة صفقات التجزئة مع عروض الأسعار من و بصفتهم وسطاء فوركس فقط، 

دُ هؤلاء ، التاجر صفةالوسيط و ، كما يجمع البعض منهم بين صفة البنوك ِ
وعادة ما يُزو 
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 الهامشالمتاجرة بمن هم لتمكين % 600عملاءهم بأحجام الرافعة المالية تصل إلى الوسطاء 

 (.Michael R. King et al; 2011; p: 17في الفوركس )

 وضوحلشركات الوساطة في الفوركس: و البنوك كما تجريها  بالهامشالمُتاجرة وشروط آلية  6-3

 :(9 ص: ،2102 القضاة،) الآتيك  شروطهاها و ذكر خطواتينبغي  المتاجرة بالهامشآلية 

  يقوم العميل -
ً
بفتح حساب التمويل على الهامش لدى الجهة المرخص لها بذلك، ويوقع  أولا

 .اتفاقية خاصة بذلك

 المبلغ الذي يودعه العميل في حساب ولي وهويودع العميل في حسابه الهامش الأ بعدها  -

 .الهامشالمتاجرة ب

 التي بينه وبين الممول. الاتفاقيةالمتاجرة بالهامش وفقا لبنود يُباشر العميل  -

ا أ     ل من خلا شراء وبيع العملاتن يكون أ: هم الشروط الواردة في اتفاقية المتاجرة بالهامشأمَّ

 
َّ
  العملةن تكون أ، و ةاحتساب عمول عتفاقية مع مع العميل الاالطرف الذي وق

ً
دى ل المشتراة رهنا

يتعهد العميل بتقديم الفرق الذي يطرأ على الهامش  ، كماالحساب ل حتى يتم البيع وتصفيةو ِ مَ مُ ـال

ِل عطاء إو الخسارة،  في حالة يولالأ 
، تهتغطي عدمفي حالة في بيع العقد وتصفية الحساب  الحق   الـمُمَو 

رسوم التبييت على العقود الممولة في حال عدم بيعها ، و لهدفع فوائد على القرض الممنوح ي كما

 .(Spreads)الفرق بين سعر البيع وسعر الشراء الممول  تقاض ي معم، اليو  بنفس

 حتى تتضح الخطوات والشروط السابقة  نفرضل مثال عملي حول الخطوات السابقة:
ً
 عمليا

ً
مثالا

(KESAVAN BALASUBRAMANIAM; 2020; How Does Margin Trading in the Forex 

Market Work) www.investopedia.com/ask/answers/06/forexmargin.asp 

 قام بفتح حساب لدى    
ً
 الفوركس، وأودع فيه مبلغ ماليشركة وساطة في بنك أو نفرض أن شخصا

عِه بأن  وهذا (USD / EUR)دولار أمريكي، ويريد أنْ يُتاجِر في زوج العملات  000 10 قدره:
ُّ
لتوَق

ر أحجاما مختلفة م ةفإذا كان البنك أو شرك، الأورو سيرتفع في المستقبل القريب ِ
 
ن الوساطة توف

وأراد أنْ يكون حجم الدولار (، 60/1)ن ضعف الرافعة المالية، واختار العميل منها حجم الخمسي

ى، فدولار 000 100الذي يشتري به هو:  ، تقوم شركة الوساطة بحجز ما قيمة العقد: هذا ما يُسمَّ

 الأولي ( من الهامشدولار ) 6000قيمته 
ُ
ها خمسين مرة أي هضاعف، وت  000 98منحت له  أنَّ

 6000) المحجوز لمبلغ اف كهامش متاح (دولار 8000)، ويبقى في حسابه كقرض ليُتاجر به دولار

ى بالهامش المستخدم  ى دولار(  5000حساب )البقي في  ماو  (Used Margin)دولار( يسمَّ يسم 

http://www.investopedia.com/ask/answers/06/forexmargin.asp
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  المبلغ الأقص ى الذي يُسمح بخسارتِه وهو (Usabl Margin)الهامش المتاح ب
َّ
ستُغلقُ  وإلا

 و 
ً
ى بنداء الهامش  ذاهصفقاته آليا  .(Margin Call)ما يُسمَّ

 على: تنفيذ الشراءسيحصل بعد ف، (EUR/USD = 1.269) :سعر الوحدة من الأورونفرض أنَّ     

(000 USD 100)=1,269/ 802,2 EUR 78ذلك بين حالتين:عد ، وهو ب 

 م الساعات المواليةالأورو مقابل الدولار، في سعر  إذا ارتفع الأولى: ارتفاع سعر الأورو:الحالة 
ً
 ثلا

  ، ثمَّ أمر العميل(EUR/USD=1.319): إلى
ً
ه يكسب الفرق  مباشرة  :تيكالآ ببيع هذا المبلغ، فإنَّ

 .(USD 103 940.11) =( 1.319) ×( EUR 78 802,2: )على بعد البيع يتحصل

رضها التي تفخصم العمولات ثم  ،ثم يقوم البنك أو شركة الوساطة بثلاث أمور: استعادة القرض   

رجع الهامش المستخدمثم  ،دولار 190011 تكن:ول على هذه المعاملة
ُ
 إليه الربح ت

ً
 : مضافا

103 940.11 – 98 000  =5 940.11 USD 

5 940.11 – 140.11  =5800 USD  00يعني أنَّ العميل حقق ربح صافي مقداره USD83   وذلك

 فيُصبح رصيد العميل كالآتي :( ، USD 000 2عادة الهامش المستخدم )بعد إ

 (USD813 00)=  (0083)+ الربح الصافي  (2000)+ الهامش المسترجع  (8000)الرصيد الجديد = الهامش المتاح 

ثمَّ  (EUR/USD=1.250) الأورو مثلاإذا انخفضت قيمة  الثانية: انخفاض سعر الأورو:الحالة 

 
ً
ه يخسرأمر العميل شركة الوساطة ببيع هذا المبلغ خوفا  :ق الفر  من استمرار الانخفاض، فإنَّ

 .(.USD 7598 502) =( 2501.) ×( EUR 78 802,2يتحصل بعد البيع على: )

ثم تخصم العمولات التي تفرضها على هذه  ،ثم يقوم البنك أو شركة الوساطة باستعادة القرض

 ثم  ،دولار 190016ها ولنفرض أنَّ  المعاملة
ُ
  الخسارة:بعد  رجع الهامش المستخدمت

98 502.75  – 98 000  =USD 502.75 

502.75 – 75140.  =USD 362 َّفقد الخسارة والعمولاته ، يعني أن : 
ً
 (USD 1638) معا

ى من وبعد إعادة    يُصبح رصيد العميل كالآتي: (USD 362الهامش المستخدم )ما تبقَّ

 (USD 8 362)=  (362)+ الهامش المسترجع  (000 8)الرصيد الجديد = الهامش المتاح 



ه  ال سلامي 
 
ها في الفق

ُ
 يبوزياني جيلال                              /                                                        محاذير الـمُتاجرة بالهامش في )الفوركس( وبدائل

031 

دون إغلاقها من  أخرى  فإذا استمرَّت الخسارة مع خصم العمولات في هذه الصفقة أو صفقات     

 وهذا ما يسمى(USD 000 8)مقدار الهامش المتاح  فبلغتقبل العميل 
ً
غلق آليا

ُ
، نداء الهامش :، ت

ما تستفيد    .تالعمولا مجموع يعني أنَّ البنك أو شركة الوساطة لا تخسر أيَّ ش يْء إنَّ

 كما تجريها البنوك وشركات الوساطة في الفوركس بالهامشلـمُتاجرة ا محاذير -3

 بالهامش المتاجرة     
ً
 وعقودا

ً
 وعناصرا

ً
دة تضم  أطرافا م لا يمكن الحكففي الفوركس عملية معقَّ

 .من خلال جميع هذه الجوانب وفق ما قرره العلماء الباحثين والهيئات والمجامع الفقهية عليها إلا

ون محل  العناصر التي تكبنعني  في الفوركس: بالهامشالمتعلقة بعناصر الـمُتاجرة  المحاذير  3-1

د في أربعةٍ  نُها مع أهم المحاذير التي تكنفها فيالعقد في عملية المتاجرة، وتتجسَّ ِ
بي 
ُ
 لآتي:ا ن

العميل في حساب خاص لدى البنك أو شركة  الذي يودعهوهو المبلغ التأميني الهامش:  3-1-1

ر  الوساطة والهدف منه إثبات جدية المتعامل واستعداده لتحمل مخاطر التمويل، حتى لا يتَضر 

 (.01ص:  ،2116الفعر،) البنك أو شركة الوساطة في حال الخسارة

 الذي يدفعه البنك أو شركة الوساطة للعميل بشرط أن يفتح حسابًاهو المال القرض:  3-1-6

ن البنك م يقترضلديه يودع فيه هامشا نقديا، وإذا لم تتم المعاملة مباشرة فإن السمسار هو الذي 

فوائد، ولابد من رد هذا القرض كاملا،  وإقراض العميل بزيادة نسبة معينة على ما يفرض البنك من

 (.22، ص: 2102)شحدة، امش لحماية القرض من التآكلولهذا وضع شرط اله

ن العديد من المخالفات  يستفيد منه الـمُتاجرمهما كان نوع القرض الذي        رعيةالشفهو يتضمَّ

ه عليها الفقهاء والباحث  ن في هذ المجال:  و التي نبَّ

 بزيادة مئوية يدفعها الـمُتاجر فه -
ً
من الربا الصريح، سواءً كان  ذاإذا كان هذا القرض مشروطا

بالطريقة المباشرة أو غير المباشرة وهذا ظاهر التحريم في القرآن والسنة والإجماع قال ابن 

لِكَ » تيمية رحمه الله:
َ
انَ ذ

َ
رْضِهِ ك

َ
ى ق

َ
 عَل

ً
 زِيَادَة

َ
رَط

َ
ت
ْ
مُقْرِضَ مَتَى اش

ْ
نَّ ال

َ
ى أ

َ
مَاءُ عَل

َ
عُل

ْ
فَقَ ال دْ اتَّ

َ
وَق

 (.011ص: ، 64ج، 2112بن تيمية، ا) »حَرَامًا

 ثل، بالإضافة إلى عملية الشراء والبيع التي تتمبالهامشجزء الرئيس في المتاجرة الالقرض هو  -

 
ً
قوله من الفائدة، ل خلتجمع بين سلفٍ وبيع حتى وإن كان للوهذا ممنوع في المتاجرة،  أساسا

 وبيع» :صلى الله عليه وسلم
ٌ
 (.4211 :أخرجه أبو داود)» ...لا يحلُّ سلف



 (041/021الصفحات ) 4140: السنة 10: العدد 42 المجلد          /         مجلة معهد العلوم الاقتصادية  

731 
 

ل الفقهاء منع الجمع بين البيع والسلف بأن الزيادة الممنوعة في القرض ربما تستتِر في      
 
عل

زيادة ثمن البيع فلا تظهر مرتبطة في القرض وتكون مرتبطة بثمن البيع مع أن المقصود 

 (.24، ص: 2116)محمد علي القري،  الحقيقي فيها هو الزيادة في القرض

بين الـمُتاجِر في العملات والبنك أو الشركة ليست مبنية على البيع  على افتراض أنَّ العلاقة -

فُها بعضُهم  –والشراء وإنما على عقد إجارة  ِ
ي 
َ
ه جمعٌ –كما يُك ، فإن ذلك يأخذ نفس الحكم لأنَّ

 ولكن في الحقيقة الزيادة 
ً
بين عقد تبرع )قرض( وعقد معاوضة )إجارة( فيُزاد في الأجرة صوريا

 (.96، ص: 2101)العمراني،  لقرضكانت من أجل ا

 بقرضٍ من البنك أو الشركة فإنَّ من شروط هن: الرَّ  3-1-3
ً
ا كان العميل مُتاجرا  أن يُبقِي ذلكلمَّ

دفع  جُزءً من الهامش كرهنٍ 
ُ
 ثمَّ ت

ً
ها أولا ى يتم البيع وتأخذ الجهة الممولة )البنك أو الشركة( حق  حت 

اجر طلب من المتالعمولات ويُرد  ما بقي للعميل، ففي حال نقصان الهامش إثر الخسارة الكبيرة يُ 

سداد القرض، وهذا هو لتغطية هذا النقص فإن امتنع باع البنك أو الوسيط العقد بدون إذنه 

 (.09، ص: 2116 ،)الفعر رهن في الفقه الإسلاميمعنى ال

ه دين فجاز أخذ الرهن به، لقوله تعالى:      هَا »اتفق العلماء على جواز توثيق القرض برهن، لأنَّ يُّ
َ
يَا أ

بُوهُ ...
ُ
ت
 
اك
َ
ى ف جَلٍ مُسَمًّ

َ
ى أ

َ
ل نٍ إ 

دَي   ب 
م 
ُ
ت
 
دَايَن

َ
ا ت
َ
ذ وا إ 

ُ
ينَ آمَن ذ 

َّ
رٍ »إلى قوله تعالى: » ال

َ
ى سَف

َ
م  عَل

ُ
ت
 
ن
ُ
 ك
 
ن وَإ 

 
ٌ
ة
َ
بُوض

 
ر هَانٌ مَق

َ
بًا ف ات 

َ
دُوا ك ج 

َ
م  ت

َ
 فلا 214، 212سورة البقرة، الآيات: ، »وَل

ً
، لكن إن كان القرض ربويا

، لأن الإقدام على القرض المشروط بالزيادة الربوية هنا، كما هو الحال أو غيره يجوز توثيقه برهنٍ 

م فكان توثيقه برهن أو  (.014ص:  ،2111الخضيري، ) غيره كذلك محرَّ

 (العُمْلة)العُمُولة لفظ مُحدث في لغة المال والتجارة، والفصيح إطلاق لفظ العمولات:  3-1-9

لهامش: ما يدفعُه با، ومعناها: أجرة العَمَل أو العَامِل، وهي تعني في المتاجرة (العُمالة)و (العِمْلة)و

 بمقابل تقديم خدمات مالية متفَق عليها مُسْ المتاجر إلى البنك أو الوسيط 
ً
ؤخذ العمولات الو  ،قا

ُ
تي ت

 :(011ص:  ،2111الخضيري، ) ثلاثة في أنواعٍ  تنحصر في هذه المتاجرة

ؤخذ على البيع والشراء: -
ُ
فق عليه باعتبا العمولات التي ت نة أو مبلغ مقطوع يُتَّ ا بنسبةٍ معي  ر إم 

ا لأنها مشروطة  العمولة هذهفالتمويل،  نوع ها هنا من باب الربَّ في الأصل لها حكم الأجرة، ولكنَّ

 فهو ربا
ً
 .في عقد القرض، وكل قرض جرَّ نفعا

ؤخذ على القرض نفسه: -
ُ
ا أ   فالبنك يأخذ السعر السائد للقروض الربوية العمولات التي ت مَّ

نة خاصة به وهذ من الربا الجلي ِ   .الوسيط يزيد نسبة معي 
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ؤخذ على تبييت العقود في حال عدم بيعها وبقائها لليوم المواليالعمولات  -
ُ
و أكثر أ التي ت

فرض على غالب أنواع المتاجرة  غير يوم الشراء:
ُ
في الفوركس، وإن كان البعض  بالهامشت

 .يأخذ منها في حالة تبْيِيت عقد البيع دون الشراء

ه: فقد      : ما أو »جاء في قرار المجمع الفقهي الإسلامي بشأن هذا النوع من العمولات ما نصُّ
ً
لا

اشتملت عليه من الربا الصريح، المتمثل في الزيادة على مبلغ القرض المسماة )رسوم 

 .(241، ص: 22: العدد 2116)مجلة المجمع الفقهي الإسلامي، » التبييت( فهي من الربا المحرم

 أهذه المعاملة تضُم   في الفوركس: بالهامشالـمُتاجرة المتعلقة بعمل أطراف  المحاذير  3-6
ً
طرافا

 نوضحها في الآتي مع بيان 
ً
 ي يقوم به كل طرف:ذالعمل ال محاذيرثلاثة

 وشراءً، والذي يملك حسابا لدى شركات العميل:  3-6-1
ً
 يهف الوساطةوهو المـتاجر بالعملات بيعا

مقدار من المال يُدعى بالهامش، ويرغب بالمضاربة في الفوركس على أساسه لتحقيق الربح بعد 

 (.02م، ص: 2116الفعر، ) لهالاستفادة من الرافعة المالية المتاحة 

ى في الأسواق المالية بالمضاربة  المتاجرة     وتعني  (Speculation)بهذه الطريقة يدخل فيما يُسمَّ

 .بيع وشراء العملات لغرض الربح نتيجة التغيرات السريعة في أسعارها

 تصل إلــى  ،% 50إلــــى  % 10إذا علمت أنَّ ما نسبته: ف   
ً
بالهامش المتاجرين من  % 40وأحيانا

 JOHN RUSSELL ; (2020) ; Reasons Why Forex) .لعملات في الفوركس يخسرون أموالهماعلى 

Traders Lose Money) www.thebalance.com/why-do-forex-traders-lose-money-1344936 

 من العميل بأمواله وإلقائِها إلى التهلكة، وهو مما يُحاسب عليه يوم القيامة     
ً
هذا ما يُعدُّ مجازفة

أل عن » :صلى الله عليه وسلملقول النبي  ، وذكر » خمسلا تزول قدمَا ابن آدم يوم القيامة من عند ربه حتى يُس 

  (.2106أخرجه الترمذي: )» أنفقهوماله من أين اكتسبه وفيما »منها المال فقال: 

لحساب عملائِهم العملات  وسطاء يقومون بإنجاز عمليات بيع وشراءوسطاء الفوركس:  3-6-6

، يعني أنَّ وُسطاء الفوركس عبارة عن
ً
ة فقط سماسر  مقابل الحصول على أتعاب متفق عليها مسبقا

تدخل يوالمتاجر بالعملات هو وحده الذي يأخذ الربح أو يتحمل الخسارة بناءً على قراره ولا 

 الوسطاء في الفوركس 
ً
 ء الفوركس؟من هم وسطا أرينسون،) في قرارات البيع والشراء أبدا

www.arincen.com/forex-text-academy/9/22.) 

خلال العقود يدخل ضمن الوساطة المالية التي ظهرت وتطورت هم الملاحظ من هذا أنَّ عمل     

فها بعضُهم على الوكالة بجعل أو إجارة مقابل أجرة  وقد - رغم أنَّ الأصل فيها الجوازالأخيرة، ف كيَّ
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حيث يقوم هؤلاءِ هذه الـمُتاجرة،  يختل  شرط من شروطها كما هو الحال في ، لكن إن لم-ا متفق عليه

  .بالتوسط في عمليات ربوية أو ممنوعة شرعا

ر منهم الكثيذ كما أن عمل هؤلاء الوسطاء يشوبه الكثير من التدليس على المتاجرين حيث يتخ     

مة في الشريعة الإسلامية،  يقومون بإرسال رسائل  فهمأساليب رخيصة لإغراء عملائهم وهي محرَّ

 تحويل أموالهم إلى عملاتمما يدفعهم لحول توقع انخفاض القيمة الشرائية لعملتهم المحلية، 

الشبكات الاجتماعية في  ، شركات الفوركس وتداول العملات تستغل6107)بايوني،  أخرى، وهو تهديدٌ على استقرار العملة

 (.  www.aleqt.com/node/1115045النصب والاحتيال

  مَ مُ ـال 3-6-3 
م القرض لتمويل المتاجر  ،يتمثل أساسا في البنك أو شركة مختصةو ل: و  ِ

حيث يقد 

سه وفي بعض الأحيان يقوم الممول نف ،يتبعهاالهامش بحسب النوع الذي يختاره والسياسة التي ب

 (.01ص: ، 2116،الفعر) بعمل الوساطة مباشرة، فيكون في المعاملة طرفان فقط

رعية في التمويل     
َّ
د بالضوابط الش  ،سواءً كان الممول هو الوسيط نفسه أم لا، فيلزم منه أن يتقيَّ

 لربا الجلي  كاشتماله على ا تمويلها من المحظوراتلا يخلو في الفوركس  بالهامشوالواقع في المتاجرة 

اجتماع سلف وبيع واشتراط المنفعة في القرض، إلى جانب تشجيع عمليات المضاربة على العملات و 

 التي لها العديد من الآثار السلبية على الفرد والمجتمع.

رف: للصرفبالنظر إلى الشروط الشرعية  بالهامشلمتاجرة محاذير ا 3-3  وهعند الجمهور  الص 

 (.002، ص: 16ج ،0992)ابن قدامة،بيعُ الأثمان بعضُها ببعض 

سان، كبيع الذهب بالذهب والفضة بالفضة، أو اختلفا كبيع الذهب بالفضة
ْ
حد الجِن  .سواءً اتَّ

لى ع المتاجرة بالهامش، و يُلحق بهما كل ما شاركهما في علة الثمنية، كبيع الدولار بالأوروكما     

ذ شروطه العملات 
ُ
لُ ضمن عقد الصرف، وتأخ

ُ
 :(10، ص: 0999)الباز،  الآتيك تدخ

، لقوله  وجوب قبض البدلين في مجلس العقد: -
ً
 أو حقيقيا

ً
: صلى الله عليه وسلمسواءً كان القبض حكميا

 (.4419أبو داود: )» ولا بأس ببيع الذهب بالفضة والفضة أكثرهما يدا بيد وأما نسيئة فلا»

لأن عقد الصرف لا يقبل التأجيل فكان  خيار الشرط لكليهما أو أحدهما:أن يكون خاليا من   -

 اشتراط الخيار في الصرف كالتفرق قبل القبض لامتناع حصول القبض مع الخيار.

لأن قبض البدلين من العملات مستحِقٌ قبل  أن يكون عقد الصرف خاليا من الأجل: -

 عليه. الافتراق والأجل يمنعه، فيفسد العقد للأجل الطارئ 

http://www.aleqt.com/node/1115045
http://www.aleqt.com/node/1115045
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إلا أنَّ الذي يجري في الفوركس خِلاف هذه الشروط، لأنَّ القبض الذي يترتب عليه أثره من إمكان    

التصرف الفعلي لا يحصل إلا بعد أيام، مع أن المتاجر يتصرف فيها مباشرة، وهذا يجعل المعاملة 

  .(.26، ص: 2102 ،شحدة) الصرفمن قبيل الربا المحرم، لفوات شرط القبض في 

 على الأجل مثل العقود ب    
ً
 إلى وجود عقود مُتاجرة في الفوركس تنبني أصلا

ً
 والعقود الآجلةالإضافة

لأحد  ى فيهاعطي يُ تالمستقبلية وهذا ما يُنافي شرط القبض كما تنتشر في الفوركس عقود الخيارات ال

رفين حق اختيار التنفيذ من عدمه وذلك في مقابل مكافأة يدفعُها لل
َّ
افي طرف الآخر، وهذا ما ينالط

  (.602 ،99ص:  ،ص 6100بدوي، السعدني، )الشرط الثاني من شروط الصرف 

 :كما تجريها البنوك وشركات الوساطة السلامية في الفوركس بالهامشالمتاجرة  محاذير  3-9

الفوركس استقطاب أكبر عدد من في الإسلامية  الوساطة حاولت بعض البنوك وشركات

اولوا حمن خلالها، فأطلقت ما أسمته بالفوركس الإسلامي، حيث  تاجرةالمسلمين للم المستثمرين

 ةالتي اعترض عليها علماء الفقه المعاصرون، لتظهر المعاملة وكأنها إسلامية بحت المحاذير إلغاء

إلغاء رسوم التبييت وبعضها قد ألغى أخذ الزيادة على على أقدمت بعض هذه الشركات  لذلك

 المعاملة.شرعية لإظهار  مقدم، وكل ذلك محاولة منهالقرض الم

ه لم تسلم من مح ارغم إلغائه     أنَّ
َّ
جمع ي تفهأخرى اذير لعمولات التبييت والفائدة على القروض إلا

وهذا منهي عنه، وعند تقديمها المال  (البيع)معاوضة الآخر و ( القرض)هما تبرع أحدبين عقدين 

هكون تئدة تشترط عليه أن للعميل على هيئة قرض بدون فا
ُ
 ،عمولةلامن خلالها وهي تستفيد  متاجرت

 لأنه اشتراط للنفع مقابل القرض وفضلا عن فرق سعر البيع والشراء، وه
ً
 .محرم شرعا

جزءً  اهلا يعدو كون الإسلامية في الفوركس من خلال البنوك والشركات بالهامشالـمُتاجرة كما أنَّ       

على التوسع في الديون، وعلى المجازفة وما تشتمل عليه ، فهي تقوم في الأصل من عمليات المضاربة

 من شائعات واحتكار ونجش وتقلبات سريعة للأسعار
ً
بهدف الثراء السريع والحصول على  غالبا

، حكم 6102بدوي، عطية )مدخرات الآخرين بطرق غير مشروعة، مما يجعلها من قبيل أكل المال بالباطل 

 (./www.alukah.net/sharia/0/105524 الفوركس –العملات بالإنترنت تداول 

ى الهامش عللـمُتاجرة با محاذيرالحاصل من : في الفوركس بالهامشالحكم العام للـمُتاجرة  3-6

مة،  ها محر  ي دورته فمجلس المجمع الفقهي الإسلامي  كما نصَّ عليهالعملات كما تجري في الفوركس أنَّ

بعدما عرَّف م، 6002إبريل 16-5 وافقالم هـ،19/3/1961-10 بينالثامنة عشرة بمكة المكرمة، 

ر عدم جوازها لأسباب  ق عديدةالمعاملة وذكر أهم عناصرها، قر 
َّ
بالعملات أو غيرها  الأمر سواءً تعل

 : (229ص:  ،22العدد:  ،2116الإسلامي،  يجمع الفقهمجلة الم)
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 للأسباب الآتيةيرى المجلس » 
ً
 :أن هذه المعاملة لا تجوز شرعا

 
ً
رسوم )ما اشتملت عليه من الربا الصريح، المتمثل في الزيادة على مبلغ القرض، المسماة  :أولا

با إِنْ » ، فهي من الربا المحرم، قال تعالى:(التبييت ِ
رُوا مَا بَقِيَ مِنَ الر 

َ
هَ وَذ

َّ
قُوا الل ذِينَ آمَنُوا اتَّ

َّ
هَا ال يُّ

َ
يَا أ

مْ 
َ
وسُ أ

ُ
مْ رُؤ

ُ
ك
َ
ل
َ
بْتُمْ ف

ُ
هِ وَرَسُولِهِ وَإِنْ ت

َّ
وا بِحَرْبٍ مِنَ الل

ُ
ن
َ
ذ
ْ
أ
َ
وا ف

ُ
فْعَل

َ
مْ ت

َ
إِنْ ل

َ
مِنِينَ ف

ْ
نْتُمْ مُؤ

ُ
مْ ك

ُ
لِمُونَ وَالِك

ْ
ظ

َ
 لا ت

مُونَ وَلا 
َ
ل
ْ
ظ

ُ
 .229-221:البقرة ،» ت

 
ً
أن اشتراط الوسيط على العميل أن تكون تجارته عن طريقه، يؤدي إلى الجمع بين سلف  :ثانيا

 في قول الرسول (السمسرة)ومعاوضة 
ً
 :صلى الله عليه وسلم، وهو في معنى الجمع بين سلف وبيع المنهي عنه شرعا

حديث حسن  وقال: (3/662)والترمذي  (3/359)الحديث رواه أبو داود ، ».. يحل سلف وبيع. لا »

 فهو من . صحيح
ً
وهو بهذا يكون قد انتفع من قرضه، وقد اتفق الفقهاء على أن كل قرض جر نفعا

 .الربا المحرم

 
ً
 ما تشتمل على كثير من  :ثالثا

ً
أن المتاجرة التي تتم في هذه المعاملة في الأسواق العالمية غالبا

، ومن ذلك:
ً
 العقود المحرمة شرعا

المتاجرة في السندات، وهي من الربا المحرم، وقد نص على هذا قرار مجمع الفقه الإسلامي  -

 .في دورته السادسة (20)بجدة رقم 

المتاجرة في أسهم الشركات دون تمييز، وقد نص القرار الرابع للمجمع الفقهي الإسلامي  -

مة المتاجرة في أسهم هـ على حر 1916برابطة العالم الإسلامي في دورته الرابعة عشرة سنة 

 .الشركات التي غرضها الأساس ي محرم، أو بعض معاملاتها ربا

 دون قبض شرعي يجُيز التصرف -
ً
 .بيع وشراء العملات يتم غالبا

التجارة في عقود الخيارات وعقود المستقبليات، وقد نص قرار مجمع الفقه الإسلامي بجدة  -

، لأن المعقود عليه ليس في دورته السادسة، أن عقود الخيارات  (23)رقم 
ً
غير جائزة شرعا

 يجوز الاعتياض عنه
ً
 ماليا

ً
 ولا منفعة ولا حقا

ً
ومثلها عقود المستقبليات والعقد على . مالا

 .المؤشر

-  
ً
 .أن الوسيط في بعض الحالات يبيع ما لا يملك، وبيع ما لا يملك ممنوع شرعا

 
ً
  لما تشتمل عليه هذه المعاملة من أضرار اقتصادية :رابعا

ً
على الأطراف المتعاملة، وخصوصا

لأنها تقوم على التوسع في الديون، وعلى . وعلى اقتصاد المجتمع بصفة عامة المستثمر()العميل 

 من خداع وتضليل وشائعات، واحتكار ونجش وتقلبات قوية 
ً
المجازفة، وما تشتمل عليه غالبا

وسريعة للأسعار، بهدف الثراء السريع والحصول على مدخرات الآخرين بطرق غير مشروعة، مما 
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ة وال في المجتمع من الأنشطة الاقتصادييجعلها من قبيل أكل المال بالباطل، إضافة إلى تحول الأم

، وقد تؤدي إلى هزات اقتصادية عنيفة 
ً
الحقيقية المثمرة إلى هذه المجازفات غير المثمرة اقتصاديا

 فادحة
ً
 .تلحق بالمجتمع خسائر وأضرارا

 بهتهشيوص ي المجمع المؤسسات المالية باتباع طرق التمويل المشروعة التي لا تتضمن الربا أو    

 اقتصادية ضارة بعملائها أو بالاقتصاد العام كالمشاركات الشرعية ونحوها، والله  ولا
ً
تحدث آثارا

 » .التوفيقولي 

ي ف المتاجرة بالهامشبناءً على ما سبق من المحاذير الشرعية والآثار السلبية التي تكتنف      

ع وغيرُه من الهيئات والمجامع الفقهية الفوركس  الب والتوصيات التي ذكرها المجمَّ
ً
حث عن كان لزاما

ن أهم أهدافه يحقق ذلك، من أجل ذلك قام الباحث باقتراح نموذج ، الهبدائل شرعية  ِ
نبي 

  ومتطلباته في العناصر الآتية.

 ل عن المتاجرة في الفوركسصناديق المقارضة السلامية للـمُتاجرة بالسلع الدولية كبدي -9

يقترح الباحث في هذه الدراسة إقامة صناديق مقارضة مشتركة بين البنوك الإسلامية للمتاجرة   

 من تجميع مبالغ العملة الصعبة من الأفراد 
ً
وفق أساليب وضوابط التمويل الإسلامي انطلاقا

ركات أو دول ش إلىطن الإسلامي وصغار المستثمرين لتوظيفها في جلب السلع الدولية وبيعها في الو 

ص مواتحتاج إليها، من أجل توجيهها إلى استثمارات حقيقية تنطلق من مبدأ الملكية 
ُّ
ن لتخل

 ، وهذا ما يتوافق مع جوهر التمويل الإسلامي.والصورية المعاملات الوهمية

لصغار  كبديلمن أهم الصناديق الإسلامية التي تعتبر : مفهوم الصندوق والهدف من إنشائه 9-1

 لالمقارضة ، والمستثمرين في الفوركس هي صناديق المقارضة للـمُتاجرة بالسلع الدولية
ً
 :غة

 
ُ
عُها بالسيرِ فيهاو المُضارَبة

ْ
ط

َ
رض وهو ق

َ
رْضِ في الأ

َ
صلها من الق

َ
رْب في ،أ  من الضَّ

ً
يضا

َ
 أ
ُ
 والمُضارَبة

رض
َ
  وقد قارَضْتُ ، الأ

ً
عْتَ إِليه مالا

َ
ي دَف

َ
 أ
ً
 قِراضا

ً
رِ ليتَّ  فلانا

َ
ت
ْ
ش

َ
بْحُ بينكما على ما ت ِ

طانِ جر فيه ويكون الر 

 على 
ُ
 .(70ص: ،16، ج6102ابن منظور، ) المالوالوَضِيعة

 بين البنوك الإسلامية العاملة في الوطن الإسلامي  ء هذا النوع من الصناديقيكون إنشا     
ً
مشتركا

استثمار جماعي لصالح المستثمرين الصغار الذين يملكون مبالغ معتبرة من العملة لإقامة 

الصعبة، حيث يتم في هذا النوع مـن الـصناديق تأسيس عقد مقارضة بين البنوك الإسلامية 

 من الجهة الأخرى )أرباب المال( ن بالعملة الصعبةيوالمكتتب أرباب العمل(من جهة ) المشتركة

 إعادة بيعها لمن يحتاجها منو شراء السلع الدولية المفقودة في الوطن الإسلامي سـتخدامها في لا 

وتشكل أرباح هذه العملية دخل الـصندوق والذي يُوزَّع على المكتَتِبين  ،أصحاب المشاريع الحقيقية
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بيع هذه السلع وفق العقود المشروعة مثل: بيع المرابحة والسلم والاستصناع  معبنظـام النـسب، 

قام لهذا الغرض.به
ُ
 دف تحقيق منفعة شرعية، في سوق إسلامية ت

 يسعى الصندوق بهذه الطريقة إلى تحقيق العديد من الأهداف نوجزها في الآتي: 

 .مشروعةلاستثمار العملة الصعبة في المجالات اب، إيجاد بديل شرعي للربح الحلال -

 خمة في الفوركس و التخلص من المعاملات المالية الـمُحَرَّ  -
ً
 .بالهامشالمتاجرة  اصة

برى  اجراتتتجميع المبالغ الضئيلة من العملات الصعبة لتُصبح كافية للاستثمار في الم -
ُ
الك

ي العراقيل التي تواجه صغار المستثمرين ِ
 
ط

َ
 لوطن السلامي.افي  وتخ

 .توجيه العملات الصعبة لدى صغار المستثمرين إلى القطاعات الحقيقية الـمُنْتِجة -

  .الأسواق الدولية الكبرى  إلىالعملة الصعبة منع استنزاف  -

 .الاستغلال الأمثل لأساليب وضوابط التمويل الإسلامي -

 المساهمة في توفير مقومات السوق الإسلامي للسلع الدولية.     -

 يتطلب الصندوق أمور متطلبات إنشاء الصندوق:  9-6
ً
 تساعد على قيامه وتنظيمه:ا

يث حك إسلامية من أنحاء الوطن السلامي: و ق وإدارته بنو تأسيس الصندتشترك في  9-6-1

تتعاون وتنسق بينها من أجل جمع الاشتراكات بالعملة الصعبة وطرح الصكوك لأصحابها وإدارة 

مثل طرف العمل في عقد المقارضة. للاستفادة من خبرتها الميدانية استثماراتهم
ُ
 ، أي ت

بتجميعها من صغار المستثمرين بدلا من عملات الصعبة: تمويل الصندوق يكون بال 9-6-6

ههم نحو شركات الفوركس صبح كافية للاستثمار في ، و توجُّ
ُ
بر  الصفقات التجاريةت

ُ
 . ى الك

ثمَر أموال الصندوق في شراء وبيع السلع الدولية:  9-6-3
َ
ست

ُ
لع يُقصَدُ بالسلع الدولية تلك الست

الأسواق الدولية كمنتجات الطاقة والمواد الأولية ومدخلات الأساسية التي تتم المتاجرة بها في 

 .(10، ص: 2111)عبد الكريم أبو غدة،  الصناعة ومن أهمها المعادن بأنواعها

ء ة شرامع إعطاء أولوي، القطاع الحقيقي في الوطن الإسلامي ايحتاجه السلع التيالمتاجرة بيعني  

ن أجل منع ، وذلك موبيعها في البلدان التي تفتقدهاالمتوفرة في بعض البلدان الإسلامية  السلع

ب العملة الصعبة خارج الوطن الإسلامي.  تسرُّ
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ثمَر أموال الصندوق وفق ضوابط وأساليب التمويل السلامي:  9-6-9
َ
ست

ُ
رة تلتـزم فيه الإدات

ائـدة تعلـق بتحريم الفيبضوابـط شـرعية تتعلـق بالأصـول والخصوم والعمليـات فيـه، وبخاصة ما 

مة،   مي.لتمويل الإسلا في االمشروعة البيع مع التركيز على صيغ واجتناب البيوع والسلع المحرَّ

يقترح الباحث أن يكون التعامل بالسلع الدولية في إقامة سوق إسلامية للسلع الدولية:  9-6-6

لات فيها من خلال سوق إسلامية منظمة، بإشراف ورقابة هيئات متخصصة حيث تتم المعام

ق بين طلبات البيع والشراء في الوطن الإسلامي ِ
س 
َ
ن
ُ
 .البنوك الإسلامية التي ت

ة على عمليات السوق:  9-6-2 يَّ  
 
يجب أن يضُمَّ السوق الإسلامي رقابة الهيئات الشرعية والفن

لُ دورُها في التدقيق الشرعي للعقود المبرمة وا رقابيةللسلع الدولية هيئات 
َّ
الميدانية  لزيارةيتمث

للسوق من أجل التأكد من وجود السلع وصلاحيتها وسلامة المعاملات لتحقيق مصداقيتها لدى 

 (.01، ص: 2111)الفعر،  المستثمرين في الصندوق واطمئنانِهم على شرعية أرباحِهم

 

تتبين المكنَّ أطراف صندوق المقارضة الإسلامية للـمُتاجرة بالسلع الدولية تتمثل أساسا في إ    

بالعملة الصعبة والذين يمثلون أرباب المال، أما البنوك الإسلامية المنشئة للصندوق والقائمة على 

أعضاء الإدارة هم إما موظفون بأجرة لدى و ، جمع الاشتراكات وتوظيفها فهي تمثل جانب العمل

اشرة ربطهم علاقة مبالبنوك الإسلامية أو وكلاء على الصندوق يتلقون أجرة منه لقاء عملهم ولا ت

 مع الـمُكتتبين في الصندوق.

المنشئة للصندوق كما هو موضح في الشكل إلى شركات التصكيك  البنوك الإسلاميةقد تعهد     

بإصدار وتسويق الوحدات الاستثمارية مقابل الحصول على عمولة أو أجر وتسمى بصكوك 

 فيه مع مراعاة لتداول بعد انتهاء الفترة المحددة لوتقبل االمقارضة 
ً
لاكتتاب باعتبار ذلك مأذونا

 (:2062 ص: ،3، ج1العدد:  ،0911 ،الدولي )مجمع الفقه الإسلامي الضوابط التالية

-  
ً
إذا كان مال القراض المتجمع بعد الاكتتاب وقبل المباشرة في العمل بالمال ما يزال نقودا

 .عليه أحكام الصرففإن تداول صكوك المقارضة يعتبر مبادلة نقد بنقد وتطبق 

 تطبق على تداول صكوك المقارضة أحكام التعامل بالديون  -
ً
 .إذا أصبح مال القراض ديونا

إذا صار مال القراض موجودات مختلطة من النقود والديون والأعيان والمنافع فإنه يجوز  -

 للسعر المتراض ى عليه، على أن يكون الغالب في هذه الحالة
ً
 تداول صكوك المقارضة وفقا

 ومنافع.
ً
 أعيانا
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 في الأسواق الغربية وهي    
َّ
تَاجِر في حوالي  95السلع الدولية حاليا لا يتم تداولها إلا

ُ
سلعة  42سوق ت

دولية، بعضها متخصص في سلعة معينة مثل السوق الدولية للمعادن في لندن وأخرى في شنغهاي 

 حيث يكون التبادل فيها وف ،السوق الدولية بشيكاغوك وبعضها يتعامل في مجموعة من السلع 
ً
قا

 (.0121 - 0122: ص - ، ص2112)عبد الحليم،  ،يخلوا جميعها من محاذير شرعية لا عديدةلعقود 

ن أجل إما م الإسلامية تتعامل في أسواق السلع الدولية الحالية في الغالب لأحد أمرين:البنوك      

ن تشتريها ثم بأ الدولية عملائها على هذه السلععقود المرابحات التي تجريها مع السلع نفسها وذلك ب

توظيف قدر من موجوداتها في شراء وبيع ، أو من أجل تعيد بيعها لهم مرابحة بثمن آجل مقسط

 (.01، ص: 2111)الفعر  عقود السلع للحصول على الأرباح الناتجة من فروقات البيع والشراء.

ها لا تتاجر في العقود من      أما الحال في صناديق المقارضة الإسلامية المقترحة في هذه الدراسة أنَّ

 فقط، أجل فروقات الأسعار 
ً
ا وهو في الحقيقة ستارا حيث يعتبر الشراء والبيع في هذه الحالة صوريًّ

ما الذي يتحرك هو أوراق الم ادات ستندات الممثلة في شهلا تتحرك فيه السلع من مخازنها الدولية إنَّ

 (.0142، ص: 2112)عبد الحليم،  المخازن 

وظيف الت أجل على السلع نفسها منتركز البنوك الإسلامية  هذه الصناديق أنَّ  في لكن الشأن   

ذلك من الضروري إنشاء سوق إسلامية الحقيقي لمدخرات العملة الصعبة في الوطن الإسلامي، ل

 .هالاستفادة من مزايالفتح المجال أمام البنوك الإسلامية و للسلع الدولية 

 الخلاصة

إلى إظهار أهم المحاذير التي تكتنف المتاجرة بالهامش في الفوركس  سعيْنا من خلال هذه الدراسة   

وذلك لإدراك خطورتها من الجانبين الشرعي والاقتصادي على الوطن الإسلامي، مع اقتراح نموذج 

على أساس المقارضة في السوق الدولية للسلع لاستغلال العملة الصعبة وتوظيفها بديل عنها يقوم 

 توصلنا إلى النتائج الآتية: ، وقدفي المعاملات التي تقوم على أساس الملكية والمشاركة

 في العميل الذي  بالهامشتنبني المُتاجرة  -
ً
ل أساسا

َّ
في الفوركس على ثلاثة أطراف رئيسية تتمث

زم، يُقبِ 
 

 ل على تقديم الهامش اللا
ً
م له  البنكإلى إضافة ِ

ى  القرضالذي يُقد  وهو ما يُسَمَّ

ِ بالرافعة المالية، والوسيط الذي يُ 
 
ا إذا كان البنك الممول المناسبها له في الوقت رُ وف  ، أمَّ

 المُتاجرة طرفين فقط. فيكون فيهو نفسه من يتعامل مع العميل مباشرة 

ل في معظم مراحلها ابتداءً من اشتراط  لهامشبا تتضمن المُتاجرة -
ُ
الربا الصريح الذي يدخ

ل أن تكون الصفقة عن طريقه، وتقاضيه عمولة على ذلك وهو من باب القرض الذي  ِ
الـمُمو 
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 فهو ربا، مرورا بنسبة الفائدة التي يفرضُها البنك أو شركة الوساطة على القرض 
ً
جرَّ نفعا

 إلى و 
ً
كما أنها تتم في الغالب دون قبض شرعي يجيز التصرف، وهذه عمولة التبييت، وصولا

.  الصور كلها من الربا الجلي 

ة وعقد معاوض )القرض(على عقدين متناقضين، هما: عقد تبرع  بالهامشالمُتاجرة  تشتمل -

، كما أنَّ الرهن في هذه المتاجرة محرم، كونه توثيق صلى الله عليه وسلموهذا مما نهى عنه النبي  )بيع أو إجارة(

ٍ عنهلعقد 
 .ربوي منهِي 

ي  - ِ
ؤد 

ُ
 لهافي غير محها بتوظيف للأموال، وذلكإلى إهمال الدور الرئيس ي  بالهامشالمُتاجرة ت

م ف لات التضخُّ ساهم بشكل كبير ومتسارع في تزايد معدَّ
ُ
وتشجيع المعاملات الصورية ت

 .إلى إحداث أزمات مالية ، وقد تؤديوالوهمية

رغم محاولة البنوك وشركات الوساطة الإسلامية التخلص من بعض صور الربا التي تكتنف  -

ه لازال يشوبها الكثير من  بالهامشالـمُتاجرة   أنَّ
َّ
ن تكون أ كاشتراط، المحاذيرفي الفوركس إلا

 كونه قرض جرَّ  الاستفادة من العمولاتهذه الـمُتاجرة بواسطتها من أجل 
ً
وهذا ما يعتبر ربا

 ن
ً
 . في الشريعة الإسلامية ، إلى جانب اجتماع عقدي معاوضة وتبرع وهو منهي عنهفعا

الطرق والأساليب المشروعة لاستثمار الأموال وتنميتها الفقه الإسلامي بالعديد من  يزخر -

مشاركة الو بعيدا عن العقود الصورية والمعاملات الوهمية، والتي تنبني على أساس الملكية 

وعلى رأسها المقارضة التي تجمع بين أرباب المال ممن يفتقدون إلى الخسارة  وأالربح  في

التمويل اللازم من أجل استغلال خبرتهم  أرباب العمل ممن يحتاجون إلىمع الخبرة والمعرفة 

 وقدراتهم.

عدُّ صناديق المقارضة  -
ُ
 ةمن أفضل البدائل المقترح الإسلامية للـمُتاجرة بالسلع الدوليةت

 على تجميع و  في الفوركس بالهامشلمُتاجرة للتخلص من محاذير ا
ً
لبنوك االتي ترتكز أساسا

رِين لمدخرات من العملة الصعبة الإسلامية ل ِ
 
خ في الوطن الإسلامي وتوظيفها من صغار المدَّ

بُه ذلك سوق إسلامية هالسلع الدولية وبيعها لمن يحتاجها فيفي شراء 
َّ
، ومن أهم ما يتطل

 تفادي المخالفات التي تكتنف الأسواق الحالية للسلع الدولية.لمنظمة 

 المراجعالمصادر و 

  :الكتب 

 ، الطبعة الثالثة، دار عالم الكتب، السعودية.2المجلد:  المُــغني،، 1441ابن قدامة المقدِس ي موفق الدين،  -

 ، الطبعة الأولى، دار النفائس، الأردن. التداول اللكتروني للعملات، 6004بشر محمد موفق لطفي،  -
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، الطبعة الثالثة، دار 64، جمجموع الفتاوى ، 6006تقي الدين أحمد بن عبد الحليم بن تيمية الحراني،  -

 الوفاء، مصر. 

 الهيئة المصرية العامة للكتاب، مصر. لسان العرب،، 6019جمال الدين محمد بن مكرم بن منظور،  -

 ، الطبعة الأولى، دار قنديل، مصر.تعليم الفوركس )البورصة العالمية(، 6010رائد محمود،  -

الطبعة الأولى، دار النفائس  صرف النقود والعملات في الفقه السلامي،، 1444عباس أحمد محمد الباز،  -

 الأردن. 

 العقود المالية المركبة )دراسة فقهية تطبيقية تأصيلية(، 6010اني، عبد الله بن محمد بن عبد الله العمر  -

   الطبعة الثانية، كنوز إشبيليا السعودية.

، شركة المتداول العربي الفوركس خطوة بخطوة، 6012المتداول العربي للخدمات المالية والتدريب،  -

 للخدمات المالية والتدريب، مصر.

 . ، مصرالجامعي، الطبعة الأولى، دار الفكر عقود المشتقات المالية، 6011هشام السعدني، خليفة بدوي،  -

 علمية: مجلة المقالات في 

، مجلة دراسات لعلوم الشريعة الشراء بالهامش )حقيقته وأحكامه الفقهية(، 6011أحمد شحدة،  -

 ، الأردن.33 – 14ص: -، ص 9، العدد: 99والقانون، المجلد: 

 ، مجلة مركزبالهامش وأثرها في إحداث الأزمة المالية العالمية من منظور شرعيالمتاجرة ، 6016القضاة،  -

 ، مصر.111 – 193ص:  –، ص 22، عدد: 12صالح كامل للاقتصاد الإسلامي، المجلد: 

، مجلة مجمع الفقه الإسلامي سندات المقارضة وسندات الاستثمار، 1455مجمع الفقه الإسلامي الدولي،  -

 61260 – 6121ص:  –، ص 3ج، 2الدولي، العدد: 

القرارات والبيانات الصادرة عن الدورة الثامنة عشر )القرار الأول بشأن ، 6002المجمع الفقهي الإسلامي،  -

 631- 664ص:  –، ص 66، العدد: 14، مجلة المجمع الفقهي الإسلامي، السنة: المتاجرة بالهامش(

 . السعودية

 :المداخلات في المؤتمرات 

، المؤتمر العلمي السنوي الرابع عشر حول مرابحات السلع الدولية، 6006محمد عبد الحليم عمر،  -

المؤسسات المالية الإسلامية: معالم الواقع وآفاق المستقبل، كلية الشريعة والقانون، جامعة الإمارات 

 العربية.

 م09/6002/ 16 – 05لـ:  هــ الموافق 1961/ 19/03 – 10الفعر الشريف، الفترة من حمزة بن حسين  -

، بحث مقدم للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته الثامنة عشرة المنعقدة الأحكام الشرعية لتجارة الهامش

 بمكة المكرمة.

 تجارة الهامش، م09/6002/ 16 – 05هــ الموافق لـ:  1961/ 19/03 – 10محمد علي القري، الفترة من  -

 بحث مقدم للمجمع الفقهي الإسلامي في دورته الثامنة عشرة المنعقدة بمكة المكرمة.
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