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ونَ{ ُ خَالِد
]البقرة: 275[  									       

المقدمة 

الحم�د لله ال�ذي أكم�ل لنا الدين، وأت�مَّ علينا النعم�ة، وجعل أمتنا -ولله الحم�د- خير أمة، 
وبع�ث فينا رس�ولا منا يتلو علينا آيات�ه، ويزكينا ويعلمنا الكتاب والحكم�ة، أحمده على نعمه 

الجمة.
وأش�هد أن لا إله إلا الله وحده لا شريك له، ش�هادة تكون لمن اعتصم بها عصمة، وأشهد أن 
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 الفصل الأول:
التعريف بمصطلحات البحث

في ه�ذا الفص�ل أُبني المقص�ود بعن�وان البح�ث، وذل�ك ببيان 
مفه�وم بورص�ة الأوراق المالي�ة الت�ي تتم فيه�ا عملي�ات البيع 
عىل المكش�وف، وبيان محل العقد وهو الأس�هم، ث�م بيان المراد 
بعمليات البيع على المكشوف، وذلك من خلال مباحث ثلاثة: 

المبحث الأول: مفهوم بورصة الأوراق المالية.
المبحث الثاني: مفهوم الأسهم.

المبحث الثالث: مفهوم البيع على المكشوف.

ول:
ل�أ لم�بح�ث ا  ا

ل�ي�ة لما ق ا
� ورا

ل�أ هوم �بورص�ة ا
م�ف

يُطلِق الاقتصاديون على س�وق الأوراق المالية عدة أسامء تشير 
إلى مدلول واحد، كس�وق الأس�هم والس�ندات، وس�وق رأس 
المال، والسوق المالية، ومن الأسماء التي شاع إطلاقها على سوق 

الأوراق المالية اسم »بورصة الأوراق المالية«))).
وق�د ع�رف المتخصص�ون بورص�ة الأوراق المالي�ة بتعريف�ات 

متعددة، منها: 
م�ا ذهب إلي�ه البعض م�ن أنها: الم�كان ال�ذي يتم في�ه التداول 
بالأوراق المالية نقدا أو بالقس�ط على يد وسطاء رسميين، ويقال 

أيضا: بورصة القيم المنقولة))).
كما ذهب البعض إلى أنها: س�وق مس�تمرة يجتمع فيها المشترون 
والبائع�ون الذي�ن يرغب�ون في التعام�ل برشاء وبي�ع س�ندات 
الحكوم�ة، وأس�هم الرشكات المقبولة بتس�عيرة البورصة، وتتم 

جميع الصفقات عن طريق السماسرة المعتمدين))).
فه�ا البعضُ الآخر بأنها: س�وق منظمة لت�داول الأوراق  كام عرَّ
المالية، ويحك�م المتعاملين فيها تشريعاتٌ ولوائحُ معينة تقوم على 

))) بورصة الأوراق المالية: د/ شعبان البرواري: ص: 27.
))) انظر: كيف تتعلم البورصة في 24 س�اعة: د/ محسن الخضيري، ص: 26، بورصة 

الأوراق المالية من منظور إسلامي: المرجع السابق، ص: 30.
))) انظر: تمويل المشروعات في ظل الإسلام: د/ علي سعيد مكي، ص: 108، بورصة 

الأوراق المالية: المرجع السابق نفسه.

محمدا عبده ورس�وله، أرس�له للعالمين رحمة، وف�رض عليه بيان 
ه بجوامع  م�ا أنزل إلين�ا، فأوضح لن�ا كل الأمور المهم�ة، وخَصَّ
الكل�م، صىل الله عليه وعلى آله وأصحابه صلاة تكون لنا نورا 

من كل ظلمة وسلم تسليما.
وبعد: 

فإن الأس�واق المالية أصبحت مجالا للتعامل بين الناس واستثمار 
أمواله�م ومدخراته�م فيه�ا، وق�د تنوع�ت المعاملات في ه�ذه 
الأس�واق بق�درٍ يفتح المج�ال للباحثني لتناول ه�ذه المجالات 
بالبح�ث والدراس�ة؛ لبي�ان الأح�كام الفقهي�ة المتعلق�ة بها، من 

حيث تخريج هذه المعاملات على ما تناوله فقهاؤنا القدامى.
وتعد مسألة »البيع على المكشوف« من أهم معاملات البورصة، 
واله�دف الأس�اسي م�ن ه�ذا البي�ع ه�و: المضارب�ة عىل فروق 
الأس�عار م�ن أجل تحقيق رب�ح في الأجل القصير، وم�ن ثَمَّ فإن 
هذه المس�ألة تحتاج إلى الدراس�ة الفقهية لبيان مدى مشروعيتها، 

وبيان الأحكام المتعلقة بها.
ولذا س�أتناول في هذا البحث بيان التعريف بهذه المعاملة ومدى 
مشروعيته�ا والأح�كام الفقهي�ة المتعلقة بها، وذل�ك من خلال 

فصول ثلاثة: 
أولها: التعريف بمصطلحات البحث.

ثانيها: الحكم الفقهي للبيع على المكشوف.
ثالثها: الضوابط والقيود المصاحبة للبيع على المكشوف.
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ثاني�ا في الاصطلاح: جرى الفق�ه التقليدي على تعريف الس�هم 
بكونه الصك الذي تصدره شركة المس�اهمة بقيمة اس�مية معينة، 

ويمثل حصة الشريك في رأس مال الشركة.
غير أن هذا التعريف يعيبه النظر إلى الأسهم من وجهة نظر مادية 
فَ�ة لا تأخ�ذ في الاعتبار الحق�وق اللصيقة بالس�هم كصك،  ْ ِرص

لة لصاحبه سواء أثناء حياة الشركة أو بعد انقضائها. والمخوِّ
فَ�هُ البعض بأن�ه: »حق الشري�ك في الشركة، وفي  لذل�ك فقد عَرَّ

ذات الوقت الصك المثبت لهذا الحق«))).
فق�د جمع ه�ذا التعري�ف بين الس�هم كصك وبين الحق�وق التي 

تخول لصاحب هذا الصك.
الوضع القانوني للسهم:

لشركات المساهمة شخصية معنوية مستقلة عن شخصية الشركاء، 
وهذه الشخصية من شأنها أن تغير من الطبيعة القانونية للسهم، 
ُون يملكون أس�هما تمثل أنصبتهم في أرباح الشركة وفي  فالُمسَ�اِمه
خسائرها ما دامت الشركة قائمة، وتمثل أنصبتهم في مال الشركة 
بعد حلها وصيرورة هذا المال مملوكا مباشرة للمس�اهمين، وهذه 
الأس�هم ليست إلا حقوقا شخصية للشريك قِبَلَ الشركة، وهي 
به�ذه المثاب�ة أم�وال منقول�ة حتى لو كان�ت أم�وال الشركة كلها 

أموالا عقارية.
ويترت�ب على اعتبار الس�هم في الشركة هو حق ش�خص منقول 

عدة نتائج، منها: 
- إذا تصرف صاحب السهم فيه فإنما هو يتصرف في منقول.

- إذا أوصى ش�خص آخ�ر بمنقولاته دخل في هذه المنقولات ما 
عسى أن يكون للموصي من أسهم في الشركات.

- في حالة الحجز على الأس�هم يتم ذلك بطريق حجز ما للمدين 
لدى الغير أو حجز المنقول إذا كانت لحاملها.

هذا وترتبط الأس�هم بحياة الشركة ارتباط�ا وثيقا؛ حيث تكون 
جنسية الشركة والنقود المستعملة في شرائها والقانون المطبق هو 

قانون المركز الرئيسي للشركة))).
))) القانون التجاري: د/ محمد العريني، ص: 243.

))) الأدوات المالي�ة التقليدي�ة: د/ محم�د الحبيب جراية، مجلة مجمع الفقه الإسلامي، 
الدورة السادسة 2/ 1524.

إداراتها هيئة تتولى الإشراف على تنفيذ اللوائح والتشريعات))).
حظ أن هذه التعريفات لم تعطِ الدورَ التنمويَّ للبورصة؛  ومِنَ الُمَال
حيث اقترصت على جعلها المكان الذي يجتم�ع فيه المتعاملون، 
فها البعض  ومجم�وع العمليات الت�ي تنعقد فيها، لذلك فق�د عرَّ
بأنها: »السوق التي يتم فيها التعامل بالأوراق المالية بيعا وشراء، 
بحي�ث تش�كل القن�وات الرئيس�ية التي ينس�اب فيه�ا المال من 
الأف�راد والمؤسس�ات والقطاعات المتنوعة بما يس�اعد على تنمية 

الادخار وتشجيع الاستثمار من أجل مصلحة الاقتصاد«))).
فقد أضاف هذا التعريف الدور الاقتصادي الذي تؤديه بورصة 
الأوراق المالي�ة للبلاد، وق�د رأينا هذا واضح�ا خلال ثورة 25 

يناير ومدى تأثر الاقتصاد الوطني بإغلاق البورصة.

 : �ي
�ن ل�ثا لم�بح�ث ا  ا

سهم
ل�أ �ي�ق�ة ا

ح�ق

مفهوم السهم: 
�هْمُ: الحظ والنصيب، وما يف�وز به الظافر في  أولا في اللغ�ة: السَّ
ن بالضم، وأَسْ�هَمْتُ له  ، والجمع أَسْ�هُمٌ وسِ�هَامٌ وسُ�هَْام ِِرس الَمي
ةً: بمعنى قارعته مقارعة،  َ تُهُ مُسَاَمه ْ ، وسَاَمه بالألف: أعطيته سَهًْام
�هْمَةُ عىل وزن غُرْفَ�ة: النصي�ب،  واسْ�تَهَمُوا: اقترع�وا، والسُّ
والقَرَابَة، والجمع سُ�هُمٌ، وتصغيرها سُ�هَيْمَة وبها س�مي، ومنها 
هْمُ واحدٌ من النَّبْلِ، وقيل السهم  سُهَيْمَة بنت عمير الُمزَنيِة، والسَّ

نفس النصل))).
وفي المساحة: السهم جزء من أربعة وعشرين جزءا من القيراط، 
وَعُودٌ من الخش�ب يس�وى في طرفه نصل يُرْمَ�ى به عن القوس، 
وخ�ط على ش�كل س�هم القوس يش�ار ب�ه إلى الشيء، والخش�بة 

المعترضة بين الحائطين.
�هِيمُ: الُمقاسِ�م لغيره بالس�هم، ومن�ه ق�ول بدي�ع الزم�ان  والسَّ

ضى أن تكون سَهِيمَ حمزة في الشهادة«))). »أَفََرت
))) انظ�ر: الاس�تثمار في الأوراق المالي�ة: د/ حس�ن نوف�ل، ص: 81- 82، بورص�ة 

الأوراق المالية: المرجع السابق، ص: 31.
))) بورصة الأوراق المالية: د/ شعبان البرواري: المرجع السابق نفسه.

))) المصباح المنير: ص: 293، المعجم الوسيط: 1/ 459.
))) المعجم الوسيط: المرجع السابق، نفسه.
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القيم الاسمية لجميع الأسهم يتكون رأس مال الشركة))). 
ب- قيم�ة الإص�دار: وه�ي القيم�ة التي يصدر بها الس�هم عند 
التأس�يس أو عند زي�ادة رأس المال، وتكون في الغالب مس�اوية 
للقيمة الاسمية في الغالب، وقد تكون أكثر منها، ولا تجيز معظم 

الأنظمة أن تكون أقل))).
ج- القيم�ة الحقيقي�ة: وهي النصيب الذي يس�تحقه الس�هم في 
ص�افي أم�وال الشرك�ة بعد حس�م ديونه�ا، فإذا ربح�ت الشركة 
وأصبحت له�ا أموال احتياطي�ة ارتفعت قيمة الس�هم الحقيقية، 

وأصبحت أعلى من القيمة الاسمية))).
د- القيمة الدفترية: وهي قيمة السهم كما تظهر في دفاتر الشركة، 
ويتم استخراجها بقسمة أصول الشركة -بعد خصم التزاماتها- 
عىل عدد الأس�هم المصدرة، أو بقس�مة حق�وق الملكية )حقوق 
المس�اهمين( الت�ي تش�مل رأس الم�ال المدف�وع، والاحتياطيات، 

والأرباح المحتجزة على عدد الأسهم المصدرة))).

: ل�ث ل�ثا لم�بح�ث ا ا
 

ف
و�

لمك�ش ل�ب�يع على ا هوم ا
م�ف

يطل�ق مصطل�ح البيع القصير عىل البيع على المكش�وف؛ حيث 
يس�تعمل في الاصطلاح الاقتص�ادي لفظ »طوي�ل« و»قصير« 
لبي�ان ن�وع البيع، ولا يقصد م�ن الطول أو القرص في هذا البيع 

طول أو قصر الفترة الزمنية، وإنما يتعلق بالهدف من البيع.
فالبي�ع الطوي�ل هو: بي�ع أوراق مالية بعد التمل�ك الفعلي، وفيه 
يشتري العميل الأوراق المالية متوقعا ارتفاع أسعارها، فيشتري 
بس�عر منخف�ض ليبيع بس�عر أعلى من�ه، ويس�مى القائمون على 

البيع الطويل بالمتفائلين )الثيران(.
وأما البيع القصير فهو: بيع أوراق مالية لا ينوي البائع تس�ليمها 

))) انظ�ر: الأس�واق المالي�ة وأس�واق رأس الم�ال: د/ منير هن�دي، ص: 7، القان�ون 
التجاري: د/ مصطفى كمال طه، ص: 291.

))) انظر: القانون التجاري، المرجع الس�ابق، ص: 291- 292، المحاسبة في شركات 
الأموال من الناحيتين العلمية والعملية: د/ محمود أحمد إبراهيم، ص: 49.

))) انظ�ر: القان�ون التج�اري: المرجع الس�ابق نفس�ه، المحاس�بة في شركات الأموال: 
المرجع السابق، ص: 50.

))) أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة: د/ مبارك سليمان، 1/ 115.

خصائص الأسهم:
تتمت�ع أس�هم الشركات المس�اهمة بع�دة خصائ�ص، وذلك على 

النحو التالي: 
1- المس�اواة في القيمة: بحيث إنه لا توجد لبعض الأس�هم قيمة 
أعىل م�ن قيمة البعض الآخر؛ لأن رأس المال يقس�م إلى أس�هم 
متس�اوية القيمة، وحكمة ذلك هو تس�هيل حس�اب الأغلبية في 
الجمعي�ة العمومي�ة، وتس�هيل عملي�ة الأرب�اح على المس�اهمين، 
ويترت�ب عىل تس�اوي قيمة الأس�هم المس�اواة في الحق�وق التي 
يمنحه�ا الس�هم، وه�ي الح�ق في الأرب�اح والتصوي�ت ونات�ج 
التصفي�ة، وكذل�ك الالتزام�ات الناش�ئة ع�ن ملكي�ة الس�هم، 
ا أولوية في  ويمك�ن للشركة إصدار أس�هم ممتازة تخ�ول أصحاَهب
الأرب�اح أو في نات�ج التصفية أو في الأمري�ن معا، ولكن يجب أن 

تتوافر المساواة بين الأسهم المتشابهة التي تنتمي لفئة واحدة))).
2- عدم قبول السهم للتجزئة في مواجهة الشركة: بحيث إنه لو 
اشترك اثنان فأكثر في الس�هم الواحد جاز، ولك�ن يمثلهم أمام 

الشركة شخص واحد، وكذلك لو اشتركوا في عدة أسهم.
3- الأس�هم قابلة للتداول بالطرق التجارية: يجوز للمُساهِم أن 
ينقل ملكية أسهمه لشخص آخر يحل محله في الشركة، ويتم نقل 
الملكية بالتسليم إذا كان السهم لحامله، وبالقيد في سجل الشركة 
إذا كان الس�هم اس�ميًّا، وإذا نص نظام الشركة بما يتضمن تحريم 
التن�ازل عن الأس�هم ف�إن الشركة تفقد صفتها كشركة مس�اهمة 

وتصبح من شركات الأشخاص.
4- الأس�هم له�ا قيمة اس�مية مح�ددة حددها القان�ون بحد أدنى 
وح�د أعلى)))، ولا يق�ف الأمر عند هذا النوع م�ن القيمة، وإنما 

توجد عدة أنواع أخرى، وهي:
أ- القيمة الاس�مية: وهي القيمة التي تحدد للس�هم عند تأسيس 
الشركة، وتدون في ش�هادة الس�هم الصادرة لمالكه، ومن مجموع 

))) الأدوات المالية التقليدية: المرجع السابق: نفسه.
))) انظر: القانون التجاري: د/ سميحة القليوبي، ص: 665، 666، قانون الشركات: 
لحس�ن ح�وا، ص: 82- 83، الأس�هم والس�ندات: لعب�د العزي�ز الخي�اط، ص: 18، 

المعاملات المالية المعاصرة: د/ عثمان شبير، ص: 202.
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م�ن أجل تحقيق رب�ح في الأجل القصير، ومن ثم فإن�ه لا يُقدِم 
عليه إلا من يتوقع انخفاض أس�عار الأوراق المالية في المستقبل، 
بحيث يربح الفرق بين الس�عر المرتفع ال�ذي باعها بها في الحال، 

والسعر المنخفض الذي يشتريها بها في المستقبل))).
كام أن السمس�ار يحصل على عائد م�ن اس�تخدام النقود، وعلى 
نصي�ب الأس�هم م�ن الأرب�اح الت�ي توزعه�ا الشرك�ة الُمصْدِرة 
للأس�هم في ه�ذه الفترة كام في القوانني الأمريكي�ة، إضافة إلى 

حصوله على عمولة مقابل خدماته الإدارية))).
مثال توضيحي لبيان حقيقة البيع على المكشوف: 

يمك�ن توضيح حقيقة البيع على المكش�وف م�ن خلال التصوير 
التالي لمثل هذا النوع من معاملات البورصة:

أولا: توقع أحد الأش�خاص انخفاض القيمة الس�وقية لأس�هم 
شركة ما، فأعطى أوامره للسمسار الذي يتعامل معه بأن يبيع له 
على المكشوف مائة سهم بالسعر الجاري الذي يبلغ ثلاثين جنيها 

للسهم الواحد فيكون مجموعها )3000 جنيه())).
وهذا يعني الاتفاق بين البائع والسمس�ار على أن يقوم السمسار 
بإقراض البائع هذه الأسهم، أو أن يقوم باقتراضها له من طرف 

آخر.
والأس�هم التي يقرضها السمس�ار إما أن تك�ون مملوكة له، وإما 
أن تكون مملوكة لعملاء آخرين، ويحتفظ بها السمسار رهنا عنده 
لدَِيْ�نٍ له عليهم، كالأس�هم التي يقبضها السمس�ار في عمليات 

الشراء بالهامش))).
ثانيا: بمجرد تس�لم الأمر يسعى السمس�ار بعد ذلك في البحث 
عمن يرغب في شراء تلك الأس�هم بالس�عر الس�ائد، ويبرم معه 

الصفقة.
))) انظ�ر: الأوراق المالي�ة وأس�واق رأس المال: د/ منير هن�دي، ص: 147، التحليل 
الفني والأس�اسي لألوراق المالية: المرجع الس�ابق، ص: 190، الاس�تثمار في الأوراق 
المالية: د/ س�عيد توفي�ق عبيد، ص: 84، أحكام التعامل في الأس�واق المالية المعاصرة، 

.744 /2
))) الأسواق المالية في ضوء مبادئ الإسلام: المرجع السابق، نفسه.

))) انظ�ر: الأوراق المالي�ة وأس�واق رأس الم�ال: د/ منير هن�دي، ص: 148، أحكام 
التعامل في الأسواق المالية المعاصرة: د/ مبارك آل سليمان، 2/ 744.

))) انظر: أس�واق الأوراق المالية: د/ س�مير رضوان، ص: 323، 325، البورصات: 
د/ عبد الغفار حنفي، ص: 53- 54.

من حافظته المالية، إما لأنه لا يملكها أساسا، أو لأنه يملكها ولا 
ينوي أن يس�لمها وقت البيع، ويقوم البائع بالبيع القصير عندما 
يتوق�ع انخفاض س�عر الورقة المالية مس�تقبلا، على أمل أن يقوم 
بشرائها فيما بعد، ويس�مى القائمون بالبيع القصير بـ»الدببة«  أو 

»المتشائمين«))).
فَت الموس�وعة الأمريكية البيع على المكش�وف  وم�ن هنا فقد عرَّ

بأنه: بيع يحدث عندما يقوم شخص ببيع أسهم لا يملكها بعد.
ضَة عىل أمل أن  َ ف�ه البع�ض بأن�ه: بي�ع لأوراق مالي�ة مقَرت وعرَّ

ينخفض السعر، ثم شراء الأوراق المباعة وإعادتها إلى مالكها.
كام عرف�ه البعض الآخ�ر بأنه عملي�ة مضاربة تس�تهدف تمكين 

التجار من الربح من خلال انخفاض أسعار الأسهم))).
كام ع�رف هذا البي�ع بأن�ه: قي�ام ش�خص ببي�ع أوراق مالية لا 
يملكه�ا، ع�ن طري�ق اقتراضه�ا من آخري�ن »شركة الس�مسرة 
أو ش�خص آخ�ر« مقاب�ل الالت�زام بإع�ادة شرائها، وتس�ليمها 

للمقرِضِ في وقت محدد))).
فَ بأنه: بيع أوراق مالية لا يملكها البائع عند إتمام عملية  كما عُرِّ
البي�ع، ويتم التس�ليم الفعلي بواس�طة أوراق مالي�ة مقترضة من 

وكيله))).
صفة البيع على المكشوف: 

م�ن خلال هذه التعريف�ات يظه�ر أن البيع على المكش�وف نوع 
م�ن البيوع العاجلة، وإن تأخر تس�ليم الأس�هم ع�دة أيام؛ لأن 
البائع ملزم بتس�ليم الأوراق المالية المقترضة إلى السمسار وذلك 
بشرائها من السوق، وكل هذا خلال مدة قصيرة لا تزيد عن يوم 
واح�د في معظ�م البورصات، أو تصل إلى أربع�ة أيام في بورصة 

نيويورك))).
والهدف الأساسي من هذا البيع هو المضاربة على فروق الأسعار؛ 

))) الأس�واق المالية في ضوء مبادئ الإسلام: د/ معبد الجارح�ي، 1/ 120، بورصة 
الأوراق المالية: د/ شعبان البرواري، ص: 272.

))) أسواق الأوراق المالية: د/ سمير رضوان، ص: 322.
))) التحليل الفني والأساسي للأوراق المالية: د/ طارق عبد العال حماد، ص: 189- 

.190
))) الاستثمار بالأسهم والسندات: د/ محمد جابر، ص: 251.

))) الأسواق المالية في ضوء مبادئ الإسلام، الإدارة المالية: د/ الجارحي، 1/ 120.
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 الفصل الثاني: 
الحكم الفقهي للبيع على المكشوف

ويشتمل هذا الفصل على مبحثين: 
المبحث الأول: البيع على المكشوف للأسهم قبل اقتراضها.
المبحث الثاني: البيع على المكشوف للأسهم بعد اقتراضها.

ول: 
ل�أ لم�بح�ث ا  ا

ها
ض� را

�ت
ق
� �بل ا

ق
سهم �

 لل�أ
ف

و�
لمك�ش ل�ب�يع على ا ا

هذه هي الصورة الشائعة في البيع على المكشوف -كما هو واضح 
م�ن خلال التعريف�ات الس�ابقة- حيث يق�وم السمس�ار بعقد 
الصفقة لصالح الراغب في البيع دون أن يكون البائع مالكا لهذه 
الأسهم، ثم قبل تاريخ التسليم الذي -كما بَيَّنَّا سابقا- قد يتأخر 
يوما أو أكثر على حس�ب ما هو معم�ول به في بعض البورصات 
يق�وم البائ�ع برشاء الأس�هم الت�ي باعه�ا، أو يق�وم السمس�ار 

باقتراضها له وتسليمها للمشتري.
وكما هو واضح فإن البائع هنا قد باع شيئا لا يملكه وقت البيع. 

فهل يصح هذا البيع أم لا؟
هذا ما نوضحه من خلال بيان آراء الفقهاء في حكم بيع الإنسان 

ما لا يملكه، وذلك على النحو التالي: 
حكم بيع الإنسان ما لا يملكه: 

لا خلاف بين الفقهاء))) على أنه لا يجوز للإنسان أن يبيع ما ليس 
عنده إذا كان هذا الشيء معينا.

�لَم خاصة؛ لما  ))) قال الكاس�اني: »... ومنها أنه لا يجوز بيع ما ليس عند البائع إلا السَّ
روي أن رس�ول الله صلى الله عليه وس�لم نهى عن بيع ما ليس عند الإنس�ان...« ]بدائع 

الصنائع: 5/ 235[.
- قال الخرشي: »ولا يشترط ضرب الأجل، بل يشترط أن يكون المعقود عليه موجودا 
عنده؛ لئلا يؤدي إلى بيع ما ليس عند الإنسان، وهو منهي عنه...« ]الخرشي على مختصر 

خليل: 5/ 223[.
- ق�ال الخطيب الشربيني: »... الرابع م�ن شروط المبيع الملك فيه لمن له العقد؛ لحديث 

))لا بيع إلا فيما تملك((« ]مغني المحتاج: 2/ 15[.

- ق�ال اب�ن قدامة: »ولا يجوز أن يبيع عينا لا يملكها ليمضي ويشتريها ويس�لمها رواية 
واح�دة وهو قول الش�افعي ولا نعلم فيه مخالفا؛ لأن حكيم ب�ن حزام قال للنبي -صلى 
الله عليه وسلم-: ))إن الرجل يأتيني فيلتمس من البيع ما ليس عندي فأمضي إلى السوق 
فأشتريه ث�م أبيعه من�ه، فقال النبي -صىل الله عليه وس�لم-: لا تبع ما لي�س عندك((« 

]المغني: 4/ 296[.

ثالثا: يقوم السمس�ار بعد ذلك بتسليم الأسهم المباعة للمشتري 
في التاري�خ المح�دد للتس�ليم الذي يق�ع غالبا بعد ي�وم واحد أو 
ثلاث�ة أيام أو أربعة من تاريخ تنفيذ الأمر حس�ب ما هو متبع في 

كل بورصة))).
رابع�ا: يقب�ض السمس�ار الثمن من المشتري، ولكنه لا يس�لمه 
للبائع، وإنما يس�لمه إلى مقرض الأس�هم؛ ليك�ون رهنا عنده إلى 
حني الوف�اء بالقرض، عىل أن للمقرض أن ينتفع به�ذا الثمن، 
ويس�تثمره في أي ج�زء من وج�وه الاس�تثمار دون أن يدفع عليه 
فوائ�د، وه�و الأم�ر ال�ذي من أجل�ه يُقْ�دِمُ مالك الأس�هم على 

إقراضها))).
خامس�ا: إذا ح�دث ما توقع�ه البائع على المكش�وف فانخفضت 
أس�عار الأس�هم محل الصفقة إلى عشرين جنيها -مثلا- للس�هم 
الواح�د، ف�إن بإمكان�ه أن يقفل مرك�زه لدى السمس�ار، وذلك 
بإعطائه أمرا بشراء الأس�هم من الس�وق بالس�عر السائد )100 
س�هم × 20 جنيها= 2000 جنيه( وتسليمها للمقرض -سواء 
كان السمس�ار نفسه أم شخصا آخر- على أن يسترد البائعُ المبلغَ 
الذي رهنه، وهو الثمن الذي س�بق وأن باع به الأسهم )3000 

جنيه( محققا ربحا قدره 1000 جنيه.

))) انظر: أس�واق الأوراق المالية: المرجع الس�ابق، ص: 322- 323، الأوراق المالية 
وأسواق رأس المال: المرجع السابق، نفسه.

))) انظ�ر: الأوراق المالي�ة وأس�واق رأس الم�ال: د/ منير هن�دي، ص: 149، أحكام 
التعامل في الأس�واق المالية المعاصرة: د/ مبارك آل سليمان، 2/ 746، البورصات: د/ 

عبد الغفار حنفي، ص: 53- 54.
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لفظه صلى الله عليه وسلم))). 
ثالثا: كما يستدل على ذلك بأن بيع الإنسان ما ليس عنده يتضمن 
نوعا من الغرر))) فإنه إذا باعه شيئا معينا وليس في ملكه ثم مضى 
ليشتريه أو يسلمه له كان مترددا بين الحصول وعدمه فكان غررا 

يشبه القمار)))، فنهي عنه))).
رابعا: أنه لو جاز أن يبيع الإنس�ان ما لا يملك لكان في ذلك من 
الع�دوان والفوضى ما لا تس�تقيم معه حياة البشر، فلا يمكن أن 

يسلط الناس بعضهم على بعض في بيع أموالهم))).
وق�د اختلف الفقه�اء فيما إذا كان المبيع ش�يئا غير معين، بأن 

كان موصوفا في الذمة، وكان خلافهم على رأيين: 
الرأي الأول: ذهب أصحاب هذا الرأي إلى عدم جواز هذا البيع 

مطلقا، أي سواء كان المبيع معينا أم غير معين.

))) زاد المعاد: 5/ 715.
))) مفهوم الغرر: عرف الفقهاء الغرر بتعريفات متقاربة في معناها، منها:

تعريف السرخسي بأنه: »ما يكون مستور العاقبة« ]المبسوط: 12/ 194[.
فَه ابن عرفة بأنه: »ما ش�ك في حص�ول أحد عوضيه، أو المقصود منه غالبا« ]شرح  وعَرَّ
فَه الشيرازي بأنه: »ما انطوى عنه أمره، وخفي عليه  حدود ابن عرفة: 1/ 350[. وعَرَّ
فَه أبو يَعَْىل بأنه: »ما ت�ردد بين أمرين، ليس أحدهما  عاقبت�ه«. ]المه�ذب: 3/ 30[. وعَرَّ

أظهر«. ]شرح منتهى الإرادات: 2/ 145[.
))) مفه�وم القمار: القمار ه�و الميسر عند المفسرين. ]انظر: تفسير الطبري: 4/ 324، 
الجامع لأحكام القرآن: 2/ 52- 53[. ويطلق أيضا على الجزور التي يتقامرون عليها. 
]انظ�ر: الصحاح: مادة »يرس«، 2/ 857- 858، المصباح المنير: مادة »ي س ر« ص: 

.]35
وأم�ا الفقهاء فقد تنوعت عباراتهم في تعريف�ه: فقال ابن الهمام الحنفي: »حاصله: تعليق 

الملك، أو الاستحقاق بالخطر« ] شرح فتح القدير: 4/ 493[.
وقال ابن العربي المالكي: »طلب كل واحد منهما صاحبه بغلبة في عمل، أو قول؛ ليأخذ 

مالا جعله للغالب« ]عارضة الأحوذي: 7/ 18، »بتصرف«[.
وق�ال الم�اوردي: »هو الذي لا يخلو الداخل فيه من أن يكون غانما إن أخذ، أو غارما إن 

أعطى«. ]الحاوي الكبير 19/ 225[.
وق�ال اب�ن أبي الفتح الحنبلي: »لعب على مال ليأخذه الغالب من المغلوب كائنا من كان« 

]المطلع ص: 256، 257[.
))) زاد المعاد: المرجع السابق، نفسه.

))) الشرح الممتع على زاد المستقنع: لابن عثيمين، 8/ 128.

وقد استدلوا على ذلك بما يلي: 
أولا: ما ورد عن حكيم بن حزام قال: ))أتيت رس�ول الله -صلى 
الله علي�ه وس�لم- فقل�ت: يأتين�ي الرجل يس�ألني م�ن البيع ما 
ليس عندي. أبتاع له من الس�وق ثم أبيع�ه؟ قال: لا تَبعِْ ما ليس 

عندك(())).
�لَمَ مخصوص من عموم  قال اب�ن القيم: »وقد ظن طائفة أن السَّ
هذا الحديث فإنه بيع ما ليس عنده، وليس كما ظنوه، فإن الحديث 
إنام تناول بي�ع الأعيان، وأما الس�لم فعقد على م�ا في الذمة، بل 
شرطه أن يكون في الذمة، فلو أس�لم في معين عنده كان فاس�دا، 

وما في الذمة مضمون مستقر فيها.
وبي�ع م�ا ليس عن�ده إنما نهي عن�ه؛ لكون�ه غير مضم�ون عليه، 
ولا ثاب�تٍ في ذمت�ه ولا في ي�ده، فالمبي�ع لا ب�د أن يك�ون ثابتا في 
ذمة المشتري أو في ي�ده، وبيع ما ليس عنده لي�س بواحد منهما، 

فالحديث باق على عمومه«))).
وقال الم�اوردي))): »ونهى النبي -صلى الله عليه وس�لم-حكيما 
لَفَ، فدل أنه نهى حكيما عن بيع  عن بيع ما ليس عنده وأجاز السَّ

ما ليس عنده إذا لم يكن مضمونا، وذلك بيع الأعيان«.
ثانيا: كما استدلوا بما ورد عن عمرو بن شعيب عن أبيه عن جده 
ق�ال: قال رس�ول الله -صلى الله عليه وس�لم-: ))لا يحل س�لف 
وبيع، ولا شرطان في بيع، ولا ربح ما لم يضمن، ولا بيع ما ليس 

عندك(())).
وج�ه الدلال�ة: اتفق لفظ الحديثين الس�ابقين على نهيه -صلى الله 
 عليه وسلم- عن بيع ما ليس عند الإنسان، فهذا هو المحفوظ من 

))) أخرج�ه الترم�ذي في س�ننه، في كت�اب البيوع، باب م�ا جاء في كراهي�ة بيع ما ليس 
عنده، 3/ 534، وأبو داود في س�ننه، في كتاب البيوع والإجارات، باب في الرجل يبيع 
م�ا ليس عنده، 3/ 302، والنس�ائي في س�ننه، في كت�اب البيوع، باب بي�ع ما ليس عند 

البائع، 4/ 39، والحاكم في المستدرك، 2/ 21.
))) تهذيب سنن أبي داود: 9/ 299.

))) الحاوي: للماوردي، 5/ 868.
))) أخرج�ه الترم�ذي في س�ننه، في كتاب البي�وع، باب »ما جاء في كراهي�ة بيع ما ليس 
عن�ده«، 3/ 535، وأب�و داود في س�ننه، في كتاب البيوع والإج�ارات، باب »في الرجل 
يبيع ما ليس عنده«، 3/ 303، والنس�ائي في س�ننه، في كتاب البيوع، باب »بيع ما ليس 

عند البائع«، 4/ 39، والحاكم في المستدرك، 2/ 21.
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أن رس�ول الله صىل الله عليه وس�لم نه�ى عن بيع م�ا ليس عند 
الإنسان...«.

ثالث�ا: كام أن في ه�ذا البي�ع نوعا من الغ�رر؛ لأن من باع س�لعة 
ليست عنده ثم يذهب لشرائها، إما أن يجدها أو لا، وإذا وجدها 
فإما أن يجدها بأكثر مما باعها فيؤدي مِنْ عنده ما يكمل به الثمن، 
وذلك من السفه المنهي عنه، وإما أن يجدها بأقل مما باعها، فيأكل 

ما بقي باطلا، وهو لا يجوز))).
الرأي الثاني: ذهب أكثر الحنابلة))) إلى جواز بيع شيء غير معين، 
موصوف بما يكفي في الس�لم من أوصاف بشرط قبضه أو قبض 

ثمنه في المجلس، وإلا لم يصح.
وق�د اس�تدلوا: بحديث حكي�م بن حزام الس�ابق ق�ال: ))أتيت 
رسول الله -صلى الله عليه وسلم- فقلت: يأتيني الرجل يسألني 
من البيع ما ليس عندي أبتاع له من السوق ثم أبيعه؟ قال: لا تَبعِْ 

ما ليس عندك(())).
فبالإجماع يصح بيع السلم، وهو ما ليس في ملك البائع، فلم يَبْقَ 

حينئذ إلا أنه أراد بالحديث بيع معين ليس في ملكه)1)).
وق�د أجي�ب ع�ن ذلك: ب�أنَّ حكيم بن ح�زام ما كان يبيع ش�يئا 
معين�ا ه�و ملك لغيره، ثم ينطلق فيشتريه من�ه، ولا كان الذين 
يأتونه يقولون: نطلب عبد فلان ولا دار فلان، وإنما الذي يفعله 
))) ق�ال الأزه�ري: »)ولا يجوز بيع ما ليس عندك على أن يك�ون عليك حالا( الظاهر 
أنه أراد السلم الحال وهو أن يبيع شيئا في ذمته ليس عنده على أن يمضي للسوق فيشتريه 
ويدفعه للمشتري لأنه غرر؛ لأنه إما أن يجده أو لا، وإذا وجده فإما بأكثر مما باعه فيؤدي 
م�ن عن�ده ما يكمل به الثمن وذلك من الس�فه المنهي عنه، وإما أن يج�ده بأقل فيأكل ما 
بقي باطلا وهو لا يجوز..« ]الثمر الداني شرح رسالة ابن أبي زيد القيرواني: 1/ 519[.

))) ق�ال اب�ن النجار: »ولا يص�ح بيع ما -أي بيع معين- لا يملك�ه البائع إلا موصوفا 
بصفات الس�لم، ولم يعين، فيصح إذا قبض المبيع أو ثمنه بمجلس العقد لا بلفظ س�لف 
أو س�لم، فإنه يكون س�لما، ولا يصح أن يكون الس�لم حالا« ]معونة أولي النهى: لابن 

النجار، 5/ 16[.
ق�ال البه�وتي: »ولا يص�ح بيع شيء معني لا يملكه ليشتريه ويس�لمه؛ لحديث حكيم 
الس�ابق، ب�ل يصح بي�ع موصوف بما يكفي في الس�لم غير معين ولو لم يوج�د في ملكه 
مثله بشرط قبضه -أي الموصوف- أو قبض ثمنه في مجلس العقد، وإلا لم يصح السلم« 

]كشاف القناع: 3/ 185[.
))) سبق تخريجه.

)1)) المس�توعب: للسامري، 2/ 10، وهذا المعنى جاء عند الشافعية، فقال الشافعي: 
لَفِ  »لما نهى رسول الله -صلى الله عليه وسلم- حكيما عن بيع ما ليس عنده، وأَذِنَ في السَّ
استدللنا على أنه لا ينهى عما أمر به، وعلمنا أنه إنما نهى حكيما عن بيع ما ليس عنده إذا لم 

يكن مضمونا عليه، وذلك بيع الأعيان...« ]الأم: 3/ 94[.

في  والحنابل�ة  والمالكي�ة)))،  الحنفي�ة)))،  ه�ذا  إلى  ذه�ب  ومم�ن 
رواية))).

ويستدل على ذلك بما يلي: 
أولا: عموم حديث حكيم بن حزام -السابق- فالحديث عامٌّ في 
النه�ي عن بيع ما ليس عند الإنس�ان مطلق�ا، دون تفريق بين أن 

يكون المبيع معينا أو غير معين.
ثاني�ا: أن النب�ي -صىل الله علي�ه وس�لم- نهى عن بي�ع ما ليس 
�لَمِ خاصة، ففي ه�ذا دليل على  �صَ في السَّ عند الإنس�ان، ورَخَّ
زَهُ للحاجة مع قيام الس�بب المعجز له عن التس�ليم، وهو  أنه جَوَّ
ع�دم وجوده في ملكه، ولكن بطري�ق إقامة الأجل مقام الوجود 
في ملك�ه رخص�ة، لأن بالوج�ود في ملك�ه يق�در على التس�ليم، 
وبالأجل كذلك فإنه يقدر على التس�ليم إما بالتكسب في المدة أو 

مجيء أوان الحصاد في الطعام...))).
أم�ا إذا لم يوج�د الأجل في العقد، وكان البي�ع معجلا حينئذ فلا 

يصح كما هنا.
ق�ال السرخيس))): »فإن ما في ملك�ه وإن لم يك�ن حاضرا يجوز 
بيعه إذا كان المشتري رآه قبل ذلك، وما ليس في ملكه وإن كان 

حاضرا لا يجوز بيعه...«.
�لَمَ فقط دون غيره: »... ومنها  وقال الكاس�اني))) مس�تثنيا السَّ
�لَم خاص�ة؛ لما روي  أن�ه لا يجوز بي�ع ما ليس عند البائع إلا السَّ
))) ق�ال السرخيس: »... تأوي�ل النهي عن بي�ع ما ليس عند الإنس�ان: بيع ما ليس في 
ملك�ه؛ بدلي�ل قصة الحديث ف�إن ))حكيم بن حزام -رضي الله عنه- قال: يا رس�ول الله 
إن الرج�ل يطلب مني س�لعة ليس�ت عندي فأبيعها منه ثم أدخل الس�وق فأس�تحدثها 
فأس�تجيدها فأشتريها فأسلمها إليه فقال صلى الله عليه وس�لم: لا تَبعِْ ما ليس عندك((. 
والنهي عن بيع الغرر ينصرف إلى ما لا يكون معلوم العين...« ]المبسوط: 13/ 128[، 
وقال أيضا: »... تأويل النهي عن بيع ما ليس عند الإنس�ان أن المراد إذا باعه ثم اشتراه 

وأراد تسليمه بحكم ذلك العقد...« ]المرجع السابق: 13/ 286[.
))) ق�ال النف�راوي: »)ولا يج�وز( أي يحرم عليك )بيع ما ليس عن�دك على( شرط )أن 
يك�ون عليك( يا بائع الشيء الذي بعته والح�ال أنه ليس عندك )حالا( أي معجلا، فإن 
وقع فس�خ؛ لأن الأصل فيما لا يجوز الفس�اد، وترد الس�لعة إن كانت قائمة، وسواء قال 
ل�ه: بع لي الس�لعة الفلانية من غير تعيين مالكها، أو ق�ال له: بعِْنيِ س�لعة فلان، ومثل 
لَمَ الحال باطل.  بعني أس�لمك على الس�لعة الفلانية على أن تكون حالة عليك؛ لأن السَّ

]الفواكه الدواني: للنفراوي، 3/ 1146[ وانظر أيضا: ]الثمر الداني: 1/ 519[.
))) الإنصاف: 5/ 77.

))) المبسوط: 12/ 218.
))) المرجع السابق: ص: 221.

))) بدائع الصنائع: 5/ 235.
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تخريج حكم البيع على المكشوف على الحكم السابق: 
م�ن خلال م�ا س�بق يظه�ر أن بيع الأس�هم في س�وق  	
الأوراق المالي�ة -س�واء كان�ت معينة أم في الذم�ة- لا يصح إلا 
إذا كانت هذه الأس�هم مملوكة لبائعها؛ لعموم حديث حكيم بن 

حزام السابق.
وبن�اء على ه�ذا: ف�إن البيع على المكش�وف في بورص�ة الأوراق 
المالي�ة غير جائز على كل ح�ال بالصورة الس�ابقة؛ لأنه من قبيل 

بيع الإنسان ما لا يملكه، وهو غير جائز.

 : �ي
�ن ل�ثا لم�بح�ث ا  ا

ها
ض� را

�ت
ق
� سهم �بعد ا

 لل�أ
ف

و�
لمك�ش ل�ب�يع على ا ا

إذا كان البي�ع ق�د تم بع�د أن اقترض البائع الأس�هم التي يريد 
بيعها، فلا يخلو الحال من صورتين: 

أولاهم�ا: أن تكون ه�ذه الأس�هم مقترضة من السمس�ار الذي 
باشر العقد.

ثانيتهما: أن تكون هذه الأسهم غير مقترضة من السمسار.
ونتناول هاتين الصورتين بالبحث من خلال المطلبين التاليين: 

المطلب الأول: اقتراض الأسهم من السمسار.
المطلب الثاني: اقتراض الأسهم من غير السمسار.

 المطلب الأول: 
اقتراض الأسهم من السمسار

إذا كانت الأسهم التي يتم بيعها مقترضة من سمسار البائع -أي 
ال�ذي يب�اشر العقد- ففي هذه الحال إما أن تكون هذه الأس�هم 
مملوك�ةً ل�ه أو غير مملوكة ل�ه، ونبين فيما يلي الحك�م الفقهي لكل 

حالة من هاتين الحالتين من خلال الفرعين التاليين: 
الفرع الأول: ملكية السمسار للأسهم.

الفرع الثاني: عدم ملكية السمسار للأسهم.
الفرع الأول: ملكية السمسار للأسهم:

إذا كان السمس�ار الذي يباشر عقد بيع الأس�هم على المكش�وف 
مالكا للأس�هم التي يقرضه�ا للبائع، فيلاحظ أن�ه يوجد حينئذ 
عق�دان: عقد س�مسرة: وهي مبنية عىل المش�احة، وعقد تبرع: 

الن�اس أن يأتيه الطالب فيق�ول: أريد طعاما ك�ذا وكذا، أو ثوبا 
ك�ذا وك�ذا أو غير ذل�ك، فيقول: نع�م أعطيك، فيبيع�ه منه، ثم 
يذه�ب فيحصل�ه من عند غيره إذا لم يكن عنده، ه�ذا هو الذي 
يفعله مَنْ يفعله مِنَ الناس، ولهذا قال: ))يأتيني فيطلب مني المبيع 
ليس عندي((، لم يقل: يطلب مني ما هو مملوك لغيري، فالطالب 
طلب الجنس، لم يطلب ش�يئا معينا كما جرت به عادة الطالب لما 
ي�ؤكل ويُلبَس ويُركَب، إنما يطلب جنس ذلك ليس له غرض في 

ملك شخص بعينه دون ما سواه مما هو مثله أو خير منه.
ولهذا صار الإمام أحمد وطائفة إلى أن الحديث على عمومه يقتضي 
النهي عن بيع ما في الذمة إذا لم يكن عنده، وهو يتناول النهي عن 
�لَمِ  �لَمِ إذا لم يكن عن�ده، لكنْ جاءت الأحاديث بجواز السَّ السَّ

المؤجل فبقي هذا في السلم الحال.
�لَمِ المؤجل ولا الحالِّ  وقي�ل: إن الحديث لم يَرِدْ به النهي عن السَّ
مطلقا، وإنما أريد به أن يبيع ما في الذمة مما ليس هو مملوكا له ولا 
يقدر على تس�ليمه ويربح فيه قبل أن يملكه ويضمنه ويقدر على 
�لَمِ الح�الِّ إذا لم يكن عند الُمستس�لِف  تس�ليمه، فهو نهي عن السَّ
م�ا باع�ه فيلزم ذمته بيشء حالٍّ ويربح فيه ولي�س هو قادرا على 
إعطائ�ه، وإذا ذه�ب يشتريه فق�د يحص�ل وقد لا يحص�ل، فهو 
من ن�وع الغ�رر والمخاطرة، وإذا كان الس�لم ح�الا وجب عليه 
تسليمه في الحال وليس بقادر على ذلك ويربح فيه على أن يملكه 
ويضمن�ه، وربام أحاله على ال�ذي ابتاع منه فلا يك�ون قد عمل 
شيئا بل أكل المال بالباطل... ومما يبين أن هذا مراد النبي -صلى 
الله علي�ه وس�لم- أن الس�ائل إنما س�أله عن بي�ع شيء مطلق في 
زْ بيع ذلك فبيع المعين الذي لم يملكه  ُ الذمة كما تقدم لكن إذا لم َجي

أولى بالمنع...))).
الترجيح

بع�د بي�ان آراء الفقهاء في حكم بيع الإنس�ان ش�يئا غير معين -في 
الذم�ة- بيع�ا حالا، يتض�ح لي أن ما ذه�ب إليه أصح�اب القول 
الأول بع�دم ج�واز ه�ذا البيع ه�و الأولى بالقبول؛ لق�وة أدلتهم، 
وتجنبا للغرر والمخاطرة التي يؤدي إليها مثل هذا النوع من البيوع.

))) زاد المعاد: 5/ 719.
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والشافعي، ولا أعلم فيه خلافا...«))).
وقد استدل الفقهاء على عدم الجواز بما يلي: 

أولا: من الس�نة: اس�تدلوا من السنة بما ورد عن ابن عمر-رضي 
الله عنهام- عن النبي -صلى الله عليه وس�لم- أنه قال: ))لا يحل 
س�لف وبيع، ولا شرطان في بيع، ولا ربح ما لم يضمن، ولا بيع 

ما ليس عندك(())).
وج�ه الدلال�ة: ظاهر الحديث النهي عن البيع والس�لف، ولكن 
ه�ذا الخبر ليس محم�ولا على ظاه�ره؛ لأن البيع بانف�راده جائز، 
والق�رض بانفراده جائ�ز، واجتماعهما معا من غير شرط جائز، 

وإنما المراد بالنهي بيع شرط فيه قرض))).
ثانيا: من القياس: كما استدلوا بالقياس ووجهه: 

أن�ه إذا اشترط القرض في عق�د البيع فإنه يكون فاس�دا حينئذ؛ 
كبيعتين في بيعة)1)).

ثانيا: من المعقول: واستدلوا أيضا بالمعقول ووجهه: 
أن م�ن شروط صحة البيع أن يكون الثمن معلوما للمتعاقدين، 
ومن ثم: فإن كان شرط السلف صادرا من البائع فيكون الانتفاع 
بالق�رض من جمل�ة الثمن، فكأن البائع باع س�لعته بالثمن المتفق 
علي�ه وبمنفع�ة الق�رض المشروط، فلام لم يلزم الشرط س�قطت 
منفعت�ه م�ن الثم�ن، والمنفع�ة مجهولة، فإذا س�قطت م�ن الثمن 

أفضت إلى جهالة نافية، وجهالة الثمن مبطلة للعقد)1)).
أما إن كان شرط الس�لف صادرا عن المشتري فيكون هذا سلفا 
جر نفعا، وهذا ربا محرم)1))؛ فالشيء قد يكون مقصودا لذاته أي: 
وهو س�لف بمنفعة، وقد يكون وسيلة كالبيع والسلف، فيكون 
كل منهام يقتيض المنع اتفاق�ا، فلو اقتصر على م�ا يقصد لذاته لم 

))) المرجع السابق: ص: 314.
))) أخرج�ه أبو داود في س�ننه، كتاب الإجارة، باب في الرج�ل يبيع ما ليس عنده، 3/ 
303، والترمذي في سننه، في كتاب البيوع، باب كراهية بيع ما ليس عندك، 3/ 535.

))) الحاوي: المرجع السابق، ص: 782.

)1)) المغني: المرجع السابق، ص: 314.
)1)) انظر:الحاوي: المرجع السابق، ص: 783، الخرشي على مختصر خليل: 5/ 81.

وقال ابن عبد البر: »...ألا ترى أنه إذا اشترى منه س�لعة بعشرة على أن أس�لفه خمس�ة 
أو عرشة فل�م يكن الثمن عشرة إلا بما ينتفع به من الس�لف وذلك مجهول فلذلك صار 

الثمن غير معلوم...« ]الاستذكار: 6/ 423[.
)1)) انظر: المغني: 4/ 314، الخرشي على مختصر خليل: المرجع السابق، ص: 93.

وه�و قرض ه�ذه الأس�هم للبائ�ع -وه�و مبني على الإحس�ان 
والفضل- والجمع بينهما ملحق بالجمع بين »السلف والبيع«.

ل�ذا يجدر بنا هنا أن نتعرف عىل آراء الفقهاء في حكم الجمع بين 
جَ عليه حكم المسألة التي معنا. »السلف والبيع«، حتى نُخَرِّ

أولا: مفهوم مسألة »بيع وسلف«: 
البيع مع السلف: هو أن يقول الرجل: أبيعك هذا الشيء على أن 

تقرضني كذا أو أقرضك كذا))).
ثانيا: آراء الفقهاء في المسألة: 

لا خلاف بين الفقهاء على عدم جواز اشتراط عقد البيع في عقد 
القرض.

قال السرخسي))): »وإذا اشترى بيعًا على أن يقرضه فهذا فاسد؛ 
لنه�ي النب�ي -صلى الله عليه وس�لم- ع�ن بيع وس�لف، ولنهيه 
-صلى الله عليه وسلم- عن بيع وشرط، والمراد شرط فيه منفعة 

لأحد المتعاقدين لا يقتضيه العقد وقد وجد ذلك...«.
قال ابن رشد))): »اتفق الفقهاء على أنه من البيوع الفاسدة«.

وقال ابن عبد البر))): »قال مالك: وتفسير ذلك أن يقول الرجل 
للرجل: آخُذُ سلعَتَك بكذا وكذا على أن تسلفني كذا وكذا، فإن 

عقدا بيعهما على هذا فهو غير جائز...«.
وق�ال الماوردي))): »لا يج�وز شراء وقرض، وه�و أن يقول: قد 
اشتريت عبدك هذا بمائة على أن تقرضني مائة، فهذا شرط باطل 

وقرض باطل...«.
وق�ال ابن قدام�ة))): »وإن شرط في الق�رض أن يؤجره داره، أو 

يبيعه شيئا أو أن يقرضه المقترض مرة أخرى لم يجز...«.
وق�ال أيض�ا: »ول�و باعه برشط أن يس�لفه أو يقرض�ه أو شرط 
المشتري ذلك عليه فهو محرم، والبيع باطل، وهذا مذهب مالك 

))) انظر: النُّتَف في الفتاوى: لمحمد الس�عدي، 1/ 471، الاس�تذكار: لابن عبد البر: 
.423 /6

))) انظ�ر: المبس�وط: 14/ 72، الهداية: للميرغين�اني: 3/ 48، شرح فتح القدير: 6/ 
.446

))) بداية المجتهد: 2/ 162.
))) انظر: الاستذكار: المرجع السابق، نفسه، الشرح الكبير: للدردير، 3/ 67.

))) الحاوي: 5/ 783.
))) المغني: 4/ 390.
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الأسهم بالبيع أو القرض لمن يريد البيع على المكشوف؟ ويمكن 
الج�واب على هذا التس�اؤل م�ن خلال تخريجه على أح�كام الفقه 

الإسلامي، وذلك على النحو التالي:
مدى جواز تصرف السمسار في أسهم الغير بدون إذنه: 

لا خلاف بين الفقهاء على أنه لا يجوز للشخص أن يبيع ما يملكه 
ُِجي�زْهُ مالك�ه، ولم يكن البائع حاكما، وهو ما يس�مى  غيره، إذا لم 
بـ»بي�ع الفضولي«، واختلفوا في حكم هذا البيع إذا أجازه المالك 

على رأيين: 
ال�رأي الأول: ذه�ب أصحاب هذا ال�رأي إلى أن بيع ملك الغير 
ب�دون إذنه صحيح موقوف على إجازة المال�ك، فإنْ أَجَازَهُ صح 

وإلا فلا.
وممن ذهب إلى هذا الحنفية)))، والمالكية)))، والشافعية في المذهب 

القديم)))، والحنابلة في رواية.
ال�رأي الثاني: ذهب أصحاب هذا الرأي إلى بطلان بيع الفضولي 

مطلقا.
وممن ذهب إلى هذا الش�افعية في الجدي�د)))، والحنابلة في الأصح 

عندهم، وذهب إليه أبو ثور وابن المنذر)1)).
))) ق�ال اب�ن نجيم: »والأص�ل أن كل عقد صدر من الفضولي وله مجي�ز انعقد موقوفا 
على الإجازة« ]البحر الرائق: 3/ 147[. وقال أيضا: »وَمَنْ باع ملك غيره فللمالك أن 
يفس�خه ويجي�زه إن بقي العاق�دان والمعقود عليه، وله، وبه لو عرض�ا، يعني أنه صحيح 

موقوف على الإجازة بالشرائط الأربعة« ]المرجع السابق: 6/ 160[.
))) قال الش�يخ العدوي: »بخلاف بيع ملك الغير بغير إذنه فيميض بإجازته؛ لأنه في 
مقابلة عوض...« ]حاشية العدوي: 2/ 285[، وانظر: ]التاج والإكليل: 4/ 244[. 
وقال الخرشي: »وأما البيع غير اللازم كبيع الفضولي فإنه لا غلة فيه للمشتري مع علمه؛ 
لأن�ه حينئ�ذ كالغاص�ب إلا أن يجيز المالك البيع ف�إن الغلة حينئذ تكون للمشتري...« 

]الخرشي على مختصر خليل: 5/ 150[.
))) ق�ال الخطي�ب الشربين�ي: »وفي القديم تصرف�ه المذكور كما رجح�ه المصنف كما مر 
موق�وف، وقي�ل: التصرف صحيح والموقوف الملك كما نقل�ه الرافعي عن الإمام كما مر 
عىل الإج�ازة إن أجاز مالكه أو وَليُِّهُ نَفَذَ، بفتح الف�اء المعجمة أي مضى، وإلا فلا ينفذ« 

]مغني المحتاج: 2/ 15[.
))) ق�ال الش�يخ زكريا الأنص�اري: »من شروط المبي�ع الملك التام في المعق�ود عليه لمن 
ل�ه العق�د الواقع م�ن عاقد أو موكله أو موليه فدخل في ذل�ك الحاكم في بيع مال الممتنع 
والملتق�ط لم�ا يخاف تلف�ه، والظاهر بغير جن�س حقه، والم�راد أنه لا بد أن يك�ون مملوكا 
لأحد الثلاثة، فبيع الفضولي وشراؤه وسائر عقوده في عين لغيره أو في ذمة غيره كقوله: 
اشتريت ل�ه كذا بأل�ف في ذمته وهو م�ن ليس بوكي�ل ولا ولي للمالك باطل« ]حاش�ية 

الجمل: 5/ 358[ وانظر: ]مغني المحتاج: 2/ 15[.
)1)) ق�ال اب�ن قدامة: »الرابع: أن يك�ون مملوكا له أو مأذونا ل�ه في بيعه، فإن باع ملك 
غيره بغير إذنه أو اشترى بعين ماله ش�يئا بغير إذن�ه لم يصح، وعنه: يص�ح ويقف على 

يل�زم كث�رة القصد فيما يقص�د وس�يلة ضرورة أن قصد المقاصد 
أقوى من قصد الوسائل))).

وقد ذهب مالك إلى أنه إن ترك الذي اشترط السلف ما اشترط 
منه كان ذلك البيع جائزا))).

�لَفَ الذي  ق�ال ابن عبد الرب))): »وأما ق�ول مالك فإنْ تَرَكَ السَّ
اشترطه كان البيع جائزا، فهذا موضعٌ اختلف فيه الفقهاء، وكان 
س�حنون يقول: إنما يصح البيع إذا لم يقبض السلف وترك، وأما 
إذا قبض الس�لف فقد تم الربا بينهما، والبيع -حينئذ- مفس�وخ 
عىل كل ح�ال، قال أبو عم�ر: قد رواه بعضهم عن ابن القاس�م 
ع�ن مالك »ف�إن رد الس�لف«، وهو خط�أ، والص�واب جاء في 
�لَفَ« لأن رده لا يكون إلا بعد القبض، وإذا  »الموط�أ« »تَرَكَ السَّ
قبض الس�لف فهو كما قال سحنون، وقال محمد بن مسلمة: من 
باع عبدا بمائة واشترط أن يس�لفه س�لفا كان البيع مفس�وخا إلا 
أن يقول المشتري: لا حاجة لي في السلف قبل أن يقبضه فيجوز 

البيع«.
وق�د أجيب عن ذلك: بأنه بيع فاس�د فلا يع�ود صحيحا؛ كما لو 

باع درهما بدرهمين ثم ترك أحدهما))).
وصف�وة الق�ول: أن الجمع بني عقد الس�مسرة والقرض هو في 
معن�ى الجمع بني البيع والس�لف، وه�ذا منهي عنه على لس�ان 

الشرع.
الفرع الثاني: عدم ملكية السمسار للأسهم

الأس�هم التي يقرضها السمس�ار للبائع قد تكون مملوكة لعملاء 
آخري�ن، ويحتف�ظ به�ا السمس�ار رهن�ا عن�ده لدَِيْ�نٍ ل�ه عليهم، 
كالأسهم التي يقبضها السمسار في عمليات الشراء بالهامش))). 
وهن�ا يثور تس�اؤل مهم ه�ل يجوز للسمس�ار الترصف في هذه 

))) الخرشي على مختصر خليل: المرجع السابق، ص: 94.
))) الاستذكار: المرجع السابق، نفسه.

))) نفس المرجع.
))) المغني: 4/ 314.

))) الرشاء بالهام�ش: »هو دفع المشتري جزءا م�ن المال، واقتراض ج�زء آخر منه من 
السمس�ار ال�ذي يتعام�ل معه مقابل فائدة ش�هرية عليه لرشاء كمية أكبر م�ن الأوراق 
المالية، ثم رهن هذه الأوراق المشتراة لدى السمس�ار كضمان للقرض« ]انظر: أس�واق 
الأوراق المالية وآثارها الإنمائية في الاقتصاد الإسلامي: لمحيي الدين أحمد ص: 425، 

أسواق الأوراق المالية: د/ سمير عبد الحميد رضوان، ص: 328[.
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بحاجته إلى ذلك،... فأقدم عليه نظرا لصديقه وإحسانا إليه لبيان 
المحمدة والثن�اء لتحمل مؤنة مباشرة الترصف الذي هو محتاج 

إليه والثواب من الله عز وجل بالإعانة على البر والإحسان))).
وقد أجيب على ذلك: بأنه ليس هذا من البر والتقوى بل هو من 

الإثم والعدوان))).
ثانيا: الدليل من السنة: كما استدل أصحاب الرأي الأول على ما 

ذهبوا إليه بأدلة من السنة، منها: 
1- م�ا ورد ))ع�ن حكيم ب�ن حزام -رضي الله عنه- أن رس�ول 
الله -صىل الله علي�ه وس�لم- بعثه يشتري ل�ه أضحي�ة بدينار، 
فاشترى أضحية فأربح فيها دينارا، فاشترى أخرى مكانها فجاء 
بالأضحية والدينار إلى رسول الله -صلى الله عليه وسلم- فقال: 

قْ بالدينار(())). ضَحِّ بالشاة وتَصَدَّ
َّ رس�ولُ الله -صلى الله  2- ع�ن ع�روة البارق�ي ق�ال: ))دف�ع إَيلِ
عليه وسلم- دينارا لأشتري له شاة، فاشتريت له شاتين فَبعِْتُ 
إحداهما بدينار، وجئت بالشاة والدينار إلى النبي -صلى الله عليه 
وس�لم-، فذك�ر له م�ا كان من أم�ره، فقال له: ب�ارك الله لك في 
صفق�ة يمين�ك، فكان يخرج بع�د ذلك إلى كناس�ة الكوفة فيربح 

الربح العظيم فكان من أكثر أهل الكوفة مالا(()1)).
وج�ه الدلال�ة م�ن الحديثني: الظاهر م�ن الحديثني أن كًُّال من 
حكيم وعروة لم يكونا مأمورَيْن ببيع الشاة، فلو لم ينعقد تصرفهما 
لم�ا باع�ا، ولما دعا رس�ول الله بالخير والبركة على م�ا فعل عروة، 

ولأنكر عليهما؛ لأن الباطل ينكر)1)).
وقد أجيب على ذلك بما يلي:

إن حديث حكيم مردود عليه من وجهين:
أولهام: أن�ه حديث ضعيف؛ فإس�ناد أبي داود فيه نس�خ مجهول، 

))) انظر: بدائع الصنائع: المرجع السابق، نفسه، المجموع: 9/ 262.
))) المجموع: 9/ 262.

))) أخرجه الترمذي في سننه، في كتاب البيوع، باب حدثنا أبو كريب، 3/ 558، وأبو 
داود في سننه، في كتاب البيوع، باب في المضارب يخالف، 3/ 256.

)1)) أخرجه البخاري في صحيحه، في كتاب المناقب، باب حدثني محمد بن المثنى، 4/ 
187، والترمذي في سننه، في كتاب البيوع، باب حدثنا أبو كريب، 3/ 559، وأبو داود 

في سننه، في كتاب البيوع، باب في المضارب يخالف، 3/ 256.
)1)) انظر: بدائع الصنائع: 5/ 149، »بتصرف«، المبسوط: 13/ 283.

الأدلة
أدلة أصحاب الرأي الأول:

استدل أصحاب هذا الرأي على أن بيع الفضولي ينعقد صحيحا، 
ولكن�ه موق�وف على إج�ازة المال�ك بأدلة م�ن الكتاب والس�نة 

والقياس، وذلك على النحو التالي: 
أولا: الأدلة من الكتاب: استدل أصحاب هذا الرأي على صحة 

البيع إذا أجازه المالك وإلا فلا بأدلة من الكتاب العزيز، منها: 
1- عم�وم أدلة مشروعية البيع، ومنها: ق�ول الله تبارك وتعالى: 
ينَ آمَنُوا  هَا الَّذِ يُّ

َ
َيعَْ{))). وقوله عز شأنه: }يَا أ ُ الْب حَلَّ اَّهلل

َ
}وَأ

َارَةً  نْ تكَُونَ تِج
َ
َاطِ��لِ إلَِّا أ مْوَالَكُمْ بيَنَْكُمْ باِلْب

َ
كُلُ��وا أ

ْ
لَا تأَ

عَنْ ترََاضٍ مِنكُْمْ{))). وقوله سبحانه وتعالى: }فَإذَِا قُضِيَتِ 
.(((}ِ رضِْ وَابْتَغُوا مِنْ فَضْلِ اَّهلل

َ وا فِي الْأ ُ ةُ فاَنتْشَِر لَا الصَّ
وجه الدلالة: تدل هذه الآيات على أن الله س�بحانه وتعالى شرع 
البيع والرشاء والتجارة وابتغاء الفضل من غير فصل بين ما إذا 
وجد من المالك بطريق الأصالة، وبين ما إذا وجد من الوكيل في 
الابت�داء، أو بين م�ا إذا وجدت الإجازة م�ن المالك في الانتهاء، 
وبين وجود الرضا في التجارة عند العقد أو بعده، فيجب العمل 

بإطلاقها إلا ما خص بدليل))).
ِ وَالتَّقْوَى{)))،  ّ َىَل البِْر 2- قال الله تبارك وتع�الى: }وَتَعَاوَنوُا ع

بُِّ المُْحْسِنيَِن{))). َ يُح حْسِنُوا إنَِّ اَّهلل
َ
وقال جل شأنه: }وَأ

فَ العاقل محمول على الوجه الأحس�ن  ُّ وج�ه الدلال�ة: أنَّ تََر�صَ
ما أمكن، وقد أمكن حمله على الأحس�ن ههنا، وقد قصد البر به 
والإحس�ان إليه بالإعانة على ما هو خير للمالك في زعمه؛ لعلمه 
إج�ازة المالك إذا اشترى بعين مال غيره أو ب�اع ماله بغير إذنه ففي�ه روايتان، إحداهما: 
لا يصح البيع، وهذا مذهب الش�افعي وأبي ثور وابن المنذر...« ]الشرح الكبير: المرجع 

السابق، نفسه[.
وقال المرداوي: »هو المذهب وعليه أكثر الأصحاب، وجزم به في الوجيز وغيره، وقدمه 
في الفروع والمحرر والرعايتين والحاويين والنظم وغيرهم« ]الإنصاف: المرجع السابق، 

نفسه[.
))) البقرة: 275.

))) النساء: 29.
))) الجمعة: 10.

))) بدائع الصنائع: 5/ 149.
))) المائدة: 2.

))) البقرة: 195.
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حيث إن هذا الرجل تَاجَرَ للأجير في أجرته بالبيع والشراء دون 
إذن صاحبه�ا، حت�ى وصل�ت إلى ما وصلت إليه م�ن بقر وغنم 

ورقيق))).
وق�د اعترض على ذلك: بأن ه�ذا شرع مَنْ قبلنا، وفي كونه شرع 
لنا خلاف مشهور، فإن قلنا ليس بشرع لنا لم يكن فيه حجة، وإلا 
فه�و محم�ول على أنه اس�تأجره بأجر في الذمة ولم يس�لمه إليه بل 
عيَّنهَ له، فلم يتعين من غير قبض، فبقي على ملك المستأجر، لأن 
فَ  َّ ما في الذمة لا يتعين إلا بقبض صحيح، ثم إن المس�تأجِر تََرص
في�ه وهو ملك�ه، فيصح تصرفه س�واء اعتقده ل�ه أو للأجير، ثم 

تبرع بما اجتمع منه على الأجر بتراضيهما))).
وق�د أجيب عن ذلك: بأن النبي -صلى الله عليه وس�لم- س�اقه 
مس�اق الم�دح والثن�اء على فاعل�ه، وأقره على ذل�ك، ولو كان لا 
يج�وز لبينه، فبهذا الطريق يصح الاس�تدلال ب�ه لا بمجرد كونه 

شرع من قبلنا))).
ثالث�ا: الدلي�ل من القياس: اس�تدل أصحاب هذا ال�رأي على ما 

ذهبوا إليه من القياس، وذلك من وجوه ثلاثة: 
الوج�ه الأول: أنه عقد ل�ه مجيز حال وقوعه فيجب أن يقف على 

إجازته كالوصية))).
وقد أجيب عن ذلك: بأن قياس هذا البيع على الوصية قياس مع 

الفارق؛ وذلك من وجهين:
أولهام: أن الوصي�ة تحتم�ل الغ�رر وتص�ح بالمجه�ول والمعدوم 

بخلاف البيع.
ثانيهما: أن الوصية يتأخر فيها القبول عن الإيجاب بخلاف البيع، 

ولا يعتبر أن يكون لها مجيز حال وقوع العقد))).
الوج�ه الث�اني: أن البيع بشرط خي�ار ثلاثة أيام يج�وز بالاتفاق، 

وهو بيع موقوف على الإجازة.
وق�د أجيب عن ذلك: بأن البيع بشرط الخيار مجزوم به منعقد في 

))) انظر: فتح الباري، 2/ 409، وأيضا: نفس المرجع: 6/ 510. ]بتصرف[.
))) انظر: المجموع: 9/ 262- 263، فتح الباري: 2/ 409.

))) فتح الباري: المرجع السابق، نفسه.
))) انظر: المغني: 4/ 296، المجموع: 9/ 262.

))) انظر: المجموع: 9/ 262- 263، المغني: 4/ 296.

وأم�ا إس�ناد الترم�ذي: ففي�ه انقطاع بني حديث اب�ن أبي ثابت 
وحكيم بن حزام.

ثانيهام: أن�ه محم�ول على أن�ه كان وكيلا للنبي -صىل الله عليه 
مَهَا واشترى،  وسلم- وكالة مطلقة؛ يدل عليه أنه باع الشاة وسَلَّ
وعن�د المخالف لا يجوز التس�ليم إلا بإذن مالكها، ولا يجوز عند 
أبي حنيفة شراء الثانية موقوفا على الإجازة، وهذا الجواب الثاني 
ه�و نفس الجواب عن حديث عروة البارقي، كما قيل بأنها واقعة 

عين))).
وق�د أجيب عن ذلك: بأنه لا نس�لم أن�ه كان وكيلا مطلقا بالبيع 
والشراء؛ لأن هذا شيء لا يمكن إثباته بغير نقل، ولو كان النقل 
على س�بيل المدح له، فالمنقول أمره أن يشتري له أضحية، وبهذا 
لا يصير وكيلا بمطلق الترصف، ودفع رس�ول الله -صلى الله 
عليه وسلم- دينارا إلى عروة البارقي -رضي الله عنه- وأمره أن 
يشتري أضحية، فاشترى بالدينار شاتين ثم باع إحداهما بدينار، 
وج�اء بالأخرى م�ع الدين�ار إلى النبي -صلى الله عليه وس�لم- 
زَ -علي�ه الصلاة والسلام- ذلك، ودعا ل�ه بالخير، ولو لم  فَجَ�وَّ

يكن البيع موقوفا على إجازته لأمره بالاسترداد))).
3- حدي�ث اب�ن عمر في قصة الثلاث�ة أصحاب الغ�ار أن النبي 
-صىل الله علي�ه وس�لم- ق�ال: ))... ق�ال الثال�ث: الله�م إني 
اس�تأجرت أجراء فأعطيتهم أجرهم غير رجل واحد ترك الذي 
رْتُ أج�رَه حتى كثرت منه الأموال، فجاءني بعد  له وذهب، فثَمَّ
َّ أج�ري، فقلت له: كل ما ترى من  حني، فقال: يا عبد الله أَدِّ إَيلِ
أج�رك م�ن الإبل والبق�ر والغن�م والرقيق، فقال: ي�ا عبد الله لا 
تس�تهزئ بي، فقلت: إني لا أس�تهزئ بك، فأخذه كله فاس�تاقه، 
فلم يترك منه ش�يئا، اللهم فإن كنت فعل�ت ذلك ابتغاء وجهك 

فافرج عنا ما نحن فيه فانفرجت(())).
وج�ه الدلال�ة: فظاه�ر الحديث يدل عىل جواز بي�ع الفضولي؛ 

))) انظر: المغني: 4/ 296، المجموع: 9/ 262، فتح الباري: 6/ 634.
))) المبسوط: 13/ 283.

))) أخرج�ه البخ�اري في صحيح�ه، في كتاب الإج�ارة، باب من اس�تأجر أجيرا فترك 
أج�ره، 2/ 793، ومس�لم في صحيحه، في كتاب الذكر والدع�اء، باب قصة أصحاب 

الغار الثلاثة والتوسل بصالح الأعمال، 4/ 2009- 2100.
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ما ليس عندي أبتاع له من السوق ثم أبيعه؟ قال: لا تَبعِْ ما ليس 
عندك(())).

2- وع�ن عمرو بن ش�عيب ع�ن أبيه عن ج�ده أن النبي -صلى 
الله عليه وس�لم- قال: ))لا طلاق إلا فيما تملك، ولا عتق إلا فيما 

تملك، ولا بيع إلا فيما تملك، ولا وفاء نذر إلا فيما تملك(())).
3- عن عمرو بن ش�عيب عن أبيه عن جده قال: قال رسول الله 
-صلى الله عليه وس�لم-: ))لا يحل س�لف وبيع، ولا شرطان في 

بيع، ولا ربح ما لم يضمن، ولا بيع ما ليس عندك(())).
وج�ه الدلال�ة: تدل ه�ذه الأحادي�ث بمجموعها عىل أن النبي 
-صىل الله علي�ه وس�لم- نهى ع�ن بيع م�ا لا يملك الإنس�ان، 

والنهي يقتضي فساد -أي عدم صحة- المنهي عنه مطلقا.
وق�د اعترض على ذل�ك: ب�أن قول�ه: ))لا تَبِ�عْ(( نهي ع�ن البيع 
المطل�ق، والمطلق ينصرف إلى الكامل، والكامل هو البيع البات، 

فهو خارج عن محل النزاع))).
الدلي�ل من القياس: كما اس�تدل أصحاب ال�رأي الثاني بالقياس 
عىل م�ا ذهب�وا إلي�ه ووجه�ه: أن الفضولي ب�اع م�ا لا يقدر على 
تس�ليمه، فل�م يص�ح كبيع الآبق، والس�مك في الم�اء، والطير في 

الهواء)1)).
وق�د اعترض على ذلك: بأن الق�درة على التس�ليم بعد الإجازة 

ثابتة)1)).
الترجيح

بعد عرض آراء الفقهاء وأدلتهم في مدى جواز بيع الإنسان ملك 
غيره، يتضح لي أن ما ذهب إليه أصحاب الرأي الأول من صحة 
ه�ذا البيع موقوفا على إج�ازة المالك هو الأق�رب إلى الصواب؛ 
لقوة ما اس�تدلوا به وضعف ما استدل به أصحاب الرأي الثاني، 

))) سبق تخريجه.
))) أخرج�ه أب�و داود في كت�اب الطلاق، ب�اب في الطلاق قب�ل الن�كاح، 2/ 258، 
والدارقطن�ي في س�ننه، في كتاب الطلاق، 4/ 14، والبيهقي في س�ننه، في كتاب الخلع 

والطلاق قبل النكاح، 7/ 318.
))) سبق تخريجه.

))) العناية شرح الهداية: 9/ 363.
)1)) انظر: المجموع: المرجع السابق، الشرح الكبير: لابن قدامة، 4/ 16.

)1)) العناية: المرجع السابق، نفسه.

الحال، وإنما المنتَظَر فس�خه، ولهذا إذا مضت المدة ولم يفس�خ لزم 
البيع))).

زْ  ُ الوجه الثالث: أن إذن المالك لو كان شرطا في انعقاد البيع لم َجي
مُه عليه،  أن يتقدم على البيع؛ لأن ما كان شرطا للبيع لا يجوز تقدُّ
ولهذا لما كانت الشهادة شرطًا في النكاح اشترط مقارنتها لعقده، 
فلام أجمعن�ا على أن الإذن في البيع يجوز تقدم�ه، دل على أنه ليس 

بشرط في صحة انعقاده.
وق�د أجيب عن ذل�ك: بأنه ينتق�ض هذا القي�اس بالصوم؛ فإن 

النية شرط لصحته وتتقدم عليه))).
أدلة أصحاب الرأي الثاني:

استدل أصحاب الرأي الثاني على عدم صحة بيع الفضولي مطلقا 
بأدلة من الكتاب العزيز، والس�نة النبوية، والقياس، وذلك على 

النحو التالي:
أولا: الدلي�ل من الكتاب: اس�تدل أصحاب ه�ذا الرأي على ما 
ذهب�وا إليه من ع�دم صحة بيع الفضولي مطلق�ا بقول الله تعالى: 

ُّ نَفْسٍ إلَِّا عَلَيهَْا..{))). }وَلَا تكَْسِبُ كُل
وج�ه الدلالة: ظاهر الآية أن كل إنس�ان مس�ؤول عام فَعَلَهُ هو 

دون غيره، فما عَقَدَهُ غيُره من بيع أو نحوه له لا يصح.
وقد اعترض على هذا الاستدلال: بأن المراد بالآية تحمل الثواب 
والعق�اب دون أح�كام الدنيا؛ لقول�ه تعالى: }وَلَا تَ��زِرُ وَازرَِةٌ 
خْرَى{)))، ويحتمل أن يكون المراد بذلك كس�ب الإلزام 

ُ
وزِْرَ أ

والالتزام، لا كس�ب المعونة والاستخدام؛ فقد يتعاون المسلمون 
ويتعاملون بحكم العادة والمروءة والمشاركة))).

ثانيا: الدليل من السنة: استدل أصحاب هذا الرأي على ما ذهبوا 
إليه بأدلة من السنة النبوية، منها:

1- م�ا ورد ع�ن حكي�م بن ح�زام أنه ق�ال: ))أتيت رس�ول الله 
-صلى الله عليه وس�لم- فقلت: يأتيني الرجل يسألني من البيع 

))) المجموع: المرجع السابق: نفسه.
))) انظر: البدائع: 5/ 149، المجموع: المرجع السابق: نفسه.

))) الأنعام: 164.

))) الأنعام: 164.
))) انظر:الجام�ع لأحكام القرآن: للقرطبي، 7156، أحكام القرآن: لابن العربي، 2/ 

.299
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ف�إذا كان�ت موج�ودات الشرك�ة كلها نق�ودا: فيج�وز اقتراض 
ض في ه�ذه الحال مال�كا للمبلغ  الس�هم حينئ�ذ، ويصب�ح المقِتر
المبني في الصك عندما يقبض الصك، ف�إذا انتهى أجل القرض 
هِ الص�كَّ إذا كان الصك ما  وج�ب علي�ه رد المبلغ، ويتم هذا برَِدِّ
زال في يده، أما إذا تصرف فيه تصرفا ناقلا للملكية فعليه أن يَرُدَّ 

للمقرض المبلغَ المبين في الصك، أي قيمة السهم الاسمية.
أما إذا كانت موجودات الشركة أعيانا: ففي هذه الحال قد تكون 

هذه الأعيان من المثليات أو من القيميات:
فإذا كانت الأعيان التي يمثلها الس�هم كله�ا مثليات))): فيجوز 
اقتراض الس�هم ويكون قبض الص�ك قبضا للعين، يترتب عليه 
تمل�ك المقترض للأعي�ان المقترضة، ويجب عىل المقترض أن يرد 
مث�ل م�ا اقترض عن�د حلول أج�ل الق�رض، فإذا كان�ت أعيان 
الشرك�ة الموج�ودة مثل الأعيان ي�وم القرض فيكون رد الس�هم 
حينئ�ذ مبرئا لذم�ة المقترض، أما إذا تغيرت موجودات الشركة 
فأصبح�ت عق�ارات أو من نوع آخ�ر، فإن رد الس�هم لا يكون 
مبرئ�ا لذم�ة المقترض، ويكون على المقترض حينئ�ذ أن يرد إلى 

المقرض مثل ما اقترض منه، ويبقى السهم ملكا للمقترض.
أم�ا إذا كانت هذه الأعيان م�ن القيميات))) أو كان بعضها قِيميًّا 
وبعضه�ا مِثْلِيًّا: فلا يجوز اقتراض الس�هم في هذه الحال بناء على 

أن قرض القِيمِي غير جائز.
وإذا كان�ت موج�ودات الشرك�ة ديونا فقط -وذل�ك بأن يكون 

))) الم�ال المثيل: »ه�و م�ا يوج�د له مثل في الأس�واق بلا تف�اوت يعتد به بني آحاده، 
ويتمث�ل في الكي�ل والوزن غير المص�وغ كالنح�اس والقصدير، وبعض أن�واع الحلوى 
والفواك�ه، والعددي المتقارب كالبيض والجوز والدراه�م والدنانير، وغيرها من أنواع 
النق�د المت�داول كالجنيهات والنقود والفضة وس�ائر أنواع الفل�وس، وعروض التجارة 
المتح�دة الجنس متى كان لها نظير في الأس�واق، وبحجم وش�كل واحد كأدوات الأكل 
وأوانيه، والثياب المصنوعة من قماش معين، وخيط معين ونحو ذلك« ]انظر: شرح مجلة 
الأح�كام العدلية لعلي حي�در م 145، الكتاب الأول، ص: 15، الملكية ونظرية العقد: 

د/ أحمد فراج حسين، ص: 21[.
))) المال القيمي: هو ما تتفاوت آحاده تفاوتا يعتد به، أو لا تتفاوت آحاده ولكن انقطع 
عن الأسواق، كالعقارات من الأرض والبناء، والحيوانات بجميع أنواعها، والأحجار 
الكريم�ة م�ن المال والياقوت، والكت�ب المطبوعة إذا نفدت، والتح�ف النادرة، والآثار 
القديمة، ومن القيمي أيضا: العددي إذا تفاوتت آحاده كالبطيخ والمانجو، وكذا س�ائر 
المنق�ولات التي تتف�اوت آحادها تفاوتا يعتد ب�ه« ]انظر: شرح مجلة الأح�كام العدلية: 

المرجع السابق نفسه، الملكية ونظرية العقد: المرجع السابق نفسه[.

وعدم سلامته من النقد، كما أن الرأي الأول هو الذي يتمش�ى 
م�ع القواعد الفقهية؛ حيث إن العق�د يمكن أن ينعقد مع تخلف 
حكمه، فالبيع مع اشتراط البائع خيار الشرط عقد منعقد، ومع 

ذلك لا يخرج المبيع من ملكية البائع حتى تنتهي المدة.
وم�ن المق�رر فقه�ا أن الأصل صيان�ة كلام العقلاء م�ن العبث، 
ويتف�رع عن ذلك أن إعمال الكلام أولى من إهماله، فإبطال كلام 
، وعليه لو  العقلاء إذا تواف�رت شروط الانعقاد خلاف الأوََىل
حكمن�ا بالبطلان لمنعنا إج�ازة العقد، لذا فالأولى أن يعتبر العقد 

صحيحا موقوفا على إجازة المالك.
وصفوة القول: أن البيع على المكشوف لا يصح على رأي كل من 
الفريقني، فعند مَنْ قال بع�دم صحة بيع ملك الغير فهذا ظاهر، 
وعند م�ن قال بأن العقد موقوف على إجازة البائع فهو لا ينعقد 
أيضا، ولا يجوز للفضولي -السمس�ار- تسليم المبيع -الأسهم- 
للبائع، وفي البيع على المكش�وف قد باع السمسار الأوراق المالية 

المملوكة لغيره وسلمها دون علمه، وهذا لا يصح شرعا.
فإذا اس�تأذن السمس�ار مالك هذه الأس�هم وأذن ل�ه جاز ذلك 

وفقا للرأي الراجح.
 المطلب الثاني: 

اقتراض الأسهم من غير السمسار
إذا اقترض البائ�ع على المكش�وف الأس�هم من غير السمس�ار، 
فيتوق�ف الحك�م على صحة ه�ذا البي�ع على مدى ج�واز قرض 

الأسهم من عدمه.
وهذا يجعلنا نتعرض لبيان آراء العلماء في حكم قرض الأس�هم، 

وذلك على النحو التالي:
آراء العلماء في حكم قرض الأسهم واقتراضها:

اختل�ف العلامء المع�اصرون في مدى جواز قرض الأس�هم على 
أربعة آراء، وذلك على النحو التالي:

ال�رأي الأول: يختل�ف حكم إقراض الس�هم وفقا لم�ا يمثله هذا 
الس�هم من موجودات الشركة أو المنشأة، فقد تكون موجودات 
الشرك�ة كله�ا نقدية، وقد تك�ون عينية، وقد تك�ون ديونا، وقد 

تكون كل هذا معا.
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يستفيد بها، ثم يرد أوراقا نقدية، والنقد يجوز إقراضه...))).
ال�رأي الثال�ث: ذهب هذا الرأي إلى أن الس�هم بح�د ذاته مثلي، 
س�واء كانت موجودات الشركة مثلية أم قيمية؛ لأن الإنسان إذا 
اقترض خمسني س�هما -مثلا- من أي شركةٍ كانت يس�تطيع أن 
يرد خمسني س�هما من أس�هم هذه الشركة، ويكون في هذه الحال 
ق�د رد مثل م�ا أخذ تماما، وم�ن ثم يجوز إقراض الأس�هم؛ لأنه 
يجوز بيعها، ويكون الواجب في ذمة المقترض مثل ما اقترض من 

الأسهم، فإن ردها برئت ذمته وإلا فلا))).
ال�رأي الرابع: ذهب هذا الرأي إلى عدم جواز إقراض الأس�هم 
مطلق�ا؛ لأن مب�دأ الشركة عىل خلط الأموال، فع�زل جزء منها 

-الأسهم المقترضة- يهدم الشركة ويناقضها))).
ويج�اب عىل ه�ذا الرأي: ب�أن ه�ذا التعليل لا يص�ح حجة لمنع 
إقراض الأس�هم؛ فإقراض الأس�هم لا يقتيض عزلها، ولا يهدم 
الشركة أو يناقضها؛ لأن المقترض بمقتضى نظام الشركات الذي 
لا يس�مح للمساهم بسحب أمواله من الشركة يصبح شريكا في 
الشرك�ة بدلا من المق�رض، كما لو اشتراها أو أخذه�ا منه هبة، 

ومن ثم فليس هناك عزل جزء من أسهم الشركة))).
وصف�وة الق�ول في ه�ذه المس�ألة: أن الآراء الثلاث�ة الأولى تجي�ز 
الشرك�ة،  موج�ودات  ع�ن  النظ�ر  بغ�ض  الأس�هم  اقتراض 
أي س�واء كان�ت نق�ودا أم أعيان�ا أم ديون�ا، أم كان�ت الشرك�ة 
يس�تثنَ  ولم  بين�اه،  ال�ذي  بالتفصي�ل  ه�ذا  كل  عىل  مش�تملة 
م�ن ذل�ك س�وى الأس�هم الت�ي تمث�ل موج�ودات عيني�ة قيمية 
وه�ذه  الث�اني،  لل�رأي  وفق�ا  اقتراضه�ا  يج�وز  فلا  للشرك�ة 
 مس�ألة اختل�ف فيه�ا الفقه�اء وليس�ت مح�ل اتف�اق بينه�م)))، 

))) ذه�ب إلى ه�ذا ال�رأي الدكتور: الش�يخ محمد المختار السلامي، في بح�ث بعنوان 
»اقتراض الأس�هم أو رهنه�ا أو بيعه�ا مرابحة أو تأجيره�ا«، مقدم إلى الن�دوة الفقهية 

الثالثة، تنظيم بيت التمويل الكويتي، ص: 31- 32.
))) الأسهم والسندات وأحكامها في الفقه الإسلامي: ص: 230.

))) نس�ب هذا الرأي الش�يخ محمد المختار السلامي إلى بعض الفقهاء المعاصرين، في 
بحث بعنوان »اقتراض الأسهم أو رهنها أو بيعها مرابحة أو تأجيرها«، مقدم إلى الندوة 

الفقهية الثالثة، تنظيم بيت التمويل الكويتي، ص: 31.
))) انظر: أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة، مبارك آل سليمان، 2/ 771.

))) اختلف الفقهاء فيما يجوز قرضه على ثلاثة آراء وذلك على النحو التالي:
ال�رأي الأول: ذه�ب الحنفي�ة إلى أن�ه يجوز ق�رض المثليات م�ن المكيلات والموزونات 

محل القرض هو قيمة الس�هم الس�وقية- فيجوز اقتراضه حينئذ، 
وفي هذه الحال تكون قيمة الس�هم هي الواجبة في ذمة المقترض، 
ف�إذا حل الأجل يجب عليه رد القرض، فإذا كانت قيمة الس�هم 
السوقية كما هي لم تتغير فإن رد السهم يكون مبرئا لذمة المقترض، 

أما إذا تغيرت قيمة السهم فالواجب رد القيمة السوقية الأولى.
وإذا تغيرت قيمة الس�هم فه�ذا التغير قد يك�ون بالنقصان وقد 
يكون بالزيادة، فإذا كان التغير بالنقصان، وقَبلَِ المقرِض الس�همَ 
حينئذ فإنه يجوز ويعد متنازلا عن بعض حقه، أما إذا كان التغير 
بالزي�ادة ف�إنَّ رَدَّ الس�هم لا يج�وز إذا كان مشروط�ا في العقد أو 
معروف�ا، ويج�وز إذا لم يوج�د شرط ولا ع�رف يقيض بالرد مع 

الزيادة؛ لأن الزيادة في هذه الحال تكون من حسن القضاء.
أم�ا إذا كان�ت موجودات الشركة مش�تملة على النق�د والأعيان 
والدي�ون: ف�إن الحكم يكون بحس�ب الغالب منه�ا، ويكون ما 
ع�داه تابعا له في حكمه، ويك�ون الصنف غالبا إذا زاد على ثلثي 
موج�ودات الشركة، أما إذا لم يوجد في ه�ذه الموجودات صنف 
غال�ب فحينئ�ذ يرجع بالس�هم إلى أصل�ه وهو القيمة الاس�مية 
النقدي�ة له، ويطبق عليه الحكم فيما إذا كانت موجودات الشركة 

كلها نقدية، كما بيناها سابقا))).
وصفوة القول: أن هذا الرأي يجيز اقتراض الأس�هم سواء كانت 
موج�ودات الشركة من النقود فقط، أو الأعيان فقط -باس�تثناء 
القيميات- أو الديون فقط، كذلك فيما إذا كانت الشركة مشتملة 
على نقود وأعيان وديون فينظر إلى الصنف الغالب ويطبق حكمه 

على الجميع، وإلا فالمعتبر حينئذ هو قيمة السهم النقدية.
ال�رأي الث�اني: ذهب هذا ال�رأي إلى أن القيمة المالية للس�هم هي 
الت�ي تظهر في تداوله بالبورصات، ومن ثم فإنه لما كانت الناحية 
المالية لقيمة السهم في السوق هي الغالبة، وهي التي تتوجه إليها 
الأغراض، ولا عربة بالناحية المالية لموجودات الشركة، وما لها 
وما عليها، لذا فإن الس�هم يصبح في هذه الحال قيمة مالية، يجوز 
إقراض�ه بدون فائ�دة، كما يُقرِض الش�خصُ غيرَه أوراقا نقدية 
))) ذه�ب إلى ه�ذا ال�رأي الدكتور/ الصديق محم�د الأمين الضري�ر، في بحث بعنوان 
»اقتراض الأس�هم أو رهنه�ا أو بيعه�ا مرابحة أو تأجيره�ا«، مقدم إلى الن�دوة الفقهية 

الثالثة، تنظيم بيت التمويل الكويتي، ص: 15: 21«.
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 الفصل الثالث: 
الضوابط والقيود المصاحبة للبيع على المكشوف

مه�يد:
�ت

إذا اقترض البائ�ع الأس�هم م�ن السمس�ار أو م�ن غيره، وتم 
تس�ليمها للمشتري، فقد تَ�رِدُ بعضُ الشروط من السمس�ار أو 
م�ن مالك الأس�هم أو نحو ذلك، كما لو ت�م الاتفاق على أن هذا 
القرض قابل للاس�تدعاء في أي وقت ويج�ب على البائع رده إذا 
طل�ب منه، كما ق�د يطلب من المقترض دفع أرباح هذه الأس�هم 
المقترضة للمقرض، س�واء كان السمس�ار أم المالك، ومن ذلك 
أيض�ا أن يطل�ب من المقترض أن يجعل ثمن الأس�هم المباعة على 
المكشوف في يد المقرض على سبيل الرهن، وأن ينتفع بها، ونحو 

ذلك من القيود والضوابط التي تقترن بهذه المعاملة المعاصرة.
وم�ن ث�م يث�ور التس�اؤل ع�ن الأح�كام الفقهي�ة المتعلق�ة بهذه 

الضوابط والقيود.
وهذا ما نتناوله بالبحث في هذا المبحث من خلال ثلاثة مباحث:

المبحث الأول: حكم رد بدل القرض عند طلبه.
المبح�ث الث�اني: حك�م إل�زام المقترض بدف�ع أرب�اح الأس�هم 

ضَة للمقرض. َ المقَرت
المبحث الثالث: حكم رهن ثمن الأسهم المقترضة عند المقرض، 

وانتفاعه بها.

ول: 
ل�أ لم�بح�ث ا  ا

ه د طل�ب ض ع�ن
ر�

ل�ق ل ا حكم رد �بد

ق�د يشترط في عق�د الق�رض أن على المقترض رد الق�رض إلى 
المق�رض مت�ى طلبه منه، أو كان�ت العادة جاري�ة بذلك، وقد لا 

يشترط ذلك، ولم يكن القرض مؤجلا.
وله�ذا يج�در بن�ا أن نتع�رض لبي�ان آراء الفقهاء في حك�م إلزام 

المقرض برَِدِّ القرض متى طلبه المقترض منه.
آراء الفقهاء في حكم إلزام المقرض برَِدِّ القرض عند طلبه:

اختل�ف الفقهاء في حكم إل�زام المقرض برَِدِّ الق�رض عند طلبه 

مع أن أدلة مشروعية القرض عامة لا تخص نوعا دون آخر.
وبن�اء على ه�ذا: فإن البيع على المكش�وف يكون جائ�زا عند من 
يقولون بجواز إقراض الأسهم؛ حيث إنه باع ما أصبح ملكا له.

بخلاف من يقولون بع�دم جواز إقراض الأس�هم فيكون البيع 
عىل المكش�وف في ه�ذه الحال غير جائ�ز أيض�ا؛ لأن المقترض 
في ه�ذه الح�ال يكون قد باع م�ا لا يملك، وقد بينَّ�ا بطلان ذلك 

سابقا؛ لأن القرض باطل فلا تملك به الأسهم حينئذ.

والعددي�ات المتقارب�ة دون المتقومات. ]انظر: بدائع الصنائ�ع، 6/ 517، الدر المختار: 
.]171 /4

ال�رأي الث�اني: ذهب المالكية، والش�افعية في الأصح إلى أنه يجوز قرض ما يصح الس�لم 
فيه دون ما لا يصح الس�لم في�ه . ]انظر:جواهر الإكلي�ل: 113/2، القوانين الفقهية : 

ص284، مغني المحتاج : 118/2-119، روضة الطالبين : 274/3[.
ال�رأي الثال�ث : ذهب الحنابلة إلى أنه يجوز قرض كل عين يجوز بيعها إلا الرقيق، س�واء 
كان م�ن المثلي�ات أو القيميات، وس�واء كان مما يصح الس�لم فيه أم لا. ]انظر: كش�اف 

القناع : 366/3، الإنصاف: 325/12 -327[.
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هْلهَِا{))).
َ
إلَِى أ

وجه الدلالة: أن القرض أمانة عند المقترض، فَفُرِضَ أداؤها إلى 
صاحبها متى طلبها))).

ثانيا: الدليل من القياس: كما استدل أصحاب هذا الرأي على ما 
ذهبوا إليه بالقياس، وذلك من وجوه ثلاثة:

أوله�ا: أن الق�رض عق�د من�ع في�ه التفاض�ل، فمنع في�ه الأجل 
كالرصف ولو مع تأجيله؛ لأنه وعد لا يل�زم الوفاء به، كتأجيل 
العارية. قال الإمام أحمد: »القرض حال، وينبغي أن يفي بوعده، 

وكذا كل دين حال«))).
ثانيه�ا: أن القرض س�بب يوج�ب رد المثل في المثلي�ات، فأوجبه 

حالا كالإتلاف))).
ثالثها: أن القرض يس�لك به مسلك العارية، والأجل لا يلزم في 

العواري، فكذلك القرض.
وبي�ان ذل�ك: أن�ه لا يخلو إما أن يس�لك به مس�لك المبادلة وهي 
تمليك الشيء بمثله، أو يس�لك به مس�لك العارية، ولا سبيل إلى 
الأول؛ لأن�ه تملي�ك العين بمثله نس�يئة وهذا لا يج�وز، فتعين أن 
يك�ون عارية، فجع�ل التقدير كأن المس�تقرض انتفع بالعين مدة 
ث�م رد عين ما قبض وإن كان يرد بدله في الحقيقة وجعل رد بدل 

العين بمنزلة رد العين))).
ثالثا: الدليل من المعقول: كما استدل أصحاب هذا الرأي على ما 

ذهبوا إليه بالمعقول وذلك من وجوه أربعة:
أوله�ا: أن القرض تبرع؛ حيث إنه لا يقابله عوض للحال، وكذا 
لا يملكه مَنْ لا يملك التبرع، فلو لزم فيه الأجل لم يبق تبرعا)1)).
ثانيه�ا: أن شرط الأج�ل زي�ادة بع�د اس�تقرار العقد، فلا يلزم 

حينئذ)1)).

))) ]النساء: 58[.
))) المحلى: 7/ 348.

انظ�ر: شرح منته�ى الإرادات: 2/ 102، من�ار الس�بيل: 1/ 348، الح�اوي:   (((
.791/5

))) انظر: المغني: 4/ 384، شرح منتهى الإرادات: 2/ 102.
))) بدائع الصنائع: 7/ 396.

)1)) المرجع السابق نفسه.
)1)) شرح منتهى الإرادات: المرجع السابق، نفسه.

على رأيين، وذلك على النحو التالي:
الرأي الأول: ذهب أصحاب هذا الرأي إلى أنه من حق المقرض 

المطالبة ببدل القرض حالا وفي أي وقت شاء بعد قبضه.
ومم�ن ذهب إلى ه�ذا جمه�ورُ الفقهاء الحنفي�ة)))، والش�افعية)))، 

والحنابلة))).
وعلى هذا الرأي لو اشترط الأجل في العقد: فالقرض صحيح، 

والشرط باطل.
الرأي الثاني: ذهب المالكية))) إلى أنه إذا اتفق المقرض والمقترض 
على زمان معين لرد القرض، فإن زمان رد البدل عندهم في هذه 

الحال هو حلول الأجل المتفق عليه.
فإن لم يُشترط أجل في القرض، وليس هناك عرف أو عادة، فلا 
يصح للمق�رض حينئذ مطالبة المقترض بِ�رَدِّ بدل القرض حتى 

تمضي مدة يُنتفع فيها بمثله عادة.
الأدلة:

أدلة أصحاب الرأي الأول: اس�تدل أصحاب هذا الرأي على ما 
ذهب�وا إليه بأدلة م�ن الكتاب، والقي�اس، والمعقول، وذلك على 

النحو التالي:
أولا: الدلي�ل م�ن الكتاب: اس�تدل أصحاب ه�ذا الرأي على ما 
مَاناَتِ  

َ نْ تؤَُدُّوا الْأ
َ
مُركُُمْ أ

ْ
َ يأَ  ذهبوا إليه بقوله تع�الى: }إنَِّ اَّهلل

))) قال الكاساني: »والأجل لا يلزم في القرض سواء كان مشروطا في العقد أو متأخرا 
عن�ه بخلاف س�ائر الديون« ]البدائ�ع: 7/ 39[. وق�ال محمد ق�دري: »لا يلزم تأجيل 
القرض، وإن اشترط ذلك في العقد، وللمقرض استرداده قبل حلول الأجل« ]مرشد 

الحيران: مادة 797[.
))) ق�ال الخطي�ب الشربين�ي: »وأداء الق�رض في الصف�ة والزم�ان والم�كان كالمس�لم 
في�ه ومعل�وم أن�ه لا يكون إلا ح�الا« ]مغني المحت�اج: 2/ 119[. وق�ال الرملي: »ولو 
شرط أجلا فه�و كشرط مكسر ع�ن صحيح إن لم يكن للمقرض غ�رض صحيح أو له 
والمقترض غير مليء فيلغو الأجل لامتناع التفاضل فيه كالربا ويصح العقد، لأنه زاد في 

الإرفاق بجره المنفعة للمقترض« ]نهاية المحتاج: 4/ 231[.
))) قال ابن قدامة: »وللمقرض المطالبة ببدله في الحال...« ]المغني: 4/ 384[. 

))) ق�ال مال�ك »قلت: ف�إن قال: أقرضك ه�ذه الدراهم على أن تقضين�ي بإفريقية ولم 
يضرب لذلك أجلا؟ قال مالك: لا يعجبني ذلك، قلت: فإن نزل؟ قال: أجيز السلف، 
وأضرب له قدر المسير إلى إفريقية« ]المدونة: 3/ 181[. وقال الخرشي: »...أن القرض 
يملك�ه المقترض بمجرد عقد الق�رض وإن لم يقبضه ويصير مالا م�ن أمواله ويقضى له 
ب�ه، وإذا قبض�ه فلا يلزمه رده لربه إلا إذا انتفع به عادة أمثاله مع عدم الشرط، فإن مضى 

الأجل المشترط، أو المعتاد فيلزمه رده...« ]الخرشي على مختصر خليل: 5/ 232[.
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قض�اءه قبل حل�ول أجله، وهكذا في س�ائر الدي�ون التي لم تلزم 
بعق�د، ف�إن الدخ�ول في التأجي�ل يجب عىل من وقع م�ن جهته 

الوفاء به))).
ثاني�ا: الدلي�ل من الس�نة: كما اس�تدل أصحاب ه�ذا الرأي على 
م�ا ذهبوا إلي�ه بما ورد عن كثير بن عبد الله بن عم�رو بن عوف 
الم�زني ع�ن أبي�ه عن ج�ده عن النب�ي -صىل الله عليه وس�لم- 
ق�ال: ))المس�لمون عند شروطهم إلا شرطا ح�رم حلالا أو أحل 

حراما(())).
وج�ه الدلال�ة: ي�دل ه�ذا الحدي�ث على أن�ه يجب عىل المقرض 
الالت�زام برشط التأجيل حينئ�ذ، وعدم المطالبة بس�داد القرض 

قبل أجله.
وق�د أجيب عن ذلك: ب�أن هذا الخبر مخص�وص بقوله صلى الله 
عليه وس�لم: ))كل شرط ليس في كت�اب الله فهو باطل، ولو كان 
مائ�ة شرط(())) فأثب�ت أح�كام الشروط إذا ج�اء النص بها ودل 
الكت�اب عليه�ا)1))، وشرط تأجيل القرض لي�س في كتاب الله، 

فيكون باطلا حينئذ.
ثالثا: الدليل من القياس: كما استدل أصحاب هذا الرأي على ما 

ذهبوا إليه بالقياس، ووجهه:
أن حقوق المراضاة إذا صح ثبوتها في الذمة معجلا صح ثبوتها في 

الذمة مؤجلا كالأثمان.
وق�د اعترض على ذلك: ب�أن هذا منتقض بالرصف، ثم المعنى 
في الأثامن أن�ه لما جازت الزي�ادة فيها صح دخ�ول الأجل فيها، 

والقرض لما لم تجز الزيادة فيه لم يصح دخول الأجل فيه)1)).
الترجيح

بع�د ع�رض آراء الفقه�اء وأدلته�م في حكم إل�زام المقرض برد 

))) السيل الجرار: المرجع السابق، نفسه.
))) أخرج�ه البخاري في صحيحه، في كتاب الإجارة، باب أجر الس�مسرة، 2/ 794، 
والدارقطني في س�ننه، في كتاب البيوع، 3/ 27، والبيهقي في س�ننه، في كتاب الشركة، 

باب الشرط في الشركة وغيرها 6/ 79.
))) أخرج�ه أحمد في مس�نده، حديث الس�يدة عائش�ة رضي الله عنه�ا، 6/ 183، وابن 

حبان في صحيحه في كتاب الطلاق، 10/ 93.
)1)) الحاوي: 5/ 791.

)1)) المرجع السابق: نفسه.

ثالثه�ا: أن م�ن حكم الق�رض أن يملك كل واح�د منهما به مثل 
لا وجب  ملك صاحبه، فلما كان المقترض قد ملك القرض معجَّ

أن يكون المقرض قد ملك بدله معجلا))).
رابعها: أن الأجل يقتضي جزءا من العوض، والقرض لا يحتمل 

الزيادة والنقص في عوضه))).
أدلة أصحاب الرأي الثاني: اس�تدل أصح�اب هذا الرأي على ما 
ذهب�وا إليه بأدلة من الكتاب العزيز، والس�نة النبوية، والقياس، 

وذلك على النحو التالي:
أولا: الدلي�ل م�ن الكتاب: اس�تدل أصحاب ه�ذا الرأي على ما 

ذهبوا إليه بأدلة من الكتاب العزيز، منها:
جَلٍ 

َ
ِينَ آمَنُوا إذَِا تدََاينَتُْمْ بدَِينٍْ إلَِى أ هَا الَّذ يُّ

َ
1- قوله تعالى: }يَا أ

.(((}.. مُسَمًّى فاَكْتُبُوهُ
يْنِ المؤجل،  وج�ه الدلالة: أم�ر الله تعالى في هذه الآية بكتاب�ة الدَّ
ين وقدر  والق�رض دي�ن، وليس فائدة الكتابة إلا حفظ ق�در الدَّ

أجل تسليمه))).
وقد اعترض على ذلك: بأنه لا دلالة في الآية على جواز كل دَيْنٍ، 
ولا على جواز التأجيل في جميعها، وإنما فيها الأمر بالإش�هاد على 
دَينٍ قد ثبت فيه التأجيل؛ لاس�تحالة أن يكون المراد به الإش�هاد 
عىل م�ا لم يثبت من الدي�ون ولا من الآجال، فوج�ب أن يكون 
م�راده »إذا تداينت�م بدي�ن قد ثبت في�ه التأجيل فاكتب�وه..، ومما 
ي�دل على أن الق�رض لم يدخل فيه أن قوله تع�الى: }إذَِا تَدَايَنتُْمْ 
بدَِيْ�نٍ{ ق�د اقتضى عقد المداين�ة، وليس القرض بعق�د مداينة؛ 
إذ لا يصير دينا بالعقد دون القب�ض، فوجب أن يكون القرض 

خارجا منه))).
2- ورد في الكت�اب العزي�ز الأم�ر بالوف�اء بالعقود كام في قوله 
وْفُ��وا باِلعُْقُودِ...{)))، وهي ما 

َ
ِينَ آمَنُوا أ هَ��ا الَّذ يُّ

َ
تع�الى: }يَا أ

يحص�ل عليه التراضي، فليس لمن أقرض قرضا مؤجلا أن يطلب 
))) الحاوي: 5/ 791.

))) المغني: المرجع السابق، نفسه.
))) البقرة: 282.

))) السيل الجرار: 1/ 550.
))) أحكام القرآن: للجصاص، 2/ 207.

))) المائدة: 1.
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أولا: حكم اشرتاط المق�رض دفع المقترض أرباح الأس�هم 
المقترضة:

لا خلاف بين أهل العلم في تحريم اشتراط المقرض على المقترض 
أن يدفع أرباحا للأسهم المقترضة، وأن هذا من قبيل الربا؛ لقوله 

صلى الله عليه وسلم: ))كل قرض جر نفعا فهو ربا(())).
وق�د نقل اب�ن المنذر هذا الإجماع فقال: »أجمعوا على أن المس�لف 
إذا شرط عىل المستس�لف زيادة أو هدية فأس�لف عىل ذلك أن 

أخذ الزيادة على ذلك ربا«))).
ومن أقول أهل العلم في ذلك:

قال الحصكفي))): »القرض بالشرط حرام، والشرط لغو...«.
وقال النووي))): »يحرم كل قرض جر منفعة كشرط رد الصحيح 

عن الكسر، أو الجيد أو الرديء، وكشرط رده ببلد آخر...«.
وق�ال اب�ن قدامة))): »كل ق�رض شرط فيه أن يزي�ده حرام بغير 

خلاف...«.
وق�ال ابن حزم))): »ولا يحل أن يرشط رد أكثر مما أخذ ولا أقل 

وهو ربا مفسوخ...«.
وق�ال الش�وكاني))): »وأم�ا إذا كانت الزي�ادة مشروطة في العقد 

فتحرم اتفاقا...«.
وم�ن ثم: فإنه لا يجوز أن يشترط على المقترض أن يدفع أرباح 
الأس�هم عند توزيعها إلى المقرض س�واء كان سمس�ارا أم غيره، 

وإلا كان ذلك شرطا جر نفعا للمقرض، وهو من الربا.
والبيع على المكش�وف بهذه الصورة كما هو في الأسواق المعاصرة 

مخالف للأدلة الشرعية.
أم�ا ما يترت�ب على هذا الشرط الس�ابق من بطلان العقد أم لا، 

فهذا ما أبينه على النحو التالي:

))) أخرج�ه البيهق�ي في س�ننه، في كت�اب البي�وع، باب كل ق�رض جر منفع�ة فهو ربا 
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))) المغني: 4/ 390.
))) الدر المختار: 5/ 166.

))) روضة الطالبين: 4/ 34.
))) المغني: المرجع السابق نفسه.

))) المحلى: 8/ 77.
))) نيل الأوطار: 5/ 275.

الق�رض عند طلبه، يتض�ح لي أن ما ذهب إلي�ه أصحاب القول 
الثاني من أنه إذا حدد للمقترض أجلا معينا فيتعين على المقترض 
أن يلت�زم بذل�ك الأجل؛ ويدل على ذلك ما ن�ص عليه المولى عز 
ِي��نَ آمَنُوا إذَِا  هَا الَّذ يُّ

َ
وج�ل ب�كل وضوح في قول�ه تع�الى: }يَا أ

جَلٍ مُسَمًّى فَاكْتُبُوهُ{))) فالأمر صريح على 
َ
تدََاينَتُْمْ بدَِينٍْ إلَِى أ

ج�واز تحديد أجل مس�مى للعق�د يلتزم فيه الطرف�ان، فلو لم يجز 
اشتراط أجل مس�مى في العقد لَ�كَانَ ذِكْرُه في الآي�ة عبثا، وهو 
غير جائ�ز شرعا، ومن ثم ف�إن ذكر الأجل في ه�ذه الآية لفائدة 
وحكم�ة، كام يدل على ذل�ك أيضا ما ورد ع�ن النبي -صلى الله 
علي�ه وس�لم- أنه ق�ال: ))من شرط على نفس�ه طائع�ا غير مكره 
فه�و عليه(()))، كام أن الأصل في المعاملات الإباحة، والتأجيل 
في�ه مصلحة للمقترض، وهو من تمام التربع، ويتفق مع حقيقة 
الق�رض، وهو حص�ول المنفعة للمقترض، فلو ج�از أن يطلبه 
المقرِض في أي وقت ومتى ش�اء لض�اع الهدف من القرض وهو 

حصول المنفعة.
أم�ا إذا لم يح�دد أجلا للق�رض وجب على المقترض أن يرد بدله 
مت�ى طلب منه؛ لأن هذا حق للمق�رِض، حيث لا يوجد ضابط 

للمدة التي ينتفع فيها بالمال، وهذا يختلف من شخص لآخر.

 : �ي
�ن ل�ثا لم�بح�ث ا  ا

سهم 
ل�أ ح ا ر�با

أ
ع �

ف
�  �بد

ض
ر�

لم�ق�ت م ا ا لز� حكم إ�
ض

ر�
�ة للم�ق رض�

لم�ق�ت ا

تمهيد: قد يشترط المقرض -س�واء كان السمسار أو غيره- على 
المقترض أن يدف�ع إليه أرباح الأس�هم المقترضة عن�د توزيعها، 
س�واء بَقِيَت هذه الأس�هم في ملك المقترض أو كان تصرف فيها 
بالبي�ع ونح�وه. فهل يجوز هذا الشرط؟ وه�ل يبطل عقد قرض 

الأسهم في هذه الحال؟

))) البقرة: 282.
))) أخرج�ه البخ�اري في صحيحه، في كتاب الشروط، باب ما لا يجوز من الاشتراط 

والثنيا في الإقرار، 2/ 981.
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وممن ذهب إلى هذا المالكية)))، والشافعية في الصحيح)))، وأحمد 
في رواية))).

الأدلة:
أدل�ة أصح�اب الرأي الأول: اس�تدل أصحاب ه�ذا الرأي على 

صحة القرض مع فساد الشرط بما يلي:
أولا من السنة: استدل أصحاب هذا الرأي بما ورد عن أم المؤمنين 
عائش�ة -رضي الله عنه�ا- قال�ت: ))ج�اءت بري�رة فقال�ت: إني 
كاتب�ت أهلي على تس�ع أواقٍ، في كل عام أوقية فأعينيني، فقالت 
عائش�ة: إنْ أح�بَّ أهلُ�ك أن أعدها له�م عدة واح�دة وأعتقك 
فعل�ت ويك�ون ولاؤك لي، فذهبت إلى أهلها فأَبَ�وا ذلك عليها، 
فقال�ت إني ق�د عرضت ذلك عليه�م فأبوا إلا أن يك�ون الولاء 
لهم، فس�مع بذلك رس�ول الله -صلى الله عليه وس�لم- فسألني 
فأخبرته فقال: خذيها فأعتقيها واشترطي لهم الولاء فإنما الولاء 
لمن أعتق. قالت عائشة: فقام رسول الله -صلى الله عليه وسلم- 
في الن�اس فحمد الله وأثن�ى عليه ثم قال: أما بع�د فما بال رجال 
منكم يشترطون شروطا ليست في كتاب الله، فأيما شرط ليس في 

))) قال الشيخ عليش: »فكل شرط أدى إلى منفعة غير المتسلف فإنه يفسد به القرض، 
كشرط أن يعطيه سالما بدل عفن، أو مسوس، أو شرط أن يقضيه في بلد آخر إذا كان فيه 
نفع للمقرض بحمل أو غيره، فيفسد القرض بذلك ويلزمه رده إن كان قائما، فإن فات 

رد مثل المثلي وقيمة المقوم على المشهور« ]فتح العلي الملك: 2/ 413[.
))) انظر: روضة الطالبين: 4/ 34، فتح العزيز: 9/ 376.

))) ق�ال المرداوي: »قول�ه: »ولا يجوز شرط ما يجر نفعا نحو أن يس�كنه داره أو يقضيه 
خيرا من�ه أو في بلد آخر«أم�ا شرط ما يجر نفعا أو أن يقضيه خيرا منه فلا خلاف في أنه 
لا يج�وز، وأم�ا إذا شرط أن يقضي�ه ببلد آخر فجزم المصنف هنا أن�ه لا يجوز وهو رواية 
ع�ن الإم�ام أحم�د -رحمه الله- وه�و الصحيح، جزم ب�ه في الوجيز وقدم�ه في الرعايتين 
والحاويين وشرح ابن رزين والهداية والمستوعب، قال المصنف هنا: »ويحتمل جواز هذا 
الشرط« وهو عائد إلى هذه المسألة فقط وهو رواية عن الإمام أحمد -رحمه الله- واختاره 
المصنف والش�يخ تق�ي الدين -رحمه الله- وصححه في النظ�م والفائق وهو ظاهر كلام 
ابن أبي موسى... فعلى الأول في فساد العقد روايتان وأطلقهما في المستوعب والتلخيص 
والف�روع والرعايتين والحاويين، وجزم ابن عبدوس في تذكرته بالفس�اد، قلت: الأولى 

عدم الفساد...« ]الإنصاف: 5/ 101[.
وق�ال الم�رداوي أيضا: »ويحرم شرط وق�رض جر نفعا، كتعجيل نق�د ليرخص عليه في 
الس�عر، وكاستخدامه واستئجاره منه، نقله الجماعة، وفي فساد القرض روايتان، انتهى. 
وأطلقهما في المس�توعب والتلخي�ص والرعايتين والحاويين. »إحداهما« يفس�د، جزم به 
اب�ن عب�دوس في تذكرته. الرواي�ة الثانية« لا يفس�د »قلت«: وهو الص�واب، وهي من 
جمل�ة المس�ائل التي قارنها شرط فاس�د، وهو ظاه�ر كلامه في المغني، والرشح، بل أكثر 
الأصح�اب لأنهم قالوا: يحرم ذلك، ولم يتعرضوا لفس�اد العق�د...« ]تصحيح الفروع: 
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آراء الفقه�اء في القرض الذي يجر للمقرض منفعة مشروطة 
في العقد من حيث الصحة والبطلان:

اختل�ف الفقه�اء في حك�م القرض ال�ذي يجر للمق�رض منفعة 
مشروطة في العقد من حيث الصحة والبطلان على رأيين:

ال�رأي الأول: ذهب أصحاب هذا ال�رأي إلى صحة القرض مع 
فساد الشرط حينئذ.

وق�د ذه�ب إلى ه�ذا ال�رأي الحنفي�ة)))، والش�افعية في ق�ول)))، 
والحنابلة في رواية))).

ال�رأي الث�اني: ذه�ب أصح�اب هذا ال�رأي إلى بطلان القرض 
بالشرط الفاسد.

))) قال الزيلعي: »وما لا يبطل بالشرط الفاسد: القرض، والهبة، والصدقة، والنكاح، 
والطلاق، والخل�ع والعت�ق، والره�ن، والإيص�اء، والوصي�ة، والشرك�ة، والمضاربة، 
والقض�اء، والإمارة والكفال�ة، والحوالة، والوكالة، والإقال�ة، والكتابة، وإذن العبد في 
التج�ارة ودع�وة الول�د، والصلح ع�ن دم العمد، والجراح�ة وعقد الذم�ة وتعليق الرد 
بالعيب، أو بخيار الرؤية وعزل القاضي. هذه كلها لا تبطل بالشروط الفاسدة؛ لما ذكرنا 
أن الرشوط الفاس�دة م�ن باب الربا وأن�ه يختص بالمبادل�ة المالية، وهذه العقود ليس�ت 
بمعاوضة مالية، فلا يؤثر فيها الشروط الفاس�دة...« ]تبيين الحقائق: 4/ 133[. وقال 
اب�ن نجيم: »قوله: وما لا يبطل بالشرط الفاس�د الق�رض، بأن قال: أقرضتك هذه المائة 

بشرط أن تخدمني شهرا مثلا فإنه لا يبطل بهذا الشرط...« ]البحر الرائق: 6/ 203[.
))) قال النووي: »يحرم كل قرض جر منفعة كشرط رد الصحيح عن المكسر أو الرديء 
ا، وكذا إن كان  وكرشط رده ببل�د آخر، فإن شرط زيادة في القدر حَرُمَ إن كان المال ربويًّ
غير ربوي على الصحيح، وحكى الإمام أنه يصح الشرط الجار للمنفعة في غير الربوي 
وهو شاذ غلط، فإن جرى القرض بشرط من هذه فسد القرض على الصحيح، فلا يجوز 
التصرف فيه، وقيل: لا يفسد لأنه عقد مسامحة...« ]روضة الطالبين: 4/ 34[ وأيضا: 

]فتح العزيز: 9/ 376[.
))) ق�ال الرحيب�اني: »ولا يجوز الإل�زام بشرط تأجيل ق�رض، أو شرط نقص في وفاء؛ 
لأن�ه ينافي مقتضى العق�د، أو شرط جر نفعا، فيحرم، كشرط أن يس�كنه المقترض داره، 
أو يقضي�ه خيرا منه أو أكثر مما أقرضه، أو أن يقضي�ه ببلد آخر، ولحمله مؤنة؛ لأنه عقد 
إرفاق وقربة، فشرط النفع فيه يخرجه عن موضوعه، فإن لم يكن لحمله مؤنة... الصحيح 
ج�وازه؛ لأنه مصلحة لهام من غير ضرر، أو شرط المقرض على المقترض أن يبيعه ش�يئا 
رخيصا؛ لأنه يجر به نفعا، أو شرط أن يعمل له عملا، أو أن ينتفع بالرهن، أو أن يساقيه 
على شجرة أو يزارعه على أرض، أو لشرط مقترض أن يسكنه مقرض عقارا يفوق أجر 
مثله، أو أن يبيعه شيئا بأكثر من قيمته، أو أن يستعمله في صنعة، ويعطيه أنقص من أجرة 
مثله، ونحوه مما يجر نفعا، فلا يجوز، وإن فعل ما يحرم اشتراطه فالشرط باطل، والقرض 
صحيح، وإن فعله...« ]مطالب أولي النهى: 2/ 244- 245[ وأيضا: ]كشاف القناع: 
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له أثر على العقد، فيكون صحيحا))).
ثاني�ا: أن القرض قد وق�ع بهذا الشرط الذي اشترطه المقرض، 

فإذا بطل الشرط بطل القرض حينئذ))).
زُم بني بطلان الشرط  ويمكن مناقش�ة ه�ذا الدليل: بأن�ه لا تََال
وبطلان القرض؛ حيث يمك�ن تصحيح العقد وإبطال الشرط، 
غير أن العقد لا يكون لازما في هذه الحال، حيث يمكن لمن فات 
شرط�ه أن يطلب فس�خ العقد حينئ�ذ، ولا س�يما إذا لم يكن عالما 

بالتحريم))).
الترجيح:

بع�د عرض آراء الفقهاء وأدلته�م في مدى صحة أو بطلان عقد 
الق�رض الذي يجر للمقرض منفع�ة مشروطة في العقد يتضح لي 
أن ال�رأي الأول القائ�ل بصحة العقد وفس�اد الشرط حينئذ هو 

الأولى بالقبول؛ لقوة أدلتهم، وضعف أدلة الرأي الثاني.
وق�د نص ابن تيمي�ة على ذلك صراحة فق�ال: »والأصل الثاني: 
أن الرشط المخال�ف لكت�اب الله إذا لم يرضي�ا إلا به فق�د التزما 
م�ا حرم�ه الله، فلا يلزم كما لو ن�ذر المعصية، وس�واء كانا عالمين 
أو جاهلين، وإن اشترطه أحدهما على الآخ�ر يعتقد جوازه فلم 
ي�رضَ إلا به فلا يلزمه العق�د إلا أن يكون التزم�ه لله فيلزمه ما 
كان لله؛ دون م�ا لم يك�ن كالن�ذر والوقف والوصي�ة وغير ذلك 
مم�ا تتفرق فيه الصفق�ة، وإن عرف أنه حرام وشرطه فهو كشرط 
أه�ل بريرة: شرطه باط�ل ولا يبطل العقد، ولا فرق في ذلك بين 

النكاح والبيع وغير ذلك من العقود«))).

))) أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة: د/ مبارك سليمان بن محمد آل سليمان، 
 .700 /2

))) البيان: للعمراني، 5/ 466.
))) أحكام التعامل في الأسواق المالية المعاصرة: 2/ 700. 

))) مجموع فتاوى ابن تيمية: 29/ 348.

كتاب الله فهو باطل وإن كان مائة شرط، فقضاء الله أحق وشرط 
الله أوث�ق، م�ا بال رجال منكم يقول أحدك�م: أعتق يا فلان ولي 

الولاء، فإنما الولاء لمن أعتق(())).
وج�ه الدلالة: ي�دل هذا الحديث أنه صلى الله عليه وس�لم أبطل 
شرط الولاء لغير المعتق بقوله لعائش�ة -رضي الله عنها-: ))فإنما 
ال�ولاء لمن أعتق(( قاله لها حني أراد موالي بريرة أن يكون الولاء 
له�م بعد م�ا أعتقها)))؛ حي�ث أبطل صلى الله عليه وس�لم شرط 
الولاء لغير المعتق، ولم يبطل العقد، وهذا وإن كان واردا في البيع 

إلا أنه يقاس عليه سائر العقود ومنها القرض.
ثاني�ا: الأص�ل أن م�ا كان مبادلة مال بامل فإنه لا يص�ح تعليقه 
بالرشط الفاس�د؛ للنهي عن بي�ع وشرط، وم�ا كان مبادلة مال 
بغير م�ال، أو كان من التبرعات فإنه لا يبط�ل به؛ لأن الشروط 
الفاسدة من باب الربا، وهو يختص بالمعاوضة المالية دون غيرها 
م�ن المعاوض�ات والتبرع�ات، لأن الربا هو الفض�ل الخالي عن 
الع�وض، وحقيق�ة الشروط الفاس�دة ه�ي زيادة م�ا لا يقتضيه 
العق�د ولا يلائمه فيكون فيه فضلٌ خالٍ عن العوض، وهو الربا 

بعينه، ولا يتصور ذلك في المعاوضات غير المالية))).
ثالث�ا: أن الق�رض عق�د إرف�اق ومس�امحة فل�م يبط�ل بالرشط 

الفاسد))).
أدل�ة أصحاب الرأي الثاني: اس�تدل أصحاب هذا الرأي على ما 

ذهبوا إليه من بطلان القرض بالشرط الفاسد بما يلي:
أولا: أن موض�وع الق�رض الإرفاق، فإذا شرط فيه لنفس�ه حقا 

خرج عن موضوعه، فمنع صحته))).
ويمك�ن مناقش�ة هذا الدلي�ل: بأن هذا الرشط وإن كان يقتضي 
التحري�م إلا أنه لا يقتضي البطلان، وهذا الشرط إذا أبطل لم يبق 

))) أخرجه البخاري في صحيحه في كتاب العتق، باب استعانة المكاتب وسؤاله الناس، 
2/ 904، ومسلم في صحيحه، في كتاب العتق، باب إنما الولاء لمن أعتق، 4/ 213. 

))) تبيين الحقائق: 4/ 134.
))) انظر: البحر الرائق: 6/ 195، تبيين الحقائق: 4/ 131. 
))) انظر: فتح العزيز: 9/ 376، روضة الطالبين: 4/ 34. 

))) انظ�ر: نهاية المحتاج: 4/ 230، فتح الوهاب: 1/ 327، إعانة الطالبين: 3/ 53، 
أسنى المطالب: 2/ 142.
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ثاني�ا: حكم انتفاع المرتهن بالرهن إذا كان دين الرهن ناش�ئا 
عن قرض:

لا خلاف بني الفقه�اء))) عىل أن المرته�ن لا يجوز ل�ه الانتفاع 
باليشء المرهون بلا إذن من الراهن إذا لم يك�ن المرهون مركوبا 

أو محلوبا أو صالحا للخدمة.
ولكنه�م اختلف�وا فيام إذا أذن الراه�ن للمرته�ن في الانتف�اع 

بالمرهون، وكان الرهن ناشئا عن قرض على النحو التالى:
ال�رأي الأول: ذه�ب أصحاب هذا الرأي إلى أن�ه لا يجوز انتفاع 

المرتهن بالشيء المرهون إذا كان الرهن ناشئا عن قرض.
 وقد ذهب إلى هذا الرأي السمرقندي من الحنفية)))، والمالكية)))، 
والش�افعية)))، والحنابل�ة)))، ورُوِي ذل�ك ع�ن الحس�ن، واب�ن 

سيرين، وهو قول إسحاق)1)).
ال�رأي الثاني: ذهب أكثر فقهاء الحنفي�ة)1)) إلى أنه يجوز للمرتهن 
الانتف�اع بالمرهون مطلقا، س�واء كان الانتفاع مشروطا في العقد 

أم لا، وسواء كان الدين من قرض أم من غيره.
الأدلة:

أدل�ة أصح�اب الرأي الأول: اس�تدل أصحاب ه�ذا الرأي على 
ع�دم ج�واز انتف�اع المرته�ن بالمره�ون إذا كان الدين ناش�ئا عن 

قرض بالسنة والمعقول وذلك على النحو التالي:
أولا من الس�نة: اس�تدلوا على ذلك بما ورد ع�ن علي -رضي الله 
عنه- عن النبي -صلى الله عليه وسلم- أنه قال: ))كل قرض جر 

منفعة فهو ربا(()1)).

))) انظ�ر: البح�ر الرائ�ق: 8/ 271، شرح ال�در المخت�ار للحصكف�ي: 2/ 418 وما 
بعده�ا، البدائ�ع: 6/ 146، الخرشي على مختصر خلي�ل: 5/ 250، تحفة المحتاج: لابن 

حجر، 5/ 87، كشاف القناع: 3/ 355، المبدع: لابن مفلح، 4/ 240.
))) حاشية ابن عابدين: 6/ 482. 

))) انظ�ر: بلغ�ة الس�الك: للص�اوي، 2/ 109، جواه�ر الإكلي�ل: 2/ 82، حاش�ية 
الدسوقي: 3/ 246. 

))) انظر: شرح الجلال المحلي: 2/ 261 وما بعدها، المهذب: 1/ 419. 
))) انظر: كشاف القناع: 3/ 355، المغني: 6/ 509.

)1)) المغني: المرجع السابق نفسه.
)1)) انظر: حاشية ابن عابدين: المرجع السابق نفسه، المبسوط: 21/ 106. 

)1)) أخرجه البيهقي في سننه، كتاب البيوع - باب كل قرض جر منفعة، وقال حديث 
موقوف، 5/ 350 وابن شيبة في مصنفه، 8/ 145 بلفظ ))كل قرض جر منفعة لا خير 
في�ه((، وق�ال عمر بن بدر في اللفظ الأول: لم يص�ح فيه شيء، أما إمام الحرمين فقال: إنه 

 : ل�ث ل�ثا لم�بح�ث ا ا
 

ض 
ر�

لم�ق د ا �ة ع�ن رض�
لم�ق�ت سهم ا

ل�أ م�ن ا
حكم ره�ن �ث

عه �بها ا �ن�ت�ف وا

تمهيد:
إذا ب�اع السمس�ار الأس�هم المقترضة على المكش�وف -بحس�ب 
الأمر الصادر له من البائع- س�واء كانت الأسهم المقترضة ملكا 
للسمس�ار أم لغيره، وقبض السمس�ار الثمن من المشتري، فهل 
يج�وز أن تبقى النقود التي هي ثمن الأس�هم رهنا في يد المقرض 
-السمس�ار أو غيره- حتى يرد المقترض القرض؟ وهل يجوز له 

أن ينتفع بهذه النقود بأي وجه من وجوه الانتفاع؟
الإجابة على هذا التس�اؤل تكون من خلال بيان آراء الفقهاء في 
حكم ره�ن النقود، ومدى جواز انتفاع المرته�ن بالرهن إذا كان 

دين الراهن ناشئا عن قرض.
أولا: حكم رهن ثمن الأسهم )النقود(:

لا خلاف بني الفقهاء في ج�واز ره�ن النقود؛ وذل�ك لإمكان 
الاستيفاء منها، فكانت محلا للرهن.

ق�ال المرغين�اني))): »ويج�وز ره�ن الدراه�م والدنانير والمكيل 
والم�وزون؛ لأن�ه يتحقق الاس�تيفاء منه ف�كان محلا للرهن فإن 

رهنت بجنسها فهلكت هلكت بمثلها من الدين«.
وقال الماوردي))): »يجوز أن يرهن الدنانير في الدراهم والدراهم 
في الدنانير، س�واء كان�ت المرهونة موزون�ة أو غير موزونة إذا 

كانت مشاهدة؛ لأن أخذ الحق منها ممكن«.
وق�ال الش�يخ عليش))): »... لأن�ه يجوز الرهن بثم�ن المنافع كما 

يجوز بثمن الأعيان.
وق�ال البه�وتي))): »ويصح رهن كل ما يص�ح بيعه من الأعيان؛ 
لأن المقصود منه الاستيثاق الموصل للدين، ولو كان الرهن نقدا 
أو مؤجرا أو معارا ولو لرب دين؛ لأنه يصح بيعه فَصَحَّ رهنه«.

))) الهداية: 4/ 137. 
))) الحاوي: 6/ 645. 

))) منح الجليل: 5/ 458.
))) شرح منتهى الإرادات: 2/ 104.
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وهب المنفعة للمرتهن، والهبة مشروعة))).
واعترض على ذلك من وجهين:

أولهام: أن المنفع�ة إذا كان�ت بغير ع�وض، وقد أباحه�ا الراهن 
للمرتهن بعد العقد فهي هدية مديان وهي من وجوه الربا))).

ثانيهام: أن الهبة المشروعة هي الت�ي يقدم عليها المالك باختياره، 
وطي�ب نفس من�ه، والظاهر من ح�ال الراهن أنه إنام أقدم على 
إباح�ة الانتفاع بالرهن للمرتهن تحت تأثير الحاجة، ولم يكن عن 
طيب من نفس�ه، وعلى ذلك فلا يحل للمرتهن أن ينتفع بالمرهون 
بذلك الإذن)))؛ لقوله صلى الله عليه وس�لم: ))لا يحل مال امرئ 

إلا بطيب من نفسه(())). 
الترجيح

بع�د ع�رض آراء الفقه�اء وأدلته�م ومناقش�تها في م�دى جواز 
انتفاع المرتهن بالمرهون بإذن الراهن وكان دين الرهن ناش�ئا عن 
ق�رض، ولم يك�ن المرهون مركوبا أو محلوب�ا، يتضح لي أن الرأي 
الأول القائ�ل بع�دم ج�واز الانتف�اع ه�و الأولى بالقب�ول؛ لقوة 
أدلته وسلامتها من النقد، ومما يؤيد هذا الرأي الأثر المروي عن 
عب�د الله بن سلام أن�ه قال لأبي بردة بن موس�ى عندم�ا قدم إلى 
المدين�ة: »إن�ك بأرضٍ الربا فيه�ا فاش، ف�إذا كان لك على رجل 
دين فأهدى إليك حمل تبن أو حمل شعير أو حمل قت فلا تأخذه، 

فإنه فيه ربا«))).
ولا ش�ك أن هذا يتفق مع يسر الإسلام وسامحته؛ حيث حث 
عىل التعاون، أما اس�تغلال حاجة المدين لأكل مال�ه فهو منهي 
مْوَالَكُ��مْ بيَنَْكُمْ 

َ
كُلُوا أ

ْ
عن�ه شرعا؛ لقول�ه تع�الى: }وَلَا تأَ

َاطِلِ ...{)1)). باِلْب
وصف�وة الق�ول: أنه لا يجوز للمقرض أن يشترط على المقترض 

))) الأبحاث النافعة في أحكام الرهن والش�فعة- للدكتور/ عبد الباس�ط عمارة، ص: 
 .40

))) شرح الخرشي: 5/ 250.
))) الأبحاث النافعة لأحكام الرهن والشفعة: المرجع السابق.

))) أخرجه الدارقطني في سننه، كتاب البيوع، 3/ 26.
))) أخرج�ه البيهق�ي في س�ننه، في كت�اب البيوع، ب�اب كل قرض جر منفع�ة فهو ربا، 

 .349 /5
)1)) ]البقرة: 188[.

وجه الدلالة: أن إذنَ الراهن إذا كان مدينا بدين قرض للمرتهن 
في الانتف�اع بالمرهون بلا مقابل يحصل قرضا يج�ر منفعة وذلك 

حرام.
فق�د قال الإمام أحم�د: »أكره قرض الدور، وه�و الربا المحض، 

يعني إذا كانت الدار رهنا في قرض ينتفع به المرتهن«))).
ثانيا من المعقول: اس�تدل أصحاب هذا الرأي على ما ذهبوا إليه 

بالمعقول، وذلك من وجهين:
أولهام: أنَّ إذنَ الراهن للمرتهن في الانتف�اع إذنٌ له في الربا؛ لأنه 
يس�توفي دينه كاملا، فتبقى ل�ه المنفعة فضلا، فيك�ون ذلك ربا، 

وهذا أمر عظيم))).
ثانيهام: أن منافع الره�ن جميعا للراهن، ولي�س للمرتهن فيه إلا 
ح�ق الحبس فق�ط، فلا يس�تعمله في الركوب أو الاس�تخدام أو 
الحم�ل عليه، أو نحو ذل�ك من وجوه الانتف�اع؛ لقوله صلى الله 
عليه وس�لم: ))لا يغلق الرهن من صاحبه ال�ذي رهنه، له غنمه 

وعليه غرمه(()))، ومن الغنم سائر وجوه الانتفاع))).
أدل�ة أصحاب الرأي الثاني: اس�تدل الحنفية على ج�واز الانتفاع 
مطلق�ا ب�إذن الراهن س�واء كان دي�ن الرهن من ق�رض أو غيره 

بالمعقول، ووجهه:
أن جمي�ع مناف�ع المره�ون مل�ك للراه�ن، وإذا كان الأمر كذلك 
فللراه�ن أن يتصرف فيه كيفما ش�اء، فإذا أباحه�ا للمرتهن صح 
ذل�ك منه، وجاز للمرته�ن الانتفاع بالمره�ون، وكأن الراهن قد 

ص�ح، وتَبعَِ�ه الغزالي، وقد رواه الحارث بن أبي أس�امة في مس�نده م�ن حديث علي وفي 
إسناده سوار بن مصعب وهو متروك. ]التلخيص الحبير: 3/ 39[. 

))) المغني: 6/ 509.
))) حاشية ابن عابدين: 6/ 482. 

))) أخرج�ه الحاك�م في المس�تدرك، في كت�اب البي�وع، باب أيام رجل م�ات أو أفلس، 
2/ 51، وق�ال: ه�ذا الحديث صحيح على شرط الش�يخين ولم يخرج�اه لخلاف فيه على 
أصحاب الزهري، والدارقطني في سننه- كتاب البيوع - 3/ 33، وابن ماجه في سننه- 
كتاب الرهون باب لا يغلق الرهن 2/ 816، والبيهقي في س�ننه، في كتاب البيوع، باب 
م�ا روي م�ن غلق الره�ن 6/ 39، وق�ال: رواه إسامعيل بن عياش عن اب�ن أبي ذئب 
، ومال�ك في الموطأ، في كت�اب الأقضية، باب ما لا يجوز م�ن غلق الرهن، 2/  موص�وًال

.624
))) انظ�ر: تبيين الحقائق: 6/ 67، بدائع الصنائع: 6/ 146، الحاوي: للماوردي، 7/ 

315، المحلى: 8/ 89.
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الخاتمة

بع�د بي�ان حقيقة البي�ع على المكش�وف والغرض من ه�ذا البيع 
والأح�كام الفقهية المتعلقة به، يمكن إيج�از أهم النتائج التي تم 

التوصل إليها من خلال النقاط التالية:
أولا: البي�ع على المكش�وف هو: قيام ش�خص ببي�ع أوراق مالية 
لا يملكه�ا ع�ن طريق اقتراضه�ا من آخرين -شركة الس�مسرة 
أو ش�خص آخ�ر- مقاب�ل الالت�زام بإع�ادة شرائها، وتس�ليمها 

للمقرض في وقت محدد.
والهدف الأساسي من هذا البيع هو المضاربة على فروق الأسعار؛ 
بقص�د تحقيق ربح في الأج�ل القصير، ومن ثَمَّ فإنه لا يُقْدِمُ عليه 
إلا من يتوقع انخفاض أسعار الأوراق المالية في المستقبل، بحيث 
يربح الفرق بين الس�عر المرتفع الذي باعها بها في الحال، والسعر 

المنخفض الذي يشتريها بها في المستقبل.
ثاني�ا: إذا ق�ام السمس�ار بعقد الصفق�ة لصالح الراغ�ب في بيع 
الأس�هم دون أن يكون البائع مالكا لهذه الأسهم، ثم قبل تاريخ 
التس�ليم الذي قد يتأخر يوما أو أكثر على حس�ب ما هو معمول 
به في بعض البورصات يقوم البائع بشراء الأسهم التي باعها، أو 
يقوم السمس�ار باقتراضها له وتسليمها للمشتري فإن هذا البيع 

لا يصح إلا إذا كانت هذه الأسهم مملوكة لبائعها.
وبن�اء على ه�ذا: ف�إن البيع على المكش�وف في بورص�ة الأوراق 
المالي�ة غير جائ�ز في هذه الصورة؛ لأنه من قبيل بيع ما لا يملك، 

وهو غير جائز.
ثالث�ا: إذا كان السمس�ار ال�ذي يب�اشر عق�د بي�ع الأس�هم عىل 
المكشوف مالكا للأسهم التي يقرضها للبائع، فيلاحظ أنه يوجد 
حينئذ عقدان: عقد س�مسرة -وهي مبنية على المش�احة- وعقد 
تبرع وهو قرض هذه الأس�هم للبائع -وهو مبني على الإحسان 
والفضل-، والجمع بينهما ملحق بالجمع بين )الس�لف والبيع(، 

وهذا منهي عنه على لسان الشرع.
رابعا: إذا كانت الأس�هم التي يقرضها السمس�ار للبائع ليس�ت 
مملوك�ة ل�ه ولكنه�ا مملوك�ة لعملاء آخرين له تح�ت أي وصف 

أن ينتف�ع بثم�ن الأس�هم المقترض�ة التي تك�ون رهنا عن�ده مدة 
الق�رض؛ وفقا للمخت�ار م�ن آراء الفقهاء وق�وة أدلتهم حينئذ، 
أما مجرد الرهن دون اشتراط الانتفاع فلا مانع منه حينئذ توثيقا 

لدينه.
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مخال�ف للأدل�ة الشرعية، ومن ث�م فإنه وفقا للراج�ح من أقوال 
الفقهاء فإنه يبطل الشرط ويصح العقد حينئذ.

ثامنا: لا يجوز للمقرض أن يشترط على المقترض أن ينتفع بثمن 
الأس�هم المقترض�ة الت�ي تك�ون رهنا عن�ده مدة الق�رض؛ وفقا 
للمخت�ار م�ن آراء الفقه�اء وق�وة أدلتهم، أما مج�رد الرهن دون 

اشتراط الانتفاع فلا مانع منه حينئذ.
انتهى

كَرَهْ�نٍ ونحوه، وفي مثل هذه الحال لا يجوز للسمس�ار التصرف 
في هذه الأس�هم بقرضها للبائع أو غيره أو بيعها؛ تخريجا على ما 
ذهب إليه الفقهاء بأنه لا يجوز التصرف في مال الغير بدون إذنه. 
وفي ه�ذا البيع ق�د باع السمس�ار الأوراق المالي�ة المملوكة لغيره 

وسلمها دون علمه، وهذا لا يصح شرعا.
خامس�ا: إذا رغ�ب م�ن يري�د البيع عىل المكش�وف أن يقترض 
الأسهم من غير السمس�ار فإن البيع على المكشوف يكون جائزا 
عند من يقولون بجواز إقراض الأس�هم؛ حيث إنه باع ما أصبح 
مل�كا ل�ه، أما من ذه�ب إلى عدم جواز إقراض الأس�هم فيكون 
البيع على المكش�وف في هذه الحال غير جائز أيضًا؛ لأن المقترض 
في ه�ذه الحال يكون قد باع م�ا لا يملك؛ لأن القرض باطل فلا 

تملك به الأسهم حينئذ.
سادس�ا: قد يشترط في عقد القرض أن على المقترض رد القرض 
إلى المقرض متى طلبه منه، أو كانت العادة جارية بذلك، وقد لا 
يشترط ذلك، ولم يك�ن القرض مؤجلا. والراج�ح أنه إذا حدد 
للمقترض أجلا معين�ا فيتعين على المقترض أن يلتزم به؛ ويدل 
عىل ذل�ك ما ن�ص عليه الم�ولى عز وج�ل بكل وض�وح في قوله 
جَلٍ مُسَ��مًًّّى 

َ
ِينَ آمَنُوا إذَِا تدََاينَتُْمْ بدَِينٍْ إلَِى أ هَا الَّذ يُّ

َ
تعالى: }يَا أ

فاَكْتُبُوهُ{))) فالأمر صريح على جواز تحديد أجل مسمى للعقد 
يلت�زم في�ه الطرف�ان كما ي�دل على ذلك أيض�ا ما ورد ع�ن النبي 
-صىل الله عليه وس�لم- أنه ق�ال: ))من شرط على نفس�ه طائعا 
غير مكره فهو عليه(()))، أما إذا لم يحدد أجلا للقرض وجب على 
المقترض أن يرد بدل�ه متى طلب منه؛ لأن ه�ذا حق للمقرض، 
حيث لا يوجد ضابط للمدة التي ينتفع فيها بالمال، وهذا يختلف 

من شخص لآخر.
س�ابعا: لا يجوز أن يشترط على المقترض أن يدفع أرباح الأسهم 
عند توزيعها إلى المقرض س�واء كان سمس�ارا أم غيره، وإلا كان 

ذلك شرطا جر نفعا للمقرض، وهو من الربا.
والبيع على المكش�وف بهذه الصورة كما هو في الأسواق المعاصرة 

))) ]البقرة: 282[. 
))) أخرج�ه البخ�اري في صحيح�ه، كت�اب الشروط، ب�اب ما لا يجوز من الاشتراط 

والثنيا في الإقرار 2/ 981.
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18- إعلام الموقعني: لمحمد بن أبي بكر ب�ن أيوب الزرعي أبي 
عبد الله، دار الجيل- بيروت، 1973م، تحقيق: طه عبد الرؤوف 

سعد.
19- اقتراض الأس�هم أو رهنها أو بيعه�ا مرابحة أو تأجيرها: 
د/ الصديق محمد الأمين الضري�ر، أعمال الندوة الفقهية الثالثة، 

تنظيم بيت التمويل الكويتي.
20- الأم م�ع مخترص المزني: لمحم�د بن إدريس الش�افعي، دار 

المعرفة- بيروت.
21- الإنصاف في معرفة الراجح من الخلاف على مذهب الإمام 
أحمد بن حنبل: لعلاء الدين أبي الحس�ن علي بن سليمان المرداوي 
الدمش�قي الصالحي، دار إحياء التراث العربي- بيروت، الطبعة 

الأولى، 1419هـ.
22- الأوراق المالي�ة وأس�واق رأس الم�ال: د/ منير إبراهي�م 

هندي، منشأة المعارف، الإسكندرية، 1995م.

 مصادر ومراجع البحث

1- أحكام القرآن: لأحمد بن علي الرازي الجصاص أبو بكر، دار 
إحياء التراث العربي بيروت، 1405هـ، تحقيق: محمد الصادق 

قمحاوي.
2- أح�كام الق�رآن: لأبي بك�ر محمد ب�ن عبد الله المع�روف بابن 

العربي، ط دار الفكر.
3- الاختي�ار لتعلي�ل المخت�ار: لعب�د الله ب�ن محمود ب�ن مودود 
لبن�ان،  -بيروت-  العلمي�ة  الكت�ب  دار  الحنف�ي،  الموصيل 
1426ه�ـ- 2005م، الطبعة الثالثة، تحقيق: عبد اللطيف محمد 

عبد الرحمن.
4- الأدوات المالي�ة التقليدي�ة: د/ محم�د الحبي�ب جراي�ة، مجلة 

مجمع الفقه الإسلامي، الدورة السادسة.
5- الاس�تثمار بالأسهم والس�ندات وتحليل الأوراق المالية: د/ 

محمد صالح جابر، دار الرشيد، الطبعة الأولى، 1982م.
الفن�ي  للتحلي�ل  مقدم�ة  المالي�ة،  الأوراق  في  الاس�تثمار   -6
والأساسي، كتاب الأهرام الاقتصادي: د/ حسن صبري نوفل. 

العدد 100، عام 1996م.
7- الاس�تثمار في الأوراق المالي�ة: د/ س�عيد توفيق عبيد، مكتبة 

عين شمس، القاهرة.
8- الاس�تذكار: لأبي عم�ر يوس�ف ب�ن عب�د الله ب�ن عب�د البر 
الأولى،  الطبع�ة  بيروت،  العلمي�ة–  الكت�ب  دار  النم�ري، 

1421هـ- 2000م.
9- أس�نى المطال�ب: للق�اضي أبي يحي�ى زكريا الأنص�اري، دار 
الكتاب الإسلامي، ونس�خة ط: دار الكتب العلمية- بيروت- 

1422هـ- 2000م، الطبعة الأولى.
10- أس�هل المدارك شرح إرش�اد الس�الك: لأبي بكر بن حسن 

الكشناوي، دار عيسى البابي الحلبي الطبعة الثانية.
11- الأس�هم والسندات وأحكامها في الفقه الإسلامي: لأحمد 

بن محمد الخليل، دار ابن الجوزي- السعودية.
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35- التلخي�ص الحبير: لأبي الفضل أحمد بن عيل بن محمد بن 
أحمد ب�ن حجر العس�قلاني، دار الكتب العلمي�ة، الطبعة الأولى 

1419هـ- 1989م.
36- تمويل المشروعات في ظل الإسلام: د/ علي س�عيد مكي، 

دار الفكر العربي.
37- الثمر الداني شرح رسالة ابن أبي زيد القيرواني: لصالح بن 

عبد السميع الآبي الأزهري المكتبة الثقافية- بيروت.
38- الجامع لأحكام القرآن: لش�مس الدي�ن القرطبي، تحقيق: 
هش�ام س�مير البخاري، دار عالم الكت�ب- الرياض 1423هـ- 

2003م.
39- جواه�ر الإكلي�ل شرح مخترص خلي�ل: لصال�ح ب�ن عبد 
الس�ميع الأزهري، دار الكتب العلمية، بيروت، الطبعة الأولى، 

1418هـ- 1997م.
40- حاش�ية اب�ن القي�م عىل س�نن أبي داود »تهذيب س�نن أبي 
داود«: لمحم�د بن أبي بكر بن قيم الجوزية، دار الكتب العلمية- 

بيروت، الطبعة الثانية، 1415هـ.
41- حاش�ية الجم�ل على المنهج: للش�يخ س�ليمان الجم�ل، دار 

الفكر- بيروت.
42- حاش�ية الدس�وقي عىل الرشح الكبير: لمحم�د عرف�ة 

الدسوقي، دار الفكر.
43- حاش�ية رد المحتار على الدر المخت�ار شرح تنوير الأبصار: 
لمحم�د أمين بن عمر ب�ن عبد العزيز بن عابدين الدمش�قي، دار 
الفك�ر للطباع�ة والنشر، 1421هـ- 2000م، ونس�خة ط: دار 

إحياء التراث العربي.
44- حاش�ية الع�دوي عىل شرح كفاي�ة الطالب الرب�اني: لعلي 
الصعيدي العدوي المالك، تحقيق: يوسف الشيخ محمد البقاعي، 

دار الفكر، بيروت، 1412هـ.
45- الح�اوي: لأبي الحس�ن عيل ب�ن محمد بن محم�د بن حبيب 
البصري البغدادي، الش�هير بالماوردي، دار الفكر، ونس�خة ط: 

دار الكتب العلمية.

23- البح�ر الرائ�ق شرح كنز الدقائ�ق: لزين الدي�ن ابن نجيم 
الحنفي، دار المعرفة.

24- بدائع الصنائع في ترتيب الشرائع: لعلاء الدين الكاس�اني، 
دار الكت�اب الع�ربي- بيروت، 1982م، ونس�خة ط: دار إحياء 

التراث العربي.
25- بداي�ة المجتهد: لأبي الوليد محمد بن أحمد بن محمد بن أحمد 
بن رش�د القرطبي الش�هير بابن رش�د الحفي�د. مطبعة مصطفى 
الب�ابي الحلب�ي وأولاده، مرص، الطبع�ة الرابع�ة، 1395ه�ـ- 

1975م، ونسخة ط: دار المعرفة، الطبعة التاسعة.
26- بلغة الس�الك لأقرب المس�الك: لأحمد الص�اوي، تحقيق: 
محم�د عبد السلام ش�اهين، دار الكت�ب العلمي�ة، 1415هـ-

1995م.
27- بورص�ة الأوراق المالي�ة م�ن منظ�ور إسلامي، دراس�ة 
تحليلية نقدية: د/ شعبان محمد إسلام البرواري، الطبعة الأولى، 

1423هـ- 2002م، دار الفكر- دمشق.
الع�ربي  المكت�ب  الغف�ار حنف�ي،  البورص�ات: د/ عب�د   -28

الحديث.
29- البي�ان في مذه�ب الش�افعي: ليحيى بن أبي الخير بن س�الم 
العمراني أبي حسين الشافعي اليمني، تحقيق: قاسم محمد النوري، 

دار المنهاج- بيروت، الطبعة الأولى 1421هـ-2000م.
30- تبيني الحقائ�ق شرح كن�ز الدقائق: لفخر الدي�ن عثمان بن 

علي الزيلعي الحنفي، دار الكتاب الإسلامي، 1313هـ.
31- تحف�ة المحت�اج في شرح المنه�اج: لش�هاب الدي�ن أحمد بن 

حجر الهيتمي، دار إحياء التراث العربي.
32- التحليل الفني والأس�اسي للأوراق المالية: د/ طارق عبد 

العال حماد، الطبعة الأولى، 1998م.
33- الت�اج والإكليل لمختصر خليل: لمحمد بن يوس�ف بن أبي 

القاسم العبدري أبي عبد الله، دار الفكر، 1398هـ.
34- تفسير الطربي: لمحمد بن جرير الطربي، تحقيق: محمود 

محمد شاكر، مكتبة ابن تيمية، القاهرة، الطبعة الثانية.
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58- الرشح الكبير: لأبي البركات س�يدي أحم�د الدردير، دار 
الفكر.

59- الرشح الكبير: لعب�د الرحمن بن محمد ب�ن قدامة، مطبوع 
م�ع المقن�ع لابن قدام�ة، دار هج�ر، الطبع�ة الأولى، 1414هـ- 

1993م.
60- شرح فت�ح القدي�ر: لكامل الدي�ن محم�د بن عب�د الواحد 

السيواسي ابن الهمام، دار الفكر. 
61- شرح منته�ى الإرادات المس�مى دقائ�ق أولي النه�ى لشرح 
المنته�ى: لمنص�ور بن يون�س بن إدري�س البهوتي، ع�الم الكتب، 

1996م.
62- الشرح الممتع على زاد المستقنع: لمحمد بن صالح بن محمد 

العثيمين، دار ابن الجوزي، الطبعة الأولى، 1422-1428هـ.
63- صحي�ح ابن حبان بترتيب ابن بلب�ان: لمحمد بن حبان بن 
أحم�د بن حبان ب�ن معاذ ب�ن معبد التميم�ي أبي حات�م الدارمي 
البستي، ترتيب: علي بن بلبان بن عبد الله، علاء الدين الفارسي، 

المنعوت بالأمير، مؤسسة الرسالة.
الله  أبي عب�د  إسامعيل  ب�ن  البخ�اري: لمحم�د  64- صحي�ح 
البخاري الجعفي، دار ابن كثير، اليمامة- بيروت، الطبعة الثالثة، 

1407هـ- 1987م، تحقيق: د/ مصطفى ديب البغا.
65- صحيح مس�لم: لأبي الحسين مس�لم بن الحجاج بن مسلم 
القشيري النيسابوري، دار الجيل بيروت- دار الآفاق الجديدة- 

بيروت.
66- عارضة الأحوذي بشرح صحيح الترمذي: لمحمد بن عبد 
الله المع�روف بابن العربي، دار الكت�ب العلمية-بيروت، الطبعة 

الأولى، 1418هـ- 1997م.
67- فت�ح الب�اري شرح صحي�ح البخ�اري: لأحمد ب�ن علي بن 
حج�ر أبي الفضل العس�قلاني الش�افعي، دار المعرف�ة- بيروت، 

1379هـ.
68- فتح العلي المالك: لأحمد محمد عليش، دار المعرفة، بيروت.

46- الخرشي على مختصر خليل: لمحمد بن عبد الله الخرشي، دار 
الفكر.

الفك�ر،  دار  الحصكف�ي،  الدي�ن  لعلاء  المخت�ار:  ال�در   -47
1386هـ.

48- درر الح�كام شرح مجل�ة الأح�كام العدلي�ة: لعيل حي�در 
التركي ط، مكتبة النهضة العربية.

49- زاد المعاد في هدي خير العباد: لمحمد بن أبي بكر، المعروف 
باب�ن قي�م الجوزي�ة، دار اب�ن ح�زم -بيروت، الطبع�ة الأولى، 

1420هـ- 1999م.
50- رأي التشريع الإسلامي في مس�ائل البورصة، الموس�وعة 
العلمي�ة والعملية للبنوك الإسلامية الاتحاد الإسلامي للبنوك 

الإسلامية: د/ سليمان أحمد يوسف، الطبعة الأولى، 1982م.
51- روض�ة الطالبين: لأبي زكريا يحي�ى بن شرف النووي، دار 

الكتب العلمية.
52- الروض المربع شرح زاد المستقنع في اختصار المقنع: لمنصور 
ب�ن يونس ب�ن إدريس البهوتي، تحقيق: س�عيد محمد اللحام، دار 

الفكر للطباعة والنشر- بيروت.
53- سنن أبي داود: لأبي داود سليمان بن الأشعث السجستاني، 

دار الكتاب العربي- بيروت.
54- س�نن الدارقطن�ي: لعيل بن عم�ر أبي الحس�ن الدارقطني 
البغدادي، دار المعرفة- بيروت، 1386هـ- 1966م، ونس�خة 

ط: المتنبي.
55- الس�نن الكبرى: لأبي بكر أحمد بن الحسين بن علي البيهقي 
الناشر: مجلس دائرة المعارف النظامية الكائنة في الهند ببلدة حيدر 
آب�اد، الطبع�ة الأولى- 1344ه�ـ، ونس�خة: ط: دار المع�ارف، 

1355هـ.
56- الس�يل الجرار المتدفق على حدائق الأزهار: لمحمد بن علي 

بن محمد الشوكاني، دار ابن حزم، الطبعة الأولى.
57- شرح جلال الدي�ن المحلي عىل منهاج الطالبني، مطبوع 

بهامش حاشيتي قليوبي وعميرة، ط: دار إحياء الكتب العربية.
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80- المبس�وط: لش�مس الدي�ن أبي بك�ر محم�د ب�ن أبي س�هل 
السرخسي، دراس�ة وتحقيق: خليل محيي الدين الميس، دار الفكر 
للطباع�ة والنشر والتوزيع- بيروت، الطبعة الأولى، 1421هـ- 

2000م.
81- المب�دع في شرح المقنع: لأبي إس�حاق برهان الدين إبراهيم 
بن محمد بن مفلح الحنبلي، المكتب الإسلامي، بيروت، 1980م.

82- مجم�وع فتاوى ابن تيمي�ة: لتقي الدين أبي العباس أحمد بن 
عب�د الحليم ب�ن تيمية الحراني، تحقيق: أنور الب�از- عامر الجزار، 

دار الوفاء، الطبعة الثالثة، 1426هـ.
83- المجم�وع شرح المه�ذب: لأبي زكريا محي�ي الدين يحيى بن 

شرف النووي، المطبعة المنيرية.
العلمي�ة  الناحيتني  الأم�وال م�ن  المحاس�بة في شركات   -84
والعملي�ة: د/ محم�ود أحم�د إبراهيم، مؤسس�ة ال�وراق- عمان، 

الأردن.
: لعلي بن أحمد بن سعيد بن حزم الظاهري أبي محمد،  85- الُمحََّىل
تحقي�ق لجنة إحي�اء التراث العربي، دار الآفاق الجديدة، ونس�خة 

ط: دار إحياء التراث العربي.
86- مخت�ار الصحاح: لمحمد بن أبي بكر بن عبد القادر الرازي، 

مكتبة لبنان ناشرون- بيروت، الطبعة، 1415هـ- 1995م.
87- مس�ند أحمد: للإمام أحمد بن حنبل، بيت الأفكار الدولية- 

الرياض، 1419هـ- 1998م.
لمصطف�ى  المنته�ى:  غاي�ة  شرح  في  النه�ى  أولي  مطال�ب   -88

السيوطي الرحيباني، المكتب الإسلامي، 1961م.
89- معون�ة أولي النهى شرح المنته�ى: لابن النجاري الفتوحي 
1419ه�ـ-  الثالث�ة،  الطبع�ة  بيروت،  خرض-  دار  الحنبيل، 

1998م.
90- المعاملات المالي�ة المعاصرة في الفقه الإسلامي: د/ محمد 
عثمان ش�بير، دار النفائس- الأردن، الطبعة الرابعة، 1422هـ- 

2001م.
91- مغن�ي المحت�اج إلى معرف�ة مع�اني ألف�اظ المنه�اج: لمحمد 

الخطيب الشربيني، دار الفكر- بيروت.

69- فت�ح الوه�اب برشح منه�ج الطلاب: لزكريا ب�ن محمد 
ب�ن أحمد ب�ن زكريا الأنص�اري أبي يحي�ى، دار الكت�ب العلمية، 

1418هـ.
70- الفروع ومعه تصحيح الفروع لعلاء الدين علي بن سليمان 
الم�رداوي: لمحم�د ب�ن مفل�ح ب�ن محمد بن مف�رج أبي عب�د الله، 
ش�مس الدين المقدسي الراميني ثم الصالحي. تحقيق: عبد الله بن 
عبد المحسن التركي مؤسسة الرسالة، الطبعة الأولى 1424هـ- 
2003م، ونسخة ط: عالم الكتب، 1405هـ- 1985م، الطبعة 

الرابعة.
71- الفواك�ه الدواني على رس�الة ابن أبي زي�د القيرواني: لأحمد 
بن غنيم النفراوي، دار الكتب العلمية -بيروت، الطبعة الأولى، 

1418هـ- 1997م.
72- القانون التجاري: لمحمد فريد العريني، 1979م.

73- القان�ون التج�اري: د/ مصطف�ى كامل ط�ه، دار الجامعة 
الجديدة- الإسكندرية، 1995م.

74- القان�ون التج�اري: د/ س�ميحة القلي�وبي، مكتب�ة عني 
شمس- القاهرة، 1998م.

75- القوانني الفقهي�ة: لمحم�د ب�ن أحم�د ب�ن ج�زي الكلب�ي 
الغرناطي، دار العلم للملايين- بيروت.

76- الكافي في فقه أهل المدينة: لأبي عمر يوسف بن عبد الله بن 
محمد بن عبد البر بن عاصم النمري القرطبي، تحقيق: محمد محمد 
أحي�د ولد ماديك الموريتاني، مكتبة الري�اض الحديثة، الرياض، 

المملكة العربية السعودية، الطبعة الثانية، 1400هـ- 1980م.
77- كش�اف القن�اع ع�ن مت�ن الإقن�اع لمنص�ور ب�ن يونس بن 
إدري�س البهوتي، تحقي�ق: هلال مصيلحي مصطف�ى هلال، دار 

الفكر، 1402هـ.
78- كيف تتعلم البورصة في 24 س�اعة: د/ محسن الخضيري، 

دار إيتراك- القاهرة، الطبعة الأولى، 1996م.
79- لس�ان الع�رب: لمحم�د ب�ن مك�رم ب�ن منظ�ور الإفريقي 
المصري، دار صادر- بيروت، الطبعة الأولى، ونسخة ط: مطبعة 

بولاق 1300هـ.
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بالش�افعي الصغير، دار الفك�ر للطباعة 1404ه�ـ-1984م، 
ونسخة ط: مكتبة ومطبعة مصطفى البابي الحلبي.

105- ني�ل الأوط�ار شرح منتق�ى الأخي�ار من أحاديث س�يد 
الأخي�ار: لمحم�د بن علي الش�وكاني، دار الحدي�ث، 1431هـ- 

1993م.
106- الهداي�ة: لأبي الحس�ن عيل ب�ن أبي بك�ر بن عب�د الجليل 

الرشداني المرغيناني، المكتبة الإسلامية.

92- المغ�رب في حَُى�لَ المغ�رب: لاب�ن س�عيد المغ�ربي، تحقي�ق: 
د/ شوقي ضيف، دار المعارف، القاهرة، 1955م.

93- من�ار الس�بيل في شرح الدليل: لابن ضوي�ان، إبراهيم بن 
محمد بن س�الم، المحق�ق: زهير الش�اويش: المكتب الإسلامي، 

الطبعة السابعة 1409هـ- 1989م.
94- منح الجليل شرح مخترص خليل: لمحمد بن أحمد المعروف 

بعليش، دار الفكر، 1409هـ.
95- المدونة: لمالك بن أنس بن مالك بن عامر الأصبحي المدني، 

تحقيق: زكريا عميرات، دار الكتب العلمية- بيروت، لبنان.
96- المس�تدرك عىل الصحيحين: لأبي عب�د الله محمد المعروف 

بالحاكم النيسابوري، دار الفكر.
97- المس�توعب: لمحم�د ب�ن عب�د الله الس�امري، دار خضر-

بيروت، الطبعة الأولى، 1420هـ- 1999م.
98- المصب�اح المنير في غريب الشرح الكبير للرافعي: لأحمد بن 

محمد بن علي المقري الفيومي، المكتبة العلمية- بيروت.
99- المطلع على أبواب المقنع: لمحمد بن أبي الفتح البعلي الحنبلي 
أبي عبد الله، المكتب الإسلامي- بيروت، 1401هـ- 1981م.

100- المغني: لعبد الله بن أحمد بن قدامة المقدسي أبي محمد، دار 
الفكر، الطبعة الأولى، 1405هـ، ونسخة ط: المكتب الإسلامي.

101- المه�ذب: لأبي إس�حاق إبراهي�م ب�ن عيل ب�ن يوس�ف 
الفيروزآبادي الشيرازي، دار الكت�ب العلمية- بيروت، الطبعة 

الأولى، 1416هـ- 1995م.
102- الموطأ: للإم�ام مالك بن أنس، المكتبة العصرية، صيدا- 
نجي�ب  تحقي�ق:  2000م،  1421ه�ـ–  الأولى،  ط  بيروت، 

ماجدي.
103- النتف في الفتاوى: لأبي الحسن علي بن الحسين السعدي، 
الرس�الة-بيروت،  مؤسس�ة  الناه�ي،  الدي�ن  صلاح  تحقي�ق: 

1404هـ- 1984م.
104- نهاي�ة المحت�اج إلى شرح المنه�اج: لش�مس الدي�ن محم�د 
ب�ن أبي العب�اس أحمد بن حمزة ابن ش�هاب الدين الرملي الش�هير 



41

العدد الرابع شعرالملا قاروألا رصةوب يف فمكشولا ىلع مهأسلع ايب

الفهرس

10................................................... م�ة  لم�قد ا

11.............. ل�بح�ث �ت ا  �بمصطلحا
ل�تعر�ي�ف ول: ا

ل�أ صل ا ل�ف ا

11............ ل�ي�ة لما ق ا
� ورا

ل�أ هوم �بورص�ة ا
ول: م�ف

ل�أ لم�بح�ث ا ا

سهم............................12
ل�أ �ي�ق�ة ا

: ح�ق �ي
�ن ل�ثا لم�بح�ث ا ا

13...........
ف

و� لمك�ش �يع على ا ل�ب هوم ا
: م�ف ل�ث ل�ثا لم�بح�ث ا ا

15.......
ف

و� لمك�ش �يع على ا  لل�ب
ه�ي

�ق ل�ف لحكم ا : ا �ي
�ن ل�ثا صل ا ل�ف ا

سهم 
لل�أ  

ف
و� لمك�ش ا على  �يع  ل�ب ا ول: 

ل�أ ا لم�بح�ث  ا
 

15.............................................. ها
ض� را

�ت
ق
� ل ا �ب

ق
�

سهم 
لل�أ  

ف
و� لمك�ش ا على  �يع  ل�ب ا  : �ي

�ن ل�ثا ا لم�بح�ث  ا
 

ها...............................................18
ض� را

�ت
ق
� �بعد ا

18............ ر لسمسا سهم م�ن ا
ل�أ ض ا

� را
�ت
ق
� ول: ا

ل�أ لمطل�ب ا ا

ر........24 لسمسا �ير ا
سهم م�ن غ�

ل�أ ض ا
� را

�ت
ق
� : ا �ي

�ن ل�ثا لمطل�ب ا ا

على  �يع  لل�ب �ة  ح�ب لمصا ا �يود 
ل�ق وا �بط  وا

لض� ا  : ل�ث ل�ثا ا صل  ل�ف ا

26..................................................
ف

و� لمك�ش ا

ه..........26 د طل�ب ض ع�ن
ر�

ل�ق ل ا ول: حكم رد �بد
ل�أ لم�بح�ث ا ا

سهم 
ل�أ ا ح  ر�با

أ
� ع 

ف
� �بد ض 

ر�
لم�ق�ت ا م  ا لز� إ� حكم   : �ي

�ن ل�ثا ا لم�بح�ث  ا

29......................................... ض
ر�

�ة للم�ق رض�
لم�ق�ت ا

د  ع�ن �ة  رض�
لم�ق�ت ا سهم 

ل�أ ا �ثم�ن  ره�ن  حكم   : ل�ث ل�ثا ا لم�بح�ث  ا

عه �بها......................................32 ا �ن�ت�ف ض وا
ر�

لم�ق ا

34.................................................... �تم�ة ا لخ� ا

36.................................. ل�بح�ث ع ا ج� ر ومرا د  مصا

41. ................................................... هرس
ل�ف ا


