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 چکيده

 تسهيل جهت یافتهسازمان و قانونمند بازاري بازار مشتقات کالایی در ایران  با اهدافی از جمله ایجاد

 ميان نامناسب و نامشخص  کاذب قيمت محصولات ناشی از ارتباط نوساناتکالاها، جلوگيري  دادوستد

بازار و  نياز و تقاضا و عرضه ميان تعادل پایه بر شفاف گذاري قيمت نظام یک  دو ایجاتقاضا  و عرضه

و ... به وجود آمد تا ناکارآمدي و ساختار  مدیریت ریسک و محافظت از نوسانات آتی قيمت همچنين

ایران اگر  اما پس از چند سال از تشکيل بازار مشتقات کالایی در یی پایه را اصلاح کندنامناسب بازار کالا

اما وجود مشکلات و کاستی  اف فوق مثبت بوده استچه سمت و سوي حرکتی این بازار به سمت اهد

لذا شناسایی و رفع این مشکلات بيش از به این اهداف با مشکلاتی مواجه شود.  دستيابی تا هایی سبب شده

ارائه ر مشتقات کالایی و به آسيب شناسی بازا حاضر پژوهش پيش ضرورت پيدا می کند، در همين راستا

خاص از ميان ابزار هاي موجود در این بازار بر آسيب به طور  و پرداخته استراهکار ها جهت ارتقاء آن 

. در این کرده استشناسی و ارائه راهکار در جهت ارتقاء دو ابزار قرارداد آتی و قرارداد اختيار معامله تاکيد 

شامل معامله گران، کارگزاران، ناظران بازار، حقوق دانان،  قهشتم پژوهش  بر اساس نظرات خبرگان بازار

ر بورس کالا احصاء شد و راهکار هاي اقتصاد دانان، فقهاء و متصدیان بازار مشتقه چالش هاي موجود د

که از  (ISM) تفسيري -ساختاري متناظر با هر یک از چالش ها بدست آمد، سپس با استفاده از تکنيک

می باشد، این چالش ها بر اساس نظرات  (MADM) تصميم گيري چند معياره دلزیرمجموعه هاي م

رفع این  مسيردیگر مشخص گردید تا در نهایت خبرگان سطح بندي شده و رابطه ي هر کدام از آنان با یک

 .روشن شودنهاد هاي متصدي توسعه بازار مشتقات  رايچالش ها ب

 

 آسيب شناسی، قرارداد اختيار معامله آتی، قرارداد بورس کالا، ،مشتقات کالایی :کليدي واژگان
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 مقدمه. 1-1

 

در بخش هاي مختلف صنعتی، پتروشيمی و کشاورزي در ایران همواره با محدودیت ها  پایه کالاهاي بازار 

مربوط به عدم استفاده از  مشکلات این از اي عمده بخش  و بود  زیادي روبروو دشواري هاي ساختاري 

مناسب و  بازدهی عدمنتيجه ي آن  بود که بازار  ناکارآمدي و نامناسب ساختار و  ابزارهاي نوین اقتصادي

 از جمله ایجادبازار مشتقات کالایی در ایران  با اهدافی  در ادامه .بود بازارحصول نتایج مورد انتظار در این 

کاذب قيمت محصولات  نوساناتجلوگيري  کالاها، دادوستد تسهيل جهت یافتهسازمان و قانونمند بازاري

 پایه بر شفاف گذاري قيمت نظام یک  و ایجاد قاضات و عرضه ميان نامناسب و نامشخص  ناشی از ارتباط

و ... به  انات آتی قيمتمحافظت از نوس مدیریت ریسک و بازار و همچنين نياز و تقاضا و عرضه ميان تعادل

پس از چند سال از تشکيل بازار  .تا ناکارآمدي و ساختار نامناسب بازار کالایی پایه را اصلاح کند وجود آمد

اما  ه استمثبت بود فوقسمت و سوي حرکتی این بازار به سمت اهداف  مشتقات کالایی در ایران اگر چه

جا که کنترل و اصلاح . از انه نيل به اهداف با مشکلاتی مواجه شودشد سببوجود مشکلات و کاستی هایی 

نياز است تا اقدامات  ،به شمار می رونددر رسيدن به مقصد نهایی دو جزء لازم و ضروري هر اقدام هدفمند 

این  مناسب براي رفع ي بورس کالا نيز در این چند سال مورد آسيب شناسی قرار گرفته و راه حل ها

بازار  به آسيب شناسی این پژوهش ارائه شود.ی جهت توسعه کمی و کيفی این بازار راهکار هایو  مشکلات

خاص از ميان ابزار هاي موجود به طور  آن می پردازد و در جهت ارتقاء ها و ارائه راهکار مشتقات کالایی

اختيار معامله  و قراردادآتی داد رآسيب شناسی و ارائه راهکار در جهت ارتقاء دو ابزار قرا رب این بازاردر 

 .تاکيد می کند

 گذشته قرن در خاص طوربه استاندارد، مشتقه ابزارهاي از دو مورد عنوانبه و اختيار معامله آتی قراردادهاي

 قراردادهاي کارکرد و مأموریت تریناصلی. است بوده دنيا کالایی و مالی بازارهاي توجه مورد حاضر قرن و

 . است بوده ریسکی هايموقعيت ریسک پوشش ،و اختيار معامله آتی قراردادهاي مشخصاً و مشتقه
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 طلاي شمش روي بر معاملات اختيار معامله 1395و در آذر ماه  آتی قرارداد معاملات 1/4/1387 تاریخ در

 تمعاملا از مناسبی حجم نيز تاکنون و گردید اندازيراه ایران کالاي بورس در بار اولين براي انسی یک

 حالبااین. است انجام حال در آزادي بهار طلاي سکه روي بر و اختيار معامله آتی قرارداد در روزانه

 .است گرفته صورت کشورمان در و اختيار معامله آتی قراردادهاي حوزه در اندکی هايبررسی و تحقيقات

  مسئلهبيان . 2-1

نرخ قيمت کالاهاي اساسی و لات و کشف تسهيل معامبورس کالاي ایران با ایجاد بازار شفاف جهت 

اي بر اساس مکانيزم عرضه و تقاضا، ضمن تضمين تعهدات طرفين معامله، ابزارهاي  مواد اوليه واسطه

قراردادهاي آتی و اختيار معامله دو . تامين مالی و مدیریت ریسک را در اختيار فعالان بازار قرار می دهد

هستند که در قرن گذشته و قرن حاضر مورد توجه  بورس کالا استاندارد مورد از ابزارهاي مشتقه

بازارهاي مالی و کالایی دنيا بوده اند، اگر چه این دو ابزار داراي کارکرد هایی همچون کشف قيمت در 

موریت و کارکرد آنها، پوشش ترین مابازار آتی، نقدشوندگی، تعيين آزاد سطح قيمت و ... هستند اما اصلی

 ی است. هاي ریسکتریسک موقعي

وجود نگاه هاي غلط، سود جویانه و فرصت طلبانه به ابزار هاي مالی بازار مشتقات کالایی باعث می 

شود که این ابزارها بعضاً کارکردهاي اصلی خود را از دست بدهند. با توجه به راه اندازي بورس کالا و 

رت انجام یک تحقيق جامع که ایران، ضروس کالا در گذشت چندین سال از ورود این قراردادها به بور

اقتصادي،  _چالش هاي ابزار هاي بازار مشقات خصوصا آتی و اختيار معامله را  از ابعاد مختلف مالی 

حقوقی و اجرایی بررسی و تحليل کند و براي رفع آسيب ها و مشکلات آن پاسخ صحيح بدهد ، _فقهی 

ی عملکرد چند ساله قراردادهاي آتی و اختيار که با بررسبر آن است باشد. در این تحقيق سعی مبرز می

حقوقی و _اقتصادي، فقهی  _معامله و مصاحبه با متخصصان، مشکلات و چالش هاي مختلف مالی 

اجرایی این ابزار ها احصا شود و با استفاده از تجارب سایر بورس هاي کالایی دنيا براي رفع آنها راهکار 

 ه گردد. هاي مطلوب ارائ
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ترین مشکلاتی که در حال حاضر در مورد قراردادهاي آتی و اختيار معامله وجود دارد از جمله مهم 

  :شامل

  این قراردادتسویه فيزیکی  وجود ضعف در مدلآنلاین نبودن معاملات اختيار معامله و  ✓

)بخصوص در  حجم نامناسب معاملات مشتقهو اندک بودن بازیگران در بورس کالاي کشور  ✓

بر روي برخی از کالا ها و لزوم افزایش حجم معاملات به عنوان یکی از  له(داد اختيار معامقرار

 (57:1389 ،شاخص هاي موفقيت بازار مشتقات) مصباحی مقدم و همکاران

 حقوقی لحاظ از کارگزار جایگاه کشف لزوم و بازار مشتقه نبودن محور کارگزار ✓

در روزهاي شنبه و یکشنبه  هاي بازاروز از فعاليتروز جمعه و تقارن دو ر معاملات در تعطيلی ✓

سازد. همين امر سبب برتري گران وارد میبا تعطيلی بازار جهانی ریسک دوچندانی را بر معامله

 .اي از جمله دبی در قرارداد هاي آتی از جمله معاملات طلا شده استهاي منطقهبورس

ير هاي کلان اقتصادي ار مشتقه که از طرف متغتکانه هاي شدید در باز نبود مکانيسم مقابله با ✓

 همچون نرخ ارز 

نبود عمق و تنوع در بازار مشتقه ایران و انجام معاملات مشتقه تنها با چند کالاي خاص)محمدي  ✓

 (35:1395و دیگران 

اري قوانين دقيق براي جلوگيري از دستک چالش شناسایی تخلفات و عدم وجود مصوبات و ✓

 (152:1393، منبع: امانی و کهن نوش نژاد ي آتی و اختيار معامله)قيمت در قرارداد ها

 و... ✓

توسط غلامی مهر « آسيب شناسی و ارزیابی عملکرد بازار هاي آتی در ایران»پایان نامه اي تحت عنوان 

(  به نگارش درآمده است که در آن پژوهشگر به تبيين کارکردها و شاخص هاي 1393آبادي )

را  بر اساس ادبيات متعارف پرداخته و سپس عملکرد قراردادهاي آتی در اقتصاد ایران قراردادهاي آتی در 
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این کارکردها و شاخص ها ارزیابی می کند. پژوهشگر در این پایان نامه به بررسی چالش هاي فقهی و 

 اجرایی قرارداد هاي آتی نيز می پردازد.

آسيب شناسی دارد اولا علاوه بر آسيب  پژوهش حاضر نگاه جامع و همه جانبه تري نسبت به موضوع

دنبال ارائه راهکار هایی جهت بهبود و توسعه بازار مشتقه است. ثانيا بر ی عملکرد، به شناسی و ارزیاب

خلاف پژوهش اقاي غلامی مهرآبادي که تنها به بررسی و شناسایی چالش هاي فقهی و اجرایی بسنده 

اقتصادي و اجرایی می پردازد. ثالثا  _حقوقی، مالی _فقهیکرده بود، این پژوهش به چالش هاي مختلف 

بصورت بدیع به آسيب شناسی و ارائه راهکار در مورد قرارداد اختيار معامله در بورس کالا این پژوهش 

ایران می پردازد که در پژوهش آقاي غلامی مهرآبادي مشاهده نمی شود. به دليل شرایط متفاوت اقتصاد 

ف غربی کرد  قرارداد هاي آتی بر مبناي شاخص هاي احصا شده از ادبيات متعارایران، ارزیابی عمل

ممکن است نتواند نتایج دقيق و قابل اعتماد و قابل استفاده اي براي بهبود اقتصاد داشته باشد اما با 

شناخت دقيق از شرایط اقتصادي کشور می توان به درستی مشکلات را شناسایی کرد و سپس راهکار 

 بل اعتمادتري ارائه کرد.هاي قا

 ه پژوهشينپيش. 3-1

آسيب شناسی پياده سازي قراردادهاي سلف ، آتی » ان نامه ي خود با عنوان ( در پای1395ميرنظامی)

سازي پياده بررسی چالش هايبه « واختيارات معامله دربازارهاي نفت کشور ) باتاکيد بربورس انرژي(

آن  مله در بازارهاي نفت کشور می پردازد که هدف اصلیقراردادهاي سلف، آتی و اختيارات معا

سازي این قراردادها در بازار بورس انرژي کشور با تاکيد بر ميزان ریسک و مدیریت ادهشناسی پيآسيب

ساختار چارچوب قراردادهاي سلف،  ، سپس پژوهشگرهاي مالی استآن نسبت به سایر بازارهاي دارایی

می  اییبررسی و شناسرا بازارهاي مالی و بازارهاي نفتی و بورس انرژي کشور آتی و اختيارات معامله در 

 کند.
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تبيين ابعاد فقهی، حقوقی و » ( در مقاله ي خودشان تحت عنوان 1390راعی, سياح و مصباحی مقدم)

سی دو با استفاده از روش پژوهش گراندد تئوري، به برر« نظارتی قرارداد اختيار معامله در بازار مالی ایران

در خصوص صحت شرعی اوراق  تبيين کلی اشکالات مطرح شده-1مسأله اساسی ذیل پرداخته اند: 

 -2اختيار معامله و ارائه چارچوبی براي تحليل صحت یا عدم صحت انواع قرارداد هاي اختيار معامله 

نظارت  ب برايتبيين پارادایم حقوقی و تشریح ویژگی هاي حقوقی اختيار معامله و ارائه چارچوب مناس

 ي مالی ایران.و قانون گذاري راه اندازي اختيار معامله در بازار ها

چارچوب طراحی قرارداد آتی و اختيار معامله سبد »( در مقاله اي تحت عنوان 1395محمدي و دیگران)

اختيار به منظور دستيابی به کارکرد هاي آتی و « سهام با کارکرد هاي قرارداد آتی و اختيار معامله شاخص

معامله سبد سهام می پردازند. با توجه به معامله ي شاخص سهام، به طراحی الگوي قرارداد آتی و اختيار 

اینکه شاخص سهام فاقد ماليت است و به لحاظ شرعی نمی تواند مورد معامله قرار گيرد، در این 

می شود که علاوه بر دارا بودن  پژوهش سبد پایه سهام به عنوان مبناي قرارداد آتی و اختيار معامله معرفی

و مشروعيت، کارکرد هاي آتی و اختيار معامله شاخص سهام را  ویژگی هاي چون ماليت، قابليت تسليم

نيز در خود دارد. بر این اساس، آتی سبد سهام، قراردادي است که فروشنده تعهد ميکند که سبد پایه را 

شود، در سررسيد تعيين شده بفروشد و در مقابل خریدار  به قيمتی که در زمان انعقاد قرارداد تعيين می

آن سبد پایه را در تاریخ سررسيد خریداري کند. اختيار معامله سبد سهام نيز قراردادي  متعهد می شود

است بين خریدار و فروشنده که حق خرید و فروش سبد پایه را تا زمان انقضاي اختيار معامله و به 

 دار می دهد.قيمت مورد توافق، به خری

( CVARارزش در معرض خطر شرطی )» ( در مقاله اي تحت عنوان1396)، ثقفی و ناصر پور فلاح شمس

با استفاده از داده هاي « مبتنی بر نظریه مقدار کرانی در پيش بينی وجه تضمين قراردادهاي آتی سکه طلا

قدارتضمين در قرارداد هاي آتی با پس از تخمين م 1394تا  1387قيمت نقدي سکه طلا، در بازه زمانی سال 

ه از مدل هاي ارزش در معرض خطر واریانس و کواریانس مبتنی بر توزیع نرمال و تی استيودنت، استفاد
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.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 
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پارتوي تعميم یافته و پارتوي تعميم یافته سازگار، با آزمون هاي کویيک اقدام به پس آزمایی این مدل ها می 

 کند.

بر قيمت، نوسان پذیري قيمت  ثار تغييرات وجه تضمينآ »اي تحت عنوان  ( در مقاله1394)و غفاري  فلاح

بر اساس آمار مربوط به  « و حجم معاملات در در بازار قرارداد هاي آتی سکه در بورس کالاي ایران

و با استفاده از  1393الی  1387معاملات قرارداد هاي آتی سکه بهار آزادي در بورس کالاي ایران از یال 

ثابت تخمين زده شد اثر تغييرات وجه تضمين بر ارچ چند متغيره که به روش همبستگی شرطی مدل گ

قيمت، نوسان پذیري قيمت و حجم معاملات مورد بررسی قرار داده است که نتایج حاکی از آن است که 

افزایش وجه تضمين باعث کاهش قيمت قرارداد هاي آتی می شود و همچنين افزایش وجه تضمين سبب 

فزایش ، پایایی قيمت ها کاهش و حجم معاملات در بورس ی شود نوسان هاي قيمت قرارداد هاي آتی ام

 .کاهش یابد

بررسی اثر بخشی پوشش ریسک ثابت و پویا در قرارداد » تحت عنوان  اي( در مقاله 1396)و نائبی مهر آرا

ارداد آتی سکه طلا مورد معامله نسبت بهينه ي پوشش ریسک قر« هاي آتی سکه طلا در بورس کالاي ایران 

. ندکالاي ایران و اثر بخشی آن با استفاده از رهيافت هاي مختلف اقتصاد سنجی برآورد کرده ادر بورس 

نتایج حاکی از آن است که استفاده از قرارداد هاي آتی در کنار موقعيت گرفتن در بازار نقدي، به اندازه ي 

  GARCHاز فرآیند  CCCميان رهيافت هاي اقتصاد سنجی تصریح  قابل توجهی ریسک را کاهش می کند.در

 اثر بخش ترین پوشش ریسک را داشته است.

بررسی عوامل مؤثر بر تغييرات قيمت قرارداد هاي » ( در مقاله اي تحت عنوان 1393)و عليمحمدي سعيدي

ييرات قيمت مل مؤثر بر تغبه مطالعه عوا« GARCHو GLS آتی در بورس کالاي ایران با استفاده از رهيافت 

د.از بين عوامل نمی پرداز GARCHو GLS ی در بورس کالاي ایران با استفاده از رهيافت قرارداد هاي آت

مؤثر بر روي تغييرات قيمت قرارداد هاي آتی قيمت جهانی طلا، شاخص کل بورس اوراق بهادار تهران و 

ه از دو رهيافت مذکور مشاهده شد بين نرخ ارز و قيمت نرخ برابري دلار و ریال انتخاب شده اند. با استفاد
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ص قيمت طلا نيز اینگونه بود. اما رابطه معنا قرارداد هاي آتی رابطه مثبتی وجود داشت، همچنين در خصو

 داري بين شاخص بورس اوراق بهادار تهران و قيمت قرارداد هاي آتی تأیيد نشد.

بررسی فقهی قرارداد آتی، احکام و آثار متعلقه آن بر مبناي »  ( در پایان نامه خود تحت عنوان1393فدایی)

ام و آثار آن پرداخته است. نتایج حاصل از این پژوهش نشان به بررسی فقهی قرارداد آتی، احک«  فقه اماميه

قرارداد آتی از مصادیق تعهد در مقابل تعهد براي انجام بيع نقد در آینده است به طوري که طرفين  دهدیم

. البته برخی از افتدیمو بيع نقدي در سررسيد اتفاق  کنندیمزمان حال تعهد به انجام بيع نقد را توافق  در

. در مورد پرداخت حساب ودیعه و باشدیمدیق قرارداد آتی نفت از نوع کالی به کالی بوده و حرام مصا

این قرارداد است که طرفين گفت که از مصادیق شروط ضمن عقد  توانیمتعدیل روزانه حساب ودیعه هم 

 متناسب با نوسانات بازار جهت ضمانت عقد اولاً مبلغی را نزد اتاق پایاپاي قرار دهند و ثانياً کنندیمتوافق 

آتی مقادیر این حساب ودیعه تعدیل شود تا هيچ طرفی از طرفين قرارداد، تمایل به نکول در قرارداد نداشته 

 خسارتی به طرف دیگر وارد نشود.باشند و اگر طرفی نيز نکول کرد 

گرفت که تسویه همچنين ماهيت فقهی تسویه نقدي در سررسيد و قبل از سررسيد هم مورد بحث قرار 

نقدي در قبل از سررسيد از مصادیق انتقال تعهد بوده که با اصول مالی اسلامی تضاد نداشته و تسویه نقدي 

ضرر و دیگر قواعد اسلامی بلا اشکال است. همچنين انواع در سررسيد نيز به دليل عدم منافات با قاعده لا

بيع مورد بحث و بررسی قرار گرفت و آتی کالا، سهام و ي مهایژگیودارایی پایه قرارداد آتی با استفاده از 

. آتی آب و هوا نيز از طریق باشندیمارز بلا اشکال بوده ولی آتی شاخص سهام و آب و هوا داراي اشکال 

منظر اصل صحت، لزوم، ممنوعيت ضرر، ممنوعيت ربا  قاهت نيز بررسی گردید. این قرارداد ازمتدلوژي ف

 حاظ ممنوعيت غرر، ممنوعيت قمار و ممنوعيت اکل مال به باطل مشکل فقهی دارد.مشکلی ندارد اما از ل

فلسفه و »مقاله ذیل « بازارهاي مالی اسلامی )مجموعه مقالات(»( در کتاب خود با عنوان 1385آبادي )صالح

باهدف بررسی ابزارهاي مالی مشتقه و آراي عالمان « فقهی هايدیدگاهسير تکاملی ابزارهاي مالی مشتقه و 

کنترل ریسک پدید  منظوربهنماید که قراردادهاي آتی اسلامی )اهل سنت( درباره این ابزارها، اشاره می

ی براي مدیریت ریسک کافی بودند، چرا قراردادهاي هاي آتآمدند. ایشان ضمن بيان این سؤال که اگر پيمان
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ي مالی طراحی دارند که محصولی جدیدي که در حوزهند و به آن احساس نياز شد؛ بيان میآتی پدید آمد

 طوربهتواند به حيات خویش ادامه دهد. قراردادهاي آتی ایجاد کند، نمی ايافزودهارزش، اگر نتواند شودمی

فع بسياري را در بادلات تجاري را به خود اختصاص داده و منااي از م، حجم عمدهگسترده و روزافزون

اي از مشکلاتی بوده هاي آتی ایجاد کرده است. نياز به این قراردادهاي جدید به سبب پارهمقابله با پيمان

ارند. اول داست که در قراردادهاي پيشين وجود داشت. ایشان مشکلات را در قالب سه دليل ذیل بيان می

مقابل باشند تا همدیگر را یافته با همدیگر قرارداد  اینکه هر یک از دو طرف قرارداد باید در جستجوي طرف

قرارداد به  طرفیک؛ دوم اینکه اگر داردامضا کنند و سایر مشکلاتی که درباره مقدار و زمان قرارداد وجود 

پذیر نبود. د در بازار ثانویه به شخص ثالث امکانتوانست به تعهد خود عمل کند، فروش قراردادليلی نمی

ابزار، فاقد بازار ثانویه بود؛ سوم اینکه خطر نکول و عدم اجراي قرارداد در آن وجود داشت و  ، ایندرواقع

 بود. برهزینهگير و نيز وقت

ضمن تأکيد بر  «اسلامی و بازارهاي آن هايآتی»( در کتاب خود با عنوان 1386عسگري، ميرزاده و بيگدلی )

سازوکار تأمين مالی قوي به کار آید و  عنوانبهتواند می میبا رویکرد اسلاها آتیکه توسعه بازار  این مطلب

 «هاآتی»دارد که سرمنشأ عقد کند، عنوان میمشکل تأمين اعتبار روستایی را تا حد زیادي تسهيل می درنتيجه

ابزاري که مبادله  درجایی آیدمیه شمار له یک ابزار توسعه اقتصادي بدر مبادله کالاها است. مباد هاآنو بازار 

بنابراین توسعه اقتصادي و مبادله چرخه پيشرفت  بخشد؛براي توسعه اقتصادي است و مبادله را رونق می

 دهد.اقتصادي را براي یک جامعه باشد و تشکيل می

توانند ان میگرمعاملهکنند که در آن ت مییک صنعت مستقل فعالي صورتبهبازارهاي آتی در حال حاضر 

درآمد کسب  ،هاي توأم با ریسکواقعی یا تحویل کالایی در کار باشد، از طریق معاملهبدون اینکه توليد 

یک  صورتبه هاآنشوند. که مبادلات سلف بودند، تلقی نمی گونهآنجزئی از بازار کالاها  هاآتیکنند. بازار 

فروش سلف براي توانند باهدف که در آن کشاورزان و توليدکنندگان می شوندمی بازار مجزایی محسوب

شان وارد این بازار گردند و هاي مرتبط با نوسان قيمت کالاهاي توليديپوشش ریسک خود در مقابل ریسک

 بازي کنند.یا فقط شبيه دیگران بورس
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ت و کالاهاي بسيار را شامل شد، ، توسعه یاف1370عمدتاً از دهه  هاآتیایشان ضمن بيان اینکه محدوده بازار 

کالاهاي صنعتی بلکه ابزارهاي مالی )از قبيل اوراق قرضه، برات، رهن و  تنهانه هاآتیکه بازار  دارندبيان می

ي بازارهاي آتی که محدوده نمایندمیاضافه ادامه وي در ؛ در برگرفتسهام را نيز  هايشاخصسهام(، ارز و 

نفع نيز گردید. بورس بازان براي توسعه شامل حال افراد ذي تباط با کالاها توسعه نيافت بلکه اینفقط در ار

، وارد این بازار هاآتی هايقيمتبازي و به دست آوردن کالا با حدس زدن کسب سود، صرف فعاليت بورس

 با نرخ شتابان در حال افزایش است. هاآتیشدند. نقش بورس بازان در بازار 

ن ابي« از منظر موازین اسلامی هاآتیبازي در بازار بورس»نامه خود با عنوان ( در پایان1386سرابی ) لیلع

نقدینگی و پاسخگویی به  فاقدانکمک شایانی به تأمين مالی  اینکه ضمندارد که ایجاد بازارهاي مالی می

. شودمیگذاران و امنيت براي سرمایهنماید، همچنين باعث ایجاد جذابيت میگذاران نيازهاي متنوع سرمایه

 صورتبهزیربنایی اقتصادي کشور  هايبخشکند تا منابع مالی سرگردان به کمک می هاآتیبازارهاي مالی 

ر قيمت ریزي بهتر امور تجاري، کاهش تغييرات ناگهانی داز طریق برنامه هاآتیبهينه هدایت شود. قرارداد 

 کند.ي جامعه منفعت عقلانی ایجاد میها، برامحصولات و کاهش هزینه

نيستند  «زابحران»ماهيتاً آتی  هايعملکرد تاریخی بازارهاي مالی همواره بيانگر این حقيقت است که قرارداد

علت  ،آتیرداد روند تغييرات قيمت دارایی پایه قرا بينیپيشبلکه خطا در استراتژي کاربران آن و اشتباه در 

 هاي مالی است.رانها و بحاصلی ورشکستگی

و  هاآتیهاي موجود در ابزارهاي پوشش ریسک )بررسی کاستی»نامه خود با عنوان ( در پایان1387بيات )

که از « شده بر مبناي فقه اهل سنت و تطبيق آن با نظرات برخی از فقهاي شيعهمطرح کارهايراهاختيارات(، 

عنوان گيري قرار داده است؛ و نتيجه موردبررسیمشتقه را دو جنبه کلان و خرد اقتصادي بازارها و ابزارهاي 

از کليات و کارایی  اند کهدارد که از جنبه کلان اقتصادي همواره بازارهاي مشتقه داراي منتقدانی بودهمی

اند. به نظر گرفته تا ضرردهی و ایجاد نوسان، ریسک و عدم اطمينان، همه موارد را مورد مماشات قرار داده

کنترل شدن این ترین تمرکز مخالفان این بازارها بر روي افراط در انجام معاملات و غيرقابلبيش رسدمی

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 


