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 تعهد نامه اصالت پایان نامه

 91/6/9911که در تاریخ  حقوقآموخته مقطع کارشناسی ارشد ناپیوسته در رشته دانش زهرا مرادی اینجانب 

 از پایان نامه خود تحت عنوان:

 امامیه فقه و حقوقی منظر از سهام اتی قراردادهای اهیتم

 و درجه عالی دفاع نموده ام بدینوسیله متعهد می شوم: 91با کسب نمره  

این پایان نامه حاصل تحقیق و پژوهش انجام شده توسط اینجانب بوده ودر مواردی که از دستاوردهای  (9

علمی و پژوهشی دیگران )اعم از پایان نامه ، کتاب ، مقاله و...( استفاده نموده ام،  مطابق ضوابط و رویه 

 کر و درج کرده ام. موجود ، نام منبع مورد استفاده و سایر مشخصات آن را در فهرست مربوطه ذ

این پایان نامه  قبلاً برای دریافت هیچ مدرک تحصیلی )هم سطح ، پایین تر یا بالاتر ( در سایر دانشگاه  (2

 ها و موسسات آموزش عالی ارائه نشده است .

چنانچه بعد از فراغت از تحصیل ، قصد استفاده و هرگونه بهره برداری اعم از چاپ کتاب ، ثبت اختراع  (9

 این پایان نامه داشته باشم ، از حوزه معاونت پژوهشی واحد مجوزهای مربوطه را اخذ نمایم . و...از 

چنانچه در هر مقطع زمانی خلاف موارد فوق ثابت شود ، عواقب ناشی از آن را می پذیرم و واحد  (4

دانشگاهی مجاز است با اینجانب مطابق ضوابط و مقررات رفتار نموده و در صورت ابطال مدرک 

 حصیلی ام هیچگونه ادعایی نخواهم داشت .ت

 

 نام و نام خانوادگی:                                                          

 زهرا مرادی

 تاریخ و امضاء:                                                                                         
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 پرديس علوم و تحقيقات شهرقدس

 ی كارشناسي ارشد نامه پايان
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 اسلامي آزاد دانشگاه                             

 پرديس علوم و تحقيقات شهرقدس

 ی كارشناسي ارشد ةةةةنام پايان

 
 

 با عنوان: حقوقبا یاری خداوند متعال جلسه دفاع از پایان نامه کارشناسی ارشد در رشته 
 

 اماميه فقه و حقوقي منظر از سهام اتي قراردادهای ماهيت

کنفرانس در محل سالن  91:11ساعت 91/6/9911با حضور اساتید راهنما، مشاور و هیات داوران در تاریخ 

 و درجه عالی مورد تصویب قرار گرفت. 91برگزار و با کسب نمره  گروه حقوق

 

 طبایی مهشیدالسادات دکتر خانم سرکاراستاد راهنما:  -9

 
 

 نامدار شکوه دکتر خانم سرکاراستاد مشاور:  -2

 
 

 مشیرپور فریبا دکتر خانم رکارساستاد/استادان داور:  -9
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 سپاسگزاری

 پس و نمود؛ یاری رساله این نگارش در مرا که سپاسگزارم و شاکر را منان خدای

 بی زحمات مدیون را نامه پایان این لغت به لغت تعالی پروردگار مدد و لطف از

 که باشم می طبایی مهشیدالسادات دکتر خانم سرکار مهربان و گرانقدر استاد دریغ

 اثر این نگارش مسیر روشنای حال همه در منتشان بی و پربار حضور و ها راهنمایی

 .است بوده

 .است قاصر قدردانی بیان در قلم، این و شاکر، قلب این امروز که بگویم ساده و

 که هستم مسیر این در همراهانم ی همه و مهربانم ی خانواده قدردان پایان در و

 ی همه برای بود، راهم ی بدرقه همیشه امیدهایشان و کردند یاری مرا صبوریشان با

 .دارم را تعالی باری درگاه از افزون روز توفیق یآرزو ایشان
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 تقدیم به

 خاطرات تمام که مهربانم مادر گرانقدر جود و و عزیزم پدر روح

 ........آنانم مهربان قلب مدیون را زندگیم خوش
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 چکيده

است.  آن پایه دارایی قیمت ارزش از مشتق آن ارزش که است مالی قراردادهای مشتقه، ابزارهای

 شود ومی معامله استاندارد به صورت و بورس در تنها که است مشتقه ابزارهای انواع از یکی آتی قراردادهای

بازار مشتقه مالی که در آن قرارداد آتی و قرارداد اختیار معامله عرضه است.  نظارت و کنترل تحت به شدت

می ایران لان بازار اوراق بهادار جمهوری اسقانو 9ماده  99شود، مدتی است که به تجویز بند می

یا اوراق  در سطحی محدود آغاز شده است. دارایی پایه در این قراردادها ممکن است کالا (9914مصوب)

طورکلی و صرفنظر از مورد آن  بهادار باشد. از دیدگاه فقه امامیه و حقوق ایران، اعتبار این قراردادها به

ای که دارایی پایه آن شاخص سهام ادهای مشتقهولی در این میان اعتبار قرارد .اثبات شده است (دارایی پایه)

 مشتقه اوراق از گسترده استفاده اخیر های سال باید گفت در .است، پیوسته محل تأمل و اشکال بوده است

 در اقتصادی فعال هیچ بر امروزه آن از استفاده گستره و بداعت ای کهبه گونه است شده فراگیر بسیار

 جدیدی ماهیت که آتی قرارداد به ویژه و مشتقات فقهی است. بررسی نمانده پوشیده یافته کشورهای توسعه

در  دارد اسلامی مالی بازار در مهمی بسیار جایگاه است، عملیاتی شده کشورمان سرمایه بازار در و داشته

 .شد پرداخته آن آثار و آتی، احکام قرارداد فقهی بررسی اسنادی، به -روش مروری به رو پیش پژوهش

 برای تعهد برابر در تعهد هایاز مصداق آتی قراردادهای اکثر دهدمی  نشان پژوهش این از حاصل هاینتیجه

 در و کنندمی توافق را نقد بیع به انجام تعهد حال، زمان در طرفین که ی به طور است آینده در نقد بیع انجام

 گفت توانمی ودیعه حساب روزانه و تعدیل ودیعه حساب پرداخت افتد. دربارهمی اتفاق نقدی بیع سررسید،

 اولا،ً عقد؛ ضمانت جهت کنندمی توافق که طرفین است قرارداد این عقد ضمن طهای شر هایقمصدا از که

 تعدیل ودیعه حساب، این مقادیر آتی بازار هایبا نوسان متناسب ثانیا،ً دهند؛ قرار پایاپای اتاق نزد را مبلغی

  خسارتی کرد نکول طرفی اگر و باشند نداشته تمایل در قرارداد نکول به قرارداد طرفین از طرفی هیچ تا شود

 تعهد انتقال هایمصداق از سررسید از پیش نقدی تسویه فقهی ماهیت همچنین .نشود وارد دیگر طرف به

ی قاعده با منافات عدم به علت نیز سررسید در نقدی تسویه و نداشته تضاد مالی اسلامی اصول با که بوده

-ویژگی از استفاده با آتی قرارداد پایه دارایی انواع است. همچنین اشکالبی های اسلامیقاعده دیگر "لاضرر"

  .دارد اشکال سهام شاخص آتی اما بوده؛ اشکالبی ارز و سهام کالا، آتی و شد و بررسی بحث مبیع، های

 

 پایه دارایی نقدی، تسویه ودیعه، حساب تعدیل آتی، کلمات کلیدی: قرارداد
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 مقدمه

 مساله اني( ب1-1

شود مقدار معینی از  قراردادی است که براساس آن فروشنده متعهد می (Futures Contract) قرارداد آتی

کالای مشخص را با کیفیت مشخص، قیمت معلوم، در زمان و مکان مشخص بفروشد و در مقابل طرف 

را از فروشنده خریداری کند و برای جلوگیری از امتناع طرفین از انجام شود آن کالا  دیگر قرارداد متعهد می

نزد  (Margin) عنوان وجه تضمین شوند مبلغی را به صورت شرط ضمن عقد متعهد می تعهدات، طرفین به

اتاق پایاپای بگذارند و متناسب با تغییرات قیمت آتی این وجه تضمین را تعدیل کنند و اتاق پایاپای از 

عنوان اباحه  نان وکالت دارد متناسب با تغییرات قیمت، بخشی از وجه تضمین هریک از طرفین رابهطرف آ

تصرف در اختیار دیگری قرار دهد و او حق استفاده از آن را خواهد داشت تا در سررسید از طریق تسویه 

 .نقدی یا فیزیکی باهم تسویه کنند

 :به همراه دارد به شرح زیر زار سرمایه مزایای فراوانیدر باسهام  استفاده از ابزار قراردادهای آتی 

 (Hedging) پوشش ریسک -9

 (Liquidity) افزایش سرعت نقدشوندگی -2

 کمک به کشف قیمت -9

 فراهم کردن فرصت سودآوری -4

 ها افزایش شفافیت در بازار و کاهش هزینه -1

 کم نسبتاًگذاری  یا ایجاد فرصت کسب سودآوری بالا با سرمایه (Leverage) اهرم مالی -6

 فروش صورتی که فروشنده با پیش گیری از این قراردادها دیگر نیازی به مالکیت دارایی نیست؛ به با بهره -1

(Short Selling) تواند یک قرارداد آتی را در بازار بفروشد و در صورت نیاز به تحویل، آن را از  می

 .بازار تهیه کند

طور  ندارد که سهام موضوع قرارداد را داشته باشد، همیندر معاملات آتی سهام فرد فروشنده الزامی  -1

هنگام اخذ تعهد فروش ملزم به پرداخت مالیات نیست مگر اینکه تا تاریخ سررسید تعهد خود را حفظ 

کند آن گاه علاوه بر تحویل سهام باید مالیات آن را نیز پرداخت کند مگر اینکه نکول کرده که مشمول 

 .شود ریمه از حساب تضمین او کسر میجریمه خواهد شد و این ج
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گردد. سهام، سند مالکیت و  ترین تفاوت بین سهم و قرارداد آتی سهام به ماهیت این ابزار مالی بازمی مهم

گذار برای خرید یا فروش تعداد  گذار در شرکت است؛ اما قرارداد آتی سهام، تعهد سرمایه مشارکت سرمایه

 کنند ی است که خریدار و فروشنده بر اساس حراج پیوسته تعیین میمعینی سهم در تاریخ مشخص و قیمت

 کند یمی آتی سهام شباهت زیادی به قراردادهای پیش فروش پیدا قراردادهاماهیت با تمهيد مراتب فوق، 

ولی از جهاتی متفاوت است بنابراین در طی این پایان نامه علاوه بر تشریح کامل سازوکار قراردادهای آتی 

و تمایزاتی که با قراردادهای مشابه  ها شباهته بررسی ماهیت فقهی و حقوقی این نوع از قراردادها و سهام ب

 .شود یمخود دارند پرداخته 

 قيتحق نهيشي( پ1-2

گفت در مورد بررسی ماهیت قراردادهای آتی سهام کمتر قلم فرسایی شده است و  توان یم جرأتبه 

نگارنده علی رغم جستجوی چند ماهه خود به منابع درخوری اعم از کتاب و مقاله دست نیافته است. با این 

ین حال جسته و گریخته در برخی از مقالات مورد اشاره قرار گرفته است ولی به طور مستقیم به ماهیت ا

نوع از قراردادها نپرداخته. بدین ترتیب نگارنده ناچار است با مراجعه به منابع اصلی حقوق تجارت، بورس 

و اوراق بهاردار و همچنین، کتب فقهی در موارد مشابه به نگارش در زمینه ماهیت حقوقی و فقهی این نوع 

 از قراردادها دست یابد.
 

 انتخاب موضوع ييو چرا تي( اهم1-3

شرکت بورس با طراحی یک سامانه بومی، موفق به برداشتن گام مهمی برای خروج از  9911سال در 

گذاران و فعالان جدی بازار سهام  های ویژه خود به سرمایه وضعیت تک ابزاره شد و بازار آتی را با جذابیت

های معاملاتی،  انهمعرفی کرد. با این حال پس از نخستین سال فعالیت بازار، با هدف یکپارچه کردن سام

معاملات قراردادهای آتی به سامانه مبادلات بازار نقدی منتقل شد که متاسفانه به دلیل فراهم نبودن 

افزاری لازم در این سامانه، این اقدام با استقبال فعالان بازار مواجه نشد و کارگزاران و  های نرم زیرساخت

های  ها و پیچیدگی رغم محدودیت رج شدند. با این حال بهمشتریان نیز پس از مدت کوتاهی از این بازار خا

ربط از جمله:  های زیادی جهت بهبود سازوکارهای اصلی این بازار با مشارکت همه نهادهای ذی فنی تلاش

های کارگزاری، شرکت مدیریت فناوری بورس و  گذاری مرکزی، شرکت سازمان بورس، شرکت سپرده

 .های موجود را هموار کند تواند کاستی عال صورت گرفته که میافزاری ف های نرم برخی از شرکت

در  توانند یمنظور پوشش ریسک خود در برابر کاهش قیمت سهام م به گذاری صرفاً سرمایه یها صندوق
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باز خود مجاز به گرفتن  یها تیقراردادهای آتی سهام، موقعیت فروش گرفته و تنها جهت بستن موقع

تا سهام موجود در  شود یتن موقعیت فروش در قراردادهای آتی سهام موجب مموقعیت خرید هستند. گرف

گذاری از ریسک کاهش قیمت در امان بوده و این موضوع موجب کاهش ارزش روز  پرتوی صندوق سرمایه

 .صندوق نخواهد شد ییدارا

مانده است، از سازوکاری که توضیح آن داده شد، هنوز از حیث ماهیت حقوقی خود در حاله ای از ابهام 

به سرعت گردش مالی در بازار بورس داشته باشد ضرورت پرداختن به  تواند یمطرفی نوع خدماتی که 

و از سوی دیگر ارائه راهکارهایی برای خروج از مشکلات جاری آن با شناخت  کند یمماهیت آن را آشکار 

 .ردیگ یمصورت  تر سهلماهیت آن بهتر و 

 قيتحق ی( جنبه نوآور1-4

ی آتی سهام به عنوان یکی از انواع قراردادهای اقتصادی نوظهور در بازار ایران با وجه به مشکلات قراردادها

نظام اقتصادی ایران از جمله تورم و رکود از داخل و تحریم از خارج این نوع از قراردادها به عنوان 

ن نظر تحلیل و بررسی آن از منظر جایگزینی برای تسهیل تبدیل و تبدل سهام پیش بینی شده است که از ای

 .شود یمفقه اسلامی و نظام حقوقی ایران جدید و نوآورانه ارزیابی 

 اهداف كاربردی( 1-9

کارکنان سازمان بورس و  توانند یمبهره وران این تحقیق علاوه بر کلیه دانشجویان و محققین در این موضوع 

 اوراق بهادار و سیاست گذاران اقتصادی باشند.

 قي( سؤالات تحق1-6

 پژوهش عبارت است از: نیسؤالات ا

 :یسؤال اصل

 ست؟یسهام چ یآت یقراردادها تیماه 

 :یفرع یها سؤال

 دارد؟ ییها مشابه خود مانند سلف چه تفاوت یسهام با قراردادها یآت یقراردادها -9

 ست؟یآن چ صیجهت رفع نقا ییسهام در ارائه راهکارها یآت یقراردادها تیماه ییکارکرد شناسا -2

 قیتحق یها هی( فرض9-1
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 :یاصل هیفرض

موجود سبب  یاساس یها تفاوت یقرارداد سلف شباهت دارد ول یسهام به نوع یآت یقرادادها تیماه

 .شود یدو نوع قرارداد م نیا کیتفک

 

 :یفرع یها هیفرض

 دیخر ایبه فروش  ازیو عدم ن افتیسهام از جمله به لحاظ سودروزانه قابل در یآت یقراردادها -9

 سلف دارد. یبا قراردادها یسود تفاوت عمده ا افتیدر یسهام برا یقطع

 آن دارد. صیرفع نقا یبرا ییدر ارائه راهکارها ییبسزا ریسهام تأث یآت یقراردادها تیماه افتیدر -2

 قي( روش تحق1-8

ها و نحوه اجراء )شامل مواد، تجهیزات و  بر حسب هدف، نوع داده قیشرح کامل روش تحق -الف

 استانداردهای مورد استفاده در قالب مراحل اجرایی تحقیق به تفکیک(:

گردآوری »: درخصوص تفکیک مراحل اجرایی تحقیق و توضیح آن، از به کار بردن عناوین کلی نظیر، تذکر

و غیره خودداری شده و لازم است در هر مورد « ها شیانجام آزما»، «آزمون یها تهیه نمونه»، «اطلاعات اولیه

ها، استانداردها،  ها و ملزومات، نوع فعالیت، مواد، روش توضیحات کامل در رابطه با منابع و مراکز تهیه داده

 تجهیزات و مشخصات هر یک ارائه گردد.

است. اما اینکه این روش چیست و تحليلي  -توصيفيروشی که در این تحقیق نگارنده بر گزیده، روش 

 :شود یمدر ادامه توضیح داده  دیآ یمچگونه به کمک نگارنده در فرایند تحقیق 

 بداند پدیده، خواهد یمتحلیلی محقق به دنبال درک چگونگی موضوع است. و  -در تحقیقات توصیفی

 یا مطلب چگونه است. شی ،متغیر

بعد کاربردی از نتایج در تصمیم  در دارد و هم جنبه مبنایی.تحلیلی هم جنبه کاربردی  -تحقیقات توصیفی

ی موضوع ها تیواقعودر بعد بنیادی یا مبنایی به کشف حقایق و  شود یمگیری و برنامه ریزی استفاده 

     .پردازد یممربوطه 

 :شوند یمبه دو دسته تقسیم   شیوه نگرشتحلیلی از نظر  -تحقیقات توصیفی

به کشف و تصویر سازی ماهیت و وضعیت  صرفاً محقق تحلیلی محض: -فیتوصی ( تحقیقاتالف   

 .پردازد یمموجود مساله 

تشریح و تبیین   تحلیلی کاربردی: محقق علاوه بر تصویر سازی آنچه هست به -ب( تحقیقات توصیفی  

 .پردازد یمدلایل چگونه بودن و چرایی وضعیت مساله 
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تحلیلی را  -تحقیقات توصیفی توان یمتحلیلی در نهایت  -حال با توجه به تعریف کلی تحقیقات توصیفی

 این گونه تعریف کرد:

و  کند یتحلیلی مطالعاتی هستند که ارتباط دو یا چند متغیر را با پیامد مورد نظر بررسی م-توصیفیمطالعات 

از  یها هی. این نوع مطالعات معمولاً برای امتحان فرضپردازد ییا ارتباط علمی م associationبه کشف یک 

  .رود یپیش تعیین شده به کار م

 تحليلي –مطالعات توصيفي 
 

 

 

 :رهایمتغ یریو اندازه گ یبررس یو شرح چگونگ یمدل مفهوم کیمتغیرهای مورد بررسی در قالب  -ب

 و یبردار شیف مصاحبه، پرسشنامه، آزمون، و مشاهده) ابزار و( یا کتابخانه میدانی،) روش کامل شرح – ج

 ها: داده گردآوری( غیره

ها،  ای، همه اسناد چاپی همانند کتاب، دایره المعارف آوری اطلاعات در روش کتابخانه ابزار جمع

 ...های اطلاعاتی، اینترنت و  های علمی، بانک های همایش ها، کتاب نامه شده، پژوهش های چاپ مصاحبه

 هست.

ی مختلف حقوقی و تخصصی و ها تیسابرداری و همچنین مراجعه به  اطلاعات با مراجعه به کتابخانه، فیش 

 شود. بندی و گردآوری می ها و قوانین موجود مرتبط به موضوع دسته نامه استفاده از مقالات، کتب، پایان

 (:امکان و وجود صورت در) نمونه حجم و یریگ نمونه روش آماری، جامعه – د

 

 ها: ها و ابزار تجزیه و تحلیل داده روش - هـ

 تحلیلی است. -روش توصیفی

 يها و اصطلاحات فني و تخصص تعريف واژه (1-5

نقد  یبها یرا به ازا هیپا ییاز دارا یکننده بخش است که در آن عرضه یعقد سَلَف: قرارداد ایسلََف  قرارداد

 کند. میتسل داریبه خر لیتا در دوره تحو رساند یو مطابق قرارداد سلف به فروش م
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 دیدر سررس کند یفروش( تعهد م تیاست که بر اساس آن فروشنده )طرف موقع یسهام، تعهد یآت قرارداد

 به فروش رساند. شود، یم نییکه در زمان معامله قرارداد تع یمتیرا به ق هیاز سهم پا ینیتعداد مع شده، نییتع

 ریمشابهت با سا ردیگ یقرار م قیدر دو جهت مورد تحق قیتحق نیاشاره دارد در موضوع ا یستی: به چتیماه

 آن. زیو وجوه تما یو قانون یشرع یقراردادها

دارد  یفرق اسلام ریبا سا یو شباهت زی. وجوه تماباشد یم یاثنا عشر انیعیکه فقه ش هی: فقه امامهیامام فقه

 )ع( است. نیمعصوم ثیو احاد اتیبه روا یقو اریبس هیفقه تک نیا یشاخصه اصل
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 فصل اول

 يقراردادهای آت انواعو  تيماه 

 شاخص سهام
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