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 تعهد نامه

 بررسی فقهی و حقوقی قرارداد اختیار معامله و مقایسه آن با قرارداد آتی  عنوان پایان نامه:

 

دانشکده حقوق و  حقوق خصوصیدانشجوی دورۀ کارشناسی ارشد رشته   امیر فدای دیناینجانب 

با تعهد به رعایت موارد ذیل،  حیدر باقری اصلدکتر علوم اجتماعی دانشگاه تبریز تحت راهنمایی 

 نمایم: اقرار و اذعان می

ولیت صحت تحقیقات و نتایج ارائه شده در این پایان نامه حاصل مطالعات علمی اینجانب بوده، مسئ   -3

 گیرم. و اصالت مطالب مندرج در آن را به طور کامل بر عهده می

 در خصوص استفاده از مطالب و پژوهشهای محققان دیگر به مرجع مورد نظر استناد شده است. -2

مطالب مندرج در این پایان نامه را اینجانب یا فرد دیگری به منظور اخذ هیچ نوع مدرک یا امتیازی تا  -1

 هیچ مرجعی تسلیم نکرده است.کنون به 

کلیه حقوق معنوی این اثر به دانشگاه تبریز تعلق دارد. مقالات مستخرج از پایان نامه، ذیل نام دانشگاه  -4

 به چاپ خواهد رسید. University of Tabriz)تبریز )

اند در مقالات  حقوق معنوی تمام افرادی که در به دست آمدن نتایج اصلی پایان نامه تأثیر گذار بوده -5

 مستخرج از پایان نامه رعایت خواهد شد.

چنانچه بعد از جلسه دفاعیه محرز گردد که مطالب پایان نامه به صورت کلی یا جزئی مورد سرقت  -6

 علمی قرار گرفته است، نسبت به ابطال مدرک تحصیلی حق هیچگونه اعتراض و ایرادی نخواهم داشت.
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 نام و امضاء دانشجو                                                                                                             
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 تقدیر و سپاس

ادب علم آموزی اقتضا می کند از همه کسانی که حرفی به من آموخته اند . راه و شیوه دانش آموختن را 

 فراروی من نهاده اند و راهنمای صادقی در وادی علم و فضیلت بوده اند تشکر کنم. 

 به ویژه : 

استاد فرزانه ای که حقیقتاً مرا راهنما و رهگشا  دکتر حیدر باقری اصل از استاد گرانمایه و ارجمند جناب آقای 

کافانه ایشان در انجام بهتر این تحقیق بسیار موثر بوده است.   بوده اند و دقت موش

همچنین از زحمات و رهنمودهای جناب آقای 
خود مرا در بانجام رساندن که با مشاوره  دکتر سید محمد تقی علوی 

 این تحقیق یاری رسانیدند کمال تشکر و قدردانی را دارم. 

وند نیات خیر این عزیزان را در احیای علم و معرفت استوار گرداند.  امید آنکه خدا
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 تقدیم به

 ام است. کنم به آنانکه مهر آسمانیشان آرام بخش آلام زمینی هایم را تقدیم می ماحصل آموخته

 پر مهر پدرمگاهم، دستان  به استوارترین تکیه

گاه زندگی  ام، چشمان سبز مادرم به سبزترین ن

ای از دریای بیکران مهربانیتان را سپاس  ام در مکتب عشق شما آموختم و هر چه بکوشم قطره که هر چه آموخته

 نتوانم بگویم.

 ام به امید شماست و فردا کلید باغ بهشتم رضای شما امروز هستی

 غبار خستگیتان را بزداید.باشد که حاصل تلاشم نسیم گونه، 

 بوسه بر دستان پر مهرتان.
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 امیر:نام                                                          فدای دین: خانوادگی نام

 : بررسی فقهی و حقوقی قرارداد اختیارمعامله ومقایسه آن با قرارداد آتی پایاننامه عنوان

 دکتر سید محمد تقی علوی : مشاور استادحیدر باقری اصل                               دکتر : راهنما استاد

 خصوصیحقوق  : رشته               ارشد                      کارشناسی : تحصیلی مقطع

 اجتماعی علوم و حقوق : دانشکده تبریز                                                                   : دانشگاه

 321 :صفحه تعداد                                      3131بهمن  :التحصیلی فارغ تاریخ

 بازار بورس بازار مالی، ابزار مالی مشتقه، ستقل،قرارداد آتی، قرارداد م اختیار معامله،های کلیدی:  واژه

 : چکیده

قرارداد اختیار معامله و قرارداد آتی از جمله قراردادهای مالی مشتقه هستند که نه تنها در مراودات مالی و روزمره جامعه       

نقش ایفاء میث کنند، بلکه اکنون در بورس های مهم دنیا به عنوان ابزار مالی کارآمد، میان فعالان بورس کاربرد بسیار 

زار اوراق بهادار جمهوری اسلامی ایران قرارداد اختیارمعامله و قراردادآتی را به عنوان ابزارهای قانون با 3ماده  33دارند.بند 

مشتقه مالی معرفی می کند،اما درباره مفهوم و ماهیت آنها سخنی به میان نیاورده است.با توجه به مزایا و کارکردهای 

سرمایه،بررسی قرارداد اختیارمعامله و مقایسه آن با  ابزارهای مالی نوین در کاهش و مدیریت ریسک و رونق بازارهای

قراردادآتی که از مهم ترین آن محسوب می گردند و اینکه این قراردادها در بسیاری از بازارهای مالی کشورهای توسعه 

اند.  رائه نکردهیافته،در جایگاه ابزاری کارآمد مطرح هستند،فقیهان و حقوقدانان اظهارنظر قابل توجهی درباره ماهیت آنها ا

تحقیق حاضر باتوجه به موضوع آن که کاملا جنبه کاربردی دارد و امروزه مرد نیاز بازار سرمایه در ایران است،پس از بیان 

و بررسی دیدگاههای مطرح در این خصوص که توسط برخی از فقها و حقوقدانان ارائه شده، به دنبال توجیه مناسبی از 

یار معامله و تبیین ماهیت فقهی و حقوقی آن و مقایسه آن با قراردادآتی در ایران است که این دو مبانی اعتبار قرارداد اخت

 قرارداد از لحاظ فقهی و حقوقی قراردادهایی مستقل هستند.
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 مقدمه

 و المللی بین و داخلی عرضه در ها دولت و اشخاص میان تجاری روابط پیچیده و روزافزون گسترش      

 برای کشور هر اقتصادی نظام بایدهای و نیاز آن تبع به و جهان نوین مالی بازارهای توسعۀ به رو حرکت

 امکان نیز و اندک و متفرق های سرمایه تجیمع و هدایت تجاری، روابط این تسهیل و عادلانه تأمین

 داد سرعت و شفافیت نقدینگی، و پول حجم کنترل بلندمدت، صورت به بزرگ طرح در گذاری سرمایه

 نبض به امروزه را بورس بازارهای اخیر، های دهه طی سرمایه، بازارهای سریع رشد آن دنبال به و ستد و

 فاقد که یافت توان می را اقتصادی کمتر اکنون که نحوی به. است ساخته مبدل کشورها اغلب اقتصادی

 های سرمایه که گردند می بازاری بدنبال گذاری سرمایه امر در نیز گذاران طرفی،سرمایه از. باشد بورس

 سوددهی، از قبولی قابل حد به بتوانند تا سازد، مواجه آن انتقال و کاهش یا و ریسک حداقل با را خود

 اختیار قرارداد بخصوص گوناگونی، مالی ابزارهای از بورس بازارهای در امروزه بنابراین. یابند دست

 تجهیز به و کند می مدیریت را آن و دهد می کاهش را ریسک که شود می استفاده آتی قرارداد و معامله

 و ماهیت تببین و مالی ابزارهای این دقیق شناخت ترتیب، بدین. کند می کمک بازارها این بیشتر هرچه

 حجم اقتصادی، رشد از قبولی قابل میزان به بتوان تا است، ضروری کشور هر اقتصاد برای ها آن مبانی

 .یافت دست آن مدیریت و خطر کاهش و تأمین اطمینان، و بیشتر های سرمایه جذب معاملات بالای

  مسئله بیان _الف

 براساس که ای گونه به است فروشنده و خریدار میان طرفه دو است قراردادی معامله، اختیار قرارداد      

 در مندرج دارایی از معینی مقدار تعهدی، و التزام هیچ بدون که شود می داده حق این خریدار به آن،

 بفروشد، یا بخرد آن طول در یا معین سررسید یک در توافقی قیمت با( را مشخص مالی) را قرارداد

 عبارت به پردازد، می دیگر طرف به اختیار قیمت عنوان تحت را مبلغی اختیار، این اِزای در نیز خریدار

 مالی) دارایی یک فروش یا خرید حق معامله؛ اختیار فروشنده از خریدار که است نحوی به قرارداد دیگر،

 اوراق در معامله اختیار قرارداد کاربردهای از یکی. کند می خریداری معین قیمت یک به را( مشخص

 و معین قیمت با را خاص دارایی یک فروش یا خرید حق آن دارندۀ به قرارداد نوع این مطابق. است بهادار

 .شود می اعطا آن از قبل یا معین تاریخ یک در
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 آینده در معین تاریخ در شوند می متعهد فروشنده و خریدار یعنی قرارداد این طرفین آتی، قرارداد در      

 انتقال و نقل اما شود می منعقد معامله حاضر زمان در اینکه یا کنند معامله معین قیمت با مشخص کالای

 با ای حرفه گران معامله بازارها، گونه این در. گردد می موکول آینده در معین تاریخ در مثمن و ثمن

 گذاری سرمایه روی بر منعطفی و قوی بسیار کنترل به ابزارها این فرد به منحصر های قابلیت از گیری بهره

 .اند یافته دست خود

 شود می ناشی آنجا از داخلی حقوق در آتی قرارداد نیز و معامله اختیار قرارداد کارگیری  به ضرورت      

 اختیار و آتی قرارداد خصوص به ریسک مدیریت ابزارهای دنیا، در سرمایه معتبر بازارهای در امروزه که

 .گیرند می قرار استفاده مورده گسترده طور به و هستند برخوردار سزایی به اهمیت از معامله

 امکان بازار این بازیگران به ایران سرمایۀ بازار در ها آن کارگیری به و قراردادها گونه این از آگاهی      

 در فعالیت بالاتر خاطر آرامش آن دنبال به و اطمینان ریسک کاهش خود، گذاری سرمایه بر بهتر کنترل

 راهبردهای کارگیری به و ایران اقتصاد کنونی وضعیت طرفی از و داشت خواهد دنبال به را بازار این

 به ایران بخش مختلف های فعالیت برای را توجه قابل ارزی درآمد بازرگانی بخش در ویژه به مربوطه

 .آورد می وجود

 به ایران بازار در حقوقی و فقهی ابهامات جمله از مختلف دلایل به ابزارها این اینکه به توجه با      

 مشابه، الگوهای و عناوین یا قراردادها این به نسبت نیز مدنی قانون و اند نشده گرفته کار به جدی صورت

 به معامله اختیار قرارداد حقوقی و فقهی وضعیت چگونگی همواره است، ساکت و نداشته صریحی حکم

 .نماید می ایجاد اذهان ذر را مجهولی نقطۀ شود، می منقعد بورس بازار در که معاملاتی از یکی عنوان

 تعامل و تطابق و آتی قرارداد با آن مقایسۀ و سو یک از وضعیت این شدن روشن جهت لذا      

 فردی های فعالیت کردن قانونمند رسالت که حقوق دانش آن تبع به و نوپیدا مفاهیم با حقوقی های سیستم

 قرارداد با آن مقایسۀ و معامله اختیار قرارداد انتخاب دیگر، سوی از دارد عهده به جامعه در را گروهی و

 باید حقوقی اعمال این که آنجا از و است، بوده محسوس آن به پرداختن و تحقیق موضوع عنوان به آتی

 شرایط و سو یک از قراردادها این ماهیت همواره گیرد، انجام حقوقی و فقهی موازین و اصول براساس

 حقوقی و فقهی ماهیت تبیین و دقیق شناخت لذا است، بوده سؤال مودر دیگر سوی از آن آثار و تشکیل

 را معامله اختیار قرارداد حاضر تحقیق و رسد می نظر به ضروری معامله اختیار قرارداد قالب در اوراق این
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 مشتقه مالی ابزارهای از یکی دارد، کاربردی جنبۀ و است ایران در سرمایه بازار نیاز مورد امروزه که

 .نماید می تحلیل و تجزیه شود، می محسوب

  تحقیق ب ـ اهداف

 این حقوقی و فقهی ماهیت بررسی معامله، اختیار قرارداد شناسایی و تعریف تحقیق، این از هدف      

 به آتی قرارداد با آن مقایسۀ و ایران بورس بازار در معامله اختیار قرارداد وجود ضرورت اثبات و قرارداد

 و ابهامات تحقیق، این در حاضر نتایج با رود می انتظار. باشد می جامعه امروز نیازهای به پاسخگویی منظور

 با آن مقایسه و معامله اختیار قرارداد حقوقی و فقهی بررسی زمینۀ در موجود حقوقی و فقهی اشکالات

 .گردد ارائه قانونی های خلاء رفع جهت در پیشنهادات و ارائه لازم های حل راه و روشن آتی قرارداد

 تحقیق ضرورت و ج ـ سابقه

 جذب برای. برخوردارند بالایی، ریسک از ایران در بورس بازارهای اینکه به توجه با کشورمان در      

 دارندگان برای اطمینان و ثبات ایجاد و آن کردن محدود و مدیریت در باید بازار این به بیشتر های سرمایه

 قرارداد و آتی قرارداد ویژه به نوین، مالی ابزارهای از استفاده با بورس بازار در گذاران سرمایه و سهام

 های بورس اکثر در امروزه و گردند می محسوب زمینه این در کارآمد بسیار ابزارهای که معامله اختیار

 بازار قانون در مالی ابزارهای این که آنجایی از بنابراین،. پرداخت شوند، می گرفته کار به دنیا بزرگ

 برای قراردادها این به توجه است، نشده تبین ها آن ماهیت و تعریف ایران، اسلامی جمهوری بهادار اوراق

 و فقه براساس قراردادها گونه این ماهیت وتعین دقیق شناخت و کشور اقتصاد پویایی و بورس بازار رونق

 دارد. ضرورت و اهمیت ایران، حقوق

  تحقیق سؤالات ـ د

  است؟ کدام در آتی قرارداد با آن تشابه و تفاوت و چیست معامله اختیار قرارداد ماهیت -3

  است؟ کدام در دو آن تشابه و تفاوت و چیست آتی قرارداد و معامله اختیار قرارداد شروط -2

 چیست؟ آتی قرارداد و معامله اختیار قرارداد مشروعیت ادلۀ و مبانی -1

  ؟ چیست آتی قرارداد و معامله اختیار قرارداد  آثار -4
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  آید؟ می پدید چگونه آتی قرارداد و معامله اختیار قرارداد انحلال -5

 تحقیق ه ـ روش

  .است داده قرار کار دستور در را تحلیلی – توصیفی روش: تحقیق روش نوع( الف

  اینترنتی و ای کتابخانه روش از: اطلاعات گردآوری روش( ب

 بررسی به توجه با و کیفی نوع از مجموعه این تحلیل و تجزیه روش: اطلاعات تحلیل و تجزیه روش( ج

 باشد. می....( و روزنامه اینترنت، کتاب،) مدارک و اسناد

 تحقیق و ـ قلمرو

 با آن مقایسه و معامله اختیار قرارداد های ویژگی و وضعیت ماهیت، بررسی که حاضر، تحقیق در      

 مجزا صورت به و مباحث اقتضای به حقوقی ابعاد مزبور، قرارداد تبیین ضمن است، پرداخته آتی قرارداد

 قرارداد تصحیح امکان آن، هدف که آنجا از حاضر تحقیق بنابراین،. است شده واقع تحلیل و تجزیه مورد

 منابع از است، کرده ایجاب که مواردی در صرفاً است، داخلی حقوق و امامیه فقه منظر از معامله اختیار

 اول فصل در آتی، قرارداد و معامله اختیار قرارداد شناخت از پس رو این از. است شده استفاده خارجی

 سه در حاضر، تحقیق بنابراین،. است داخلی حقوق و فقهی مبانی بر مبتنی تحقیق از مهمی بخش تحقیق،

 گردد: می ارائه ذیل شرح به فصل

 جامعه و هستند نوظهوری قراردادهای آتی، قرارداد و معامله اختیار قرارداد که آنجا از: اول فصل      

 اول فصل ندارد، معامله اختیار قرارداد خصوصاً قرارداد دو این با دقیقی شناخت هنوز ایران، حقوقی

 فصل بنابراین. است پرداخت معامله اختیار قرارداد بخصوص مزبور قراردادهای مختلف ابعاد به تحقیق

 از اجمالی معرفی و آن اساسی مفاهیم و معامله اختیار قرارداد، تعریف معرفی، و کلیات شامل اول

 نیز آن مزایای و اختیار گران معامله معامله، اختیار قراداد انواع شناخت همچنین. است مالی مشتقِۀ ابزارهای

  .است فصل این موضوعات از

 آتی قرارداد با آن مقایسه معامله اختیار قرارداد حقوقی و فقهی ماهیت به دوم فصل در: دوم فصل      

 عقود از یکی با توان می ماهیت نظر از را معامله اختیار قرارداد آیا که کرد بررسی باید که ایم پرداخته

. کرد قلمداد مستقل و معین غیر عقد یک عنوان به باید را آن اینکه یا نمود منطبق مدنی قانون در معین
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 آتی، قرارداد و معامله اختیار قرارداد ماهیت بررسی خصوص در مطالبی، شامل دوم فصل تریب بدین

 خصوص در تفصیل به فصل این در. است ایران حقوق در مستقل و غیرمعین یا معین عقود با آن انطابق

 قراداد و معامله اختیار قرارداد مخصوص انطباق قابل الگوهای اوصاف، مزبور، قرارداد دو این بودن عقد

  .است گردیده ارائه مزبور، قراردادهای اعتبار مبانی نیز نهایت در و آتی

. است ضروری مدنی قانون 331 ماده مطابق شرایطی، وجود معامله هر صحت برای: سوم فصل      

 هست معامله صحت اساسی شرایط دارای آتی قراداد و معامله اختیار قرارداد که کرد بررسی باید بنابراین

 موضوعاتی بررسی قرارداد، دو این ارکان مزبور، قراردادهای انعقاد نحوه به فصل این در بنابراین خیر، یا

 مباحث از ها آن معامله جهت مشروعیت و قرارداد بودن معین طرفین، اهلیت طرفین، رضای و قصد نظیر

 موضوعات دیگر از معامله، اختیار قراردد انحلال و اجراء ضمانت آثار بررسی همچنین،. است فصل این

 است. فصل این
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