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 پایان نامه دوره کارشناسی ارشد
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 استاد راهنما: جناب آقای دکتر مهدی رشوند بوکانی

 

 لی دوستی شهرکیاستاد مشاور: جناب آقای دکتر ناصر ع

 

 دانشجو: مهدی احمدی
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این پایان نامه را در صورت موفقیت و شایستگی دفاع، با افتخار تقدیم 

زینب کب ی )س( و حضرر    حضرر  می کنم به همه مدافعان حرم 

شهدای دوران دفاع  ،رقیه )س( شهدای مظلوم مدافع حرم و  خصوصا 

 مقدس.
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ضمن تشکر و قدردانی فراوان از اساتید بزگوار دانشگاه علوم قضایی و 

جناب آقای دکت  مهدی رشوند خدمات اداری خصوصا استاد گرانقدر 

ه ک استاد عزیز جناب آقای دکت  ناص  علی دوستی شه کیو  بوکانی

با راهنمائی و مشااااوره این عزیزان توانساااتم این پایان نامه را به پایان 

همچنین از خانواده ام که کمک حال بنده بوده اند، کمال تشکر برسانم. 

 را دارم.
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 چکیده

اقتصاد و فناوری، حوزه مالی را دچار تغییرات عمده ای قرارداد و این تجارت، تحولات جدید در حوزه 

ین یب قوانمالی گردیده است که باعث تصو قبیل امور باعث ظهور شاخه علمی جدیدی با عنوان علمِ مهندسیِ

ر . دمی باشداز وظایف این علم ابزارهای مشتقه مالی از جمله  طراحی ابزارهای مالی مرتبط نیز گردیده است.

، بورس اوراق بهادار تهران در بهمن ماه سال  1340اقتصادی و اجتماعی دهه دگرگونی هایبه دنبال ایران نیز 

قانون  44در راستای اجرای سیاست های اصل  و شدتاسیس 1345بر پایه قانون مصوب اردیبهشت ماه   1346

قانون بازار اوراق بهادار جمهوری اسلامی  ،اساسی جمهوری اسلامی ایران و ضرورت توسعه بازار اوراق بهادار

قانون بازار اوراق بهادار  1ماده  11در بند . به تصویب مجلس شورای اسلامی رسید 1/9/1384ایران در تاریخ 

دو نوع از این ابزار های مشتقه، یعنی قراردادهای آتی و اختیار معامله، به ، 1384جمهوری اسلامی ایران مصوب 

 فلسفه اصلی ابداع ابزار های مشتقه مالی، تامین ریسک است، به گونه ای که می توان گفت،. است اشاره شده

ارهای مدیریت ریسک هستند یعنی در واقع هدف ابزارهای مشتقه از جمله قرارداد اختیار همان ابز مشتقات

معاملاتی که با استفاده از ابزارهای معامله، به حداقل رساندن میزان ریسک در بازار است و با توجه به اینکه، 

لذا ضروریست  دهد گیرد، حجم زیادی از معاملات بازارهای بورس را به خود اختصاص می مشتقه صورت می

تا ماهیت حقوقی و اهمیت این ابزار ها مشخص شود. در این پژوهش ماهیت قرار داد اختیار معامله را مورد 

بررسی و با برخی عقود مقایسه و مورد واکاوی قراردادیم و در نهایت به این نتیجه رسیدیم که قرارداد اختیار 

علاوه بر ذکر نام این عقد  مره عقود معین جای می گیرد. چرا کهمعامله دارای ماهیتی کاملا مستقل است و در ز

توسط قانونگذار در قانون جدید بازار اوراق بهادار ، شرایط و تعریف آن نیزبه حدی که سبب تمایز مقتضای آن 

 از سایر عقود شود، توسط دستورالعمل معاملات قرارداد اختیار معامله سهام در بورس اوراق بهادار تهران و

 هیئت مدیره سازمان بورس اوراق بهادار مشخص شده است.  17/9/1395فرابورس ایران مصوب 

 

 بازار سرمایه، بورس اوراق بهادار، ابزار های مشتقه مالی، قرارداد اختیار معامله. واژگان کلیدی:
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 بسمه تعالی

 مقدمه

یاااائی و تغییااارات ساااریعی کاااه در ز، جهاااان تغییااارات و تحاااولات اسااات. پوجهاااان امااارو

 ابراتی،جهیااازات رایاناااه ای، مااااهواره هاااای مخاااپیااادایش تجواماااع انساااانی ره مااای دهاااد، مرهاااون 

ماای توانااد دارای سیسااتم هااای هوشاامند و تکنولااومی ماادرن ماای باشااد. در ایاان شاارایط کشااوری 

ئن باشااد کااه در آن یااک بااازار ساارمایه کااارا پایااه ریاازی شااده باشااد. بااورس اقتصاااد سااالم و مطماا

یااا بهتاار اساات بگااوئیم بااازار ، اساات اوراق بهااادار در اک اار کشااور هااا کااانون اصاالی بااازار ساارمایه

. سااازوکار ایاان بااازار بااه گونااه ش را از طریااق بااورس اعمااال ماای کناادساارمایه، معمااولا نقااش خااوی

ای اساات کااه ضاامن سااهیم کااردن عمااوم مااردم در مالکیاات شاارکت هااا، باعااث کنتاارل نقاادینگی 

ع و شااده و بااه ایاان وساایله تااورم را کاااهش ماای دهااد. از سااوی دیگاار، بااا تخصاایص و تهیااه مناااب

ساارمایه لازم بااه بنگاههااای تولیاادی، زمینااه هاار چااه بهتاار اشااتغال و رونااق و پیشاارفت اقتصااادی 

 را فراهم می آورد و کشور را از بی کاری و رکود اقتصادی نجات می دهد. 

یک بازار متشکل و رسمی سرمایه که در آن خرید و فروش )داد و ستد( در تعریف بورس آمده است: 

شرکت ها یا اور اق قرضه دولتی یا موسسات معتبر خصوصی، تحت ضوابط و قوانین و مقررات خاصی سهام 

، بورس اوراق بهادار تهران در  1340به دنبال تحولات اقتصاااادی و اجتماعی دههدر ایران نیز  .انجام می شاااود

سال  شت ماه   1346بهمن ماه  صوب اردیبه شد1345بر پایه قانون م سیس  ست ه .تا سیا ستای اجرای  ای در را
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صل  سعه بازار اوراق بهادار 44ا ضرورت تو سلامی ایران و  سی جمهوری ا سا قانون بازار اوراق بهادار  ،قانون ا

 .به تصویب مجلس شورای اسلامی رسید 1/9/1384جمهوری اسلامی ایران در تاریخ 

تحاااولات جدیاااد در حاااوزه اقتصااااد و فنااااوری، حاااوزه ماااالی را نیاااز دچاااار در واقاااع 

رارداد و ایاان قبیاال امااور باعااث ظهااور شاااخه علماای جدیاادی بااا عنااوان علاامِ تغییاارات عمااده ای قاا

یکاای از وظااایف  کااه باعااث تصااویب قااوانین مااذکور نیااز گردیااد.مااالی گردیااده اساات  مهندساایِ

ابزارهااای مشااتقه مااالی ماای باشااد کااه مباحااث از جملااه  مهاام ایاان علاام طراحاای ابزارهااای مااالی

لاااذا بااادیهی اسااات کاااه مااای  .داده اسااات در علااام مهندسااای ماااالی باااه خاااود اختصااااصمهمااای را 

قااانون بااازار  1ماااده  11در بنااد کااه ایاان مهاام،  قااانونی ایاان ابزارهااا فااراهم ماای شااد بایسااتی زمینااه

ماااورد تصاااویب قااارار گرفااات و در ایااان ، 1384اوراق بهاااادار جمهاااوری اسااالامی ایاااران مصاااوب 

 اشاااره شاادهمعاملااه،  مشااتقه، یعناای قراردادهااای آتاای و اختیاااردو نااوع از ایاان اباازار هااای بااه  ماااده

اقااع بااا تصااویب ایاان قااانون، زمینااه قااانونی و رساامی ایاان معاااملات در بااازار بااورس واساات. در 

 ایران فراهم شد.

اباازار هااای مشااتقه مااالی یااا مشااتقات کااه از نااوآوری هااای متخصصااان امااور مااالی ماای 

و  باشاااد و باااه تعبیاااری، وامه جدیاااد و مظهاااری از توساااعه و ناااوآوری در داناااش مهندسااای ماااالی

مااادیریت ریساااک مااای باشاااد، نقاااش مهمااای در بازارهاااای ماااالی پیشااارفته ایفاااا مااای نمایاااد. ایااان 

ابزارهااا باارای مقابلااه بااا ریسااک و بااه طااور عمااده ریسااک قیماات بااه وجااود آمااده انااد و روز بااه 

روز تعاماال و تنااوع پیاادا ماای کننااد. یکاای از وجااوه اهمیاات ایاان قراردادهااا، انتشااار آنهااا گاااه تااا 
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دارای پایااه اساات و مبااالت هنگفتاای بااه وساایله آنهااا جااا بااه جااا ماای شااود و  چناادین براباار موجااودی

 بدون عمل به مفاد آنها تنها با پرداخت ما به التفاوت خاتمه می یابند.

در اقتصااااد ماااالی، مشاااتقات باااه معنااای مجموعاااه ابااازاری اسااات کاااه دارای خصوصااایات 

فرابااورس کااه ماارتبط  مشااترا اساات و ایاان وامه بااه کلیااه اباازار هااای قاباال معاملااه در بااورس و

بااا معاملااه اوراق بهااادار، ارز، نااره بهااره، کااالا و غیااره باشااد اطاالاق ماای شااود. در واقااع فلساافه 

 ،اصاالی ابااداع اباازار هااای مشااتقه مااالی، تااامین ریسااک اساات، بااه گونااه ای کااه ماای تااوان گفاات

 همان ابزارهای مدیریت ریسک هستند. مشتقات

گیااارد، حجااام زیاااادی از  قه صاااورت مااایمعااااملاتی کاااه باااا اساااتفاده از ابزارهاااای مشااات

معااااملات بازارهاااای باااورس را باااه خاااود اختصااااص مااای دهاااد. از نظااار بسااایاری از متخصصاااان، 

وجااود بازارهااای مااالی پیشاارفته کااه زمینااه تجهیااز پااس اناادازهای کوچااک باارای ساارمایه گااذاری 

را فاااراهم کناااد، شااارط لازم رشاااد اقتصاااادی مااای باشاااد. کشاااورهای اسااالامی نیاااز مااای بایساااتی 

ارهااای مااالی خااود را بااا شاارایط کنااونی و ابزارهااای جدیااد توسااعه دهنااد تااا از نااوآوری هااای باز

متخصصاااان اماااور ماااالی در دوران جدیاااد، و رشاااد و پیشااارفت اقتصاااادی، عقاااب نمانناااد. کاااه البتاااه 

ماااده یااک قااانون بااازار اوراق بهااادار  11همااان طااوری کااه اشاااره کااردیم قانونگااذار ایااران در بنااد 

ابزارهااا)یعنی قاارارداد آتاای و قاارارداد اختیااار معاملااه( اشاااره کاارده اساات. دگاار بااه دو نااوع از ایاان 

گاااونی و تحاااولات اقتصاااادی و ماااالی در جهاااان در دهاااه هاااای اخیااار و توساااعه و روناااق اقتصااااد 

میااان، قاارارداد اختیااار معاملااه  ارهااای متعاادد مااالی شااده اساات. در ایاانباعااث ابااداع و تعاماال  ابز

ت زیاارا اختیااار معاملااه تنهااا قااراردادی اساات کااه در بازارهااای از اهمیاات بیشااتری برخااوردار اساا
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باااورس و خاااارج از باااورس قابااال معاملاااه اسااات، باااه گوناااه ای کاااه ایااان قااارارداد در بازارهاااای 

از ساااوی دیگااار، انعطااااف پاااذیری قااارارداد اختیاااار  فراباااورس باااه سااارعت در حاااال رشاااد اسااات. 

اساات تااا باادین وساایله بهتاار بتااوان  معاملااه در مقایسااه بااا دیگاار ابزارهااای مشااتقه مااالی باعااث شااده

 خطر ناشی از نوسانات قیمت کالاها)مدیریت ریسک( را پوشش داد.

ایااان قااارارداد کاااه موضاااوع آن، انتقاااال حاااق خریاااد یاااا فاااروش یاااک کاااالای مشاااخص و 

معلااوم بااه طاارف دیگاار در مقاباال دریافاات پااول اساات، قااراردادی بااا قالااب و ساااختار و موضااوع 

مااین هر حقااوق اساالامی بااه وضااوا نماای تااوان یافاات. بااه خاااص ماای باشااد کااه نظیاار آن را د

دلیاال بساایاری از نویسااندگان ایرادهااای شاارعی بساایاری باار آن وارد دانسااته انااد در حااالی کااه بااه 

 نظر می رسد بسیاری از ایرادهای مزبور ناشی از عدم شناخت دقیق آن است.

شاااده  تعااادادی  مقالاااه در خصاااوص موضاااوعات مااارتبط باااا عناااوان پایاااان ناماااه نگاشاااته

نیاااز از طریاااق روش کتابخاناااه ای و بهاااره جاااویی از مناااابع حقاااوق،  در ایااان پاااژوهشاسااات و

باااه  قااارارداد اختیاااار معاملاااهتعریاااف  ، اوصااااف وضااامن تبیاااین ماهیاااتتااالاش شاااده اسااات، 

باااه  اشااااره وو غیاااره جملاااه قیمااات اختیاااار، دارایااای پایاااه  ازصاااطلاحات مااارتبط باااا ایااان قااارارد ا

د اختیااار معاملااه در زمااره عقااود بااا نااام اساات یااا باای نااام  آیااا قاارار داسااوالاتی از قبیاال اینکااه 

قاارارداد اختیااار معاملااه دارای ماهیاات حقااوقی مسااتقل اساات یااا بایااد در قالااب عقااود ذکاار شااده 

ایااان بیاااع حقاااوق از منظااار قااانونی صاااحیح اسااات و اینکاااه آیااا  در قااانون مااادنی بررسااای شاااوند 

پاسااخ داد. لااذا در فصاال اول بااه کلیااات عقااد بیااع منعقااد نمااود   قاارارداد را ماای تااوان در قالااب

 می پردازیم و در فصل دوم، قرارداد اختیار معامله را مورد بحث قرار خواهیم داد.
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 مبحث اول: بازار

بااا توجااه بااه اینکااه ابزارهااای مشااتقه مااالی از جملااه قاارارداد اختیااار معاملااه، از نااوآوری  

الی و مااادیریت خطااار مااای باشاااند و نقاااش مهمااای در بازارهاااای ماااالی پیشااارفته هاااای مهندسااای مااا

ایفااا ماای نماینااد و از طرفاای معاااملاتی کااه بااا اسااتفاده از ایاان اباازار هااا شااکل ماای گیاارد، حجاام 

وسااایعی از معااااملات بازارهاااای باااورس را باااه خاااود اختصااااص داده اسااات لاااذا ضروریسااات در 

 ن پرداخته شود.فصل کلیات، به بحث بازار و تعریف و اقسام آ

 گفتار اول: بازار مالی

تااامین مخااارج ساارمایه گااذاری در اقتصاااد ملاای از هاار منبااع و منشااائی کااه باشااد، خااواه 

اباازار داخلاای یااا خااارجی، خااواه روش هااای تااورمی یااا غیاار تااورمی در گاارو تجهیااز یااک مااازاد 

زاد بااار اقتصاااادی اسااات باااه تعبیااار دیگااار، بااارای افااازایش سااارمایه گاااذاری لازم اسااات مناااابعی ماااا

مصاارف جاااری وجااود داشااته باشااد تااا بتااوان آن را جمااع آوری وبااه مساایر مااورد نظاار هاادایت و 

 کنترل کرد. 

 فرآیند جمع آوری و ذخیره سرمایه لازم در اقتصاد یک کشور به عوامل زیر بستگی دارد:

 افزایش حجم پس انداز واقعی در اقتصاد ملی. -1

ار مااالی و اعتباااری کااارا، بااه گونااه جمااع آوری منااابع پااس اناادازی از طریااق یااک سااازوک -2

ای کاااه بتاااوان وجاااوه مزباااور را در ساااطحی گساااترده و از مناااابع مختلاااف گاااردآوری کااارد و 

 متقاضیان قرارداد. آن را در دسترس
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 شکل گیری و فرآیند سرمایه گذاری به خودی خود. -3

در ایااان میاااان از دیااادگاه دوم، اهمیااات بازارهاااای ماااالی و نیاااز نهادهاااای ماااالی فعاااال باااا 

ارکردهااای مختلاااف باااه سااابب نقااش اساسااای آنهاااا در جماااع آوری منااابع پاااس اناااداز کوچاااک و ک

. 1بااازرو موجاااود در اقتصااااد ملااای و هااادایت آنهاااا باااه ساااوی مصاااارف مولاااد اقتصاااادی اسااات

ملاحظااه ماای شااود کااه بااازار مااالی نقشاای بساازا در اقتصاااد یااک کشااور ایفااا  میکنااد، چاارا کااه ایاان 

یه لازم در اقتصاااد ملاای بااه لحاااه کارکردهااا و فوایااد آن بااازار در فرآینااد انباشاات و ذخیااره ساارما

 نقش اساسی دارد.

در واقاااع نقاااش بازارهاااای ماااالی در فرآیناااد توساااعه اقتصاااادی، شاااامل تجهیاااز پاااس اناااداز، 

تخصااایص مناااابع، تساااهیل مااادیریت ریساااک و ایجااااد ساااهولت در امااار معااااملات، خااادمات و 

 .2قراردادها می باشد

طاارا کلاای و ساااختار بازارهااای مااالی را بااه  و علاام اقتصاااد،امااور مااالی  برخاای از صاااحب نظااران

 :3کرده اند بندی تقسیم دو دسته

 دسته اول بازار پول -1

 دسته دوم بازار سرمایه -2

                                                             
 11و  10 اتصفح، 1384نحوه قیمت گذاری سهام، چاپ چهارم، نشر نخستین، تابستان سهام و غلام حسین، کتاب بورس  دوانی  - 1

 37صفحه ، 1392، چاپ چهارم نشر چالش ،کتاب آشنایی با مفاهیم بورس اوراق بهادار ،محمدرضا مهران فر - 2

 16صفحه  کتاب بورس سهام و نحوه قیمت گذاری سهام، منبع پیشین، غلام حسین، دوانی - 3

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 
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  و اقسام آن تعریف بازار مالی :اول ندب

در تعریاااف باااازار ماااالی آماااده اسااات: مکاااانی منساااجم و ساااازمان یافتاااه کاااه در آن، دارایااای 

برخاای نویسااندگان، طبقااه بناادی د. عاالاوه باار تقساایم بناادی فااوق، هااای مااالی مبادلااه ماای شااو

را متشاااکل از ساااه باااازار پاااول، سااارمایه و  فااارض کااارده اناااد و آن  باااازار ماااالی را بااارای دیگاااری

تااامین اطمینااان ماای داننااد. کااه در ذیاال بااه توضاایح مختصااری پیرامااون ایاان سااه بااازار ماای پااردازیم 

یم. در بااازار پااول، منااابع مااالی کوتاااه ماادت و ساا س بااه بررساای دقیااق بااازار ساارمایه ماای پاارداز

گاااردآوری مااای شاااود و تاریخچاااه پیااادایش و شاااکل گیاااری باااازار ماااالی، حکایااات از اولویااات 

زمااانی تشااکیل بااازار پااول دارد. در واقااع در بااازار پااول، مااا بااا خلااق و دادو سااتد پااول و تااامین 

ایه، منااابع مااالی بلنااد مااالی کوتاااه ماادت در ارتباااط هسااتیم. ایاان در حااالی اساات کااه در بااازار ساارم

ماادت جمااع آوری ماای شااود و ایاان بااازار، مشااابه هاار بااازار دیگااری اساات بااا ایاان تفاااوت کااه مهاام 

تاارین کااالای ایاان بااازار، ساارمایه ماای باشااد. در بااازار مااالی، بااازار ساارمایه بااا انجااام دو وظیفااه مهاام 

یش ضااریب نقااش بساازایی را در افاازا "تااامین منااابع مااالی بلنااد ماادت و ماادیریت خطاار پااذیری "

اطمینااان و حجاام ساارمایه گااذاری هااا، بااه خصااوص در فعالیاات هااای بلنااد ماادت اقتصااادی ایفااا 

 .1می کند

بااه تعبیاار دیگاار، بااازار ساارمایه امکانااات لازم باارای انتقااال وجااوه پااس انااداز مااردم را بااه 

 .2سایر فرصت های سرمایه گذاری که برای واحد های دیگر وجود دارد را فراهم می کند

                                                             
 65و  64 ، صفحات1388بهمن  ،104شماره دار، مجله بانک و اقتصاد، زار سرمایه و بورس اوراق بهامقدمه ای بر با ، مقالهمرتضی والی نژاد - 1

 17صفحه  کتاب بورس سهام و نحوه قیمت گذاری سهام، منبع پیشین، غلام حسین، دوانی - 2

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 
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تااامین اطمینااان نیااز همااانطوری کااه از نااام آن مشااخص اساات، بااا امنیاات بااازار در بااازار 

طرات بازارهااای و ظیفااه تقلیاال و توزیااع مخااا ،ساار و کااار داریاام. باادین شاارا کااه بااازار تااامین

 .1عهده دارد و کانون این بازار، شرکت های بیمه هستند پول و سرمایه را بر

امین ماااالی کوتااااه مااادت در باااازار کاااه گفتاااه شاااد، خلاااق و دادو ساااتد پاااول و تااا هماااانطور

باار عهااده ی بااازار پااول اساات و بانکهااا و موسسااات اعتباااری در ایاان راسااتا ایفااا نقااش ماای  ،مااالی

تجاااری، صاانعتی، دولتاای و خصوصاای و  نماینااد. بااازار ساارمایه نیااز )کااه زیاار بنااای فعالیاات هااای

شااد( از واسااطه تخصاایص وجااوه بلنااد ماادت بااه منظااور تشااکیل دارایاای هااای ساارمایه ای ماای با

طریاااق باااورس اوراق بهاااادار نقاااش آفرینااای مااای کناااد. باااه عباااارت دیگااار، باااورس اوراق بهاااادار، 

 کانون اصلی بازار سرمایه است.

بنااابراین بااه طااور خلاصااه ماای تااوان گفاات کااه بااازار مااالی از سااه بااازار تشااکیل شااده 

 است: بازار پول، بازار سرمایه و بازار تامین اطمینان.

ن مااالی کوتاااه ماادت و میااان ماادت و خلااق پااول و داد وسااتد در ایاان بااازار پااول:  وظیفااه تااامی

 خصوص را بر عهده دارد و بانک ها و موسسه های اعتباری در این بازار فعال می باشند.

وظیفاااه تقلیااال و توزیاااع مخاااطرات بازارهاااای پاااول و سااارمایه را بااار عهاااده  بااازار تاااامین اطمیناااان:

 لیت دارند.دارد که شرکت های بیمه در این ارتباط فعا

                                                             
 64صفحه همان،  - 1

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 
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بااازار ساارمایه: ایاان بااازار بااه عنااوان زیاار مجموعااه ای از بااازار هااای مااالی تلقاای ماای شااود. بااه 

طااوری کااه منااابع مااالی بلنااد ماادت مااورد نیاااز بنگاااه هااای تولیاادی از ایاان بخااش از سیسااتم مااالی 

تااامین ماای گااردد. نقااش اولیااه بااازار هااای مااالی بااه طااور اعاام و بااازار ساارمایه بااه طااور اخااص 

ساات از کمااک بااه تباادیل پااس اناادازهای افااراد و واحاادهای تجاااری بااه ساارمایه گااذاری عبااارت ا

 .1که توسط واحد های اقتصادی دیگر صورت می گیرد

 .2البته در طبقه بندی بازارهای مالی، تقسیم بندی های مختلفی نیز ارائه شده است

در ادامااه بااه بررساای بااا توجااه بااه اینکااه محااور ایاان پااژوهش مبتناای باار بااازار ساارمایه ماای باشااد لااذا 

 و واکاوی این اصطلاا می پردازیم.

 ندر ایرا بازار سرمایه: دوم بند

بازارهاااای سااارمایه اصاااولا باااه دو بخاااش اصااالی تقسااایم بنااادی مااای شاااوند: باااازار اولیاااه و 

باااازار ثانویاااه. فاااروش دارایااای ماااالی کاااه مساااتقیما توساااط صاااادره کنناااده آن صاااورت گیااارد، 

یااده ماای شااود. کااه در واقااع ایاان بخااش از بااازار ساارمایه اساات اصااطلاحا مبااادلات بااازار اولیااه نام

کااه ماای توانااد فرآینااد پااس انااداز بااه ساارمایه گااذاری را تسااهیل نمایااد. از طرفاای دیگاار، بااازاری 

کاااه در آن اوراق بهاااادار داد و ساااتد مااای شاااوند، باااازار ثانویاااه نامیاااده مااای شاااود. در ایااان باااازار، 

انناااد، ایااان اوراق را ماااورد معاملاااه و داد و ساااتد دارنااادگان اوراق بهاااادار در صاااورت تمایااال مااای تو

                                                             
 17صفحه  همان، - 1

، چاپ چهارم نشر چالش ،شنایی با مفاهیم بورس اوراق بهادارکتاب آ ،محمدرضا و مهران فر 13صفحه  ،جهت مطالعه بیشتر رجوع شود به: منبع پیشین- 2

 38و  37 اتصفح، 1392

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 
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قاارار دهنااد. وجااود و فعالیاات بازارهااای ثانویااه، ماای توانااد رونااد جریااان وجااوه را در بااازار هااای 

 .1یه تضمین کندلاو

باااه  10و  9بنااادهای  1قاااانون باااازار اوراق بهاااادار جمهاااوری اسااالامی ایاااران در مااااده 

در تعریااف بااازار اولیااه آمااده اساات: بااازار اولیااه  9بنااد بااازار اولیااه و ثانویااه اشاااره کاارده اساات. در 

بااازاری اساات کااه اولااین عرضااه و پااذیره نویساای اوراق بهااادار جدیااد الانتشااار در آن انجااام ماای 

نیااز در  10شااود و منااابع حاصاال از عرضااه اوراق بهااادار در اختیااار ناشاار قاارار ماای گیاارد. در بنااد 

بااازاری اسااات کاااه اوراق بهااادار پاااس از عرضاااه تعریااف باااازار ثانویااه آماااده اسااات: بااازار ثانویاااه 

 اولیه، در آن مورد دادو ستد قرار می گیرد.

شاارکت هااای بازرگااانی باارای تااامین مااالی فعالیاات هااای خااود بااه حجاام زیااادی از منااابع 

ماااالی و سااارمایه کاااافی نیازمندناااد. در واقاااع ایااان شااارکت هاااا جهااات رشاااد و توساااعه و پیشااارفت 

ی هسااتند و باادیهی اساات کااه ایاان میاازان ساارمایه در ماادت خااود، نیاااز بااه ساارمایه گااذاری بااالای

زمااان محاادود، امکااان پااذیر نماای باشااد و ضاارورت دارد کااه از طاارق دیگااری، منااابع مااورد نیاااز 

حتاای دولاات هااا نیااز بااه منظااور ارائااه بهتاار خاادمات و کااالا بااه مااردم، نیازمنااد  خااود را تااامین نمایااد.

ر ساارمایه ایاان امکااان را فااراهم ماای کنااد کااه ایاان هسااتند کااه حجاام بااالایی پااول، وام بگیرنااد. بااازا

شااارکت هاااا و دولااات هاااا، بتوانناااد از طریاااق فاااروش اوراق بهاااادار، نیازهاااای ماااالی و سااارمایه ای 

                                                             
17صفحه  کتاب بورس سهام و نحوه قیمت گذاری سهام، منبع پیشین، غلام حسین، دوانی - 1  
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