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  مقدمه

سيسـتم مـالي   . يـافتني نيسـت  رشد مطلوب نظام اقتصادي يك كشور، بدون وجود يك نظام مالي كارا دست 

ازد تـا افـرادي كـه توانـايي     مطلوب سيستمي است كه بتواند به اندازه كافي به طراحي ابزارهاي مناسب بپـرد 

هـاي كوچـك و   از اين ابزارها به تجميـع سـرمايه   گذاري دارند اما فاقد سرمايه لازم هستند با استفادهسرمايه

هاي اقتصـادي معمـولا داراي ريسـك اسـت بـه خصـوص       فعاليتم بپردازند، از طرفي پراكنده در دست مرد

براي مثال؛ برخي كالاها مانند كالاهاي كشاورزي و گروهي از مواد اوليه از قبيل نفـت، قيمـت    .ريسك قيمت

 .به شدت ناپايداري دارند كه معلول عوامل تاثيرگذار بر عرضه و تقاضاي آنهاست

انـد كـه روز بـه روز    بداع ابزارهاي متنوعي اقدام كردهه امتخصصان امور مالي براي حل اين مشكلات ب

 از .معروفند كه توان بالايي براي مديريت ريسـك دارنـد   1»ابزارهاي مشتقه«اين ابزارها به  .يابندگسترش مي

ولـي نـوع اخيـر نتوانسـت تمـامي       بود2»قراردادهاي آتي« اولين شيوه هاي كنترل و مديريت ريسك معاملات

قراردادهـاي اختيـار   « هـاي آن باعـث ظهـور   و مشكلات و محـدوديت  مينان را از بين ببردريسك و عدم اط

 .در بازارهاي مالي مرتفع سازد كه توانست مشكلات بسياري را گشت 3»معامله

قرارداد اختيار معامله، قراردادي است دو طرفه كه به موجب آن، يك طرف تحت عنوان خريدار اختيار 

به طرف ديگر قرارداد حق خريد يا فروش دارايي پايه قرارداد را بـا قيمتـي كـه در     معامله با پرداخت وجهي

                                                           
1
 - Derivatives. 

2
- Futures contract. 

3
- Options. 
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هنگام بستن قرارداد تعيين شده است و تا زمان معين در آينده به دست مي آورد بدون اينكه به چنين خريد يا 

ريـدار اختيـار،   از طرف ديگر فروشنده اختيار معامله نيز در مقابل اعطاي اين حق بـه خ . فروشي متعهد باشد

خواست خريدار اختيار، ملزم بـه اجـراي قـرارداد و انتقـال     را دريافت مي دارد و در صورت در قيمت اختيار

او مي توانـد از حـق خـود اسـتفاده     . دارايي پايه است ولي خريدار مختار بوده و هيچ الزامي متوجه او نيست

بنـابراين  . زياني معادل مبلـغ اختيـار را متحمـل شـود    كرده و منتفع گردد و يا از اختيار خود صرفنظر كرده و 

  .قرارداد اختيار معامله قراردادي دو وجهي است كه هم اعطا كننده اختيار و هم موجد تعهد است

مزاياي زيادي دارد، بـراي مثـال؛    مطالعات اقتصادي حاكي از اين واقعيت است كه اين قرارداد نوظهور،

شوندگي بازار كمك مي كند، با افزايش كاركردها و ريت ريسك به افزايش نقدابزار مدياين قرارداد به عنوان 

ها و سلايق مشاركت كنندگان بازار را در پي دارد، همچنين انگيزش بازار، پاسخگويي بيشتر به خواست منافع

راين قرارداد بناب. هاي اقتصادي دراز مدت را به همراه داردمردم در تامين منابع مالي فعاليتو مشاركت بيشتر 

ها، مديريت خطر و افزايش كارايي بازار ايجاد مي كند، نقشي كه در كاهش ناپايداري قيمت مزبور با توجه به

اي كـه ذكـر آن   اما نكته. يت زيادي برخوردار استدر دنياي كنوني به ويژه در كشورهاي توسعه يافته از اهم

ور شكل هر كشور متناسب با ساختار اقتصادي آن كش رسد اين است كه؛ بازار سرمايه درضروري به نظر مي

هاي مالي جديد نيـز در  اي ابزار و نهادهاي متناسب با خود را دارد و ابزارها و نهادهر بازار سرمايه. مي گيرد

ها و نيازهاي بازار سرمايه كشور ايجاد مي شوند بنابراين قبل از صدور مجوز براي هر نهـاد و  بستر ضرورت

پاسخگويي به ايـن سـوال كـه آيـا     . خاص بايد جايگاه آن را به درستي در بازار سرمايه تعيين كرد ابزار مالي

اما متخصصان . شدچنين ابزاري براي اقتصاد ايران ضرورت دارد يا خير، خارج از موضوع رساله حاضر مي با

اينكه دارند؛ با توجه به ميرمان برشمرده و بيان هايي را براي خلق اين ابزار جديد در كشوامور مالي ضرورت

هاي گذشته به لحاظ عدم تنوع ابزارهاي مـالي و عـدم شـفافيت بازارهـا از يـك      نظام اقتصادي ايران در دهه

فعاليت مالي كارآمد و پويا بهره مند نبوده است، بلكه همواره نيز داراي نوسـان بـوده و از شـرايط بيرونـي و     

مان هـاي مختلـف نيـز در    ا، بسيار تاثيرپذير بوده، به ويژه كه در زحتي داخلي مانند تغيير دولت و سياست ه

، مسـأله  )كه اين مسأله نيز بر ميزان ريسك مبادلات مي افزايـد (هاي مختلف قرار گرفته است معرض تحريم

ضرورت تنوع بخشيدن به اوراق و ابزارهاي مالي رايج در بازار، به يكي از مهمترين مسايل مورد توجه تبديل 

است و يكي از مهمترين اين ابزارها، اختيار معامله است كه مي تواند گزينه خوبي براي مقابله با ريسك  شده
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بنابراين با توجه به مطالعاتي كه قبلا در اين زمينه در رشته مديريت مالي انجام گرفته است، نگارنده بـا  . باشد

، با پذيرفتن اين پيش فرض كه نيازهـاي بـازار   هاي آنهاقات و پژوهشاستفاده از نتايج به دست آمده از تحقي

سرمايه جوان ايران نيز، طراحي اين ابزار را ايجاب مي كند، بدواً نسـبت بـه شـناخت كامـل قـرارداد اختيـار       

هاي آن با توجه به حقوق ايران جايگاه حقـوقي آن را تبيـين مـي    بررسي ويژگي معامله اقدام كرده، سپس با 

نده با اذعان به نقص كار خود، انتظار اغماض از نقايص فعلي و راهنمايي و ارشـاد  گفتني است كه نگار. كند

  . در جهت رفع نقصايص تحقيق را دارد

  :بيان مسأله) 1

 بـراي نمونـه، اوراق  . در حقوق ما، عامل اختيار در ابزارهاي مالي، در مباحـث مختلفـي مطـرح بـوده اسـت     

لا به اين ترتيب كه مث. خاصي قابل تبديل شدن به سهام هستندهاي زماني مشاركت قابل تبديل، كه در فاصله

مشاركت، اين مزيت وجـود دارد كـه بـا همـان       كند، براي دارندگان اوراقوقتي قيمت سهم افزايش پيدا مي

در  مورد حق تقدم سـهامداران نيـز ايـن بحـث     . اوراقي كه دارد، سهمي را بخرد كه ارزش آن بالا رفته است

اگر شركت تصميم به افزايش سرمايه از طريق انتشار سهام جديد داشته باشد، سهامداران قديمي . مطرح است

توانند از اين حق تقـدم اسـتفاده كـرده و بـا پرداخـت      ال ميالويت دارند، حدر مقابل هر سهامدار ديگر حق 

قيمت پذيره نويسي سهام جديد را بگيرند يا اختيار دارند حق تقدم خود را بفروشند و يا اينكه هـيچ اقـدامي   

دار سهامو پول حاصل از آن را به حساب  فروشدشرايط، شركت حق تقدم آنها را مي انجام ندهند كه در اين

در واقع داشتن اختيار در ابزارهاي مالي، بحثي بوده كه از گذشته در حقوق ما وجـود داشـته   . ريزدقديمي مي

در واقع قرارداد . هاي اخير ظهور كرده استله از جمله مسايلي است كه طي دههاما قرارداد اختيار معام. است

چراكه بحث ضرورت تنوع . رسي حقوقي داردفوق الذكر يكي از مسايل مستحدثه است كه نياز به بحث و بر

توسط پژوهشگران اقتصـادي   در ايران، كه) از جمله قرارداد اختيار معامله(بخشيدن به اسناد و ابزارهاي مالي 

البته تصويب دستورالعمل معـاملات  . شود، با مسأله انطباق آن با موازين شرعي و قانوني روبروستمطرح مي

 -بـورس سـازمان  كميتـه تـدوين مقـررات     پيشنهادهام در بورس اوراق بهادار ايران، قرارداد اختيار معامله س

دلالت بر ايـن   – است باقي مانده پيشنهادي به هيئت مديره سازمان بورس اگرچه كه فعلا در حد يك مصوبه

شده  قانون اساسي، از جهت شرعي نيز صحيح تلقي 4دارد كه اين نهاد از جهت قانوني و تبعا بر اساس اصل 
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اما وجود ايراداتي به ساختار و موضوع قرارداد اختيار معامله نظير انتقال حق به موجب عقـد بيـع كـه    . است

موضوع آن اصولا مبادله اعيان است، احتمالي بودن اعمال حق خريد يا فروش از سوي خريدار، وابسته بودن 

بودن با قاعده عدل و انصاف و مسايلي از اين سود و زيان در اين قرارداد به تغيير قيمت در بازار، در تعارض 

سنخ، باعث شده است كه برخي از نويسندگان، قرارداد مزبور را غرري، قماري، صوري و بـه تبـع آن باطـل    

در حالي كه هيچ كدام از ايراداتي كه بر صحت اين قرارداد گرفته شده اسـت، وارد نبـوده، بلكـه ايـن     . بدانند

  .قابل انطباق است) قانون مدني 10موضوع ماده (بانام يا دست كم عقود بي نام قرارداد با برخي از عقود 

بنابراين در تحقيق حاضر سعي شده است كه پس از شناسايي قرارداد اختيار معامله، جايگاه حقوقي اين 

توسـعه  چرا كه ترسيم جايگاه حقوقي اين ابزار نقش مهمي در رونق و . قرارداد را در حقوق ايران تبيين كنيم

  ، همچنـين پـذيرش آن از سـوي   اقتصادي بازار سرمايه و ايجاد نظم حقـوقي و تحكـيم و توسـعه ايـن نهـاد     

سر تطبيق اين قرارداد بـا برخـي منهيـات     سپس  به تمام ايراداتي كه بر. گذاران داخلي و خارجي داردسرمايه

  .به شرح ذيل است بنابراين سوالات تحقيق. شرعي و قانوني مطرح گرديده است، پاسخ دهيم

  :سوالات تحقيق) 2

تا زماني كه قرارداد منعقد نشده است ارزش مالي ) به طور كلي اختيار معامله(اختيار خريد يا فروش  -1

گر اختيار خريد يا فروش چگونه به عبارت دي ندارد، چگونه با انعقاد قرارداد داراي ارزش مالي مي شود؟

  تواند عوض قرار گيرد؟مي

كدام ...هاي قراردادي مشابه مثل بيع، بيمه، وكالت، جعاله ون نوع قرارداد در مقايسه با قالباي ماهيت -2

  است؟  

  مشروعيت قرارداد اختيار معامله چگونه قابل توجيه است؟ -3

پوشش دهندگان (آيا حكم شرعي و قانوني قرارداد اختيار معامله، براي انواع شركت كنندگان در بازار  -4

  يكسان است؟) رمايه گذاران ماليريسك و س
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  :فرضيات تحقيق) 3

هاي مختلف خريد يا فروش كه حق طبيعي هر فرد است از سنخ حكم شرعي بوده و هاگرچه كه گزين -1

گزينه نزد عرف ارزش مالي پيدا ها را تعهد مي كند آن رد لكن وقتي كسي يكي از آن گزينهارزش مالي ندا

  .دگردكند و قابل معامله ميمي

هاي فراواني كه باشند كه عليرغم شباهتهاي لازم، عهدي، معاوضي، منجز ميقراردادهاي مزبور، قرارداد -2

  .هاي قراردادي مشابه دارند، با هيچ كدام داراي انطباق كامل نيستندبا قالب

با توجه به ماهيت قرارداد اختيار معامله كه قرارداد مستقل و جديدي است در صورت رعايت ضوابط  -3

تواند قرارداد ر، ممنوعيت غرر ميارضاعمومي قراردادها مانند ممنوعيت اكل مال به باطل، ممنوعيت 

معاملات محكوم به شود اين دادهاي مزبور اين ضوابط رعايت ميصحيحي باشد و با توجه به اينكه در قرار

  .اطلاق و عموم ادله صحت عقود نيز مويد اين مطلب است. صحت خواهند بود

اموري از قبيل تباني، احتكار و ايجاد جو مصنوعي و كـاذب مـورد پـذيرش شـارع و قانونگـذار نيسـت،        -4

شـوند، بـه   منعقـد مـي  بر اقتصاد و ايجاد تـورم  ها و فشار كه با انگيزه تاثير كاذب بر قيمتبنابراين معاملاتي 

    هـم قـانون اجـراي    موجب مقررات مشروعيت جهـت معاملـه در قـانون مـدني، همچنـين مقـررات فصـل ن       

  . قانون اساسي، محكوم به بطلان خواهند بود 44هاي كلي اصل سياست

  :سوابق مربوط) 4

ها ومقالاتي نيز در ايـن رابطـه   لي مورد بررسي قرار گرفته و كتابابعاد مالي اين قرارداد در رشته مديريت ما

از نظر فقهي نيز چندين مقالـه، دو  . نگارش شده است كه در فهرست منابع و ماخذ از آنها نام برده شده است

لازم به . كتاب نگارش شده است كه جزء منابع اوليه تحقيق حاضر به شمار رفته و از آنها نام برده شده است

ت نگارش شـده شـامل مبـاحثي چـون اوصـاف قراردادهـاي مزبـور،        ذكر است كه هيچ يك از كتب و مقالا

 انـد و يا تنها از اين ايرادات نام بـرده پاسخگويي به تمام ايرادات وارد بر قراردادهاي فوق الذكر نمي باشند و 

  .يا به صورت موردي به يك يا دو مورد پاسخ گفته اند
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  : اهداف تحقيق) 5

قراردادهاي اختيار معامله را با توجه به مباني فقهي و قانوني مورد  در اين تحقيق برآنيم كه امكان طراحي

  .بررسي قرار داده و دلايل منع يا جواز چنين قراردادي را شرح دهيم

  : قلمرو تحقيق) 6

  .گرددر در سه فصل به شرح ذيل ارايه ميتحقيق حاض

در فصل اول به شناسايي قرارداد  از آنجايي كه قرارداد اختيار معامله، قرارداد نوظهوري است :فصل اول

فصل مذكور شامل معرفي اجمالي . ايمگون آن و ادبيات موضوع پرداختهاختيار معامله و معرفي ابعاد گونا

ابزارهاي مشتقه، مفهوم قرارداد اختيار معامله، اركان و انواع قرارداد مزبور، همچنين مزايا و استفاده كنندگان 

  .اشدها مي باز اين قرارداد

ايـم و سـپس اوصـاف    هيـت اختيـار خريـد يـا فـروش پرداختـه      در اين فصل ابتدا به بررسـي ما  :فصل دوم

ت به مقايسه اين قرارداد با قراردادهاي اختيار معامله را با توجه به قواعد عمومي قرارداها بيان كرده و در نهاي

  .ايموكالت، جعاله، صلح پرداختهاري، بيمه، هاي قراردادي مشابه ديگر مانند؛ بيع، بيع العربون، بيع خيقالب

در اين فصل سعي شده است به تمام ايراداتي كه برخي از نويسندگان اهل سنت بر موضوع  :فصل سوم

اند، پاسخ داده شود و در ادامه از اصل صحت عقود، به عنوان دليل ديگري بر قرارداد اختيار معامله وارد كرده

ايم كه آيا و در نهايت به اين سوال پرداخته .داد مزبور سخن به ميان آمده استاعتبار شرعي و قانوني قرار

  حكم شرعي و قانوني قرارداد اختيار معامله براي انواع شركت كنندگان در بازار يكسان است يا خير؟
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  : فصل اول

  شناسايي قراردادهاي اختيار معامله
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هاي اختيار معامله اشاره ، مزايا و انواع قرارداد هاساسي، اركان، تاريخچهيم در فصل اول به تعريف وتبيين مفا

  .گردد ارايه مي پنج مبحثاين فصل در . شده است

در مبحث اول به تعريف اصطلاحاتي خواهيم پرداخت كه به طور مستقيم يا غير مستقيم و بـراي فهـم   

  .بهتر برخي مباحث با موضوع در ارتباطند

قرارداد اختيار معامله و بيـان چنـد مثـال اختصـاص يافتـه      و اركان مفهوم تاريخچه، مبحث دوم به بيان 

  .است

  .ايمراردادهاي اختيار معامله پرداختهبيان مزاياي ق در مبحث سوم

  .ايمختهكنند پرداهاي متفاوت اقدام به معامله ميهم به دسته بندي افرادي كه با انگيزچهاردر مبحث 

  .ايمراردادهاي اختيار معامله پرداختهبه بيان انواع ق نجمپو در نهايت در مبحث 
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  تعريف اصطلاحات مربوط به قرارداد اختيار معامله: مبحث اول

  مفهوم ريسك و مديريت آن :بند اول

كه منشـا   )1شرايط عدم اطمينان(از ديدگاه نظري هر فعاليت اقتصادي توام با درجه اي از ريسك است ،چون 

هايي براي خورد از اين رو همواره روشواره در انواع معاملات به چشم ميرود هماصلي ريسك به شمار مي

ته بازي و قبول ريسك از جمله استقبال براي سف ،حذف، گوناگون سازي. ابله با آن به كار گرفته شده استمق

روز به  توجه را به خود جلب نموده است واما روشي كه امروزه بيشترين  .هاي مواجهه با ريسك استروش

در اين روش مدير بـه صـورت    .يا مديريت آگاهانه ريسك است» 2پوشش ريسك«يابد گسترش ميروز نيز 

هـاي ايـن دو   بدين معنا كه جهت. پذيردآگاهانه، ريسك ديگري را كه با ريسك اول همبستگي منفي دارد مي

   البتـه   .اي پوشش ريسـك اسـتفاده از ابزارهـاي مشـتقه اسـت     هاي كارا براز روش. ريسك مخالف هم است

وز مـديريت ريسـك اسـت و گـاهي اوقـات،      در دنياي امر توان گفت كه تنها دليل استفاده از اين ابزارهانمي

ايـن ابزارهـا همـان پوشـش      ، هدف اصلي در استفاده از اين ابزارهاست اما فلسفه اصـلي ظهـور  كسب سود

واهيم پرداخـت امـا   شوند كه در مباحث آينده به آنها ختقه به چند گروه تقسيم ميابزارهاي مش. ريسك است

. ي حقوقي آن موضوع رساله حاضر استترين ابزارهاي مشتقه است كه بررسيكي از كاربردي» اختيار معامله«

سـك خـود را   دهد كه ريخواهند ريسك كمتري داشته باشند مياختيار معامله اين توانايي را به افرادي كه مي

 .ريسك بالاتري هستند منتقل نمايندبه آنهايي كه طالب 

  3ابزارهاي مشتقه مالي :بند دوم

. ادي است كه خصوصيات مشتركي دارنداي از ابزارها يا اسنبه معناي مجموعه» 4مشتقات«در اقتصاد مالي 

كند كه مرتبط با معامله دلالت مي» 6خارج از بورس«و » 5قابل معامله در بورس«اين واژه بر كليه ابزارهاي 

آن است كه ارزش » 7ابزارهاي مشتقه«علت نامگذاري . هاستجزء اين ، نرخ بهره، كالا واوراق بهادار، ارز

                                                           
1
 -Uncertainly condition . 

2
 -Hedging the Risk . 

3
 - Financial Derivative Instrument . 

4
 -Derivatives . 

5
 -Exchange-traded . 

6
  -Over the counter :OTC. 

7
 -Derivative Instrument . 
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    به طور ساده  .واژه جديدي در مطالعات مالي است مشتقات .هاستها مشتق از قيمت دارايي پايه آنآن

مشتقات را مترادف با در مواردي  .همان ابزارهاي مديريت ريسك استت توان گفت كه منظور از مشتقامي

  2.برندبه كار مي» 1مهندسي مالي«

و  »5اختيارات«، »4هاآتي« ،»3هاسلف«: گروه تقسيم كردتوان به چهار مي مشتقات رابه طوركلي 

- آن ده است كه هركدام از تمامي اين ابزارها در حقيقت نوعي ابزار براي انجام معاملات در آين. »6معاوضات«

در رساله حاضر ابزار اختيار معامله به عنوان يكي از كاراترين  .باشندها داراي خصوصياتي متمايز از بقيه مي

شود ولي از آنجا كه درك كامل كاربرد اختيار معامله و لزوم گسترش آن مشتقات در دنياي امروز بررسي مي

ها جايگاه آن ضمن تعريف  ع ديگر مشتقات است در حد ضرورت،بازارهاي اقتصادي محتاج درك انوا در

  .اختيار معامله را روشن مي سازيم

   ):پيمان آتي(قرارداد سلف  )لفا

محل  تاريخ و كيفيت معين دركميت و  با معامله اي است كه در آن خريدار و فروشنده نسبت به تحويل كالا

- بدل نمي شود و قبل از تاريخ تحويل هيچ مبلغي رد وميقيمت در ابتدا معين  رسند،مشخص به توافق مي

 است كه عليرغم هر وضعيتي در بازار،» ملزم«و در عين حال  دارد» حق«به موجب اين قرارداد خريدار  .شود

ملزم به  زو فروشنده ني كالاي معين شده در قرارداد را در تاريخ معيني كه در قرارداد ذكر شده خريداري كند

شود وبه طور خصوصي بين طرفين قرارداد ها معامله نميبورس فروش كالا است، قراردادهاي سلف در

اين نوع قرارداد از نوع معامله كالي به كالي يا دين به دين  .گردد و از شفافيت لازم برخوردار نيستمنعقد مي

كرد و سود و زيان را  ان تحويل مقايسهتوان قيمت معين شده كالا را با قيمت بازار در زماست كه مي

يا نبود امكان  متضرر شدن خريدار، و از آنجا كه در شرايطي مانند سقوط شديد قيمت بازار. محاسبه كرد

ف ممكن است يك طر يا افزايش شديد قيمت ومتضرر شدن فروشنده، تحويل كالا توسط توليدكننده و

                                                           
1
 -Financial Engineering. 

٢
  .77ص، )1383 چ اول، تهران، سسه مطالعات بين المللي انرژي،مو(مسعود، مشتقات و مديريت ريسك در بازار هاي نفت،  درخشان،  - 

3
 - Forwards. 

4
 -Futures. 

5
 -Options. 

6
  -Swaps. 
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هاي سلف ين قراردادزجايگ قراردادهاي آتي، براي رفع اين نواقصاز اين رو  ،تمايل به فسخ قرارداد پيدا كند

  .شد 

  : قرارداد آتي )ب

هاي آن، در ضمن حفظ و تداوم مزيت اين قرارداد در حقيقت در پاسخ به مشكلات مربوط به قرارداد سلف،

عدم نگراني در در نتيجه،  و ازجمله توافق فعلي نسبت به قيمت كالايي كه در آينده تحويل داده خواهد شد

در اين نوع قراداد، مشابه  1.ها در زمان اجراي تعهد، طراحي و ابداع شده استمورد تغييرات سطح قيمت

را در آينده خريداري ) اوراق بهادار ارز، كالا،(شود دارايي موضوع قرارداد پيمان آتي دارنده آن متعهد مي

ن آتي است اما ويژگي اصلي آن استاندارد بودن آن است به عبارتي از نظر تعريف شبيه پيما كرده يا بفروشد،

بازارهاي خارج  هاي آتي دردرحالي كه پيمان( شوندبورس معامله مي بدين معنا كه قراردادهاي آتي فقط در

خصوصيات فني و  كيفيت و بنابراين كميت؛) محل مشخصي براي معامله ندارند و شوندبورس معامله مياز 

فقط  ها فقط واز آنجا كه در بورس آن بايد بر طبق ضوابط بورس استاندارد باشد و محل تحويل تاريخ و

در  را توانند نيازهاي خودشود لذا بسياري از خريداران وفروشندگان نميمعامله مي» 2قراردادهاي استاندارد«

محل تحويل آن چه بسا استانداردهاي بورس از نظر كميت و كيفيت كالا يا زمان و  زيرا بورس رفع كنند

  3.نتواند پاسخگوي نياز معامله گران باشد

قرارداد  50. بشكه است 1000براي مثال مقدار استاندارد هر قرارداد در معاملات نفت خام مضربي از 

بشكه نفت خام است و مقدار استاندارد شده معاملات  50000آتي نفت خام دربورس به معناي معامله 

علت استاندارد  .شوداونس نقره تعريف مي 5000تن گازوييل ويا100مضاربي از گازوييل يا نقره به ترتيب 

ها فقط قيمت .ها را به علت خصوصيات يكسان با يكديگر معامله كردها اين است بتوان آنكردن اين قرارداد

  4.شودمتفاوت است كه آن هم در فضاي رقابتي بورس مشخص مي

ق وظيفه اين اتا .يابدتضمين اتاق پاياپاي تحقق مي با ان آن وطريق كارگزاربورس از  اين معاملات در

در بازارهاي بورس براي اينكه دو طرف قرارداد درصورت افزايش يا  .تضمين تعهدات طرفين معامله است

                                                           
١
  .6ص، )1383تهران،  ،كت كارگزاري بانك صنعت و معدنشر( ترجمه شركت كارگزاري بانك صنعت و معدن، تد، قراردادهاي آتي، ،لافتن - 

2
 -Standard Contracts. 

٣
  . 84ص پيشين، مسعود، درخشان، - 
٤
  .94ص ن،هما - 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 


