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 تقديم به ماية حيات دين و حرارت ابدي قلب مؤمنين؛ امام حسين بن علي

شدن در كشتي نجات او در روزي كه هيچ فريادرسي نيستبه اميد داخل  
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  چكيده

هاي تجاري در خلق پول در اقتصادهاي مدرن، موضوعي بديع و داراي آثار و پيامدهاي  محوريت بانك
دهي به وضع امور اقتصادي است. از آنجا كه اقتصاد اسلامي مدعي استقرار وضع درخور توجه بر شكل

د از موجولي پواموري متناسب با اهداف و استانداردهاي ديني در حوزة اقتصاد است، بررسي ترتيبات 
چارچوب بديل است. اين ارائة يك نياز حركت به سوي حيث سازگاري با اين اهداف و استانداردها، پيش

ز برگرفته ا يهاي ارزشملاكاز منظر  ، آن راخلق پول بانكيبازشناسي دقيق پس از كوشيده پژوهش 
ة مطلوب بديل خلق پول بدست شيو در باب هاييايدهداوري قرار دهد تا چارچوب دين اسلام مورد ارزش

براي اين منظور ابتدا به تأملي دقيق در ماهيت پول و مياحث مرتبط با آن پرداخته شد كه اين بررسي د. ورآ
دو رويكرد موسوم به رويكرد كالايي و رويكرد اعتباري صورت گرفت. در نهايت  انةدانق بررسيدر قالب 

 نشانگري از يك«و در معناي عرفي » هامعياري براي بيان ارزش«عنوان ماهيت پول در مفهوم انتزاعي آن به 
خلق پول  تعريف شد. در تبيين» طلب كه داراي قدرت خريد به پشتوانة مقبوليت ناشي از اعتبار ناشر است

اي كه بطور نسبت به ذخاير، به عنوان رويه (سپرده) بانكي نيز قابليت بانك در اكتساب چندبرابري بدهي
به اعتماد به مقبوليت بدهي بانك و فاقد ريسك بودن آن است، معرفي شد. اين اعتماد به بدهي اصلي متكي 

نشأت  شده توسط دولتضمين ارائهحمايت و تبه ميزان قابل ذكري از  در سطح وسيع، بانك و مقبوليت آن
داوري در خصوص خلق پول بانكي حاكي از شده مربوط به ارزش. رجوع به مطالعات انجامگرفته است

اي جدي در ادبيات موضوع است كه در آن منتقدان خلق پول بانكي، آن را با استناد به معيارهايي مناقشه
د كه در كننهاي جايگزيني تأكيد ميبودن، عدالت و ثبات اقتصادي مردود دانسته و بر طرحنظير اخلاقي

خلق  مزاياي با تأكيد براي گردد. در مقابل، عدهمييا بسيار محدود قالب آن توان خلق پول بانكها حذف، 
ه نظام بخشي بر و انعطافوكاپول بانكي از حيث دسترسي سهل به سرماية اوليه جهت آغاز و تداوم كسب

ه رساله در باب خلق پول بانكي با استناد ب داوريكنند. ارزشيت تمدني معرفي ميآن را يك قابل اقتصادي،
به عنوان مهمترين معيارهاي مرتبط برگرفته از چارچوب اقتصادي » مولديت«و » عدالت«دو معيار اصلي 

ضمين نظير ت ويژه بر اساس معيار عدالت بانكداري جاري به سبب برخورداري از امتيازاتي دين ارائه شد.
نحوة  و ها بوده؛زادانه به ذخاير، نافي عدالت در معناي برابري در فرصتها توسط دولت و دسترسي آسپرده

قوه در اختيار هاي بالگيري از بازدهيقراردادن فرصت بهرهگرايش سيستم به  به جهتتخصيص منابع بانكي 
(عدالت  هاتوازن در برخورداريدر جهت تشديد عدم ،ناخواستهبصورت غيرعاملي و صاحبان ثروت، 

راي نهادي ب بصورت بالقوه يك ظرفيت ، اگرچه خلق پولتمعيار مولديكند. از حيث عمل مي توزيعي)
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در جهت تحريك خلق خصوصي پول ممكن است در عمل ، اما استهاي مولد اقتصادي تقويت جريان
كل ه شخلق پول بانكي ب . از اين روكارگرفته شودفعاليتهاي كمترمولد و داراي اولويت اجتماعي پايين به

ازطراحي ب ، و بر ضرورتشده با استانداردهاي ديني ارزيابيدر سطحي غيرقابل قبول از سازگاري كنوني 
الگوي مطلوب بديل خلق پول الگويي است كه در آن: از ظرفيت خلق  زعم مابه .شودميآن تأكيد  و اصلاح

منعطف پول بانكي در تقويت و حمايت از توليد استفاده شود؛ بين بخش پولي و حقيقي همسويي و تناسب 
دي و دولت در ازاي اين حمايت قواعآفريني دولت ضمانت شود؛ وجود داشته باشد؛ ثبات نظام پولي با نقش

كه به  پول خلقسهمي از منافع (گرفتن  ستانياعتبارات، ماليات نكي از حيث ميزان و مقصدسيستم بابر 
ول قدرت خلق پف بر نسبت بدهي به ذخاير (تعيين سق دولت به جامعه تعلق دارد)،هاي سبب حمايت

  . كند) وضع ميبانكها

  گذارييت (دولت)، قاعدهداوري، حاكمجزئي، عدالت، ارزش: خلق پول، بانكداري ذخيرهواژگان كليدي
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را عاقل؛  يو جاهل كرد را دل ي؛ گلساخت« هست«را « نيست«سپاس خدايي را كه 
  به مسير بندگي منتّ گذاشت؛ طفلي ناتوان را رشد داد؛ و بر او به سبب هدايت

  
كنم براي همه آناني كه در رشد علمي اين كمترين و بويژه و از خداوند طلب خير مي

  اين رساله تأثيرگذار بودند؛تهيه 
اساتيدي كه در محضرشان يا با استفاده از آثارشان با حقايقي آشنا شدم كه پيش از اين 

  از آنها غافل بودم؛
همكاران مؤسسه مطالعات مبين كه بخش مهمي از اين رساله محصول گفتگوها و 

  هاي چندساله با ايشان بوده؛فكريهم
 هايم صبور بودندكمبودهاي مادي و نبودن و همسر و فرزندم كه در برابر
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 مسئله بيان -1-1

ي اهميت پيشرفت جوامع بشريدر تداوم حيات اقتصادي و يكي از نهادهاي مهم بشري است كه » پول«
ي هاماز مقوبلكه  ي در تسهيل مبادله،عاملنه صرفاً بايد را . پول دارد ،شدهكمتر شناختهكليدي، اگرچه 

لل مو شكوفايي حيات هاي گيري بازار و در مجموع يكي از پايهپذيري فعاليت اقتصادي و شكلامكان
هاي يريگسزا در بهينگي عملكرد نظام اقتصادي داشته و جهت. كاركرد مطلوب اين نهاد تأثيري بهدانست

  . دهدامور اقتصادي و روابط انساني مي وضعاي خاص به مندرج در آن شكل و شيوه
ه كنظام پولي همواره در بطن خود نظامي از روابط قدرت و توزيع عوايد را در بر دارد، به اين علت ساده 

. در اينجا بررسي قدرت ايجاد پول و تخصيص آن در اختيار فرد (افراد) يا گروه(هاي) خاصي قرار دارد
 .گيردو از اين قدرت در راستاي چه هدفي بهره ميكه خالق پول كيست  يابدات اهميت مياين موضوع

(با تأكيد بر نقش دولت در پول » 1الضربحق«هايي نظير بحثادبيات اقتصادي با در اين موضوع كه پيشتر 
 اينهزميهاي تجاري در خلق پول در اقتصادهاي مدرن، جايگاهي داشت، با محوريت يافتن بانكخلق پول) 

  . بوجود آورد جديد در ادبيات اين بحث
چگونه انجام شده و چه آثار و پيامدهايي بر آن مترتب است، يك بانكي توسط سيستم اين كه خلق پول 

سد. هست بشنا را آنچنان كه جاريموجود است به اين معني كه درصدد است روية  وضعاز  تحققّيبررسي 
قادر  ارزشيهاي 2ها و منظرخلق پول توسط سيستم بانكي، پايگاه كافي از نحوة پس از حصول شناخت

چنانچه بپردازند.  آن خصوصداوري در ها و غايات مطلوب خود به ارزشخواهند بود بر اساس ارزش
اقتصاد اسلامي را به معناي وضعي از امور اقتصادي متناسب با اهداف و استانداردهاي دين اسلام در حوزة 

حيث قواعد  بانكي از شود كه خلق پول توسط سيستم، آنگاه اين سؤال حائز اهميت ميكنيماقتصاد تعريف 
دهي به نظامي از قدرت اقتصادي و ، و نقش آن در شكلآثار و پيامدهاي توليدي و توزيعي، كنندهممكن

سالت اين ركوشد ميپژوهش حاضر توزيع منافع، چه نسبتي با اهداف و استانداردهاي اقتصادي دين دارد. 
 جزئيات مربوط به خلق آن توسطاز چيستي پول و  صحيح پس از ارائة شناختيرا به انجام رساند يعني 

فته ربرگ لِمقبو هايارزش از زاوية(گاه ارزشي اقتصاد اسلامي نظرخلق پول بانكي را از روية ، سيستم بانكي
هايي از سرنخ تواندداوري مي. اين ارزشداوري قرار دهدارزشمورد  )دين اسلام اقتصادياز چارچوب 

   .دهدبدست  مختارهاي مبتني بر ارزششيوة مطلوب بديل خلق پول 

                                                           
1 . Seigniorage 
2 . Standpoint 
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 ضرورت انجام پژوهش -1-2

و همچنان به عنوان يك  ر بودهنظمحل چالش و اختلاف ،و مكاتبموضوعاتي كه در بين محققان يكم. 
برخوردار است چه اينكه وجود  بررسياز ظرفيتي مناسب براي بحث و سؤال باز باقي مانده است، 

. استآن موضوع هاي مفهومي و شناختي در وجود ابهامات و پيچيدگي حاكي ازخود  هاي معارضديدگاه
رسد پذيري خلق پول توسط سيستم بانكي همين توصيفات صادق به نظر ميدر مورد ماهيت پول و توجيه

اي از تلاش ما در بازنمايي اين تقابل ها در اين موضوعات، كه بخش عمدهدرجة بالاي تقابل ديدگاهچنانكه 
. پس وجود دهدن ميهاي كنكاش در اين بحث را نشاظرفيت فكري و تطبيق رويكردهاي موجود است،

اولين عامل متقاعدكننده در ورود به اين  ،نشدههاي مناسب در شرح و بسط موضوع و ابهامات رفعيتقابل
  است. بوده حوزه

هاي موجب ارائة تحليل بعضاً ،در موضوعات مرتبط با پولشناختي ماهيتهاي بررسيدوم. ضعف و فقر 
ناخت ست. شي پولي اهاپديدهچيستي كه حاكي از عدم وقوف كافي به  شودميناقص يا اساساً نادرستي 

اشد. در اقتصاد ب در مباحث مربوط به اين مبحثها ها و سوءفهمكننده برخي ابهامتواند رفعماهيت پول مي
قوف زعم ما عدم وتم بانكي نيز صادق است چنانكه بههمين وضعيت در مورد روية خلق پول از سوي سيس

ها از آن شده كه در جاي خود بدان اشاره فهمچيستي اين پديده و كاركردهاي آن منشأ برخي سوء كافي به
  خواهد شد. 

نشانگر وسعت و شمول قابل اعتناي موضوع مورد بررسي است. پول نه  وم. تأملي در ابعاد زندگي امروزس
تنها به عنوان واسطة مبادله، بلكه به عنوان شمارندة ارزش در بسياري از تصميمات مهم در سطح خرد و 

بالاي  نيز درجة سيستم بانكي در اقتصادهاي مدرن كند. ابعاد خلق پول توسطكلان نقشي جدي ايفا مي
ند وان يافت كه همانتكمتر موضوعي را در اقتصاد ميكشد. ع خلق پول را به تصوير ميشموليت موضو

  اي از تأثيرگذاري در بر داشته باشد.، چنين دامنه»پول«موضوعات مرتبط با 
 مورد بررسي و ارزيابي »عدالت«و » كارايي«اساسي  از منظر دو معيار توانترتيبات اقتصادي را ميچهارم. 
 ستا توجيهقابل يكي از اين دو ارزش  زاويةهميت بسياري از تأملات در موضوعات اقتصادي از . اقرار داد

افي براي دليلي كتواند مي، از اين دو يكيبر  هر رويه يا پديدة اقتصادي دارمعني تأثيرگذاري به نحوي كه
صاً (در اينجا مشخ در اين بين موضوعات مربوط به حوزة پول و بانكشود. ن محسوب پرداختن بدااهميت 

وزيعي و ت )كارايي( هاي توليديدغدغهصورت توأمان از حيث به مسائلي است كه جمله از خلق پول بانكي)
پذيري كانهاي تجاري در خلق و تخصيص پول از يك سو با ايفاي نقش در امبانكفعل حائز اهميت است. 
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ؤثر بوده، و مهاي اقتصادي) رويه »يتمولد«ط به هاي مربوجنبهبر بر كارايي (يا بطور كلي  روابط اقتصادي
در ري بجريان نفع اي از تقسيم قدرت،شيوهو از سوي ديگر با بسترسازي نظامي از روابط بين عاملان 

اري تأثيرگذكند. اين نيز خودنمايي مي ملاحظات توزيعياهميت آن از جنبة  لذا و دهدمياقتصاد را شكل 
   سازد.اهميت بررسي اين موضوع را مضاعف مي اقتصاديتوأم بر كارايي و عدالت 

ح سازي براي اصلاهاي تجاري از جنبة زمينهپنجم. شناخت ماهيت پول مدرن و شيوة خلق آن توسط بانك
داراي اهميت است. بايد توجه داشت كه در برپايي نظمي بديل نيز  مختاري هاآن بر اساس ارزش سازيو باز

 هرويكرد صحيح اين نيست ك ،اقتصادي دين اسلامچارچوب  در شدهپذيرفتهي مبتني بر معيارهاي ارزش
ولي اي مطلوب در نظام پ. برپايي شيوهباشيمتفاوت بي آن نسبت بهميراث نهادي موجود را انكار كرده و 

 ،به نحوي كه با انكار و طرد نهادهاي مدرن باشدمستقل و بركنار از وضعيت جاري پول و بانكداري  نبايد
ن ما را مدر ياقتصاد سيطرة نهادهاي. بود متمايزي از وضعيت موجود اساساً برساختن نظم نهاديِ به دنبال

از نو، به فكر اصلاح و بهبود در نهادهاي كنوني منطبق با مجدد جاي بازآفريني و طراحي دارد تا بهوامي
ن اقدام به برساختاز نقطه صفر توان مي از اين تصور كه بنابراين بايدباشيم. خود  مطلوبهاي ارزش

از منظر  در باب اين موضوعات ما كمااينكه اصولاً سؤال و ابهام ؛گرفتفاصله سرِنو كرد ازنهادهايي 
 اين مسيراست. توفيق در  بوجود آمده مدرنبا نظم نهادي  ، پس از برخورد و مواجهههاي دينيارزش

  و آثار و كاركردهاي آنهاست.  ادهاي مدرن دركي صحيح از ماهيت نه نيازمند شناخت و
  
  پژوهشروش  -1-3

روشي اين پژوهش را  مشيخط آنهااجتماع در موضوع روش پژوهش بايد به چند محور توجه كرد كه 
  كند:مي مشخص

ر د تعمق ، مبتني بر»)كاربردي« هاي(متمايز از پژوهش» بنيادين«مطالعة حاضر يك پژوهش از نوع اول. 
  .است(متمايز از بررسي كمي يا تجربي) » كيفي« و متكي به استدلال و بررسي موضوع، ادبيات

است كه اطلاعات مورد استفاده در اين پژوهش به چه  اينروش پژوهش  بحث درمسأله  دوم. دومين
اطلاعات حاصله و مورد استفاده كه متن اصلي ، با توجه به ماهيت پژوهششكلي اكتساب خواهند شد؟ 

  . خواهد آمداي منابع مرتبط بدست كتابخانه بر اساس مطالعة ،دهدرا تشكيل مي كار
حليل اي و شيوة تمربوط است به نحوة استفاده از محتواي بدست آمده از مطالعة كتابخانه بعدوم. محور س

  :استجزء چند شامل  حاضرپژوهش  ،در اين زمينه آنها.
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هاي موجود در باب موضوع ها و ديدگاهكوشيم تا نظريهميتوصيف يا مرور ادبيات: در نخستين گام  •
  مورد بررسي را تقرير كرده و شرحي شفاف از آنها ارائه كنيم.

ه ها و مقايسة آنها با يكديگر خواهد بود به اين اميد كاين نظريه» تطبيق«تلاش بعدي معطوف به تطبيق:  •
  .حاصل شودجود ها و رويكردهاي موتر از نگرشاز اين طريق دركي عميق

با غايات مطلوب سازگاري و  آن استوارياز حيث  هاو نقّادي نظريه» تحليل«ت بعدي حركنقّادي:  •
است. اين بررسي نقادانه از آن جهت مفيد است كه شناختي يا مكتب اقتصادي  پردازمدنظر نظريه

پول و خلق پول توسط سيستم بانكي) بدست خواهد داد و ماهيت تر از موضوع مورد بررسي (متكامل
  خواهد بود. قضاوت ارزشياز اين حيث راهنماي ما در 

ه دين ب نوع نگاه منظومةبدست آمده از  و غايات معرفي و بيان مستدل استانداردهاتصريح معيارها:  •
اين با محك اري را ها و قواعد جرويه است. ما نتيجهحصول جهت پژوهش گام بعدي  مقولة اقتصاد،

در كنار فهم و شناخت ما از ها ارزش. تصريح اين دهيمقرار ميداوري ارزش سنجيده و مورد هاارزش
نسبت به روية نهادي مورد بررسي را » دين« ارزشيترتيبات نهادي موجود، امكان داوري از نظرگاه 

هايي براي دستيابي به تواند راهنماييمي، شدهانجام داوريِارزشآورد. اين شناخت مبسوط و فراهم مي
  تر در مطالعات آتي فراهم آورد.طرحي تفصيلي

ما بر هش. ت در پژووجه اسلامي توضيح بيشتر در باب چگونگي تحققبه است نكتة نهايي مربوط . چهارم
 راض اقتصادياغاي از نهادهاي اقتصادي سازگار با مجموعه«را يك نگاه نهادي، نظام اقتصاد اسلامي اساس 

دهي به وضع امور در كنيم. در حقيقت با عنايت به اهميت و محوريت نهادها در شكلمعرفي مي» دين
ا ب نهادهاي اقتصادي حاكم بر آن راستاييهمدر گرو بيش از هر چيز را جامعه، اسلامي بودن يك اقتصاد 

ر در اقتصاد مستلزم اصلاح و تغيي شدننهادي دنياي مدرن، اسلامي غلبة. با توجه به پنداريممي مقاصد دين
در اين خصوص لازم است . 3اسلام استدر دين  هشدهاي مقبول و پذيرفتهارزشنهادهاي مدرن بر اساس 

 و ،اشاره هاي دينيارزشاز منظر  نهادهاي مدرنمداخله و تأثيرگذاري بر چگونگي به دو رويكرد در باب 
   روشن كنيم: نسبت با آنهاش خود را در جايگاه پژوه

                                                           

اني و متناسب با مبنظر كرديم كه نهادهاي مدرن را به كلي ناسازگار با جامعه اسلامي صرف باب. در اينجا از تشريح يك رويكرد راديكال در اين 3 
ا در برخورد ب مسير انكار و انزوا را صحت و سقم ادعاي مذكور، اين رويكرد الزاماًنظر از كند. صرفشناختي تمدن غرب معرفي ميمعرفتي و جهان

) نوشتة عبدالكريم سروش يا 1374» (صناعت و قناعت«توان در آثاري نظير هايي از انديشه را مي(چنين رگه كندنهادهاي مدرن اقتصادي پيشنهاد مي
  ) مشاهده كرد).1387اسلام و تجدد («جمله اخيراً در آثار و ديدگاههاي دكتر مهدي نصيري از 
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، مبناي قضاوت در باب يك روية نهادي از حيث سازگاري يا نگرشفقهي: در اين  رويكرد  )أ
آنچه از اين رويكرد اجمالاً برداشت است.  شرعيصريح  احكامآن با  انطباقسازگاري آن با دين، عدم
لزم مست ،يا ترتيبات نهادي موردنظر آنهاستقواعدي كه قوام آن نهاد بر چنانچه شود اين است كه مي

وجه با تتلقي خواهد شد. » ديني«يا » سازگار با دين«آن نهاد ارتكاب محرمات يا ترك واجبات نباشد، 
و يك نهاد در اين رويكرد به معناي حذف » شدناسلامي«، رويكردلبي اين به برخورد عمدتاً س

ين ، اگذاري ابداعيدر يك نام(تضاد و مخالفت است قواعدي است كه با احكام شرعي در جايگزيني 
 ناميد).» نهادي سازيحلال« توانروال را مي

 رعيشمحور: در اين نوع نگاه صرف زيرپاننهادن واجبات يا محرمات صريح غايت -گرايانه كل رويكرد  )ب
آن » نشداسلامي«يا » اسلامي بودن«در تحقق وجه اسلاميت در مورد يك جريان نهادي كفايت از 

نظام اقتصادي اسلام (اهداف و اغراض و روح حاكم بر » كليت«با آن جريان  استكند، بلكه لازم نمي
ك يك نهاد نه فقط با ملا). در اينجا اسلامي بودن يا نبودن »گرايانهكل«آن) متلائم باشد (وجه تسمية 

ضمني برآمده از صريح يا  »غايات«و  »معيارها« از منظرسازگاري قواعد آن با احكام شرعي، بلكه 
توجه به اين رويكرد . )»محورغايت«(وجه تسمية  گيردميقرار  ارزيابيمورد نيز چارچوب ارزشي دين 

خيزد كه ممكن است در يك ترتيبات مشخص اقتصادي، هيچ ترك واجب يا ارتكاب از آنجا برمي
آن ترتيبات، در سازگاري با اهداف و اغراض حرامي مشاهده نشود، اما در عين حال سوگيري و كاركرد 

دهندة آن بر اساس اين رويكرد، در مواجهه با نهادهاي مدرن نه تنها لازم است قواعد شكلدين نباشد. 
متناسب با نيز كاركرد آنها  استكند، بلكه لازم در چارچوب مرزهاي شرعي (فقهي) عمل  نهادها

 . باشداهداف و اغراض ديني 

معاملات  نبود بر اساس رويكرد اول، ،پول و بانك است حوزة كه مربوط بهدر موضوع پژوهش حاضر 
 است لازم ،است حال آنكه مبتني بر رويكرد اخير كافي در سيستم پولي وجه اسلاميت قحرام در تحق

ظام نكلي  اجتماعي اين زيربخش از نظام اقتصادي، با اهداف و غايات -گيري و كاركردهاي اقتصاديجهت
نه غايت اصلي، بلكه هاي فقهي . در اين نگاه، حليت و حرمت4همخواني داشته باشد ي اسلاماقتصاد

                                                           

اند به همين موضوع اشاره كرده و اكتفاي ادبيات موضوع بانكداري اسلامي . برخي از پژوهشگران حوزة پول و بانكداري اسلامي به طرقي كوشيده4 
بانكداري اسلامي در سطح ")، 1388عيد طاهر (و محدودشدن آن به بحث ربوي بودن را مورد نقد قرار دهند. از جمله رجوع شود به مقالة ذيل: س

ي ، ترجمه و ويرايش حسين عيوضلو ، مرتضي بكاقتصادي بانكداري و تأمين مالي اسلامي -مباني فقهي، در "سيستماتيك؛ موضوعات و رويكردها
 حسكوئي.
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مراعات آنها صرف  كه ممكن استشوند ابزارهايي براي حركت در جهت اهداف و غايات اساسي تلقي مي
 مطلوباقتصادي  هاي تحقق اهدافدهندة تمامي لازمهپوشش ،دنياي امروزهاي نهادي پيچيدة در چارچوب

تخاب دور از انو به در عين احترام به دستاوردهاي عقلي و تجربي بشر. اين نوع برخورد نباشددين اسلام 
هاي موجود ز چالشگشايي اگره دركم به لحاظ عملي دست(كه طرد نهادهاي موجود  ياانكار  مسير انزوا،

كوشد در كاركردها و ترتيبات نهادهاي مدرن از دريچة )، ميدر بر ندارديك جامعة اسلامي  براياي فايده
شيوة انتساب پژوهش حاضر به و تصرف كند.  اغراض مترتب بر نظام اقتصادي اسلام، اصلاح و دخل

  حوزة اقتصاد اسلامي در واقع از منظر رويكرد دوم قابل تبيين است.
  
  پژوهشپيشينة  -1-4

بايد بين موضوع ماهيت پول و ارزيابي آثار خلق پول بانكي تمايز قائل شد. پژوهش خصوص سابقة  در
ي بوده اقتصاددانان بسيار محدود و استثنايدر بين  گرايانه با پول (ارزيابي چيستي پول)اصولاً برخورد ذات

فرادي اميزان ورود توان مي تنهاو  ،شناسان اختصاص داردو عمدة نظرات در اين باب به فيلسوفان يا جامعه
ها ارائه يدگاهاين د تمامي در اين رساله تقريري ازست. ناد متمايزدر بين اقتصاددانان را  و شومپتر كينزنظير 

تصاددانان و غيراق اقتصاددانان بسياري ازمتفاوت است و  وضعيتدر بحث خلق پول بانكي اما خواهيم كرد. 
 اند.هتپرداخدر اين خصوص  داوريبه ارزيابي و ارزشطوح تحليلي متفاوت و با سمجزا و مستقل  طوربه

 مكتب«ه به وابست طور مشخص اقتصاددانانتر از موضوع پيشين است. بهاز اين حيث ادبيات اين بحث غني
 ول) با انتخاب موضوع خلق پهاپساكينزيهاي نزديك به (و ديدگاه »هاپساكينزي« و »گرايانپول«، »اتريش

 اند كهدهباب ارائه كراين در  يهايو قضاوت هاتوسط سيستم بانكي به عنوان يك محور تحقيقاتي، ديدگاه
سوي پژوهشگران اقتصادي مواجه نشده اي از رغم اهميت آن، با استقبال و شرح و بسط عمدهالبته علي

 علاوه بر. رسدبه نظر مياست و از اين رو محوري نسبتاً ناشناخته در مطالعات جريان اصلي اقتصاد 
مربوط  ،در غرب از خلق پول بانكيارزشي  قضاوتاقتصاددانان دانشگاهي، يك پايگاه گفتماني ديگر در 

مداران نيز ورودي هرچند سياستبرخي ضمن اينكه  ؛خي متوليان مسيحيت و ارباب كليساستبربه 
اين ز ا ادبيات اقتصاد اسلامي نيزدر . يستكه چندان مورد توجه ما ن اندغيرتحليلي به اين محدوده داشته

هايي بديل مبادرت و احياناً ارائه طرح قضاوت محققان در اين باب به اظهارنظر،و  نشده غفلتموضوع 
نقشي مهم در تحقق رسالت اين  هاجرياناين وقوف به مطالب اظهارشده از سوي  در مجموعاند. كرده

   .ايفا خواهد كردرساله 
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 ،شود. در باب ماهيت پوليافت مي هاي اندكي در باب هر دو موضوعمطالعات داخلي پژوهشدر بين 
ي بررسي ديدگاه غرب«اند كه از آن جمله توان مرتبط و قابل اعتنا دانستمقاله را ميكتاب و  چندمحتواي 

و  ولپ تياهم« )،1392(مجاهدي و همكاران،  »و رويكرد اسلامي به ارتكاز ذهني از ماهيت پول و اعتبار
(پژوهشگاه حوزه و دانشگاه، » پول در اقتصاد اسلامي«)، 1377(يوسفي، » آن اديصتو اق يهقف ايردهبراه

). 1384(توسلي، » وران اسلامي دربارة ماهيت پولبررسي و نقد نظريات برخي از انديشه«و )) 1374( 1385
  يافت نشد. يخور توجهدر  اما مطالعةدر بحث خلق پول بانكي 

  سازد اين است كه:حائز امتيازي ويژه ميآنچه اين پژوهش را در اين بين 
هاي اولين مورد از اين دست است كه ديدگاهاحتمالاً يكم. مطابق جستجوهاي انجام شده، اين پژوهش 

رقيب در ادبيات اقتصادي در باب ماهيت پول و بويژه آثار خلق پول را بطور مستقل و تطبيقي مورد بررسي 
  خواهد داد. ارائهدهد و از اين حيث مروري جامع بر ادبيات موضوع و ارزيابي قرار مي

ژوهش اين پاست كه يت پول به لحاظ روشي امري موجه هتبيين موضوع خلق پول بر شناخت ماتأخرّ دوم. 
  است. كردهاختيار به مسئله را اين نوع ورود 

هاي جاري از منظر اقتصاد اسلامي از ديگر محور در ارزيابي رويهيا غايت گرايانهكلسوم. اتخاذ نگاه 
قهي به گاه و رويكرد غالب فن فراتر از يك گام ، يا به تعبير بهترهاي اين پژوهش است كه در مقابلويژگي

و صرفاً حساس به نقض واجبات يا بوده محور (موردمحور) مسائل اقتصادي است كه رويكردي مسئله
است. از اين منظر اتخاذ همين رويكرد در در موضوعات خاص ارجاع شده به وي محرمات صريح شرعي 
ر داشتن آن در زيرمجموعة ادبيات توان مهمترين ويژگي اين تحقيق به لحاظ قرابررسي موضوع را مي
  اقتصاد اسلامي دانست.

  
 پژوهشدهي سامان -1-5

پول  شناسيهستيمطلب بدين صورت خواهد بود كه پس از اتمام اين بخش، وارد مبحث  روال ارائة
جوه و برخي ديگر از و چيستي پولرايج از  هايتبيين، اقدام به بيان رويكردها و بخشخواهيم شد. در اين 

و سپس با رويكردي تطبيقي به ارزيابي آنها خواهيم پرداخت. در نهايت نيز شرح  كرده شناختي پولماهيت
سوم در ارزيابي  فصلمشابه همين رويكرد را در  .دادرا ارائه خواهيم  موضوعات مطروحهخود از و ديدگاه 

 به گشودن برخي ابهامات از چيستي و در اين پديده،تا با تدقيق  كار خواهيم گرفتهموضوع خلق پول ب
 هاياز سوي جريان ارائه شده ارزشيهاي قضاوت در فصل چهارم .پردازيمب چگونگي خلق پول بانكي
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و به ارزيابي و نقادي مدعاهاي مطرح شده مبادرت  خصوص خلق پول را مرور كردهرقيب در  فكري
خود،  رزشياط و معيارهاي اصلي ارزيابي برگرفته از پايگاه با تصريح مناسپس در فصل پنجم . ورزيممي

نهادي پيش كليات و اصول طرحصورتي اجمالي، پرداخته و بهخلق پول بانكي داوري در خصوص به ارزش
ارائة  بندي از بحث وفصل پاياني نيز به ارائة خلاصه و  جمع .در باب وضعيت جايگزين ارائه خواهيم كرد

  ياستي متناسب با شرايط امروز اقتصاد ايران اختصاص خواهد يافت.هاي سبرخي توصيه
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  گردد.هاي ماهيت پول در اقتصاد مدرن بازمياي كه همچنان مورد مناقشه قرار دارد به ريشهسؤالات عمده
            (Rossi, 2007:9)  

ان عنوسال از عمر اقتصاد پولي اغراق نيست ادعا كنيم تعريف و شناخت پول همچنان به 200رغم گذشت به
  نشده باقي مانده است.يك مسئلة حل

    (Bofinger, 2001:3) 

  ها دربارة پول به دشواري كنار زدن ابرهاست.توان انكار كرد كه توصيف ديدگاهنمي
  شومپتر5، 364:(1954)1375

  
  مقدمه -2-1

در همه » پول«يابيم كه با اندك تأملي در واقعيات اجتماعي و جريان روزمرة امور در اطراف خويش درمي
ول هاي ما پگيريشئون زندگي حضوري پررنگ دارد. در تمامي مبادلات، محاسبات و بسياري از تصميم

اي را بتوان سراغ گرفت كه مانند پول از چنين سيطره و نفوذي كند. شايد كمتر پديدهنقشي كليدي ايفا مي
د موجب خدمات بزرگي به زندگي در روال روزمرة زندگي اجتماعي برخوردار باشد. پول با ايفاي نقش خو

ايجاد آزادي در انتخاب نوع كالاي توليدي، امكان تقسيم كار و  بااجتماعي انسان شده است. مبادله با پول 
آن نصيب جامعه كرده است؛ حفظ قدرت خريد توسط  بر مترتبرا با تمامي منافع  هاشدن فعاليتتخصصي

مكان خريد را به ارمغان آورده، و تأخير و بازنگري در تصميمات پذيري در انتخاب زمان و پول زمينة انعطاف
ها و محاسبة ها و قيمتگيري بدهيمربوط به مصرف را مقدور ساخته است؛ و واحد ارزش بودن آن اندازه

را ممكن نموده است. با اين همه وقتي به » حسابگري عقلايي«هاي بالقوه و بالفعل يا ها و فايدهكمي هزينه
رسد كه هيچ پيچيدگي درخور توجهي نداشته و از مادة خاصي تشكيل نشده نگريم، به نظر ميميپول 

اي ناچيز از فلز ضرب شده نيست؛ اسكناس تنها يك كاغذ رنگي با سريال است. مسكوكات چيزي جز تكه
داد قالب اعداده شده در و باركدي ساده است؛ پول بانكي هم چيزي فراتر از يك تعهد به پرداخت نمايش

ساده و  موجوديتي با اين ظاهر و مادة رسدبه نظر ميشود. پذيرفته مي بانكنيست كه به پشتوانة اعتماد به 
  خوبي شناخته نشده است. كننده، بهدر عين حال آن نقش مهم و تعيين

قاعدكننده مت توان شواهديبا رجوع به محتواي كتب درسي مربوطه در دانش اقتصاد و تبيين آنها از پول مي
ه ئپردازان پولي در كتب اقتصادي معمولاً تبييني نارسا از چيستي پول ارادر تأييد ادعاي فوق يافت. نظريه

دارد بيان مي 7ي پول است. هيكس6اند. تأكيد و تكية اصلي اين متون در مورد پول، اشاره به كاركردهادهكر
                                                           
5 . Schumpeter 
6 . Functions 
7 . Hicks 
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پول چيزي است كه «معتقد است  9) و هريس1967:1( 8»دهدپول چيزي است كه وظايف پول را انجام مي«
) نيز به 2011( 10). بال1981:4» (داراي سه وظيفة واسطة مبادله، معيار سنجش ارزش و ذخيرة ارزش باشد

گانه اشاره هنگام تعريف پول ضمن قرار دادن آن در بين انواع دارايي، به چيزي بيش از كاركردهاي سه
د دهندة هستي و ذات چيزي باشتواند توضيحريف آن است كه كاركردها نميكند. اشكال واضح اين تعانمي

)Ingham, 2004 هر چيزي كه بطور عمومي در پرداخت «عنوان از پول به 11متفاوت ميشكين نسبتاً). تعريف
 رغم برداشتن گامي بهبهنيز  )2009:44» (گيردبابت كالا و خدمات يا بازپرداخت بدهي مورد قبول قرار مي

جلو، باز هم متكي به ارجاع به كاركردهاست. علاوه بر تعريف پول بر حسب وظايف و كاركردها، تعاريف 
هاي ديگري نيز بر حسب ذكر مصاديق يا ارجاع به تعريف قانوني از پول وجود دارد كه هر يك واجد كاستي

تصادي تشريح و . در مجموع چيستي پول بطور مطلوب در ادبيات آكادميك اق12مخصوص به خود است
پردازي نشده است احتمالاً به اين علت كه اين موضوع از سوي اقتصاددانان موضوعي داراي اهميت نظريه

  برآورد نشده است. 
گيرد به ساختار اينكه به چه علت كاركردهاي يك پديده به جاي ماهيت آن مورد توجه ما قرار مي

ها براي ما مسلم فرض ن واقعيتيابيم كه ايپرورش ميگردد. ما در فضايي هاي اجتماعي بازميواقعيت
هاي اجتماعي توسط ما براي حصول اهدافي خلق شده و براي ما در ارتباط با همان اهداف . واقعيتاندشده

هاي حيات اجتماعي و حصول گشايي از سختيها از حيث كاركرد و گرهقابل درك است. اين واقعيت
شود و به همين دليل آنچه در مورد آنها محور توجه است، ايفاي كاركرد يشده حائز اهميت ماهداف وضع

اخت شويم: شنمورد انتظار است. همينكه از كاركرد آنها عبور كنيم، با يك وظيفة فكري سخت مواجه مي
  ).Searle, 1995آنها بر حسب خصوصيات ماهوي بدون ارجاع به منافع و اهداف آنها (

هاي هاي رقيب در پاسخگويي به پرسششناسي پول حاكي از وجود ديدگاهيات ماهيتتر ادباما مرور گسترده
هاي قابل اعتنا در بين آنهاست. اين ادبيات و مجادلة نظري در اين بودن نظريهشناسانه از پول و مطرحهستي

ناسي پول شهاي مهم و معتبر در هستياي مبحث است كمااينكه برخي نظريهرشتهحوزه بيانگر ماهيت بين
شناسان اقتصادي، مورخان و فيلسوفان بيان شده است. ارائه تبييني درخور از چيستي پول از سوي جامعه

  هاست.رجوع به تمامي اين ديدگاه نيازمند

                                                           
8 . Money is what money does 
9 . Harris 
10 . Ball 
11 . Mishkin 

  )1377) و يوسفي (1385. براي مطالعه اين تعاريف و نقد آنها رجوع شود به پژوهشگاه حوزه و دانشگاه (12 
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 هاي مربوط به ماهيت پول، بيان مبحث در قالب تفكيك وهاي ارائة تبييني منسجم از نظريهيكي از بايسته
هاست. در اين خصوص ما با دو سنت يا رويكرد فكري در پاسخگويي به سؤالات بندي ديدگاهتقسيم
نظرية «رو هستيم كه در يك بيان كلي اين دو پايگاه فكري را با عنوان شناختي در زمينة پول روبههستي
. نظرية اول بصورت صريح يا ضمني مورد قبول برخي 13كنيماز هم متمايز مي» نظرية اعتباري«و » كالايي

؛ ترين تعابير در خصوص آن مربوط به اقتصاددانان مكتب اتريش استاقتصاددانان سنتي بوده و البته صريح
صاددانان اي از اقتشناسان و مورخان پولي) و دستهكه نظرية دوم در بين غيراقتصاددانان (برخي جامعهدرحالي

يشتري پساكينزي) مقبوليت ب ي گرايشدارادگرانديش (با پيشگامي زماني مكتب تاريخي و اخيراً جريانات 
تواند كمك مهمي به فهم چيستي پول دارد. شرح و بررسي نگاه اين دو پايگاه فكري به مسئلة پول مي

صورت مجزا مورد بررسي قرار رقيب را در قالب محورهايي متمايز به نظرات دو پايگاهدر ادامه نمايد. 
شناسانه قابل طرح در باب آيد، مهمترين سؤالات هستيمي . چنانكه از ادبيات موضوع بدستخواهيم داد

  پول شامل موارد زير است:
  يكم. پول (بما هو پول) چيست؟

  ؟داراي مقبوليت استدوم. پول به چه سبب ارزشمند و 
مفهوم اصلي پول در  ياكدام است  آنسوم. كاركرد اصلي و محوري پول در بين كاركردهاي شناخته شدة 

  كدامين كاركرد آن نهفته است؟
  چهارم. پول از كجا و چگونه بوجود آمده است؟

جهت  هايي مغتنمبايد متذكر شد كه برخي انديشمندان فعال در حوزة اقتصاد اسلامي در كشور نيز تلاش
ار د تقرير و بررسي قراي از مهمترين آنها نيز موراند كه چكيدهارائة شناختي از چيستي پول صورت داده

 در انتهاي اين فصل تلاش خواهيم كرد ،هاي مورد اشارهنظريه جداگانة ارزيابيخواهد گرفت. ما علاوه بر 
، دار بودن مبحثدهيم. با توجه به دامنهتعريفي از پول ارائة  جهت ارائة دستاورد براي ادبيات موضوع،

  تلزم رعايت اختصار در عين جامعيت است.هاي فوق مسپرداختن به تمامي موضوعات و ديدگاه
  
 نظرية كالايي پول -2-2

                                                           

  است كه بياني ديگر از همين موضوع است. تر) مرسومChartalism» (چارتاليزم«) و Metalism» (فلزگرايي«. در ادبيات موضوع تفكيك 13 
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 14در كنار اشارات پراكندة اقتصاددانان مشهور در راستاي تبيين كالايي از پول، اين اقتصاددانان مكتب اتريش
 ترين پيروان سنت اقتصاديِ مبتني بر فردگرايي و ليبراليسم اقتصادي، به شكليعنوان راديكالاند كه بهبوده

يان اند. در اين مپردازي كردهمنسجم و در قالب يك برنامة مستقل تحقيقاتي در اين حوزه اقدام به نظريه
يي از پول قرار داد. همانطور كه ذكر شد اين ماركس و پيروان او را نيز بايد در زمرة طرفداران نظرية كالا

معرفي خواهيم كرد: ماهيت پول، ارزش پول، كاركرد اصلي پول و منشأ  ي زيرنظريه را در قالب محورها
  پيدايش پول.

  
  ماهيت پول -2-2-1

مرسوم ناسي شوسيلة روشبيند كه بهنظرية كالايي پول به بيان ساده پول را كالايي مشابه ديگر كالاها مي
ت قادر اين نظريه، پول به اين عل درقابل تبيين است.  -عرضه و تقاضا، مطلوبيت نهايي و ... -اقتصاد خرد 

است نقش واسطة مبادله را ايفا كند كه خود كالايي قابل مبادله است. كالايي بودن پول داراي دو صورت 
يك كالا يا سبدي از كالاهاست  يك كالاي خاص است؛ يا رسيدي نمايندة يا سطح است: پول يا خود

)Ingham, 2004 بازتاب اين رويكرد در نظرية متعارف اقتصادي در مدل تعادل عمومي والراس مشهود .(
شود. اگرچه والراس با انتخاب عنوان در نظر گرفته مي 15امين كالا به عنوان شمارندهnاست كه در آن 

هاي دگرانديش در باب پول نزديك شده است، اما با يينرسد يك گام به تببراي پول به نظر مي» شمارنده«
)، صراحتاً پول 1954:188» (معيار ما از ارزش بايد كميتي مشخص از يك كالاي داده شده باشد«بيان اينكه 

شمارنده «شود. به بيان هيكس كالاها قائل نمي سايررا در رديف ديگر كالاها قرار داده و تمايزي بين پول و 
توانست كالاي ديگر هم مي -1nشود ... هر يك از متفاوتي نسبت به ديگر كالاها وارد مدل نمي به هيچ شكل

). البته تلقي كالايي از پول را تنها نبايد به صورت مضمر در 1967:3» (شمارنده [پول] در نظر گرفته شود
هاي اقتصادي جستجو كرد بلكه تصريحاتي در اين خصوص نيز وجود دارد از جمله فيشر معتقد نظريه
كه  ييكالاام در مبادلات مورد پذيرش قرار گيرد، و هر شود بايد بطور عكه پول ناميده مي كالاييهر «است 

). ريكاردو با پيشگامي در اين 1931:2» (بطور عام در مبادلات مورد پذيرش است بايد پول ناميده شود
هيچ معيار خطاناپذيري از طول، زمان، وزن «ورزد: عرصه بر صحت و لزوم شيئيت فيزيكي پول تأكيد مي

                                                           
14 . Austrian School 
15 . Numeraire 
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ع داد را بتوان بدان ارجا معيارداشته باشد مگر آنكه شيئي در طبيعت باشد كه آن  تواند وجودنمي ارزشو 
  ).Ingham, 2004(به نقل از 

  
  ارزش پول -2-2-2

. يك معنا از ارزش پول به قائل شد تمايز عبارتدو معناي متفاوت از اين بين بايد » ارزش پول«در مورد 
 قدرتآن در نسبت با ساير كالاها و خدمات اشاره دارد كه مباحث مربوط به تورم و كاهش  »قدرت خريد«

» قبوليتم«يا به تعبير بهتر » منديارزش«گيرد. اما معناي دوم از آن مربوط به در اين حوزه قرار مي خريد پول
ت دو معناي فوق متفاودر » كندچه چيزي ارزش پول را تعيين مي«پول است. پاسخ به اين پرسش مهم كه 

ابتدائاً رو آن است و از اين» منديارزش«يا » مقبوليت«در اينجا همان » ارزش پول«منظور ما از . 16است
ها و هاي مربوط به نسبت پول به كالا يا تغييرات ارزش پول ناشي از تغيير در سطح قيمتارتباطي به بحث

د به چه علت افراد حاضرن«جا بر سر اين موضوع است كه . در حقيقت چالش اصلي در اينيابدنرخ ارز نمي
  ».در ازاي دريافت پول، كالا و خدمت واگذار كنند

سازد. ، منتسب مي»رودارزش كالايي كه به عنوان واسطة مبادله به كار مي«ارزش پول را به  نظرية كالايي
و ارزش پول كاغذي ناشي  ،مبادلهارزش پول كالايي ناشي از ارزش كالاي مورد استفاده به عنوان واسطة 

). در حقيقت استفادة Rossi, 2007به نقل از  Menger, 1923از ارزش ذاتي پشتوانة فلزي آن است (
). اين رويكرد Hülsmann, 2008پولي از يك كالا در نهايت به استفادة غيرپولي آن بستگي دارد (

 ندانسته و صرفاً تفسير اقتصادي از آن ارائهتماعي اي اجپول را به هيچ روي پديده مقبوليتمندي يا ارزش
 »ارزش«و » منديارزش«الذكر يعني . در واقع در اين نظرگاه، تمايزي بين دو مفهوم متمايز فوق17كندمي

شود. شده به واسطة مبادله تلقي ميمندي پول ناشي از ارزش ذاتي كالاي تبديلپول وجود ندارد و ارزش
ن مكتب اتريش و ديگر اقتصاددانان بزرگي كه در عصر حاكميت استاندارد طلا تنفس علاوه بر اقتصاددانا

اي هكنند. اين موضع ماركس از دلالتاند، ماركس و پيروان او نيز از نظرية كالايي پول دفاع ميكردهمي
ده در ش كار است كه بر اساس آن ارزش اشيا به ميزان كار صرفپايبندي به نظرية ارزش مبتني بر نيروي

از آن  عنوان پول را ناشيماركس ظهور طلا به  ،شود. با تأكيد بر فهمي كالايي از پولتوليد آن منتسب مي

                                                           

پول ملتفت اين مطلب بوده است. در مباحث بعدي به اين » 16ارزشمندبودن«و » 16ارزش«در تفكيك بين  16)1924)1895(( 16رسد نپ. به نظر مي16 
  موضوع مهم اشاره خواهيم كرد كه چگونه عدم تفكيك بين اين دو معنا از ارزش پول، منشأ بروز برخي اشتباهات شده است.

  روشن شده باشد.» فلزگرايي«جا بايد وجه تسمية اين نظريه به در اين. 17 
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ز شد. فلزات گرانبها به اين علت تبديل به معياري اكه پيشتر به عنوان كالايي داراي ارزش تلقي مي داندمي
 Marx, 1976بخشد (كه به آنها ارزش ميشوند كه معدنكاري و ضرّابي، كار و كوششي است ارزش مي

  ). Ingham, 2004در 
ل ، چرا كه پوشودچالشي مهم براي آن محسوب ميهاي پولي متأخر ناسازگاري نظرية كالايي با واقعيت

نه تنها از ارزش كالايي برخوردار نيست، بلكه هيچ نماد يا رسيدي از يك پشتوانة كالايي نيز  امروزين
) در مقام 2008است. هالزمن ( مقبوليتمندي و شود اما با اين حال همچنان داراي ارزشمحسوب نمي

ديد مردم به پذيرش و ته» 18نيروي پليسي«پول جديد را به سادگي ناشي از  مقبوليت، نظرية كالاييدفاع از 
  . كندآن معرفي مي

  
  كاركرد محوري -2-2-3

ذخيرة «و » 20واحد (محاسبة) ارزش«، »19واسطة مبادله«پول مطابق سنت غالب داراي سه كاركرد به عنوان 
مربوط به پاسخ به اين سؤال  شناسي پولي در هستيشود. يكي از محورهاي اختلافدانسته مي» 21ارزش

 ؛ كاركردي كه قابل جايگزيني نبوده و نبود آن مساوي با نبود پول»كاركرد اصلي پول چيست«است كه 
  است.

توان با رجوع به شرح ارائه شده توسط طرفداران نظرية كالايي در باب پيدايش بازاري پول، به سادگي مي
ه عنوان كاركرد اصلي پول تأكيد داشته و دو كاركرد ديگر را ب» واسطة مبادله«دريافت اين نگرش بر نقش 

داند. همانطور كه در بخش بعد توضيح خواهيم روِ نقش محوريِ واسطة مبادله ميداراي اهميت كمتر و دنباله
كالاي بازار است)، بطور خودجوش در ترين كه يك كالا (كه نقدشوندهداد، تلقي رويكرد كالايي اين است 

شود كه اين، مفهوم اولية پول است. با وجود اين، تبديل كالاي با تبديل مي» واسطة مبادله« بازار به
نقدشوندگي كمتر به كالاي با نقدشوندگي بيشتر به منظور افزايش شانس انجام يك مبادلة تهاتري مناسب، 

لة راحت ان يك واسطة مباداگر چيزي به عنو«كند. به تعبير كينز نوعي كارايي در مبادلات تهاتري را القا مي
براي مبادلات روزمره استفاده شود، ممكن است به پول بودن نزديك شده باشد اما اگر تمام مطلب همين 

  ).1930:3» (ايمباشد ما چندان از مرحلة پاياپاي خارج نشده
  

                                                           
18 . Police Power 
19 . Medium of Exchange 
20 . Unit of Account 
21 . Store of Value 
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  پولپيدايش منشأ  -2-2-4

نگر يدايش پول است. اين تبيين، كه كارل م، ارائة تحليلي از منشأ پساختمان نظرية كالاييمهم ديگر از جزء 
، به سرعت به تبيين رايج و مسلط متون درسي و تصور رساندانجام به ) مؤسس مكتب اتريش آن را 1892(

  شد. پيدايش پول بدلاوليه اقتصاددانان از 
مبادلات  در شود.هاي مبادلات پاياپاي آغاز ميتبيين منگري از پيدايش پول، با شرح مشكلات و پيچيدگي

و » 22عدم تطابق همزمان (دوطرفة) نيازها«اند: گران با دو چالش اصلي مواجهپاياپاي مبادله
قابليت فروش و تبديل «به اين ترتيب چالش اصليِ آنها در بازار عبارت است از ». 23ناپذيريتقسيم«

 ست. همواره برخيقدم استدلالي بعدي تأكيد بر موضوع سهولت نقدشوندگي كالا در بازار ا». محصول
گتر و (نقدشونده)تر هستند يعني تقاضاي بزر 24فروشكالاها در بازار در مقايسه با كالاهاي ديگر خوش

دهد. از اين رو در يك بازار قرار مي فروش آنبراي  تري دارند كه دارندة را در موقعيتي مساعدباثبات
ا با كوشند كالاي خود را نه تنهپاياپاي افرادي كه كالاهايي با درجة نقدشوندگي پايين در اختيار دارند، مي

كالاي مورد نياز خويش بلكه در صورت امكان با كالاهايي كه نقدشوندگي بيشتري دارند مبادله كنند 
دف حصول با هيك رفتار عقلايي  اي،اسطهمبادلة واين انجام ز نداشته باشند. ولواينكه مستقيماً به آنها نيا

  ).Menger, 1892است (مورد نياز نهايي بهتر در رسيدن به كالاي  اندازچشم
شود،  ي با نقدشوندگي بيشتر، تبديل به سنتبا كالاكالاي كمترنقدشونده  مبادلةزماني كه اين رويه، يعني 

فع شوند كه پذيرش آنها در مبادله به نترين كالاها در هر بازاري تبديل به كالاهايي ميرفته نقدشوندهرفته
شوند. استفاده از اين كالاها هاي مبادلة مورد پذيرش عام بدل ميهمگان است. آنها به اين طريق به واسطه

تي كالايي كنند. وقادله متأثر از تجربه و مشاهدة توفيق افرادي است كه چنين رفتاري ميبه عنوان واسطة مب
ي آن بيشتر و خود نقدشوندگ، خودبهبيفتدبا نقدشوندگي بالا عرفاً به پول تبديل شده و نامش بر سر زبانها 

  ).Rothbard, 2008( گرددتمايل به تبديل كالاهاي ديگر به آن افزون مي
اي براي كالاها در مقايسه با ديگران نقدشوندگي بيشتري دارند تا از قبل آن به واسطه پرسيد كدامحال بايد 

  :يي از نقدشوندگي بيشتري برخوردارند كهمبادله بدل شوند. بطور منطقي كالاها
 ؛داشته باشنداستفاده مستقيم وسيعي در مبادلات  -

                                                           
22 . Double Non-Coincidence of Wants 
23 . Indivisibility 
24 . Salable 
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استفاده از آنها مقاديري هرچند كوچك از ديگر كالاها را پذيري خوبي داشته باشند تا بتوان با تقسيم -
 ؛نيز خريداري كرد

ونقل و جابجايي آنها هزينة مبادلاتي تر بوده و حملارزش بالايي داشته باشند تا نگهداري آنها سهل -
 آنهاست؛ بالايي تحميل نكند. اين خود مستلزم كميابي

هاي تواند براي دستيابي به كالادوديت زماني و مكاني ميبادوام باشند تا دارنده را مطمئن سازد بدون مح -
 ,Hülsmann, 2008; Menger,1892; Rothbardهاي عادله اقدام كند. (مورد نياز خود در قيمت

2008(  
دهند، گيرند كه بهترين كالاهايي كه چنين الزاماتي را در خود جاي ميها چنين نتيجه ميبا اين مقدمه اتريشي

(عمدتاً طلا و سپس نقره) هستند. در همه تمدنها و ملل در صورت آزادي بازار اين طلا » 25هافلزات گرانب«
هاي طلا و نقره و نقره هستند كه به عنوان پول غالب در اقتصاد ظهور خواهند كرد. به همين سبب پول

ر از در قالبي غيهستند كه هر نوع تبديل و تغيير در شكل پول كه اين واسطه مبادله را  26هايي طبيعيپول
جا در سازوكار طبيعي بازار است اي بيريزي كند، الزاماً ناشي از نقض آزادي و مداخلهطلا و نقره طرح

)Hülsmann, 2008 .( 

بايد در وهلة اول با فلزات گرانبها مبادله شوند. در ابتدا  پس تدريجاً بين عاملان چنين جا افتاد كه كالاها
شد اما بعدها كه مسكوكات ابداع شد نقدشوندگي ي با كالاهاي ديگر مبادله ميفلزات گرانبها بصورت وزن

همگي داراي ريشة -دلار، پوند، مارك، ...  -). واحدهاي پول Menger,1892آنها به شدت افزايش يافت (
ا بوده است. از آنج» نقره 27يك پوند«در واقع » پوند«بازاري بوده و در اصل اسامي واحدهاي وزن هستند. 

شكل وزني مشخص از يك فلز شدند، واحدهاي مختلف پولي بهصورت وزني مبادله ميكه طلا و نقره به
ها خواسته يا ناخواسته تبييني از چگونگي ). با اين توصيف اتريشيRothbard, 2008شد (گرانبها بيان مي

  اند.فراهم آورده» واسطة مبادله«از يك » معيار ارزش«استخراج 
چگونه  دهدهنرمندانه از پيدايش پول علاوه بر اينكه مؤيد فهم كالايي از پول بوده و نشان مياين تبيين 

كند، كاربردي از تحليل مورد علاقة به عنوان پول در بازار ظهور مي كالاتحت فعل و انفعالات بازار، يك 

                                                           
25 . Precious Metals 
26 . Natural Monies 

  گرم 453معادل گرم . واحد وزن 27 
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برخاسته از حداكثرسازي عقلايي منافع توسط عاملان بازاري ارائه  28اقتصاد مرسوم مبني بر نظم خودجوش
  دهد. مي
  
 نظرية اعتباري پول -2-3

هاي مبادله بوجود آمده، با مخالفت كردن هزينهمعرفي پول به مثابه يك كالاي داراي ارزش كه براي كمينه
كميت استاندارد طلا نيز قابل رو شد كه گرچه تبيين آنان حتي در اوج حانظران روبهاي از صاحبدسته

ردگيري است، اما توسعه آن مربوط است به قرن بيستم؛ يعني عصري كه پول ديگر نه تنها ظاهر كالايي 
آمد. (طلا و نقره) را از دست داد، بلكه حتي رسيدي دال بر مطالبه از يك پشتوانة كالايي نيز به حساب نمي

پول «زعم توبين كه بهنيست چنان پول مقبوليتچيستي و علت مشخص شد كه نظرية كالايي قادر به تبيين 
آورترين حالت آن مربوط به پول اعتباري است كه تمام ارزش خود ماية خجالت نظرية ارزش است كه شرم

تر توجهات به ). ماهيت غيركالايي پول جديد سبب جلب عميق2008:1126» (گيردرا از حكم قانوني مي
ن نشده جلوه داد. ايشناسي پول را در چشم محققان، مهم و حلل مربوط به هستيچيستي پول شد و مسائ

از  ترشتباهارسد اين نظريه فهمي كمرخدادها بيش از پيش به نظرية اعتباري پول رونق بخشيد. به نظر مي
تي به يحاها و توضشناختي پول با تفاوتگرايش ما در پاسخ به سؤالات هستي وچيستي پول ارائه كرده 

  . 29اين جانب است
  
  ماهيت پول -2-3-1

لند در اي متكي هستند كه گامي بدر تلاش خود جهت تبيين چيستي پول بر ايده» نظرية اعتباري«طرفداران 
تفكيك بين پول و عينيتي كه كاركرد پولي بر آن وضع شده است (مادة «شود: شناخت پول محسوب مي

شناس آلماني احتمالاً پيشگام تشخيص اين نكتة كليدي ) جامعه1858-1918( 31گئورگ زيمل)». 30پولي
اگرچه بيشتر حاوي تبييني از كيفيت زندگي مدرن و چگونگي ») 32فلسفة پول«بود. اثر او در باب پول (كتاب 

                                                           
28 . spontaneous Order 

 كنيم، داراي مشابهت و توافق در تماميبندي ميها يا اشخاصي كه ما آنها را در ذيل عنوان نظرية اعتباري طبقه. لازم است متذكر شويم كه ديدگاه29 
يهي است كه لزومي ندارد افراد يا عناصري كه از جهت يك نظر آنان در درون چارچوب فهم اعتباري از پول است. بدابعاد نظري نيستند اما اختلاف

  گيرند لزوماً در مورد همة جزئيات داراي عقايدي مشابه باشند. معيار در ذيل يك عنوان قرار مي
30 . Money Stuff 
31 . Georg Simmel 
32 . The Philosophy of Money 
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تجلي روح آن در موجوديتي به نام پول است، اما اشارات پراكنده و مغتنمي به ماهيت پول نيز در خود 
ل شده و تمييز قائشد، كار گرفته مياي كه براي ايفاي بهتر نقش پولي بهماهيت پول و ماده بيندارد. وي 
جوهرة پول مادة فيزيكي ملموس نيست. در اوج حاكميت استاندارد طلا، زيمل با صراحتي كند كه تأكيد مي

گاه كند. آنفيزيكي آن آزاد ميروزي پيشرفت تكنولوژي پول را از شكل «دهد كه گويانه وعده ميپيش
از ، 33). اينس1978:165» (حقيقت پول به عنوان يك پديدة اجتماعي و نه شيئي فيزيكي آشكار خواهد شد

ي بر آن اي كه كاركرد پولبا تفكيك بين جوهرة پول و ماده پيشگامان ارائه اين شناخت از پول، مشابه زيمل
ها ها هرگز يك دلار را نديده و دستچشم«ل متذكر شد كه وضع شده است، در تشريح اين شناخت از پو

تعمق زيمل، وي را قادر ساخت تا عباراتي درخور در بيان چيستي پول  ).1914:55» (اندآن را لمس نكرده
  ارائه كند:

قابليت مبادلة ) «120(همان: » ارزش اشياست به دور از خود آنها«؛ »است 34پول نمايانگر ارزش انتزاعي«
كننده از آن اي است كه نام تأديه... پول حواله 36پول طلبي از جامعه است«و همچنين » 35ص اشياستخال

  ) 177(همان:» حذف شده است
شناس اقتصادي انگليسي جامعه» 37جفري اينگهام«يكي از پركارترين مدافعان متأخر نظرية اعتباري پول 

». 38پول يك رابطة اجتماعي است«اين است كه  است. تأكيد او در تمامي آثارش در خصوص ماهيت پول بر
فهم شود كه بوسيلة روابط اجتماعي  40يا اعتبار 39مثابه يك مطالبهعصارة ديدگاه او اين است كه پول بايد به

نظر از مظاهر گوناگون آن، يابد. پول صرفخاصي كه مستقل از توليد كالا و خدمات است، موجوديت مي
ار اعتب -بين انسانها و نه چيزي بيش از آن است. پول يك رابطة بدهي» 41رداختتعهد (قول) به پ«ذاتاً يك 

گردد. همين كه پول مبتني بر اين روابط اجتماعي تعيين و بيان مي» 42پول محاسباتي«است كه بر حسب يك 
رد. گي يابد كه به عنوان يك كالا وارد اقتصاد شده و مورد مبادله قرارساخته شد، آنگاه اين امكان را مي

نفسه پول في«) يا 2004:57» (43پول قدرت خريد انتزاعي است«تعاريف ديگر وي از پول اين است كه 

                                                           
33 . Michael Innes 
34 . money is Representative of Abstract Value 
35 . Distilled exchangeability of the Objects 
36 . Money is a Claim upon Society 
37 . Jeoffrey Ingham 
38 . Money is a Social Relation 
39 . Claim 
40 . Credit 
41 . Promise to Pay 

 ٤٢.  Money of Account : در ادامه توضيح داده خواهد شد.دربارة اين مفهوم  

43 . Money is Abstract Purchasing Power 
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بين عاملان اقتصادي  45»بدهي-اعتبار«رابطة  يعني بوجود آوردن يك). ايجاد پول 63(همان:» 44ارزش است
  . پول تماماً اعتبار است شود. از اين رومياست كه بر اساس آن يك طرف بدهكار و طرف ديگر بستانكار 

هاي از ادعاهاي مهمي كه طرفداران نظرية اعتباري در باب ماهيت پول دارند، عدم تفاوت ماهوي بين پول
اي هكه در دورقيدة اين گروه حتي مسكوكات فلزي طلا و نقره) و پول مدرن است. به عمسكوكات فلزي (

 معتبري بين» تعهد به پرداخت«بوده هم چيزي فراتر از طولاني به عنوان پول رايج در جوامع در جريان 
انسانها نبوده است. زيمل مدعي است پول فلزي، كه معمولاً به عنوان نقطة مقابل پول اعتباري در نظر گرفته 

شود، داراي خصوصياتي مشابه ديگر روابط اعتباري است. اينكه جوهرة فلزي مسكوكات (از حيث مي
آزمايي نيست و مهر ضرب شده توسط مرجع قدرت روي آن اين ره قابل راستيخلوص) در مبادلات روزم

دارد. هاي فلزي برميكنند، پرده از ماهيت اعتباري پول» اعتماد«دهد و اينكه افراد بايد به آن كار را انجام مي
شر آن توسط نا» 46كاهيدن ارزش«هاي فلزي در عين اينگهام در اين خصوص تأكيدي خاص بر رواج پول

اعتبار شدن شد. همچنين اشارة گودهارت به بيشدن آنها از چرخة اقتصادي نميدارد كه باعث خارج
). اين تبيين مشترك از Goodhart, 1998زوال نيز در همين راستاست (هاي روبهمسكوكات حكومت

محسوب هاي مهم نظرية اعتباري امروزي از آورده 47هاي حكميهاي فلزي قديمي و پولماهيت پول
  شود.مي

د كه دانمتكي بر يك رابطة اعتباري ميپول را ذاتاً يك معيار انتزاعي از ارزش و نظرية اعتباري، در مجموع 
 ,Rossiماهيتاً متفاوت از ديگر كالاها بوده و اين ماهيت را بايد منتزع از جهان فيزيكي در نظر گرفت (

شناختي مرتبط با پول به شكلي موضوعات ماهيتدر باب ديگر  گروه). دنبال كردن ديدگاه اين 2007
  سازد. تر تبيين آنها از چيستي پول را نمايان ميواضح

   
  ارزش پول -2-3-2

) پول است. انقطاع پول مقبوليتمندي (همانطور كه پيشتر ذكر شد، مراد از ارزش پول در اينجا ارزش
ته ذشته در نظر محققان برجسزش پول را بيش از گامروزين از هر نوع محتوا يا پشتوانة ارزشمند، موضوع ار

) پول ليتمقبوكرد كه ارزش (هاي فلزي يا وجود پشتوانة فلزي چنين القا ميپيشتر حاكميت پولساخت. 
ناشي از محتواي فلزي سكه يا ايفاي نقش نمايندگي فلزات گرانبها است. امروزه پذيرش پولي بدون پشتوانه 
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ارزش توسط افراد بدون هراس از فقدان ارزش ذاتي، فضا را براي شرح بي و ردوبدل شدن نمايشگرهاي
  مندي پول باز كرده است.نظرية اعتباري از ارزش

گرچه شود كه انظران اين گروه تعابير مختلفي ديده ميمندي پول در بين صاحبدر تشريح چرايي ارزش
پول «در برخي موارد با هم مغاير (نه لزوماً متباين) است، ليكن همگي در اين خصوصيت اشتراك دارند كه: 

(و نه اقتصادي) است؛ و  اي اجتماعيپديدهپول نظر از ارزش كالايي است؛ داراي ارزشي اعتباري صرف
در اين بين زيمل به سبب تمايز بين جوهرة پول و ». كندمي ايفاآن نقشي مهم  مقبوليتناشر در اعتبار 

كننده به اينكه قادر خواهد بود مقدار مشخصي اطمينان دريافت«مركب فلزي آن، ارزش پول را متكي به 
را به ترتيبات اجتماعي و نه ارزش فلز منتسب كرد آن دانست و به اين طريق » كالا در مبادله بدست آورد

)Lau & Smithin, 2002 ،ت«). اين بيانكند. اينكه ما مندي پول معرفي ميرا عامل ارزش» عمومي مقبولي
دانيم ديگران نيز در ازاي دريافت آن به ما كالا خواهند پذيريم به اين سبب است كه ميپول را در مبادله مي

تشبيه كنند. » 48ژتون«مندي پول آن را به اند براي تشريح علت ارزشنظران اعتباري مايلاحبداد. برخي ص
 انگريكنيم كه نشژتون دريافت مي رويم، كت خود را در رختكن تحويل داده و يكزماني كه ما به تئاتر مي«

ود بازگشت كت خ داراي اهميت قانوني است؛ اين يك دليل يا شاهد است مبني بر اينكه من حق تقاضاي
الا ك علامتي دال بر مطالبة يكگردد كه ) ژتون به اين بازميمقبوليتارزش (). Wray, 2002:50» (را دارم

مشابه ژتون، ارزش پول نيز در حقي است كه براي  .است و اينكه جنس آن از چيست هيچ اهميتي ندارد
 كند و اين ارزش ارتباطي با جنس پول ندارد.صاحب آن در مقابل كالاهاي موجود در جامعه ايجاد مي

به معناي ژتون يا بليط) بوده  Chartaهمين تعبير ژتوني از پول وجه تسمية واژة چارتاليزم (از ريشة لاتين 
  . 49رودپردازان اعتباري به كار ميراي نظريهاي باست كه از سوي عده

» گرددآن به اطمينان از پذيرش آن از سوي ديگران بازمي مقبوليتپول مشابه يك ژتون است كه «اين ايده كه 
در باب  تواند تمام مطلبكند، اما اين نميپول توسط افراد ارائه مي مقبوليتتبييني صحيح از علت روزمرة 

عمومي بايد متكي به مبنايي باشد. به عبارت ديگر اگر گفته شود  مقبوليتاشد چرا كه مندي پول بارزش
چنين را چديگران «شود كه باز سؤال مي» پذيرندميپذيرد به اين دليل كه ديگران از او يك فرد پول را مي«

اد زيرا ارجاع د» عمومي مقبوليت«توان صرفاً و تماماً به پول توسط يك فرد را نمي» مقبوليت». «كنند؟مي

                                                           
48 . Token 

 Chartaاند به اين اعتبار كه از ريشة انگليسي ترجمه كرده» گرافرمان«را معادل » 49چارتاليزم«) عنوان 1391اي (توسلي و همكاران، اگرچه عده. ٤٩ 

رجوع (كند به معناي بليط يا ژتون مرتبط مي Chartaاخذ شده، اما نپ كه خود نخستين واضع اين عنوان است آن را به لفظ لاتينِ » فرمان«به معناي 
  ).Knapp,1924)1895(32:كنيد به 
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. چگونه يك چيز است» عمومي مقبوليت« خارج ازدر گرو ارائة مبنايي اين مستلزم دور است و رفع آن 
در ازاي  ر كههمانطوگردد تا پس از استقرار آن، افراد اطمينان يابند ابتدائاً به پول رايج و مقبولي تبديل مي

خواهند كرد؟ اينجاست كه اشارة مؤكد طرفداران نظرية اعتباري چنين نيز گذارند، ديگران آن كالا وامي
پردازان مهم اعتباري اشاراتي صريح به جايگاه دولت گردد. تمامي نظريهمعطوف مي» قدرت«سوي نهاد به

نظرية «در رواج پول و پابرجايي نظام پولي دارند. عنوان كتاب نپ، يكي از پيشگامان نظرية اعتباري، يعني 
، به خوبي بيانگر اين موضوع است. كينز در معرفي پول به عنوان مخلوق انحصاري دولت، به »50ولدولتي پ

). زيمل نيز ارزش پول را مبتني بر Ingham, 1996هاي نپ قرار گرفته بود (شدت تحت تأثير ديدگاه
زعم اينگهام ). به1978)1900:(104شود (دانست كه بوسيلة قدرت سياسي مركزي بدان داده ميتضميني مي

در آن بسيار كليدي » 51اعتماد«) از آنجا كه ماهيت پول چيزي جز يك تعهد (قول) نيست، مسئلة 2004(
است. اما در مورد پول مسئلة اعتماد با ديگر مبادلات، كه مبتني بر اعتماد شخصي است، متفاوت است و 

شمار بوسيلة اتكا به هاي بيطرف اهميت پول در اين است كه مشكل اعتماد را در بازارهاي بزرگ و بين
وارد روابط پيچيدة چندجانبه  بدون نگراني دهدكند و به عاملان اجازه ميحل مي 52يك مشروعيت قانوني

) در تعبيري كوتاه پول را جايگزيني اعتماد غيرشخصي (مشروعيت قانوني) به جاي 1987( 53شوند. شاپيرو
  كند.اعتماد شخصي معرفي مي

اي بين دارنده پول و فروشندة كالاست كه در آن اولي مدعي كالا و دومي پذيرد كه پول رابطهمياينگهام 
(كه تمام هويت پول  معتبر بودن تعهد يا قول). 1996:110مطمئن به پذيرش آن از سوي ديگران است (

دارد. به اين ترتيب او را در اختيار  54زعم اينگهام، به سبب اتكا به نهاد قدرتي است كه قوة قهريه، بهاست)
  كند.ارزش پول را در انحصار دولت در اعمال قدرت فيزيكي جستجو مي منشأ در نهايت،

ستاني اتپول و مالي مقبوليت، برقراري ارتباط بين پردازان اعتبارينظريههاي خاص و پربحث يكي از ايده
كه مردم براي پرداخت ماليات نياز به اكتساب پول  ريشه در آن دارداست. بر اساس اين ايده، ارزش پول 

 كردهنتشره م ي كه خوددارند، زيرا دولت تأدية بدهي مالياتي را تنها با دريافت پول دولتمنتشرشده توسط 
گيري قادر است هر نوع ژتوني را به عنوان پول بر مردم تحميل پذيرد. پس دولت به سبب قدرت مالياتمي

پول در تمامي ادوار و ملل بوده است. نپ همين تفسير را  مقبوليتاين دقيقاً علت  ) وWray, 2002كند (
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داند كه بانك آن را در تسوية طلب خود آن را بدان علت ميكار برده، پذيرفتگي انكي هم بهبراي پول ب
  پذيرد. مي

ر همة انواع پول بدستاورد مهم ديگر اين گروه تبيين يكسان از ارزش پول مدرن و پيشامدرن و تفسير 
هاي اگرچه برخي اقتصاددانان با زاويه گرفتن از ديگاه فلزگرا در مورد پولاساس ارزش اعتباري است. 

پردازان )، اما نظريهTobin ,2008 كنند (منتسب ميفلزي بخشي از ارزش مسكوكات را به توافق اجتماعي 
ت بصورت تعهد به پرداخ«شدن پول فلزي را نيز به از اين ديدگاه حتي تبديل به پول اعتباري با فرارفتن 

دهند. پول فلزي هم چيزي جز يك تعهد به پرداخت كه متضمن ارجاع مي» شدة نهفته در آناجتماعي ساخته
اي بين دارنده و فروشنده است نبود: ادعاي اولي براي اكتساب كالا و خدمت، و اعتماد دومي به اينكه رابطه

). در Ingham, 1996از اين مبادله مورد پذيرش ديگران قرار خواهد گرفت ( طلب بوجود آمده ناشي
دارنده  كه در اين حقيقت جستجو كردو آن جنس مبدأ ارزش همة انواع پولْ را بايد خارج از  مجموع

). در Parguez & Seccareccia, 2002منابع حقيقي در اختيار دارد ( براي قانوني مطمئن است مطالبه
 يزيچطبيعي و به سادگي قابل تبيين است؛  ل فلزي به پول كاغذي امري محتمل،چارچوب، انتقال از پواين 

  كه از منظر نظرية فلزگرا كه بر ارزش ذاتي پول كالايي تأكيد دارد بسيار گران است.
  
  كاركرد محوري -2-3-3

اصلي  پردازان اعتباري كاركردريه، نظ»واسطة مبادله«در مقابل تأكيد رويكرد كالايي بر نقش پول به عنوان 
ة توان دريافت كه تقدم نقش واسطدانند. با اندك تأملي ميمي» ارزش معيار« آن به عنوان پول را ايفاي نقش

مبادله كاملاً در راستاي تلقي كالايي از پول و چگونگي پيدايش آن از مبادلات بازاري است، در حالي كه 
پردازان هنظريو موجب شده  كاستهتباري، از محوريت نقش واسطة مبادله شناخت پول به عنوان يك وجود اع

نقش پول به عنوان معيار انتزاعي ارزش را جوهرة پول معرفي كنند. اگرچه ايدة اولية اين مطلب را  اعتباري
در بسط بخشي به اقتصاددانان پيرو خود ) در الهام1930) دنبال كرد، اما كينز (1924)1895بايد در اثر نپ ((

معرفي كرده و در » 55پول محاسباتي«اين نظريه تأثيري قابل توجه داشت. وي مفهوم اصلي و اولية پول را 
دة شود. به عقيها بر حسب آن بيان ميداند كه بدهي و قيمتتعريف پول محاسباتي آن را همان چيزي مي

اينگهام در بين كاركردهاي پول آنچه كه به وسيلة هيچ چيز ديگري قابل جايگزيني نيست، نقش پول به 
ن است در مقاطعي كالاهايي نقش واسطه عنوان واحد محاسبه (پول محاسباتي در بيان كينز) است. ممك
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ها به خوبي از وظيفة ذخيرة ارزش برآيند، اما نقش پول به عنوان دار شود؛ يا بعضي داراييمبادله را عهده
» دلار«واحدي به نام  ناپذير است. چندگانگي پول نشانگر اين حقيقت است. مفهومواحد محاسبه جايگزين

انكي) هاي كامپيوتري (پول به، اسكناس، چك و اثرات مغناطيسي در شبكهدر قالب اشكالي متعدد مانند سك
تجلي يافته است. از بين رفتن شكل مادي پول در مبادلات امروز كه طي آن صرفاً اعدادي بين حسابها كم 

. كند(پول محاسباتي) را نمايان مي» هابيان انتزاعي ارزش«شود به خوبي ماهيت حقيقي پول يعني و زياد مي
)Ingham, 2002&2004 2004:57نهد (نام مي» نوميناليسم پولي«) اينگهام اين تلقي از پول را.(  
  
  منشأ پيدايش پول -2-3-4

پردازان اعتباري براي رد نظرية كالايي برنامة تحقيقاتي مفصلي را دنبال كردند كه يكي از مهمترين نظريه
ست. شرح متفاوت از پيدايش پول كه از سوي مكتب اجزاي آن رد تبيين تاريخي منگر از پيدايش پول ا

شود. ل ميها با قوت دنباتاريخي آلمان آغاز شد، امروزه توسط طيفي از اقتصاددانان پساكينزي و چارتاليست
انان واقع شده، دبه عقيدة اين منتقدان اينكه تحليل كالاييِ منگر از پيدايش پول مورد پذيرش اكثريت اقتصاد

خش سازي ببهينهشده از نظم ساختهآن، به ترجيح هنجاري اقتصاددانان به  صوري ندگيگذشته از براز
). اين گروه شرح خود از منشأ Goodhart, 1998گردد (خصوصي در مقايسه با عوامل سياسي بازمي

تدا اند كه در ابكرده آغازظهور خودجوش پول از بازار  ا انتقاداتي بر شرح رايجِتاريخي پيدايش پول را ب
  مختصراً به اهم اين انتقادات و سپس به شرح مستقل آنها اشاره خواهيم كرد.

  
  پردازان اعتباري از شرح بازاري (كالايي) پيدايش پولانتقاد نظريه  -2-3-4-1

  فقدان حمايت تاريخي •
ز كينز ا پردازان اعتباري به واماولين انتقاد از شرح منگر، فقدان شواهد و استنادات تاريخي است. نظريه

پول، تبيين منگر از پول را يك پرداخت » 57هاي منطقيريشه«و » 56هاي تاريخيريشه«) با تفكيك بين 1930(
د كه او در دهدانند. مطالعة نوشتة منگر نيز نشان ميتاريخي مي -منطقي و فاقد پشتوانة تجربي -قياسي

 رايباي به ارائة شواهد تاريخي اً علاقهتحليل خود به هيچ گزارش يا مستند تاريخي اشاره نكرده و اساس

                                                           
56 . Historical Origins 
57 . Logical Origins 
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اند در شناخت منشأ پيدايش پول به شواهد پردازان اعتباري تلاش كردهاستدلال خود ندارد. در مقابل نظريه
 تاريخي رجوع كنند.  

  
  هاي اطلاعاتي استفاده از فلزات گرانبهاچالش •

ادله. كاربرد فلزات گرانبها به عنوان واسطة مبهاي اطلاعاتي دنظر منتقدان مربوط است به سختيديگر نكتة م
كه به عقيدة اينان پول منطقاً بايد نتيجة وجود كالايي باشد كه هزينة اطلاعاتي پاييني در بر دارد درحالي

هاي اطلاعاتي فلزات گرانبهاي خام براي يك فرد معمولي بالاست. اين هزينه و سختي احتمالاً در هزينه
گيرند (مانند نمك، احشام و غلات) بيشتر بوده ه بصورت روزمره مورد مبادله قرار ميمقايسه با اقلامي ك

برانگيز بودن شناسايي خلوص و عيار فلزات ). چالشGoodhart, 1998در  Alchian, 1977است (
ت كند كه علاقه اندكي به استفاده از فلزات گرانبها به عنوان واسطه در مبادلاايجاب ميقاعدتاً گرانبها 

كه حتي امروزه نيز وقتي يك  داردمي) در بياني مفصل بيان 1998باشد. گودهارت ( روزمرة وجود داشته
رود قابليت اندكي براي قضاوت دربارة عيار يا وزن طلا و نقره دارد. ما معمولاً فرد عادي به طلافروشي مي

ها ايي است؛ اما واقعيت آن است كه هزينهآزمكنيم زيرا ادعاي او قابل راستيبه گفتة جواهرفروش اعتماد مي
آزمايي نيز اندك نيست. حال سؤال اينجاست كه اگر چنين است پس ما به چه علتي و مشقات همين راستي

پاسخ كنيم؟ ه جواهرفروش رجوع ميرغم نقص مشهود اطلاعاتي خود باز هم براي خريد طلاجات بعلي
حقيقت اعتماد ما به ادعاي فروشنده چندان هم متهورانه  در». به سبب وجود دولت و قانون«اين است: 

دانيم در صورت اثبات عدم صحت دعوي وي (مثلاً تقلبي بودن طلاي فروخته شده) نيست چراكه ما مي
توان از طريق مرجع قدرت وي را مورد پيگرد قرار داد. پس وجود مرجع قدرت و اعمال قانون در مي

است كه با ضرب » ضرب سكه«اقدام حكومت در  اينسازد. ا ممكن ميجامعه است كه چنين تعاملاتي ر
 گروه، به عقيدة اين مهر تضمين كيفيت روي سكه چالش اطلاعاتي موجود را برطرف سازد. به اين ترتيب

بعيد است كه فلزات گرانبها بصورت خام و بدون اعتباردهي و تأييد دولت، بطوري خودجوش از دل 
  ر شده باشد.مبادلات بازاري پديدا

  
  تقدم نقش واحد محاسبه •

ل پردازان اعتباري با تبيين بازاري از تبديعقيده به تقدم نقش واحد محاسبه، از ديگر علل مخالفت نظريه
پردازان اعتباري معتقدند مفهوم پول به عنوان ارزش انتزاعي يك كالا به پول است. بطور خلاصه نظريه
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ر شمار بازاري مبتني بلة پاياپاي دوطرفه پديدار گردد. مبادلات بيتواند از ترجيحات ذهني و مبادنمي
تواند يك مقياس مورد توافق از ارزش بوجود آورد. در واقع يك استاندارد ارزش ترجيحات ذهني افراد نمي

تواند بدون وجود يك معيار پيشيني از ارزش (پول محاسباتي) بوجود آيد يكسان از واسطة مبادله نمي
)Ingham, 2004) كند: اگر پول به عنوان استاندارد بيان مي اين شكل) اين مطلب را به 2007). روسي

گيري ارزش را يك كالا بدانيم، اين كالا (به سبب كالا بودن) بايد بوسيلة يك ملاك ارزش پيشيني اندازه
  شود.

  
  در پيدايش بازاري پول» 58شكست هماهنگي« •

موجود نيست اما اين ايدة آنها » شكست هماهنگي«در شرح منتقدان نظرية كالايي اصطلاحي تحت عنوان 
روهي گاشاره به شرايطي دارد كه در آن شكست هماهنگي به بهترين وجه تحت اين مفهوم قابل تبيين است. 

تر دست مطلوباي ند در صورت اتخاذ جمعي و هماهنگ يك تصميم به نقطهگيرندگان قادراز تصميم
تر كنند، آن نقطه مطلوبيابند، اما از آنجا كه آنها تصميمات خود را بصورت مجزا و غيرهماهنگ اتخاذ مي

معتقدند  ،كنندة هزينة مبادلة بازارتبيين پول به عنوان پيامد خودجوش و كمينه . منتقدان59ِشودميحاصل ن
نشان دهد  تواندگرفته، يعني در بهترين حالت ميفرض خواهد تبيين كند پيشآنچه را كه مياين تحليل 

براي افراد عقلايي است كه آن را بپذيرند  آنگاههمينكه پول بوجود آمد و بطوري وسيع پذيرفته شد، 
)Ingham, 2002معتقد است انجام مبادلات بوسيلة پول خود متوقف بر اين است كه 1987( 60). هان (

كه مطمئن كنند مگر آنكنند. عاملان از پول استفاده نميچنين رفتاري ميعامل اقتصادي بداند كه ديگران نيز 
پول ك يوجود پيشينيِ فرض . منافع كاربرد پول در مبادلات، مبتني بر پيش61كنندباشند ديگران نيز چنين مي

آيد: است. در چنين شرايطي تبيين مبتني بر انتخاب عقلايي در يك دور باطل گرفتار مي جاافتاده و مقبول
 ديگران از آن استفاده كنند؛ اما وقتي اما مشروط بر اينكهبراي يك فرد نوعي استفاده از پول مزيت است 

اين مطلب براي تمامي عاملان صادق است، اين رخداد (استفاده از پول) هيچگاه واقعيت نخواهد يافت. 
ازان اعتباري پردسازد كه البته نظريهار مياين بيان راه را براي تبيين پول به عنوان مخلوق دولت و قانون همو

  . كنندرا دنبال ميمقصود دقيقاً همين 
                                                           
58. Coordination Failure 

  Cooper & John (1991). براي مطالعه بيشتر رجوع شود به 59 

60. Hahn 

صادق است. به عنوان مثال سودمندي يادگيري يك زبان  -اعم از رسمي و غيررسمي -. اين موضوع در مورد بسياري از آداب و رسوم اجتماعي 61 
  خاص براي يك فرد منوط به اين است كه ديگراني بدين زبان تكلم كنند. 
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  نظرية بديل از پيدايش پول  -2-3-4-2

» فردي مخلوق دولت استپول به ميزان منحصربه«اعتباري تأكيدي وسيع بر اين دارند كه  نظرانصاحب
)Keynes, 1930:4به  نظر مهم در پيدايش و تكامل پول ايفا كردند.ها از ابتدا نقشي زعم آنان دولت). به

به اين  پاسخ ، آنها در تبيين تاريخي خود درصددتأكيد آنها بر اهميت و تقدم پول به عنوان شمارندة ارزش
گيري ارزش از كجا پديدار شد. در اين خصوص دو ديدگاه وجود دارد. اولي كه روية اندازه سؤال هستند

جاد هاي خونين ايكه براي جلوگيري از نزاع »بهاخون«شبيه به مفهوم امروزين  مربوط است به وجود چيزي
پردازان اعتباري، ريشة ترين مورخان پولي نزد نظريه)، يكي از محبوب1977( 62شده بود. به عقيدة گريرسون

از آن  63فصل منازعات است كه وي با عنوان خون بهاوهاد اجتماعي بسيار قديمي براي حلمفهوم پول در ن
 ها بصورت استاندارد درآمده باشدكند. به رغم اين، برخي بر اين باورند كه لزومي ندارد اين پرداختياد مي

. با اين )Wray, 2002( شودزيرا غرامت قاعدتاً بر حسب اقلامي كه معمولاً در دسترس است پرداخت مي
كيل نهاد سپس تشكه روية استانداردسازي ارزش با ايجاد طبقة مرفه، معابد و  اين استتوضيح ديدگاه دوم 

اولين منشأ  . در واقعاستستاني بر اهميت ماليات تأكيدها ترين ديدگاه. يكي از مقبولقدرت بوقوع پيوست
ه اخذ ب گيري پول به عنوان واحد محاسبه و سپس پول به عنوان واسطة مبادله را بايد در تمايل قدرتشكل

هاي ها پرداختدهد كه با تشكيل و توسعة حكومت) به تفصيل توضيح مي2002ماليات جستجو كرد. ري (
مالياتي بر حسب مقادير گندم و جو استاندارد شد كه اين استاندارد غلات منشأ اولية همة واحدهاي ابتدايي 

اي كه بدهي به حاكم بر حسب د محاسبهبود. پول از اينجا به عنوان واحارزش شمارش  معيارپول به عنوان 
ا ها نيز در ابتدا بشد سرچشمه گرفت. پيدايش مسكوكات توسط حكومتگيري ميآن محاسبه و اندازه

هاي متحدالشكل در همين غرض انجام گرفت. در واقع مسكوكات توسط شاهان به جهت ايجاد پرداخت
كه وسيلة راحتي براي پرداخت ماليات در اختيار قالب فلزات بوجود آمد. هدف اولية مسكوكات اين بود 

و از هزينة مبادلة حكومت در دريافت ماليات بكاهد. با ايجاد پول، ماليات بر درآمد، مخارج  64مردم قرار داده
پرداخت بصورت كالا يا خدمات نيروي كار ممكن بود در بسياري  چونشد، تر وضع ميو توليد آسان

). مسكوكات براي كاستن از هزينة مبادله بازار بوجود نيامد Goodhart, 1998(موارد به كار حاكم نيايد 
م هاي الكتروترين سكهاينكه بسياري از آنها براي انجام مبادلات روزمره اساساً مناسب نبود. قديميچه

). Wray, 2002گوسفند داشت ( 10(آلياژي تركيبي از طلا و نقره) در زمان استفاده، قدرت خريدي معادل 

                                                           
62 . Grierson 
63 . Wergeld 

  ستين بار توسط نپ ارائه شد.اين تبيين از پيدايش مسكوكات نيز براي نخ. ٦٤ 
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ريِ بي آنكه متذكر شود، بنياني متفاوت از علت اشتراك نام برخي از واحدهاي وزن و  به اين ترتيب
  دهد.واحدهاي پول ارائه مي

  
  ارزيابي -2-4

شناسي پول، در عين اجمال توانست مواضع شده در بيان دو رويكرد اصلي در مبحث ماهيتمباحث مطرح
اصلي در باب اهم موضوعات را روشن سازد. اكنون درصدد هستيم تا به بيان ديدگاه خود بپردازيم. براي 

 هايتدر نده پرداخته و هاي مهم طرح شفوق و برخي ديدگاه مجادلاتاين منظور ابتدا به بررسي و ارزيابي 
  تعريفي از پول ارائه خواهيم كرد. 

  
  قوت نظرية اعتباري در تبيين ماهيت پول -2-4-1

است.  پردازان اعتباري از چيستي پولتر بودن شناخت نظريهتر و عميقنخستين مطلب شايستة طرح، قوي
جداسازي ماهيت پول از مادة نظران عبارت است از صاحباين مهمترين محورهاي مورد اشاره در كلام 

 نام دال بر مطالبة دارنده از توليد اجتماعي،، تبيين پول به عنوان يك تعهد به پرداخت يا سندي بي65پولي
يابي پول، و معرفي نقش اصلي پول به عنوان در قوام» مشروعيت قانوني«و » قدرت«تأكيد بر جايگاه 

اتي). ارائة توضيح يكسان در باب ماهيت پول مدرن و (تأكيد بر پول محاسب» بيانگري ارزش انتزاعي«
. نكتة تكميلي در اين خصوص اين است كه استفاده از هاي مهم اين رويكرد استپيشامدرن نيز از آورده

فلزات گرانبها به عنوان محمل مادي پول در ادوار گذشته متناسب با سطح تكامل حيات اجتماعي بشر بود 
ساخت، كه به تدريج با رشد قابليت قد ارزش ذاتي براي پول را دشوار ميكه پذيرش عمومي محملي فا

  پول بر اشيايي فاقد ارزش ذاتي وضع شد. انتزاعي نهادسازي و نهادپذيري در جوامع انساني، مفهوم 
  
  سازگاري نظرية اعتباري با تحولات متأخر پولي -2-4-2

اين نظريه قادر به توضيح تحولات پولي متأخر  تر نظريه اعتباري از ماهيت پول موجب شدهتحليل دقيق
ين ، شناخته و جنس مادة پولي در ايفاي ااز ارزشانتزاعي باشد. وقتي ماهيت پول، به مثابه اعتبار و معياري 

ارتباط تلقي شود، آنگاه تحول از پول فلزي به پول كاغذي و سپس پول الكترونيك يك تغيير كاركرد بي
 وليتمقبگردد. اين در حالي است كه و دال بر دگرگوني در ماهيت پول تلقي نميبنيادين در نظام پولي 

                                                           
65 . Money Stuff 
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. البته درسبه نظر ميغير قابل توضيح  ري بانكي در چارچوب نظرية كالاييهاي كاغذي يا پول اعتباپول
 مقبوليتكوشيده ) 2008اند، از جمله هالزمن (هايي در اين خصوص صورت دادهپردازان كالايي تلاشنظريه

ه اين پول [كاغذي] تنها زماني ك« كند: پول كاغذي را به اجبار پليسي و تهديد مردم از ناحية دولت منتسب
د به پول توانگيرد ... حكم دولتي قطعاً ميكند مورد استفاده قرار مينيروي پليس رقباي آن را سركوب مي

اما واقعيت آن است كه . )2008:32» (دارزش دهد از اين جهت كه با پليس مشكلي پيدا نخواهيد كر
 قبوليتمكنندگان پول كاغذي در استفاده از آن احساس تهديد از ناحية برخورد پليسي ندارند. اگرچه استفاده

گردد، اما اين غير از تهديد و اجبار پليسي در خارج كردن رقباي پول عمومي پول به اعتبار ناشر بازمي
  ست توضيحي در باب نقش دولت در اعتباردهي به پول بيان كنيم. كاغذي است. در اينجا لازم ا

) ارزش پول را به اعتبار دولت و در 2004در بحث ارزش پول در نظرية اعتباري اشاره كرديم كه اينگهام (
 مقبوليت) از علت 2008كند. اين بيان ظاهراً با تعبير هالزمن (توسط وي منتسب مي زورنهايت حق اعمال 

اما بايد بين منظور دو نويسنده تمايز قائل شد. واقعيت آن است  مشابهت دارد؛» نيروي پليسي«ي از اشپول ن
 زوراعمال حق پذيري بسياري از امور روزمره زندگي كه داراي وجه اجتماعي است، ريشه در كه امكان

نان به سلامت و كنيم، اطميتوسط دولت دارد. اگر ما به خريد بسياري از محصولات غذايي مبادرت مي
صحت آنها تا حد زيادي به سبب اعتقاد به وجود قدرتي است كه ناظر بر سلامت و كيفيت اين محصولات 

ن وآمدها و حضور ما در اماكاي به نام استاندارد). تقريباً تمامي رفتاست (مثلاً توجه شود به كاركرد قاعده
ريم كنندگان به حتهديدكنندگان امنيت و تعرض عمومي متكي است بر اعتماد ما به وجود نظام قدرتي كه

دهد. در مورد پول هم همين مطلب صادق است و منظور اينگهام از تأثير ديگران را مورد پيگرد قرار مي
به اعمال  نهاد قدرت كه داراي حق اعمال قدرت فيزيكي است همين است. اين بيان او كه ارزش پول

ها هنگام مردم در پاركگردد مانند اين است كه گفته شود حضور شببازمي قدرت فيزيكي توسط دولت
گردد، اما اين بدين معنا نيست كه به اعمال قدرت فيزيكي توسط دولت در منكوب كردن متعرضان بازمي

» ار پليسياجب«هنگام به پارك آورده است. در مقابل، بيان هالزمن مبني بر دولت با جبر فيزيكي مردم را شب
 رغم ميل دروني خود از پولي بدون ارزشچنان است كه گويي مردم از بيم ضربة باتوم پليس مجبورند علي

ذاتي استفاده كنند. وجه ديگر نارسايي بيان هالزمن مربوط است به اشارة وي به سركوب شدن ساير رقباي 
لزات بگيرند در مبادلة خود مثلاً ف كننده تصميمپول كاغذي توسط حاكميت. آيا به واقع اگر امروزه دو مبادله

  گرانبها را واسطه قرار دهند، با برخورد پليسي دولت مواجه خواهند شد؟ 
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  پردازان اعتباري از ماهيت پولدوگانگي تعاريف نظريه -2-4-3

 وجود يك دوگانگي محسوسسازد و آن اي ظريف را برملا ميپردازان اعتباري نكتهتأمل در تعاريف نظريه
اي تهداند و دسمي» معيار ارزش«يا » اسم«را صرفاً يك پول  يك دسته از اين تعاريف،. تعريف پول استدر 

ارزش «سو پول را اينگهام از يكچنانكه گفتيم، كند. مثلاً ديگر بر ماهيت آن به مثابه اعتبار يا طلب تأكيد مي
اي و رابطه» تعهد به پرداخت«نوعي  از سوي ديگر آن را وداند مي» قدرت خريد انتزاعي«و » نفسهفي

توان يكسان دانست. همين ابهام در كلام زيمل نيز مشاهده بستانكار؛ كه اين دو تعبير را نمي -بدهكار
 داند و هممي» ارزش اشيا به دور از خود آنها«و » مايانگر ارزش انتزاعين«شود جايي كه او هم پول را مي

  رسد.به نظر نمي هايي واحدتعريفچيستي پول  اين تعابير از». طلبي از جامعه«
  
  »واحد محاسبه«رد ادعاي ناتواني نظرية كالايي در ارائة تبييني از نقش پول به عنوان  -2-4-4

ان كه كاربرد كالاي نقدشونده به عنو بودپردازان اعتباري به نظرية كالايي اين از مهمترين اشكالات نظريه
گيري يك معيار ارزش مرتبط با اين كالاي واسطه تواند به شكلواسطة مبادله در مبادلات بازاري نمي

 ,Inghamبينجامد. از اين رو مسئلة منشأ پيدايش استاندارد ارزش در نظرية كالايي بدون پاسخ است (

گيري كند كه ارزش پول كالايي با يك واحد محاسبة ارزش اندازهميزعم آنها تلقي كالايي ايجاب ). به2004
د تواند خوناپذيرند اگر پول استاندارد ارزش است پس نميشود. از آنجا كه كالاها ناهمگن و لذا تناسب

). به بيان Rossi, 2007گيري شود (يك كالا باشد زيرا خود بايد بوسيلة يك استاندارد ارزش ديگر اندازه
تواند مقياسي مورد توافق از ارزش شمار كالاي ناهمگن نميشمار بازاري بين بي) مبادلات بي2002هام (اينگ

بوجود آورد و لذا معيار ارزش بودن بر انتخاب يك كالا به عنوان واسطة مبادله تقدم دارد. واقعيت آن است 
بييني تنظر از صحت و سقم آن) (صرفاند و تفاوت نبودهپردازان كالايي نسبت به اين موضوع بيكه نظريه

 اين نظريه بطور خلاصه ايند. اناز چگونگي پيدايش نقش واحد محاسبه از واسطة مبادله كالايي ارائه داده
و اين  كردندنقش خود را به عنوان واسطة مبادله ايفا مي »وزني«است كه فلزات گرانبها در ابتدا بصورت 

فلزات گرانبها در ابتدا بصورت وزني با «انتزاعي از ارزش فراهم آورد.  اي براي پيدايش معياريخود پايه
همگي  -دلار، پوند، مارك، ... -واحدهاي پول ). «Menger, 1892:255...» (شد كالاهاي ديگر مبادله مي

داراي ريشة بازاري بوده و در اصل اسامي واحدهاي وزن هستند. از آنجا كه طلا و نقره بر اساس وزن 
» شدشدند، واحدهاي مختلف پولي بصورت وزني مشخص از يك فلز گرانبها بيان ميله ميمباد

)Rothbard, 2008:8 حتي گريرسون مورخ پولي منتقد نظرية كالايي، ناخواسته مبنايي ديگر براي تبديل .(
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 شخصي ازوزن م كند. او در رد اظهارات فوق (مبني بر تبديلواسطة مبادله به استاندارد ارزش مطرح مي
زعم او د. بهدانبديل يك كالا به پول ميرا فاكتور مهم در ت» قابليت شمارش«فلزات گرانبها به معيار ارزش) 

؛ چه در مورد كالاهاي ساختبدل به معيار ارزش ميرا آن  »قابل شمارش بودن «كه بلپول كالايي  »وزن« نه
احشام و پوست) و چه در مورد گياهان (صدف  كردند (مانندداراي ارزش مصرفي كه نقش پول را ايفا مي

). محصول اين استدلال آن است كه واسطة مبادلة كالايي منطقاً قادر است Ingham, 2002و خرمهره) (در 
ها به عنوان پول توان در مورد كاربرد سيگار در برخي زندانمعياري از ارزش ارائه كند. همين مطلب را مي

بديل اين كالا به واسطة مبادله لزوماً متوقف بر وجود ارتباطي بين آن (سيگار) نيز صادق دانست چه اينكه ت
با يك معيار پيشيني ارزش نبود بلكه سيگار خود پس از نقش يافتن به عنوان واسطة مبادله از طريق قابليت 

  شمارش، معياري از ارزش در نسبت با ديگر كالاها توليد كرده است. 
  
  پردازان اعتباري به تبيين منگري منشأ تاريخي پولانتقادات نظريهناوارد بودن  -2-4-5

پردازان اعتباري پول، رد تبيين منگر (و پيروان او) از تبديل هاي تحقيقاتي نظريهيكي از مهمترين برنامه
شود، هاي مربوطه برداشت ميكه از فضاي نوشتهبازاري فلزات گرانبها به پول است. هدف اين تلاش، چنان

عبارت است از رد اين گزاره كه پول ريشه در بازار و همگرايي خودجوش منافع فردي داشته و ابتدائاً به 
 ديجرسد انتقادات آنان بر اين نظريه داراي اشكالات ارتباط بوده است. با وجود اين به نظر ميدولت بي

  است:
دار ل مبادلات پاياپاي پديتبيين منطقي (و نه تاريخي) مكتب اتريش مدعي آن است كه پول از د •

اي بسيار دور از تاريخ اشاره دارد كه پيش از ظهور اولين تمدنهاست. از شد. طبيعتاً اين تحليل به دوره
هاي مدنستاني) در تهاي حاكمان (مالياتداشتن پول در انگيزهرو شواهد تاريخي ارائه شده مبني بر ريشهاين

ديل اولية اي بعد از تبتواند مربوط به دورهمنگر باشد، زيرا اين شواهد مي كنندة تحليلتواند ابطالاوليه نمي
كوكات نظام مس«فلزات گرانبها به واسطة مبادله در مبادلات تهاتري تلقي شود. منگر خود تأكيد دارد كه 

بندي ارزش، حفظ اعتماد عمومي به مسكوكات، ممانعت از مخاطرات مربوط به خلوص و وزن براي درجه
)، ليكن Menger, 1892:255» (از همه بالاتر تضمين گردش عمومي آنها از كاركردهاي حكومت است و

  اصرار دارد تمامي اين رخدادها مربوط به تكامل نظام پولي و نه پيدايش آن است. 
پول به عنوان واحد داشتن پردازان اعتباري در خصوص ريشهاستدلال موردپسند برخي نظريه •

اي حيات بشر، خود مبتلا به نقصي است كه آنان نظرية منگر را گرفتار ا در مرحلة قبيلهبهدر خون سنجش
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دانند و آن عبارت است از مأخوذ نبودن نظريه از شواهد و مستندات تاريخي. گريرسون به عنوان آن مي
 ,Ingham(شد بها بااو بر اين است كه ريشة مفهوم پول در خون گمان كنندة اين ايده تأكيد دارد كهطرح

  ). اين ايدة نيز به لحاظ تاريخي غيرقابل ابطال و تحليلي منطقي و نه تاريخي است. 2002
يكي از انتقادات به پيدايش بازاري پول اين بود كه پذيرش پول در مبادلات منوط به استفادة ديگران  •

غرض از اين مطلب استدلال ياد كرديم. » شكست هماهنگي«و جاافتادن اين رويه است؛ كه از آن با عنوان 
خودي پول از بازار است. ايراد جدي وارد بر اين نظريه كه در بيان بودن ظهور خودبهبه نفع ناممكن

گيري خودجوش برخي از نهادهاي مهم پردازان مغفول مانده اين است كه بر مبناي چنين منطقي شكلنظريه
نيز غيرممكن بوده و بر اين اساس بايد تنها يك  بشري، مانند خط، زبان، و معيارهاي سنجش طول و وزن

ر مركزي را بوجود آورندة آنها دانست. مثال نهاد زبان از اين جهت مشابه پول است كه منافع استفاده از آم
اي در اوان حيات جمعي بشر نشانگر آن است آن در گرو استفادة ديگران است. ليكن پيدايش چنين پديده

 انساني و تحولات آن بسيار پيچيده است. هاي جوامع كه پويايي

ه نظر وجود دارد كنظران اعتباري، اتفاقدر بين اكثر محققان پولي، حتي در درون برخي صاحب •
لات اندود، غاند. استفاده پولي از نمك، احشام، ماهيِ نمكهاي غيرفلزي منشأ بازاري داشتهبسياري از پول

). حتي جالب است Tobin, 2008پذيرش عمومي محققان قرار دارد (و ... در برخي جوامع ابتدايي مورد 
و بروز يافته است از جمله توجه كنيم در ادوار اخير نيز پول بصورت صرفاً خصوصي در مواردي ظهور 

توان پيدايش پول دهد نمي). اين شواهد نشان ميGoodhart, 1998سيگار (در بين زندانيان) ( كاكائو يا
  مانعي آهنين تلقي كرد.مثابه بهه و بازاري را محال و شكست هماهنگي را بصورت خودانگيخت

د هاي شناسايي آنها از اشكالات وارمسئلة نواقص اطلاعاتي حاكم بر مبادلة فلزات گرانبها و سختي •
به نظرية اتريشي بود. به عقيدة ما مسئلة شايان توجه در اينجا اين است كه تبيين منگر از تبديل شدن طلا 

اي ابتدايي از زندگي بشر كه در اين مرحله به لحاظ فني قابليت چنداني جهت به پول ناظر است بر دوره
جعل و تقلب وجود نداشته است. تقلب در طلا نيازمند التقاط آن با آلياژي مناسب است كه اين كار از 

و تقلب  لذا مسئلة جعل شده است.پاافتاده محسوب نميحيث فني براي انسان ماقبل تاريخ، موضوعي پيش
ار رسد مربوط است به ادوتواند در عصر مبادلة پاياپاي موضوعيت چنداني داشته باشد و به نظر مينمي

قد ساخته است. پس اين نهاي فني امكان چنين كاري را فراهم ميتري از تمدن بشري كه پيشرفتمترقي
 توان در مقام رد نظرية منگر پذيرفت.را نيز نمي
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  طرح انتقادي ديگر بر تبيين منگر از تبديل طلا و نقره به پول -2-4-6

پردازان اعتباري بر شرح رايج منگري از تبديل بازاي فلزات گرانبها به رغم مردود دانستن انتقادات نظريهبه
  كالايي به نقصي ديگر مبتلاست: -پول، به عقيدة ما تبيين منگري

نفسه  به واسطة مبادله اين است كه اين كالا بصورت مستقيم و فييكي از الزامات منطقي تبديل يك كالا 
استفاده وسيعي در مبادلات داشته باشد. در حقيقت نقدشوندگي بالاي يك كالا، كه ضامن پذيرش آن به 
عنوان واسطه مبادله است، مستلزم آن است كه اين كالا بطوري جدي مورد مبادلة روزمره قرار داشته باشد. 

وشد، فرشد شخصي كه كالاي خود را در ازاي دريافت اين واسطه مين كالا در مبادلات موجب ميپذيرش اي
ين تبديل كند. ابه كالاي نهايي مورد نظر خود تواند آن را در بازار اطمينان داشته باشد كه به راحتي مي

). اما Menger, 1892:247; Hülsmann, 2008:23اتريشي قرار دارد (پردازان وع مورد اذعان نظريهموض
لقي د واسطة مبادلة خوبي تنتواناصولاً فلزات گرانبها نميبر اساس اين منطق نكتة مغفول اين است كه 

. در يك اقتصاد پاياپاي اوليه كه دغدغة اصلي مردم رفع نيازهاي اساسي و اوليه جهت امرار معاش دنشو
است، استفادة مستقيم وسيع و روزمره از فلزات گرانبها دور از ذهن است زيرا ارزش مصرفي اين فلزات 

خ هاي ماقبل تاريانسانچندان مطلوب جوامع و  نبوده و از اين رو ابتدايي و اساسيمربوط به رفع نيازهاي 
تبديل خودجوش كالاهايي مانند احشام، غلات يا نمك به واسطة مبادله به  بر اساس اين توضيح،نيست. 

فاده القاعده در يك اقتصاد ابتدايي استعلي كالاهازيرا اين  است،شرط مذكور منطقي دليل سازگاري با پيش
فلزات «ر نظرية رايج (اتريشي) پيدايش پول اين است كه مستقيم و روزمرة وسيعي داشتند. لذا انتقاد ما ب

توانسته در يك اقتصاد بدوي و معيشتي استفادة گرانبها آن هم بصورت خام و در قالب شمش منطقاً نمي
روط تبديل بازاري ترين شمستقيم وسيعي داشته و كالايي با نقدشوندگي بالا تلقي شود و لذا يكي از ابتدايي

  ». سازدبه پول را برآورده نميفلزات گرانبها 
  
  ستانيها مبني بر پذيرش پول به سبب مالياتدور از ذهن بودن ايدة چارتاليست -2-4-7

بودن پول ناشي از قدرت اخذ ماليات دولت است و به سبب آنكه اند كه پذيرفتهها بر اين عقيدهچارتاليست
گردد. كند، ژتون انتشار يافته بوسيلة او معتبر ميميدولت طلب مالياتي را تنها با دريافت پول خود تسويه 

اين ايده اگرچه ممكن است تبييني از علت رواج پول در برخي ادوار و جوامع باشد، اما اصرار بر صدق 
هاي امروزي دست از آن بر تمامي انواع پول جاي تأمل دارد. اين شرح به منزلة آن است كه چنانچه دولت

يگر اسكناس و مسكوك منتشرشده توسط آنها مورد پذيرش قرار نخواهد گرفت! وضع ماليات بكشند، د
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) مورد انتقاد جدي قرار گرفته است (ر.ك 2009( 66اين ايده از سوي برخي اقتصاددانان از جمله ماسگريو
 انددهكر). حتي در درون طرفداران نظرية اعتباري نيز برخي به اين حقيقت اشاره 1391توسلي و همكاران، 

ستاني سهم مهمي در اقتصاد بدون اينكه ماليات وجود داشت محكميپولي  هاي، نظامكه در ادواري از تاريخ
  ). Parguez & Seccareccia, 2002داشته باشد (

 

 شناسي پول در مطالعات داخليماهيت -2-5

رزيابي ا چنانكهنبوده و نظران اقتصاد اسلامي در كشور موضوعي غريبه موضوع ماهيت پول در بين صاحب
نگيزة ااست. به ادبيات اقتصاد اسلامي  منحصرخصوص اين پردازي در دهد نظريهمطالعات داخلي نشان مي

شناسي صحيح پول براي كاربرد آن در مباحث فقهي مربوط به احتمالاً موضوعاصلي ورود به اين حوزه 
ول و داشتن پن مطالعات دائرمدار ماليتبهره و ربا بوده است. به همين دليل است كه سؤالات اصلي در اي

ا هاي ارائه شده كه مرتبط بكوشيم مختصراً شرحي از اهم ديدگاهيمثلي يا قيمي بودن آن است. در اينجا م
  داريم.بيان مي نظرانصاحببه تفكيك است، ارائه كنيم. براي اين منظور، مطالب را موضوع حاضر 

  
  »اقتصاد اسلاميپول در «نويسندگان كتاب  -2-5-1

در بررسي ماهيت پول برخي محققان حوزوي و دانشگاهي  محصول تأمل» پول در اقتصاد اسلامي«كتاب 
است. » ايارزش مبادله«است. ايدة اصلي نويسندگان در تبيين چيستي پول، منحصر ساختن پول در مفهوم 

پول چيزي است كه بيانگر و «نيم، تقسيم ك» ايارزش مبادله«و » ارزش مصرفي«چنانچه ارزش اشيا را به 
اي پول چيزي است كه ارزش مصرفي آن در ارزش مبادله). «1374:13» (اي باشدحافظ اين ارزش مبادله

چيزي «). سه تعريف قابل اعتناي ارائه شده براي پول در كتاب را بايد عبارت دانست از 16(همان:» آن است
 اي خالصچيزي كه بيانگر و حافظ ارزش مبادله«و » مال استعين ماليت «؛ »كه بيانگر ماليت مال است

  اند از جمله:). نويسندگان به نكات مرتبط ديگري نيز اشاراتي داشته15(همان:» است
شود، به مبادله مي 67گيرد و در نتيجه تبديل به وسيلةاينكه چيزي به عنوان پول مورد رغبت قرار مي •

  ). 14اي باشد (همان:تواند حافظ ارزش مبادلهكه مي اين علت است كه داراي خصوصياتي است

                                                           
66 . Musgrave 

باشد (كه قاعدتاً بايد چنين باشد)،  Medium of Exchangeدر عبارت  Mediumاگر ترجمه لفظ » وسيله«. البته بايد توجه داشت كه واژة 67 
  غير از آن است.» وسيله«تعبيري دقيق از كيفيت ايفاي نقش پول در مبادلات است كه لفظ » وساطت«اي نارساست، زيرا ترجمه
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گرفت اين بود كه كنندگان قرار نميها در گذشته مورد توجه استفادهعلت اينكه خراشيدن سكه •
  ).16اي آن توجه داشتند (همان: كنندگان تنها به ارزش مبادلهاستفاده

كند خصوصيات ذاتي و در پول اعتباري مياي مطمئن در طلا و نقره آنچه مردم را از حفظ ارزش مبادله •
 ).15قدرت، خوشنامي و اعتبار است (همان:

  
  ارزيابي

اعي پردازان اعتباري از ماهيت انتزتعاريف ارائه شده در مورد پول توسط نويسندگان بسيار به شرح نظريه
رواج  پول مصطلحپول به عنوان معيار ارزش نزديك است. همچنين تبيين مادة پولي (شيئي كه به عنوان 

راستا با ايدة نظرية اعتباري پول مبني بر تلقي غيركالايي از پول اي خالص، همدارد) به عنوان ارزش مبادله
  شود از جمله:ها و تناقضاتي در شرح نويسندگان نيز ديده مياست. با وجود اين ضعف

بندي قطعي نرسيده و يك جمعرسد به نويسندگان در تعاريف ارائه شده در مورد پول به نظر مي -
ت مال چيزي كه بيانگر مالي«دوگانگي در تبيين پول در بيان آنها قابل مشاهده است. پول ابتدا بصورت 

تعريف شده كه بر اساس اين تعاريف » اي خالص استچيزي كه بيانگر و حافظ ارزش مبادله«و » است
بر آن حمل شده است يا به عبارت بهتر ماهيت » ودنبايِ خالصبيانگرِ ارزش مبادله«است كه » چيزي«پول 

بر آن جوهره نهاده شده است؛ اما در جاي » ايدارابودن ارزش مبادله«و جوهرة پول چيزي است كه صفت 
ه نظر بتعريف شده، كه اين دو تعبير غير از يكديگر اي] مبادله [عين ارزش »عين ماليت مال«ديگر پول 

  . رسندمي
ر د با اين اشكال مواجه است كه» اي صرفارزش مبادله«يا همان » عين ماليت مال«تعريف پول به  -

، »الف«شود است. زماني كه گفته مي» اي بودنارزش مبادله«مفهومي غير از » بودنپول«معناي متعارف، 
فته ك ماهيت بكار راست بدين معناست كه اين دو يك چيز هستند و در واقع دو لفظ متفاوت براي ي» ب«

» پول«بودن است و مفهوم » ايارزش مبادله«غير از » بودنپول«فهمد است. حال آنكه چنان كه عرف مي
) از پول نيز وارد است كه 2004نيست. اين نقد دقيقاً بر تعريف اينگهام (» اي خالصارزش مبادله«همان 

  .68كنديتعريف م» قدرت خريد انتزاعي«و » نفسه ارزشفي«پول را 
گيرد به اين علت است كه آن چيز اينكه چيزي به عنوان پولْ مورد رغبت قرار مي«اين بيان كه  -

شدن طلا دقيقاً شرح نظرية كالايي از پول» اي باشدتواند حافظ ارزش مبادلهداراي خصوصياتي است كه مي
                                                           

  رف سازيم.. ما در ادامه و در ارائة شرح خود از ماهيت پول، با تفكيك دو سطح از چيستي پول تلاش خواهيم كرد اين ابهام را برط68 
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گر پول شدن چيزي به سبب . ارسدبه نظر مي و لذا با كليت ايدة نويسندگان در تعارض بودهو نقره 
بودن يك تكه كاغذ را توجيه كرد؟ كدام خصوصيت كاغذ آن را توان پولخصوصيات آن است، چگونه مي

شدن چيزي نه به سبب خصوصيات ذاتي آن سازد؟ واقعيت آن است كه پولقادر به ايفاي چنين نقشي مي
در وضع كاركرد پولي بر آن شيء بلكه به سبب توافق ضمني جمعي با منشأيت مرجع قدرت (دولت) 

  است.
ها [در گذشته] مورد توجه علت اينكه خراشيدن سكه«دارند كه سو بيان مينويسندگان از يك -

و در » نداي آن توجه داشتكنندگان تنها به ارزش مبادلهگرفت اين بود كه استفادهكنندگان قرار نمياستفاده
كند خصوصيات ذاتي اي مطمئن مينچه مردم را از حفظ ارزش مبادلهدر طلا و نقره آ«دارند دنباله اظهار مي

تفاوت بين منشأ اعتباردهي به پول جديد و ». و در پول اعتباري قدرت و خوشنامي و اعتبار [ناشر] است
قديم كه از جملة اخير هويداست، هم با واقعيات تاريخي در تعارض است، و هم با جملة قبلي نويسندگان. 

كنندگان به خراش روي سكه در واقع حاكي از آن است كه آنچه مردم را در خصوص استفادهعدم توجه 
آن از سوي ديگران بوده است. معرفي خصوصيت  مقبوليتساخته، اي مسكوكات مطمئن ميارزش مبادله

ه از داي، در تعارض با استفاده از مسكوكات خراشيذاتي سكه [طلابودن] به عنوان مقوم حفظ ارزش مبادله
مثابه اعتباري مجزا از خصوصيت مادي آن است كه قادر است علت سوي آنان است. تنها پذيرش پول به

  شده در گذشته را توضيح دهد.پذيرش مسكوكات خراشيده يا مهمتر از آن مسكوكات كاهش ارزش داده

  
  يوسفي  احمدعلي -2-5-2

هاي فقهي در باب ماليت داشتن پول و مثلي يا دغدغهوي در تحقيقي نسبتاً مفصل كه عمدتاً معطوف به 
قيمي بودن آن است، اشاراتي به موضوعات مرتبط با ماهيت پول داشته است. يوسفي در بررسي ماهيت 

وصي هاي خصاي تمامي جنبهاي محض براي كاغذپارهعقلا با اعتبار ارزش مبادله«دارد كه اسكناس بيان مي
). وي در مواجهه با 1377:48» (معادل همگاني ساير كالاها و خدمات قرار دادندآن را الغا كرده و آن را 

اين  كردهد، با تذ[پول بانكي] شكل مي» پول تحريري«هاي رايج را اي از پولاين واقعيت كه بخش عمده
ندارند، پمي اسكناسها به اسكناس نظر داشته و چك را نمايندة كارگيري اين نوع پولنكته كه مردم در به

ها] داراي پشتوانة اسكناس است، در نهايت چنين ها [سپردهبا علم به اينكه درصدي بسيار جزئي از چك
كند كه اگر عرف و عقلا به حقيقت مطلب توجه يابند آنگاه از طريق رفتار و ارتكازات ذهني قضاوت مي

مي كه عدد و رقم در سپردة ديداري اي عاآنان معلوم خواهد شد كه تمام وظايف پول را همان ارزش مبادله
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بودن تمامي اشكال پول را نيازمند ). نويسنده در موارد متعددي پذيرفته61و  60است بر عهده دارد (همان:
  توافق عمومي توسط عرف و عقلا معرفي كرده است. 

 بانكي (كهپول ازاي ملموس هستند) و هايي كه داراي مابههاي فلزي و اسكناس (پولاو در تعريف پول
ول شيئي پ«رسد كه پيمايد و در نهايت به اين تعريف از پول مياست) دو مسير مختلف مي ازافاقد اين مابه

» باشداي عام است، مينفسه ارزش مبادلهاي عام، يا شيء غيرفيزيكي كه خود فيفيزيكي داراي ارزش مبادله
زش اشيايي با ضميمة ار ،پول فلزي و اسكناس در توضيح اين تعريف بيان داشته كه دروي ). 150(همان:
اي عام بدون هيچ شوند اما در پول تحريري خود آن ارزش مبادلهاي عام به عنوان پول پذيرفته ميمبادله

  اي پول است.ضميمه
 قبوليتمپردازد. نويسنده با رد تأثير اعتبار دولت بر هايي ميوي در خصوص ارزش پول نيز به طرح ديدگاه

داند. وي در بيان سستي نظرية وابستگي پول كاغذي، ارزش پول را تابعي از نسبت آن با ديگر كالاها مي
ها در برخي موارد [بدون ذكر اين موارد] حتي با اجبار چگونه دولت«كند كه اعتبار پول به دولت سؤال مي

قدرت  كه گفته شود ميزان اعتبار ونظامي نتوانستند اصل اعتبار پول جاري را حفظ كنند تا چه رسد به اين
  ).138(همان:» خريد پول به اعتبار دولت بستگي دارد

  
  ارزيابي

نويسنده در تعريف خود از پول تلاش كرده براي پول فلزي و اسكناس، و از سوي ديگر پول  -
ل فلزي و وبانكي تعاريفي جداگانه ارائه كند. با اين حال ارائة دو تعريف در باب پول (به نحوي كه يكي پ

اسكناس و ديگري پول بانكي را توضيح دهد) حاكي از عدم ارائة تبييني شامل از چيستي پول است زيرا 
ز پول بايد ا مناسباند و لذا تعريف مشترك» بودنپول«پول فلزي، اسكناس و پول بانكي همگي در ويژگي 

  ناظر بر آن وجه مشترك باشد. 
ي تبيين پول بانكي (تحريري) ارائه كرده (پول [بانكي] شيء تعريف دوم نويسنده كه وي آن را برا -

اي عام است) نيز با همان انتقاد وارد بر يكي از تعاريف نويسندگان نفسه ارزش مبادلهغيرفيزيكي كه خود في
روست، يعني پول در معناي متعارف عيناً روبه») پول عين ماليت مال است» («پول در اقتصاد اسلامي«كتاب 
ت هماني برقرار نيساين» ايارزش مبادله«و » پول«اي عام نيست يا به تعبير ديگر بين ارزش مبادله همان

اي عام است و اين غير از آن است كه بگوييم پول مساوي ارزش مبادله» داراي«پول  عرفي،بلكه در فهم 
  اي عام.است با ارزش مبادله

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 
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آنها  گانة پول توسطهاي سهو چك و ايفاي نقشنويسنده دربارة رابطة بين اسكناس، پول بانكي  -
كند كه اگر عرف و عقلا به حقيقت مطلب سه احتمال مطرح كرده و در نهايت خود چنين قضاوت مي

دهد اي عامي كه عدد سپردة ديداري شخص نشان ميتوجه يابند، تمام وظايف پول را همان ارزش مبادله
). 59داند (ص دارندة تمامي وظايف پول ميرا عهده» اي عاملهارزش مباد«دهد. وي بطور موجز انجام مي

كاركردهاي  در بين» واحد محاسبه«محوريت نقش  برپردازان اعتباري نظريه يادآور تأكيداين تلقي نويسنده 
ز ارزش اانتزاعي دانند كه پول چيزي جز معياري كه بروز پول بانكي را كاشف از اين مياست گانه پول سه
ن اي لذا .نيست» پول محاسباتي«ها) يا همان ها و بدهيها (قيمتاستانداردي ناملموس براي بيان ارزشو 

  .استپول  شناسيهستيدر مرزهاي دانش دقيق نويسنده،  تأمل
در مورد نادرست است. نويسنده  به باور ما هاي رايجپول مقبوليتدولت در  اهميت اعتبار رد -

 »پذيرش عرف و عقلا« بركرده و در كنار آن  اشاره »تناسب آن با كالا و خدمات«به هاي رايج ارزش پول
ط ) پول خلمقبوليت» (ارزشمندي«(قدرت خريد) و » ارزش«رسد در اينجا بين . به نظر ميكندمي تأكيد

شود ارزش (قدرت خريد) پول  سؤال اگررود. براي هر دو به كار مي» ارزش پول«شده است؛ زيرا مفهوم 
قطعاً بايد سخن از نسبت آن با حجم موجود كالا و خدمات به ميان آورد اما وقتي سؤال  ،تكي به چيستم

نده را چنين توان بيان نويسميپول است بايد به منشأ اعتبار توجه كرد. » مقبوليت«يا » ارزشمندي«مربوط به 
قوام  را »پذيرش عرف و عقلا«و  ،يدرا عامل مؤثر بر قدرت خر» تناسب با كالا و خدمات« او تعبير كرد كه
موضوع دوم است. همانطور كه در بيان ارزش معطوف به توجه ما داند كه البته ) ميمقبوليتارزشمندي (

ن ) پول به ايمقبوليتبه عنوان منشأ ارزشمندي (» عرف«نظرية اعتباري اشاره شد، معرفي  نگاهپول از 
ن پذيرند. اما ايداند ديگران هم پول را از او ميشود چون ميمعناست كه پول از سوي يك فرد پذيرفته مي

ديگران به  كه دهدتوضيح نميپول باشد زيرا  مقبوليت جامعي از علتتواند توضيح نوع اتكا به عرف نمي
 به عكس .ي خارج از پذيرش عرف استجود منشأونياز به كه قاعدتاً به معناي د، كننچه دليل چنين مي

 كند، هيچ توافق صريحي موجب اعتبارالقا مي» توافق عرف و عقلا«آنچه نويسنده مكرراً با كاربرد عبارت 
خود، ه ك باشدپول توسط عموم مردم » پذيرش«تواند به معناي ميارزش براي پول نشده بلكه توافق تنها 

چرا در مقاطعي «كه  كنددر جايي سؤال مي ان از سوي دولت. نويسندهبر اعطاي اعتبار بداست مؤخر 
، مانند اينكه در برخي كشورها )137(همان: » ها با فشار نظامي نيز نتوانستند اعتبار پول را حفظ كننددولت

ها) استفاده گذاريها (قيمتمشاهده شده كه مردم به جاي پول ملي از دلار براي مبادلات و بيان ارزش
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در اينجا بايد توجه شود كه با وجود تفكيك ما بين مفهوم ارزش پول از حيث  .)69شدن(دلاريزه كنندمي
الا و هاي بتورمارتباط نيستند بلكه در مواردي ممكن است ، اين دو لزوماً بي»مقبوليت«و » قدرت خريد«

وم شود. البته در اين شرايط موست شدن آن از مقبولي، منجر به ساقطپولقدرت خريد سقوط دائمي و شديد 
ناتواني حاكميت در كنترل و مديريت وضعيت اقتصادي است،  ت آناخصوصي يكي از ، كه70»ابرتورم«به 

ازه شدن پول از مقبوليت تا چه انداعتبار دولت به عنوان ناشر پول نيز مخدوش شده است و لذا اينكه ساقط
ود كه توجه شگردد، بسيار مشكل است. به كاهش قدرت خريد و تا چه ميزان به كاهش اعتبار دولت بازمي

اگرچه مشابه هر پول ديگري به اطمينان به پذيرش آن از دلار در مبادلات،  پذيرش ارد نيزحتي در اين مو
ايالات آن (دولت اعتبار ناشر  در اصل مربوط بهخودجوش آن  مقبوليتگردد، اما سوي ديگران بازمي

 ، نه توافق عرف و عقلا. است) متحده

  
  توسلي (و همكاران) -2-5-3

هاي انديشمندان ) (دومي با همكاري ديگران) درصدد ارائه و نقد ديدگاه1391() و 1384وي در دو مقاله (
اسلامي و غربي در باب ماهيت پول برآمد. با توجه به اينكه بيان وي عمدتاً ارائة شرحي از نظرات موجود 

  كنيم:و نقد آنان بوده، تنها به ذكر دو نكته در باب آثار وي اكتفا مي
نظران اقتصاد هاي موجود در باب ماهيت پول در بين صاحبقضاوت نويسنده در باب نظريه -

» اندبخش از ماهيت پول ارائه ندادههيچكدام تبييني رضايت«اسلامي و مكاتب غربي در مجموع اين است كه 
ش (اعتباري) شود كه رجوع به نظريات دگراندي). با وجود اين از مطالعه آثار وي برداشت مي1391:138(

شرح ناقص وي از  كه اين موضوع ازرسد، پولي كافي و جامع نبوده و قضاوت فوق، عجولانه به نظر مي
  است. قابل فهمهاي رايج در باب ماهيت پول در غرب، نظريه

گردد كه مشابه نقد ما از تعاريف ارائه شده بوسيلة نويسندگان مي مهماي ) متذكر نكته1384وي ( -
اي خالص يا ارزش مبادله«پول را ) است كه 2004همچنين اينگهام (و يوسفي و » پول در اقتصاد اسلامي«

و » الم«كند كه عرف در ماهيت پول كنند. توسلي چنين بحث ميمعرفي مي» قدرت خريد انتزاعي«يا » عام
است كه  براي پول ذاتي قائل«كند يا به تعبير ديگر را يكسان ندانسته و آن دو را از هم تفكيك مي »ماليت«

                                                           
69 . Dollarization 
70 . Hyper-inflation 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
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ارزش «و » پول«هماني بين ). اين مطلب دقيقاً اشاره دارد به عدم اين125(همان:» آن ذات وصف ماليت دارد
 ».قدرت خريد«يا » ايمبادله

  
  ساير نويسندگان -2-5-4

ها و محور تحقيقاتي مورد نظر ما در اين رساله بوده، ها با دغدغهترين نوشتهاينكه مرتبط آثار فوق به دليل
ط شناسي پول توسبطور مجزا مورد بررسي قرار گرفت اما نكات و اشارات ديگري نيز در خصوص ماهيت

پول تأكيد ) بر سند اعتباري بودن 1367است. توتونچيان ( شده نظران داخلي بياناقتصاددانان و صاحب
. استاد شهيد مطهري نيز چند اظهار نظر در باب 71گيردكند كه بنا به اعتبار مردم مورد قبول قرار ميمي

اين تعبير  يا» ارزش پول به سبب قابليت آن در كسب ديگر اموال است«مباحث پولي داشته از جمله اينكه 
رزش كالا كه در سلسلة علل مبادلات ارزش پول در سلسلة معلولات مبادله است بر خلاف ا«كه مشهور 

پول) را  مقبوليت). در خصوص جملة اول ايشان كه ارزش پول (ارزشمندي يا 1380)1364: (175» (است
كند، بايد گفت اين تبيين در عين صحت، منشأ اصلي و نهايي به قابليت كسب ديگر اموال منتسب مي

بيعتاً باز يابد؟ طكه چرا يك تكه كاغذ چنين قابليتي ميشود دهد زيرا سؤال ميپول را نشان نمي مقبوليت
نياز به م كه رسياند و باز هم به اينجا ميبايد پاسخ داد به دليل اينكه عموم مردم چنين قابليتي را پذيرفته

ارزش پول «اعتبار ناشر است. اما اينكه  همانيك منشأ خارج از عرف براي مقبوليت پول وجود دارد كه 
اگر منظور اين باشد كه ارزش پول از مبادله اخذ شده است كلامي نادرست » ة معلولات مبادله استدر سلسل

بادله است نفسه مستقل از ميافتن يك فلز يا كاغذ يا بدهي بانك به يك فرد فييا غيردقيق است زيرا ارزش
دارد. در واقع در معناي اين بدهي به عنوان حامل ارزش توسط عموم  مقبوليتو ريشه در اعتبار ناشر و 

سازي بب زمينهس »نياز به مبادله«يافتن پول نشده است. ممكن است بپذيريم كه دقيق كلمه، مبادله علت ارزش
  شود، ليكن اين غير از آن است كه گفته شود ارزش پول معلول مبادله است.براي ابداع، و توسعة پول مي

ي بيينتبه جاي ارائة چشمگير براي مطالعة خود، رغم انتخاب يك عنوان ) علي1392مجاهدي و همكاران (
خارج از چارچوب عنوان مقاله (مربوط به موضوع خلق پول)  يمباحث منظم و منسجم از ماهيت پول، عمدتاً

قص ن بزرگترين. استنامفهوم گنگ و  در بسياري موارد، ضمن اينكه محتواي نوشتة آنها اندارائه كرده
ك است كه به اتكاي آن در ي» رويكرد غربي به پول«ات چند نويسنده غربي به عنوان گذاري نظرطالعه، نامم

ده معرفي ش »توجه به ماهيت پول«قضاوت عجيب، تفاوت نگاه انديشمندان اسلامي با متفكران غربي 
                                                           

  1377:161در نقد اين ايده رجوع شود به يوسفي، . 71 
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ي شناسرود به ماهيتپرداز در حوزة كاركردهاي پول و فاقد و) و متفكران غربي صرفاً نظريه1392:225(
تلف هاي مخاند! اين قضاوت حاكي از عدم اطلاع نويسندگان از ادبيات موضوع در بين نحلهپول تلقي شده

   پردازي پولي در غرب است.نظريه
مباحثي نيز از سوي برخي فقها در باب شناخت پول با هدف حصول احكام فقهي در باب جبران كاهش 

  ) مورد اشاره قرار گرفته و قابل رجوع است.1384هم آن در مقاله توسلي (ارزش پول بيان شده است كه ا
  
  ارائة تعريفي از پول -2-6

شناسي پول و تأمل نقادانه در آنها، ما را هاي متفكران غربي و داخلي در خصوص هستيتقرير اهم ديدگاه
  عيات زير را مدنظر داشت:كند. در ارائة اين تعريف بايد واقبه سوي ارائة تعريفي از پول هدايت مي

دهد، ماهيت پول چيزي غير از مادة پولي (فلز، كاغذ اسكناس، ... ) است. آنچه به پول ارزش مي •
  اي كه پوليت بر آن وضع شده نيست. ماده

تعريف پول بايد شامل تمامي مصاديق آن باشد و نبايد براي انواع مصاديق پول تعاريف جداگانه ارائه  •
  است مناسبكرد كه اين به معناي عدم ارائه تعريفي 

  شدن پول، اعتبار ناشر نقشي مهم و كليدي دارد در پول •
درت خريد) است. ارزش اي يا قدر معناي متعارف، پول داراي ذاتي غير از ماليت (ارزش مبادله •

  اي و قدرت خريد بر آن ذات حمل شده استمبادله
اي اجتماعي با سه طرف (دارندة پول، پذيرندة اعتبار بوجود آمده و رابطه-روابط بدهي مبتني بر پول •

 پول و ناشر معتبر) است 

  
كنيم كه بر اساس آنچه از ادبيات موضوع  اشارهاين نكتة مهم به در ارائه تعريف خود از پول ابتدا بايد 

د. شود تفاوت قائل شپول و آنچه در عرف از پول برداشت مي انتزاعيشود، بايد بين مفهوم برداشت مي
در حقيقت ما براي پول يك مفهوم اوليه و جوهري قائليم (كه مراد عرف از پول آن نيست) و يك مفهوم 

  رايج و عرفي. 
  

  پول سطح اول: مفهوم جوهري
  »است -هاها و بدهيقيمت -ها پول معياري انتزاعي براي بيان ارزش«
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» يپول محاسبات«يا همان » نمايشگر ارزش«يا » معيار انتزاعي ارزش«به عبارت ديگر مفهوم اولية پول همان 
همان ول پ؛ كندگيري ميل همان مفهومي است كه بدهي افراد به يكديگر را اندازهدر تعبير كينز است. پو

. پول در اين معنا يك استاندارد انتزاعي ثالث شوداست كه قيمت يك كالا بر حسب آن بيان ميمعياري 
گيرد. در اين سطح تلقي، پول قابل مقايسه با صورت مي آناست كه مقايسة ارزش دو كالا با ارجاع به 

واحدهاي سنجش طول و وزن (متر، گرم،...) است. پول معيار انتزاعي سنجش ارزش است، همانطور كه 
يئي توان بر شمتر و گرم معيار انتزاعي سنجش طول و وزن. توجه شود كه مفاهيم انتزاعي طول و وزن را مي

اي آهن به عنوان وزنه ترازو)، به همين نحو كاركرد پول را قطعهمانند كاربرد در جهان خارج وضع كرد (
توان بر شيئي در جهان خارج (فلز، كاغذ اسكناس، ...) وضع كرد، اما مفهوم پول چيزي غير از نيز مي

  اسكناس و مسكوك است همانطور كه مفهوم انتزاعي گرم، چيزي غير از وزنه آهني است.

  
  عرفي پول سطح دوم: معناي

كند كه ارزش اين وجود ارزشمند بر حسب پول محاسباتي عرف پول را وجودي داراي ارزش تلقي مي
داشتن ارزش « است كه واجد خصوصيت» چيزي«پول  ،گيري شده است. به عبارت ديگر در عرفاندازه
لكه پول نيستند ب گفته سكه و اسكناس پولاست. همانطور كه گفته شد، در معناي پيش »اي خالصمبادله

داند. همان معيار انتزاعي ارزش است، اما عرف، سكه و اسكناس و اعداد موجود در حساب بانكي را پول مي
  لذا ما در سطح دوم بايد تعريفي متناسب با اين تلقي رايج و عرفي ارائه كنيم:

 نشانگر پول«؛ »خالص استاي دين ناشر به پذيرنده است كه داراي ارزش مبادلهي دال بر 72نشانگرپول «
ي عبر حسب پول محاسباتي (معيار انتزاناشر (بدهكار) به پذيرنده (بستانكار) است كه اين بدهي  بدهي

  ». گرددمي مقبوليت عام (قدرت خريد)اعتبار ناشر داراي شده و به پشتوانة ارزش) بيان
  

  ذكر چند نكته در توضيح تعاريف فوق الزامي است:
دهندة اين طح تلقي از پول ناشي از اين است كه ارائة تعريفي كه بتواند پوششتفكيك بين دو س •

قيقاً پردازان اعتباري د. در بيان نظريهرسدبه نظر مي بسيار مشكلدو سطح متفاوت از معناي پول باشد 
و » ارزشانتزاعي مايشگر ن«، »نفسهارزش في«سو پول همين دوگانگي قابل مشاهده است، چنانكه از يك

تعريف شده (سطح اول تعريف پول در بيان ما)، و از سوي ديگر نوعي » ارزش اشيا به دور از خود آنها«

                                                           
72 . Signifier 
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توان يكسان دانست. واقعيت (سطح دوم) كه اين دو تعبير را نمي» طلبي از جامعه«و » تعهد به پرداخت«
است؛ اما تلقي پول به » هازشاستانداردي براي نمايشگري ار«خود انتزاعي آن است كه پول در معناي 

رفاً ص» پول«ناظر است بر شناخت عرفي از آن. در سطح اول » طلبي از جامعه«يا » تعهد به پرداخت«عنوان 
اي داراي وصف ارزش مبادله» ذاتي«يا » چيز«است اما در سطح دوم پول » ايارزش مبادله«معياري از 

دو تعريف از دو سطح متفاوت واحد نبوده، بلكه يز ريف ما از پول، دو تعريف از يك چااست. پس تع
 پردازان اعتباري و برخي مطالعاتتلقي از پول است. اين تمايز، چيزي است كه در ادبيات موضوع نظريه

 رسد. به نظر ميهايي متفاوت بياناز پول، آنها داخلي از آن غفلت شده و به همين سبب است كه تعاريف 

زعم ما همان آيد، ذات و ماهيت پول بهظر بر فهم عرفي از پول برميهمانطور كه از تعريف نا •
و شناخت » 73طلبي از جامعه«است. اين ديدگاه برگرفته از ايدة زيمل از پول به عنوان » بدهي(طلب)«

پردازان اعتباري . آنچه ما به تعاريف نظريه75است» 74تعهد/قول به پرداخت«اينگهام از پول به مثابه يك 
بدهي دانستيم نه خود آن بدهي. در واقع اگرچه » كنندةدلالت«يا » نشانگر«اين است كه پول را افزوديم 

 پول نشانگر يا سندي دال«كند) يك بدهي مقبول است، اما در فهم عرفي، قوام پول (آنچه پول را پول مي
يتال هاي ديجاد و ثبتتواند بر طلا، كاغذ يا بر اعدمي» نشانگري«اين كاركرد ». بر آن بدهي مقبول است

سب شده بر حكند، مرادش نشانگر يك بدهي (طلب) مقبول، بيانوضع شود. عرف وقتي سخن از پول مي
 ، و قابل انتقال به غير است.معيار انتزاعي ارزش

 توانازاي عيني ندارد و صرفاً ارزش انتزاعي است. اين تعريف را ميپول در معناي اول هيچ مابه •
ري و گياندازهمدنظر اينگهام دانست زيرا پول در اين سطح يك نام براي » يناليزم پولينوم«نزديك به 

ازاي عيني است ولو امروزه به شكل بيت كامپيوتري هاست. اما در معناي دوم پول داراي مابهبازنمايي ارزش
 هاي حسابداري.در ثبت

ه است. توجه شود كه با اينك» نهاد«مثابه نشانگر بدهي) يك وجود ذهني (اعتباري) يا يك پول (به •
بدهي از آن ساخته شده داراي عينيت است (طلا، كاغذ، بيت كامپيوتر) ليكن » نشانگرِ«اي كه ماده

ر وضع بيت كامپيوتاست، يعني كاركرد پولي بر كاغذ، طلا و » بودنپول«غير از » طلابودن«و » كاغذبودن«

                                                           
73 . Money is a Claim upon Society 
74 . Money is a Promise to Pay 

بودن ذات پول كه موصوف به صفت ماليت » دين«) بعد از تأكيد بر تمايز بين ذات پول و ماليت آن، به احتمال 1384. شايان ذكر است توسلي (75 
برند. اي شده به كار ميعرف و عقلا لفظ و عنوان مال را براي اشاره به ذات شيئي كه متصف به وصف ماليت يا ارزش مبادله«كند: اي ميشده اشاره

  )1379:125...». ( دينالذمه مانند آن ذات و شيء يا عين خارجي است يا كلي في
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نيست، زيرا آنچه  77داراي شيئيت فيزيكي يا عينيت 76در معناي دقيق به لحاظ وجودي» پول«شده است. 
چيزي كه پول را بدل به پول كرده  .داراي عينيت است، مادة پولي (كاغذ و طلا، بيت كامپيوتر) است

يرش آن. اين خاصيت نهادهاست عبارت است از وضع كاركرد بر يك ماده و توافق (ضمني) جمعي در پذ
البته  در قوام آن اصالت ندارد.» نشانگر«يابيم كه كنيم درميهاي پاييني ذهن رجوع ميكه هرقدر به لايه

داراي عينيت هستند، به اين معنا كه فهم و شناخت  78شناختيجمله پول) به لحاظ معرفتاز نهادها (
  . 79الأذهاني از آن وجود داردمشترك بين

. است ريف ما از پول هم توضيح دهندة ماهيت پول فلزي، هم اسكناس و هم پول رايج بانكيتع •
كه بر  آن است» ناشر و پذيرندة«اعتبار بين يك  -زعم ما تمامي اين انواع، ذاتاً نشانگري از رابطة بدهيبه

بادلات به سبب اعتبار ناشر، در منشانگر آن بدهي پول) بيان شده و  انتزاعيحسب پول محاسباتي (مفهوم 
مسكوكات و اسكناس نشانگري از تملك بدهي دولت، و عدد موجودي سپرده بانكي . است مقبوليت يافته

نشانگري از تملك بدهي بانك است كه هر دو حاكي از اعتبار دارنده است. از اين رو تعريف ما جامع 
  تمامي مصاديق پول است.

نجد گادوار دور زندگي بشر (مانند نمك، صدف، ...) در اين تعريف نميهاي كالايي مربوط به پول •
 اين نوع مبادلات (استفاده از يك واسطة كالايي) راي مبتني بر اعتبار ناشر نيست. زيرا نشانگر يك بده

). اين ادعا كاملاً Ingham,2004بايد نوعي تهاتر كارا و پيشرفته دانست تا قسمي از مبادلات پولي (
اگر چيزي به عنوان يك واسطة مبادلة راحت براي مبادلات نقدي و روزمره «ستاست با ايدة كينز كه راهم

استفاده شود، ممكن است به پول بودن نزديك شده باشد اما اگر تمام مطلب همين باشد ما چندان از 
  ). 1930:3» (ايممرحلة پاياپاي خارج نشده

  
  چيستي پولهايي حاصل از عدم وقوف به سوءفهم -2-7

هايي شود كه وجود سوءفهم از تواند موجب اظهارات و تحليلعدم شناخت دقيق و صحيح از پول مي
ه شود تا روشن گردد كاشاره ميصرفاً از باب نمونه  آنهاكند. در اينجا به برخي از ماهيت پول را پديدار مي

                                                           
76 . Ontologically 
77 . Objectivity 
78 . Epistemologically 

  )1389محمدي و عبداللهي (. براي توضيح مفصل در خصوص تفاوت عينيت و ذهنيت از حيث وجودي و معرفتي رجوع شود به جان79 
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ن آن داشته و فقدا ري در حوزة پوليجاهايي مفيد در تحليل مسائل شناخت دقيق و صحيح از پول، دلالت
  گردد.موجب بروز خطاهايي غيرقابل اغماض مي

 
  ارزش ذاتي مسكوكات فلزي (پول قديم) در برابر ارزش اعتباري پول جديد  -2-7-1

هاي جديد (اسكناس و پول هاي فلزي و پولاولين سوءفهم مربوط به اين است كه منشأ ارزش در پول
هاي شناخته شده و پرتكرار در باب پول است كه ارزش بانكي) متفاوت بوده است. اين يكي از گزاره

ار حالي كه در ادودهندة آن بود در هاي فلزي در اعصار گذشته ناشي از ارزش ذاتي فلز گرانبهاي شكلپول
جديد پول ديگر به اعتبار يا اعتماد متكي است و نه ارزش ذاتي فلز. خطاي اين تحليل عدم وقوف به تمايز 

وكات فلزي در مسككنندة استفادة كالايي و استفادة پولي از مسكوكات در گذشته است. تصوري كه استفاده
هاي امروزي دارد و آن اين است كه پولِ در ة پول، دقيقاً همان تصوري است كه دارندقرون گذشته داشتند

اي دال بر مطالبة وي از توليد اجتماعي است. دارندة مسكوك فلزي مشابه دارندة اختيار وي، سند يا نشانه
به ، قادر آني عموم مقبوليتبه پشتوانة  دانستپذيرفت كه ميانكي، به اين دليل آن را مياسكناس و پول ب

ت كنندگان آن اهمي. از اين رو بود كه محتواي فلزي مسكوكات براي استفادهاستدمات كالا و خ اكتساب
اصلي نداشت كمااينكه همانطور كه ذكر شد با وجود كاهيدن ارزش مسكوكات توسط حاكمان (از طريق 

 ن پولآ مقبوليتدرج مبلغ اسمي بالاتر روي سكه يا كاستن از محتواي فلز گرانبهاي سكه) اختلالي در 
مسكوكات منتشره توسط وي نيز پس از قرن پانزدهم ميلادي  با سقوط امپراتوري روم درشد. ايجاد نمي

ماهيت اعتباري مسكوكات در ادوار پيشين  از ) كه اين امرGoodhart, 1998( مدتي از اعتبار ساقط شد
  حكايت دارد.

  
  پايان پول -2-7-2

آن موجب شد برخي اقتصاددانان سخن از پايان عصر پولي ظهور پول الكترونيك و انجام مبادلات بوسيلة 
اي رد و خروج پول از مراودات اقتصادي و بازگشت به نوعي سيستم تهاتري كه در آن ديگر واسطة مبادله

مبني بر زايد(اضافي)  80شود به ميان آورند. اظهار نظر معروف رئيس سابق بانك مركزي انگلستانو بدل نمي
بيانگر همين سوءفهم بوده است.  81ر سالهاي آينده در اثر توسعة تكنولوژي اطلاعاتبودن بانك مركزي د

                                                           
80 . King, 1999 
81 . Information technology 
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يكي از چالشهاي سياست پولي در آينده، اين است كه توسعة تكنولوژي  بيان داشته) نيز 2004( 82كالممك
  خواهد شد.» 83محو پول«محور در مبادلات منجر به تيهاي آياطلاعات و غالب شدن روش

اي اين اظهارنظرها همان خلط بين پول و مادة پولي است. چنانچه هستي پول به معناي رابطهخطاي فاحش 
بين اعتباردهنده و اعتبارگيرنده (يك طلب) كه بر حسب پول محاسباتي بيان شده است، به درستي شناخته 

يرپولي ها مبادلاتي غ(حتي كاغذ) نه تن يابيم مبادلات امروزين بدون وجود مادة پولي ملموسشود، آنگاه درمي
نيست بلكه حاق و جوهرة اصلي پول را نمايان ساخته است كه در خلال اين مبادله فرد كالاي خود را در 

به سبب قابليت سنجش ارزش كالاها بر كند. اين تمليك طلب ، به خريدار واگذار ميطلب تمليكازاي 
  يك مبادلة پولي ندارد.وجود معنايي جز اساس يك معيار انتزاعي ممكن شده است كه 

  
  رد مفهوم گردش پول -2-7-3

به  كه در حال گردش و دست» موجوديت فيزيكي«تصور رايجي در بين اهالي اقتصاد از پول به مثابه يك 
دست شدن است وجود دارد. اين تصور ناشي از خلط بين موجوديت انتزاعي پول با يك وجود فيزيكي 

ته است. از پيوسهماعتبار چندجانبه و به -اي فشرده از روابط بدهيپول مبتني بر شبكه. است (مادة پولي)
آنچه . )Ingham, 2004ماست (اين رو مفهومي به نام گردش پول در اقتصاد مطلبي موهوم و بافتة تصور 

ب آن، ر قالها) است كه دهاي حسابداري (بدهكار و بستانكارشدن حسابما با آن سروكار داريم صرفاً ثبت
جايي است، نه اينكه يك ) در حال تغيير و جابهيا همان صاحب سپرده بانك (طلبكار بانك مالك بدهيِ

نظر از درصد معدودي از مبادلات (با صرفموجوديت يا شيء، در حال گردش و حركت بين حسابها باشد 
  . گيرد)كه بوسيلة اسكناس و مسكوك صورت مي

  
 بنديجمع -2-8

هايي رقيب در پاسخگويي به مسائل مربوط به شناسي پول حاكي از وجود ديدگاهموضوع هستيادبيات 
ناميده شد، هر يك تفسيرهايي » نظرية اعتباري«و » نظرية كالايي«ماهيت پول است. دو ديدگاه موجود كه 

محوري  كاركردو  ، منشأ پيدايششناسانه پولي (ماهيت، ارزشمجزا و سازگار در باب مهمترين مسائل هستي
 پندارد كه در اصل تحت فعل واند. نظرية كالايي، پول را كالايي مشابه ديگر كالاها ميپول) بيان داشته

                                                           
82 . McCallum 
83 . Disappearance of Money 
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انفعالات بازاري بدل به واسطة مبادله شده؛ ارزش آن به ارزش كالايي (يا ارزش كالايي پشتوانة آن) بازگشته؛ 
تباري، با جداسازي مفهوم پول از مادة پولي، آن را يك است. نظرية اع» واسطة مبادله«و كاركرد اصلي آن 

 داند كه وجود ومي» تعهد به پرداخت بين انسانها«يا » مطالبه از جامعه«و يك » نمايشگر انتزاعي از ارزش«
ارزش آن متوقف بر روابط اجتماعي و عرف و قرارداد است. ارزش پول نيز در يك سطح به اطمينان فرد 

گردد؛ در بين كاركردهاي پول نيز بازمي ناشرن و البته در اصل به اعتبار و مرجعيت از پذيرش عمومي آ
است. ارزيابي اين مجادله نشانگر قوت بالاتر » واحد محاسبه ارزش«آنچه اولي است، نقش پول به عنوان 

ين لام اهايي نيز در كنظرية اعتباري در ارائة فهمي از چيستي پول است، اگرچه اشكالات و ناسازگاري
شود كه مهمترين آنها دوگانگي تعاريف ارائه شده از پول است. در مطالعات داخلي و گروه مشاهده مي
هايي در باب چيستي پول وجود دارد كه در عين وجود نقاط ت اقتصاد اسلامي نيز نظريهمشخصاً در ادبيا

ارائة تعريفي واحد از پول، عدم  توان شامل عدمهايي است كه آنها را ميقوت، هر يك كمابيش داراي نقص
رجوع كافي به ادبيات نظرية يابي پول و عدمهماني تعاريف ارائه شده، عدم درك صحيح از منشأ ارزشاين

  اعتباري دانست.
 هايما در تلاش خود جهت ارائة فهمي از پول با در نظر داشتن ملاحظاتي كه برآمده از آگاهي از كاستي

معياري «تفكيك دو سطح تلقي از پول تأكيد كرده؛ پول را در معناي جوهري همان تعاريف موجود بود، بر 
گري نشان«دانستيم و فهم صحيح عرفي از پول را » هاگيري ارزشمفهومي براي اندازه«يا » انتزاعي از ارزش

عتبار ااز يك طلب كه بر حسب پول محاسباتي بيان شده و داراي قدرت خريد به پشتوانة مقبوليت ناشي از 
و  هماني تعاريفزعم ما اين تفكيك بين دو سطح تلقي از پول، از عدم اينمعرفي كرديم. به» ناشر است

پردازان اعتباري و برخي مطالعات داخلي رمزگشايي كرده و تمامي مصاديق دوگانگي موجود در كلام نظريه
توان مصداق مبادلات بشر كه آن را نميهاي مبادلة كالايي در ادوار بسيار دور زندگي پول (غير از واسطه

  دهد.پولي دانست) را پوشش مي
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  : ماهيت شناسي خلق پول بانكي3فصل 
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ا كه او كنترلي روي آنه» نيروهاي بيروني«ممكن است رئيس بانك كه در اتاق خود نشسته، خود را در برابر "
گذاران او نيستند، ممكن است چيزي جز خود او ، كه قطعاً سپرده»نيروهاي بيروني«بداند، اما اين ندارد منفعل 

  )Keynes, 1930:26. ("و ديگر رؤساي همكارش نباشد
ز فردا قبل ا تا آوردند وگرنه به نظر منبسيار خوب است كه مردم ما از سيستم بانكداري و پولي سر در نمي"

 )Greider, 1987:55، نقل شده در Henry Ford( "پيوستصبح انقلابي بوقوع مي

 ,Goodhart( "فرد شكسته شده استپيوند تاريخي سنتي بين خلق پول و حاكميت در حدي منحصربه"

1998:425(  
  

  مقدمه -3-1

قضاوت ارزشي در باب نهادها يا ترتيبات نهادي و از پي آن تلاش جهت اصلاح و بهبود آن متناسب با 
ست. اين ا واقع از چيستي آن ترتيبات، نادرستغايات مختار، بدون حصول شناختي صحيح و منطبق با 

 ودر خصوص خلق پول بانكي  ارزشيموضوع در بحث جاري نيز صادق است. رسيدن به يك قضاوت 
 لق پولخ، نيازمند اتكا به دركي دقيق از چيستي ترتيبات مرتبط با ادات اصلاحيها و پيشنهانديشه در طرح

است. اين موضوع صرف نظر از اهداف اين رساله، به خودي خود نيز بسيار مهم و حائز توجه است. سهم 
و به لحاظ درجه، دوام زماني موضوعي بديع  ول در جريان در اقتصادهاي امروزدر كل پ» پول بانكي«غالب 

درخور تأمل است. شنيدن اين واقعيت كه عمدة پول در اقتصاد مخلوق سيستم بانكي و نه  ،و جاافتادگي
كننده و شايد غيرقابل باور است. گذشته از ، احتمالاً براي عموم مردم شوكه84دولت (بانك مركزي) است

اً بر وضعيت و روند توليد و توزيع منافع، وجه ديگر اين، پيامدها و آثار اقتصادي اين ترتيبات، مشخص
خلق پول بانكي (كه در فصل آتي ها در باب داورييافتن موضوع است. كثرت مطالعات و ارزشاهميت

امور  دهي به وضعبدان خواهيم پرداخت) تلويحاً حكايت از آن دارد كه اهميت ترتيبات خلق پول بر شكل
 هاي(از جمله بحران اض است. البته تحولات اقتصاديد و غيرقابل اغمفردر حوزة اقتصاد، منحصربه

هاي انتقادي بر خلق پول ايده از بوده است. بسياري اقتصادي) نيز بر بررسي اين موضوع و آثار آن مؤثر
اقتصادي غرب مجدداً -و اخيراً نيز پس از بحران مالي 85ظهور كرد 1930بانكي پس از بحران اقتصادي دهة 

ي هاي بديل و اصلاحاي وافر به تحليل و تأمل در چيستي و پيامدهاي خلق پول بانكي و ارائة طرحهعلاق

                                                           
ست. اين قابل اكتساب ا» نسبت مجموع اسكناس و ذخاير نسبت به نقدينگي«شده توسط بانك مركزي به كل حجم نقدينگي از . سهم پول خلق84 

  غربي رقم مربوطه پايينتر از اين است.درصد است كه البته در كشورهاي  20نسبت در ايران اندكي كمتر از 
  پس از بحران بزرگ به فكر اقتصاددانان مكتب شيكاگو رسيد. "كاملبانكداري ذخيره"يا همان   "طرح شيكاگو". از جمله ايدة موسوم به 85 
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خلق  و چگونگي فرآيندچيستي ، ارزشيهاي نظر از قضاوت. صرف86در آثار محققان قابل مشاهده است
در عملكرد سيستم بانكي در خلق پول  پيچيدگيمحل مناقشه و اختلاف است كه حاكي از وجود  نيز پول

  . اين امر انگيزة درنگ در اين موضوع را دوچندان كرده است.است
برانگيز حاكي از آن است كه ارائة فهمي قابل دفاع از مرور ادبيات موضوع و تأمل در محورهاي مناقشه

  هاي زير است:در گرو ارائة پاسخ به پرسش 87چيستي و چگونگي خلق پول

لق ناميد؟ اين موضوع چه نسبتي با خ» گرواسطه«توان بانكها را مؤسساتي معناي صحيح كلمه ميآيا در  •
  پول توسط آنها دارد؟

مفهومي قابل دفاع است؟ آيا در واقعيت چيزي به نام ضريب فزايندة » ضريب فزايندة پولي«آيا مفهوم  •
ول رحي صحيح از كيفيت خلق پپولي وجود دارد؟ آيا شرح خلق پول بر مبناي مدل ضريب فزاينده ش

  بانكي است؟
  كنند صحيح است؟خلق مي» هيچ«آيا اين تعبير كه بانكها پول را از  •
لي هايي با انتشار رسيدهاي سپردة جعها و تفاوتخلق پول كنوني توسط سيستم بانكي چه مشابهت •

ها و تمايزات مشابهتميلادي دارد؟  18و  17توسط انبارداران مسكوكات (بانكداران اوليه) در قرون 
  خلق پول بانكي و انتشار پول توسط دولت چيست؟

تر آيا آيا خلق پول را بايد فعل يك بانك دانست يا محصول كنش جمعي سيستم بانكي؟ در بيان وسيع •
در تحليل خلق پول تفاوتي بين تحليل موضوع در سطح يك بانك منفرد و تحليل در سطح سيستم 

  جود دارد؟بانكي به مثابه يك كل و
هاي نقدينگي (ذخاير) بر رفتار بانك در خلق پول محدوديت ايجاد آيا كفايت سرمايه و محدوديت •

كند؟ آيا تحليل اين مسئله براي يك بانك مشابه با تحليل آن در سطح سيستم بانكي به مثابه يك مي
  كل است؟

صادي لاتي مهم از تاريخ اقتبستر تحورو هستيم كه در از آنجا كه در موضوع خلق پول با ترتيباتي روبه
ولات كه در تحاين شكل گرفته است، پيش از ورود به بحث و از باب مقدمه، به تبييني مختصر از  معاصر

                                                           

و امثالهم ) st Monetay SystemJust Money/ Ju» (عادلانه /سيستم پوليپول«) يا New Money» (پول جديد«. مطالعاتي حاوي عناويني چون 86 
  محصول همين تحولات است.

تواند دربرگيرندة خلق پول توسط بانكها يا انتشار پول از ناحية دولت باشد. اما به جهت اختصار، از اين به معناي لغوي مي» خلق پول«. عبارت 87 
  ت.پس هر جا از اين عنوان بدون صفت و قيد استفاده شد، مراد خلق پول بانكي اس
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پردازيم. انتظار داريم اين شرح مختصر تاريخي در كنار فهم نهايت ترتيبات پولي كنوني را رقم زده مي
  ارتقاي فهم ما از نحوة خلق پول به جا گذارد.پيشين از ماهيت پول، ردپايي محسوس در 

  
  مروري اجمالي بر تحولات تاريخي -3-2

ولي پدهنده به نظم پولي كنوني اگرچه ابتدائاً و بالذات بيشتر براي مورخان تحليل تحولات تاريخي شكل
ي، قتصادهاي ابودن پديده چندبعديهاي مختلف علوم اجتماعي و حائز اهميت است، اما پيوستگي حوزه

تكامل آن  گيري وبه بسترهاي تاريخي شكل بايدها براي حصول شناختي بهتر از اين پديده كندايجاب مي
  توجه كرد.

به قالب امروزين را بايد پيدايش اسناد بدهي يا كاغذهايي دال بر تعهد به پرداخت موسوم  نطفة تحول پول
تجاري دانست. البته كاربرد اين نوع اسناد اعتباري در (يا حواله) و كاربرد آنها در مبادلات » 88برات«به 

برخي ادوار دورتر از حيات اقتصادي ملل مسبوق به سابقه بوده، از جمله در چين قرن هشتم كه رسيدهايي 
 ) يا در ممالك اسلامي در قرنRothbard, 2008شد (دال بر تأدية بدهي مالياتي توسط دولت صادر مي

تفاده از برات به عنوان يك تعهد به پرداخت خصوصي جريان داشت چنانكه ) اسRubin, 2010هشتم (
) اما وجود شرايط و Ingham, 2004برخي معتقدند اين پديده از جوامع اسلامي به اروپا سرايت كرد (

بسترهايي در اروپاي متأخر، كه بدان اشاره خواهيم كرد، زمينة توسعة روزافزون اين پديده و در نهايت 
  يع پول اعتباري خصوصي را فراهم آورد.ظهور وس

اي اواخر قرون كاربرد وسيع اسناد اعتباري (برات) در اروپا را به دورة رونق تجارت در اروپاي مديترانه
پاياپاي داشت كه در آن مبادلات تجاري بين كنند. تا پيش از اين، تجارت شكلي شبهوسطي منتسب مي

رسد گرفت. به نظر ميبا همراه بردن شمش طلا و نقره صورت مي هاي شناخته شده يا از طريق سفرطرف
هاي پذيري بيشتر در ابزارهاي مبادلاتي مهمترين عامل در پيدا شدن اسناد بدهي و فعاليتنياز به انعطاف

ظهور يافتند اما  13پذير در مقياسي محدود در اواخر قرن هاي سپردهبانكداري بوده است. با اينكه بانكشبه
هاي در شهر» انبارداري پول«نچه بيش از همه مورد توجه محققان واقع شده، فعاليت مؤسساتي با كاركرد آ

اي (مانند ونيز، جنوا، بارسلونا و والنسيا) بود كه به جهت نياز روزمرة تجار به تسويه بندري اروپاي مديترانه
 سيله انجام مبادلات تجاري مورد استفادههاي دفتري آنان به عنوان وو پرداخت، رسيدهاي صادر شده يا ثبت

اين انبارها و انتشار رسيدهاي جعلي فعاليت ). نويسندگان معتقدند تكامل Ibid, 1996گرفت (قرار مي

                                                           
88. Bill of Exchange 
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). Hülsmann, 2008(فاقد پشتوانه) توسط آنها نقطة آغاز پيدا شدن پول كاغذي و بانكداري مدرن بود (
سازي براي پيدا شدن ابزارهاي اعتباري و برخي ك نيز در زمينهزعم برخي محققان، عوامل ژئوپولتيبه

هاي خصوصي مؤثر بود. مراد از اين عوامل، تغيير در ساختار سياسي در اروپاي اواخر قرون وسطي پولشبه
است كه بستري براي تحولات پولي فراهم ساخت. سقوط امپراتوري روم و ظهور قلمروهاي متعدد در 

هاي ريختگي پولنظمي و درهمل مخصوص به خود را اختيار كردند، موجب بياروپا كه هر يك پو
). در اين مقطع wray, 1990شد (موردنياز محاسباتي (واحدهاي پولي) و همچنين كاهش در عرضة پول 

كثر پولي كه ثباتي و تسابقه گرفت. در واقع بيهاي اوليه شكل گرفته و حرفة تبديل پول رونقي بي1صرافي
ي هاي خصوصاي براي ظهور پولابي از تعدد قلمروهاي سياسي در اواخر قرون وسطي بود، زمينهكه بازت

هاي مختلف اقتصادي و تجاري در اروپا، حواله يا برات به عنوان در شبكه 16فراهم كرد. در مجموع تا قرن 
با  د، رونق يافت. اينكردننوعي از پول خصوصي كه بانكداران و صرافان از آن استفاده و آن را منتشر مي

فراهم ساختن امكان مبادله و تجارت بدون نياز به افزايش در مسكوكات، تحولات اوليه جهت تغيير شكل 
آور نيست كه تحولات ابتدايي پولي داري را ممكن ساخت. تعجباساسي در نظام اقتصادي و ظهور سرمايه

كه مبادله با برات در اين مقاطع نوعي مبادله  هاي تجاري بوده است. توجه شودمربوط به كشورها و محيط
بيان كات مسكو برحسببرحسب واحد پولي بلكه نه يا رابطة مالي و نه پولي بود به اين معنا كه ارزش آن 

  .شدمي
ها از افراد خاصي بود كه رابطة ها يا حوالههاي پرداخت، انقطاع براتمرحلة مهم ديگر از تحول در وسيله

حواله) به نام آنها بود. در واقع اين رخداد باعث شد اسناد بدهي شده در منعكسمربوطه (اعتبار  -بدهي
اري به هاي تجشده، اين قابليت را بيابند كه به عنوان شكلي از پول خصوصي در شبكه 2سازيغيرشخصي

هي يه بدكنندة بدهي بين دو طرف خاص بتواند در تسوداد سند دلالتگردش درآيد. اين تحول اجازه مي
. احتمالاً اين نخستين بار بود كه خلق شكلي از وسيلة پرداخت 3با يك طرف ثالث مورد استفاده قرار گيرد

گيرد. اگرچه اين مرحله در تحولات پولي از اهميت به اين گستردگي خارج از انحصار دولت انجام مي
دن اسناد بدهي فصل مميز پول دورة ش) غيرشخصي2008بالايي برخوردار بوده، چنانكه به عقيدة اينگهام (

هاي تجار و داري از دوران ماقبل آن است، اما شيوع اين وسيلة پرداخت محدود به شبكهسرمايه

                                                           
1. Exchange Bankers/ Money Exchangers 
2 . Depersonalized 

تغيير در طرفهاي رابطة بدهي در پشت حواله نوشته و اين به عنوان نوعي دستور به پرداخت معتبر پذيرفته  16براي نمونه در هلند اواخر قرن . 3 
  ).Ingham, 2004شد (مي
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هاي تعهد به پرداخت از 1ها و كاغذكنندگان (شامل بانكداران، صرافان و ...) بود. با وجود اينكه براتمبادله
ك شد، اما بطور عمومي به عنوان نوعي از وسيلة پرداخت در منف اشخاص ونمايندگي كالاهاي در گردش 

گرفت. اين فرآيند به كندي و به مرور زمان تحقق يافت. تبديل عرض مسكوكات مورد استفاده قرار نمي
تعهد به پرداختهاي خصوصي به پول رايج عمومي نيازمند يك بنيان قوي و استوار بود. اين حكومتها بودند 

بوجود  هاي خصوصيي يك محيط تماماً غيرشخصي پولي را با به رسميت شناختن پولكه فضاي لازم برا
گذاران، هاي خصوصي به سپردهعمومي بدهي بانك مقبوليتآوردند كه اوج آن را در قرن بيستم به شكل 

  كنيم.به عنوان پول رايج مشاهده مي
رسد نظر مي اي بود اما بهه اروپاي مديترانهاولين تغييرات در نظام پولي به شرحي كه مختصراً رفت، مربوط ب

 دهي به ترتيبات كنوني پولي را بايد مربوط به حوزة آنگلوساكسون بويژهتأثيرگذارترين تحولات بر شكل
از نيمه قرن  2انگلستان دانست. در مورد انگلستان بيشترين تأكيد معطوف است به جايگاهي كه زرگرها

د. تا پيش از اين زمان تجار لندن طلاي مازاد خود را نزد ضرابخانه پادشاهي در نظام پولي پيدا كردن هفدهم
به  3هاي داخلي، پادشاه وقتگذاشتند. در اين زمان و اندكي پيش از آغاز جنگدر برج لندن به امانت مي

ولي بعدي پدليل تنگناي مالي و احتياج به اين منابع آنها را مصادره كرد. اين اتفاق تأثيري مهم بر تحولات 
گذاران در نهايت موجودي طلاي خود را باز پس گرفتند، ديگر به جا گذاشت، چه پس از اينكه سپرده

ند. از نهاد» زرگرها«سپاري آن نزد ضرابخانه پادشاهي نبودند بلكه از اين به بعد آن را نزد حاضر به امانت
ت گرانبهاي تجار و ديگر دارندگان اين پس زرگرها شأن جديدي يافتند و آن نگهداري موجودي مسكوكا

نزد خود صادر كرده و در اختيار  اين موجوديپذيري، رسيدي دال بر وجود مازاد بود كه در ازاي وديعه
رفته فعاليت حسابداري و تسويه را نيز در ارتباط با مشتريان آغاز كردند. . آنها رفته4دادندمشتري قرار مي

تر است كه از رسيد سپردة زرگرها به جاي مسكوكات در مبادلات ار آسانتدريج همگان دريافتند كه بسيبه
). به اين ترتيب Ryan-Collins et al, 2012(بويژه مبادلات بزرگ كه مختص تجار بود) استفاده شود (

  . شد دارهاي تجاري عهدههاي اروپايي نقش وسيلة پرداخت را در شبكهرسيدها مشابه برات
زد زرگرها ناشي از رواج رسيدها به عنوان وسيلة پرداخت، آنان را به اين نتيجه رسوب اين مسكوكات ن

و نگهداري ذخايري  5گيريرساند كه در صورت داشتن برآوردي صحيح از ميزان افراد متقاضي بازپس
                                                           
1. notes 
2. Goldsmiths 

  . چارلز اول3 
  ).Faure, 2013( صادر شد Lawrence Hoareبانكدار به نام  -توسط يك زرگر 1633. اولين مورد از اين رسيدها در سال 4 

5 . Redemption 
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امل ع متناسب با اين برآورد، الباقي موجودي طلا را با انگيزة دريافت بهره وام دهند. علاوه بر رواج رسيدها
يا همگني مسكوكات طلا (جانشيني كامل مسكوكات » مثلي بودن«كرد، پذير ميديگري كه اين فعل را امكان

گيري لزوماً همان مسكوكاتي كه به زرگر داده بود گذار در هنگام بازپسشد وديعهبا هم) بود كه باعث مي
از  دهييگر حتي لازم نبود زرگرها براي وام. در فاز بعدي با توجه به رواج وسيع رسيدها، د1را مطالبه نكند

يد كرد. در نتيجة اين فرآيند، رسكفايت مياده كنند بلكه صدور همان رسيد مانده موجودي مسكوكات استف
) 1651هاي داخلي (گيرندگان نيز صادر شد. تا پايان جنگگذاران بلكه براي وامسپرده نه فقط براي وديعه
ي را در پيش گرفتند و بنياني را شكل دادند كه تكامل آن، بانكداري امروزين را ازرگرهاي لندن چنين رويه

  ).Rothbard, 2008 ،Ryan-Collins et al, 2012رقم زد (
. رسيدهاي صادره 4بود 3و نوعي كلاهبرداري 2به عقيدة بسياري محققان اين اقدام زرگرها مصداق اختلاس

طلايي در كار نبود و رسيدها جعلي بود، ليكن امكان  كهكرد نزد زرگر حكايت مي در حالي از وجود طلا
). اين رخداد پيشتر به شكلي كمابيش Rothbard, 2008تشخيص رسيد واقعي از جعلي وجود نداشت (

و بانك آمستردام و بانك استكهلم  15شهرهاي تجاري شمال ايتاليا در قرن مشابه در انبارهاي پول در دولت
  رخ داده بود. 17در قرن 

(پادشاهي  يافتند. دولتدر اقتصاد اي جايگاه ويژه كوتاهي به سبب موقعيت اعتباري خود،زرگرها به فاصلة 
زرگرها بود، از اين پس نقشي مهم در تحولات بعدي ايفا  انگلستان) كه درگير جنگ و يكي از مشتريان وام

شد ليكن به عنوان دولت، ابزارها و يافتي مرتكب نكول ميهاي دركرد. اگرچه دولت در بازپرداخت وام
دهندگان مايل به برخورداري از آنها بودند. اين نياز دوجانبه زمينة يك تعامل بين اختياراتي داشت كه وام

بين دولت و  "6يادماندنيپيماني بههم"از آن با عنوان  5دهندگان را بوجود آورد كه وبردولت و وام
). اين رخداد چنين بود كه Ingham, 2004در  Weber, 1978:352ان مالي ياد كرد (كنندگتأمين

دهندگان به دولت، در پارلمان براي ايجاد يك بانك خصوصي با حق ويژة عمومي رايزني كردند. در وام
                                                           

دهي چنين طبيعتاً قرضگيري بايد دقيقاً همان را به صاحبش پس داد. گذاري كالايي مانند يك ساعت گرانبها كه در بازپس. مقايسه شود با امانت1 
  كالايي ريسك زيادي دربردارد.

2 . Embezzlement 
3. Fraud 

ها، موضوع فعاليت اين مؤسسات به محافل قانوني و پارلمان كشيده شد. پارلمان بايد در اين گيري وسيع سپرده. بعدها با بروز بحران در اثر بازپس4 
اهيت مگر). اولي منوط به اين بود كه كنندگان در امانت (اختلاسگرفت كه آيا اين مؤسسات بدهكاران معسر هستند، يا خيانتباره تصميم مي

يب كارانه) تصوهاي محافظباشد. پارلمان در نهايت (احتمالاً با انگيزه» وديعه«بود كه ماهيت آنها  مستلزم آنو دومي » قرض«هاي نزد زرگرها، سپرده
). در واقع Rothbard, 2008اند (ها قرض بوده و در نتيجه زرگرها بدهكاران معسري هستند كه مرتكب جرمي نشدهكرد كه ماهيت اين سپرده

  است.» قرض«يا امانت بلكه » وديعه«هاي بانكي نه عقد حقوقي )، ماهيت سپردهDepositرغم وجود عنوان سپرده (علي
5 . Weber 
6 . Memorable Alliance 
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 2ذ بانكياراي حق دريافت سپرده، انتشار كاغبه عنوان يك بانك خصوصي د» 1بانك انگلستان« 1694سال 
ه داد و آن اين بود كدهندگان مياسكناس) و تنزيل اسناد بدهي متولد شد. اين كار يك امتياز ويژه به وام(

توانست در يك نرخ تنزيل مشخص كاغذهاي بدهي كه پيش از اين تنها بين تجار و زرگرها رواج داشت، مي
لستان به عنوان مجري ). همچنين بانك انگRyan-Collins et al, 2012به پول حكومت تبديل شود (

). روشن است كه اين امتياز (قابليت تبديل پول wray, 1990انحصاري عمليات مالي دولت تعيين شد (
كرد. خصوصي به پول دولتي) تا چه پايه به افزايش اعتبار و گسترش نفوذ اسناد بدهي خصوصي كمك مي

هاي كلان در اختيار فت اوراق قرضه، وامدر ازاي اين امتياز، زرگرها و تجار حاضر شدند در مقابل دريا
درگير بودن «پيشتر در هلند و سوئد رخ داده بود كه با انگلستان از حيث  ،دولت قرار دهند. تحولاتي مشابه

اي شهرهاي مديترانه). لذا اگر در دولتRyan-Collins et al, 2012مشترك بودند (» دولت در جنگ
ل پول) نقشي مهم در تحول سيستم پولي ايفا كرد، در انگلستان لزوم مبادله و تجارت (لزوم نقل و انتقا

  ). wray, 1990تأمين مالي دولت بود كه عامل محرك تحولات پولي بود (
مايتها را انواع حاز بدو تأسيس رخدادهاي بعدي به ارتقاي جايگاه بانك انگلستان انجاميد. بانك انگلستان 

هاي بانك انگلستان و پيوند برقرار شده بين اعتبار اعطا شده به اسكناسرغم از دولت دريافت كرد. به
هاي بانكي، هاي بانكي كمابيش رايج بود. ورشكستگي3هاي اين بانك و مسكوكات طلا، بحراناسكناس

براي جلوگيري از بحرانهاي بانكي و دامنة  1833واكنش جدي دولت را موجب شد. پيشتر دولت در سال 
هاي بانك انگلستان را به عنوان ذخاير معتبري كه بانكها قادرند در صورت تقاضاي كناسشيوع آن، اس

 ثرتكآن را به مشتري تحويل دهند، اعلام كرد ليكن خود بانك انگلستان نيز در اين مقطع با  گيريبازپس
ع بوقوع مقطرو شد. يكي از مهمترين تحولات پولي در همين گيري و تبديل به طلا روبهتقاضاي بازپس

، انتشار اسكناس براي هر بانكي غير از )1844( »فرمان بانكي«با صدور  4پيوست. دولت سرروبرت پيل
بانك انگلستان را ممنوع و بدينوسيله بانك انگلستان را به تنها ناشر پول كاغذي بدل كرد. هدف از اين 

هاي انكسكناس بود. اين نطفة تشكيل بهاي بانكي و ساماندهي وضعيت آشفتة انتشار افرمان، كنترل بحران
تبديل انحصار انتشار اسكناس به يك بانك خاص (بانك مركزي اوليه) و مركزي مدرن بود كه با 

                                                           
1 . Bank of England 
2 . Banknote 
3 . Panic 
4 . Sir Robert Peel 
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در شرايط به بانكها » 1دهيآخرين مرجع وام« جايگاهدر  ، وي راذخاير ديگر بانكها بهبانك  آنهاي اسكناس
  . بحراني قرار داد

يج، پول كاغذي بانكهاي پول را 1864با اندكي تأخير بوقوع پيوست. تا پيش از تحول مذكور در آمريكا 
كردند. با بروز بحرانهاي بانكي و امتياز تأسيس اين بانكها را ايالتها اعطا مي خصوصي بود كه

را بنيان نهاد كه در » سيستم ملي اعطاي امتياز بانكداري« 1864كنگره در سال  ،هاي پوليريختگيدرهم
داري به عنوان پول كاغذي به رسميت شناخته شد و از اين طريق كنترل ب آن تنها اسكناسهاي خزانهقال

  ).Ingham, 1996شد ( دادهمؤثري به دولت در عرضة پول 
و پس از بروز بحرانها و از هم  19تمامي توضيحات فوق حاكي از آن است كه دولتها در نيمة دوم قرن 

نتشار بر آن شدند تا از اهاي انحصاري در نشر پول)  تاحدي متأثر از انگيزه(و احتمالاًهاي پولي گسيختگي
آزادانة هر نوع پول خصوصي جلوگيري كرده و آن را به نحوي به انحصار خود درآورند. اما پس از مدتي 

به » يهاي بانكسپرده«كوتاه، جريان امر برخلاف آنچه دولت به دنبال آن بود پيش رفت. اتفاق تازه ظهور 
ازاي كاغذي، از طريق ثبتهاي حسابداري كه با عنوان يك وسيلة پرداخت جديد بود كه بدون داشتن مابه

 1844كردن است، جايگاهي مهم در سيستم پولي يافت. اين در حالي بود كه فرمان بانكي چك قابل خرج
ها ناظر هايي را ممنوع نكرده و تن(كه تا كنون نيز پابرجاست) يا قوانين موضوعه در آمريكا انتشار چنين پول

درصدد  1844. فرمان بانكي 2بر ممنوعيت انتشار اسكناس (پول كاغذي) توسط بانكهاي خصوصي بود
از  اي جزئي(انتشار اسكناس توسط بانكها به پشتوانة ذخيره 3جزئيسازي بانكداري ذخيرهكنترل و متوقف

وري و خلق شكلي جديد از پول توسط بانكهاي طلا) بود، اما در عمل اين محدوديت موجب يك نوآ
هاي ديداري) از . به هر حال ثبتهاي حسابداري (سپرده4)Collins et al, 2012-Ryanخصوصي شد (

  شمول اين قانون بيرون ماند. 
 زدنتا پايان جنگ جهاني اول سيستم بانكي در انگلستان به يك نظام يكپارچه و متصل با ذخاير مركزي 

بانك انگلستان و تحت قدرت او تبديل شد. رابطة بانك انگلستان با دولت وي را به پذيرندة نهايي ذخاير؛ 

                                                           
1 .Lender of Last Resort :1873 اين نام براي بانك مركزي توسط)( Bagehot .وضع شد  
  ) اين موضوع ناشي از حاكميت نگاه نظريه كالايي در بين سياستگذاران پولي وقت بود.2012زعم رايان كالينز و ديگران (. به2

3 . Fractional Reserve Banking 
هاي حسابداري (سپردة ديداري) به عنوان پول رايج، نقش ظهور چك و ثبت) در حذف اسكناسهاي بانكي و پيدا شدن 1990به عقيدة ري (. ٤ 

  پرداخت از طريق آن مهمتر از ايجاد محدوديتهاي دولتي روي انتشار اسكناس بانكي بود
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) بدل كرد. نگهداري اسكناس بانك انگلستان به 2(پول بدون پشتوانه 1هاي او را به پول حكميو اسكناس
رتيبات از ديگر خصوصيات ت هاي بين بانكي بصورت متمركزعنوان ذخاير توسط بانكها جهت انجام تسويه

با شأني مشابه بانك انگلستان از وجود همين  1914پولي در اين مقطع بود. در آمريكا تولد فدرال رزرو در 
كند. نگهداري پول بانك مركزي به عنوان ذخاير توسط بانكها، بانك مركزي را متوجه ترتيبات حكايت مي
گذاري اعمال كند، چون بدهي او به ذخاير ل و سياستتواند روي مؤسسات پولي كنتراين ساخت كه مي

  ).wray, 1990اصلي بانكها تبديل شده است (
ديد ج كه انتشار بدهي توسط سيستم بانكي خود يك ابزار توليد پول مشخص شدكم كم 1930تا دهة 

يي هم كرد؛ گوهاي بانكي فرااي براي ظهور بحراناست. انتشار سپرده ديداري توسط بانكها مجدداً زمينه
). باز هم بانكها Rothbard, 2008(ان رسيدهاي سپرده قرن نوزدهم شد هاي ديداري جايگزين همسپرده

انتشار پول خود (اين بار به شكل سپرده ديداري) را به اتكاي ذخايري جزئي (اين بار به شكل پول بانك 
بحران بزرگ در  دورة منتهي بهي در هاي بانكدادند. اوج اين بحرانها در ورشكستگيمركزي) انجام مي

بخشي به سيستم پولي و مواجهه با بار واكنش دولت براي ثبات مشاهده شد. اين 1930و  1920هاي دهه
ولت در واقع د». ها توسط دولتتضمين (بيمه) سپرده« هاي بانكي متفاوت بود و آن عبارت بود ازبحران

هاي وسيع ورشكستگيو بروز  گذارانوحشتزدگي سپردهناشي از  تامخاطرمنظور ايجاد ثبات و مقابله با به
ز اهاي بانكي آورد. جاي محدوديت و ممنوعيت، رو به تضمين و حمايت از سپردهبانكي، ترجيح داد به

 اي از پول رايج، بدهي بانكهاياين زمان به بعد سيستم پولي به اين ترتيب قوام يافت كه بخش عمده
 كنند. دولت باها در ازاي آن ذخايري جزئي از نوع پول بانك مركزي نگهداري ميخصوصي است كه بانك

ثبات و  دهي، در جهت تضمينِها و بانك مركزي با ايفاي نقش به عنوان آخرين مرجع وامبيمه سپرده
  پايداري سيستم كوشيدند.

  ند از:كه مهمترين آنها عبارتتحولات بعدي اين حوزه تا به امروز تغييراتي راديكال در سيستم ايجاد نكرد 

هاي مستقيم از سوي بانك مركزي روي بانكها به بعد و كاهش كنترل 1970زدايي از اواخر دهة مقررات −
  و تبديل تدريجي هدف سياستي بانك مركزي از حجم پول به نرخ بهره

  كاهش تدريجي ذخاير قانوني از سوي بانكهاي مركزي −
  ي بانكهااري روگذدر قاعده» كفايت سرمايه«اصلي تمركز بر موضوع  پيداشدن قواعد كميته بال با ايدة −

                                                           
1 . Fiat Money 

  پشتوانة داراي ارزش ذاتي است.» بدون پشتوانه«. منظور از 2 
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اي از سوي بانكها (از جمله مهمترين آنها ها و اتخاذ عمليات غيرترازنامهاعمال مديريت دارايي و بدهي −
و فروش آنها در بازار سرمايه با هدف انتقال ريسك و كسب  1تبديل دارايي (وام) به اوراق بهادار

 ).Ryan-Collins et al, 2012دهي) (ديد براي توسعة وامنقدينگي ج

 ري يافتبه ساير كشورهاي جهان تس ترتيبات پولي مذكور با تغييرات جزئي بعدي، كمابيش در همين قالب
  و به سبكي غيرتكاملي در آنها مستقر شد.

  

  چيستي خلق پول بانكي -3-3

لق هر نوع خ«توان در معناي عام شامل خلق پول را ميمبتني بر تعريفي كه در فصل پيش از پول ارائه شد، 
 معيارپذيرنده) دانست كه بر حسب پول محاسباتي ( بهاعتبار توسط ناشر معتبر  اعطاياعتبار ( -رابطة بدهي

ممكن  اعتبار -اين رابطة بدهي». يابدمي وميمن رابطه، مقبوليت ع) بيان شده و نشانگر ايارزشانتزاعي 
ول اسكناس) يا داشته باشد (در مورد پ در موردگيري و تسويه نداشته (است قانوناً يا عرفاً قابليت بازپس

بانكي). اما در اينجا تمركز ما معطوف به ارائة فهمي از چگونگي خلق پول توسط سيستم بانكي است. براي 
  مهمي پرداخته و ابهامات طرح شده در ادبيات موضوع موشكافي شود. اين منظور بايد به جزئيات

مشهور است. مراد از اين عنوان اين است كه » جزئيبانكداري ذخيره«روية جاري بانكداري در اصطلاح به 
هاست كنند، تنها جزئي از ارزش بدهينگهداري مي 2ها)هاي خود (سپردهذخايري كه بانكها در ازاي بدهي

ل گذاران (يا تقاضاي انتقاداري از سپردهگيري نقدي توسط درصد معنيدر صورت تقاضاي بازپسو لذا 
موجودي آن به يك بانك ديگر) به شكل يكجا، قابل پرداخت نيست. با وجود اين، احتمال بروز چنين 

) ن استگر آبيانرخدادي بسيار اندك است به اين علت كه بدهي بانك به افراد (كه اعداد حسابهاي سپرده 
هيچ  سپهايي، به يك وسيلة پرداخت مقبول و فاقد ريسك بدل شده است. خود در اثر ترتيبات و تضمين

، پول نقد (پول حكومت= اسكناس) اكتساب كنند عموم مردم در صورت تمايل به خريدلزومي ندارد كه 
ي ، توسط وي به شخصحسابداري، بدهي بانك به يك فردسادة بلكه كافيست تا در قالب يك عمليات 

نين الكترونيك بر چديگر انتقال يابد. ظهور ابزارهاي مبتني بر تكنولوژي اطلاعات و روشهاي پرداخت 

                                                           
1 . Securitization 

ا يك سند بدهي بانك يبيانگر  يها به معناي حقوقي كلمه، سپرده (به معناي جعبه امن نگهداري پول) نيست بلكه عددردهپيشتر ذكر شد كه سپ. 2 
  ) غيركاغذي است.IOUبدهي (

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



  63 

 

بدون  ،سازد با نگهداري تنها جزئي از ذخايربدهي بانك او را قادر مي مقبوليتاعتبار و  پس. قابليتي افزود
ستم اين سي ريح و ضمني بدهي بانكها توسط دولتهاي صمشكل جدي به فعاليت خود ادامه دهد. ضمانت

ودپرداز، هاي خبا امكان انجام ثبتهاي حسابداري برخط (از طريق دستگاهرا استوار، و رشد فناوري ارتباطات 
  اينترنت، موبايل و ...) اين سيستم را قابل توسعه ساخته است.

  رابطة وام و سپرده -3-3-1

دو  ،است» سپرده«و » موا«درك رابطة  پول در سيستم جاري در خصوص خلقيك نكتة بسيار كليدي 
اند. به شدت در هم تنيده به لحاظ اقتصادياند اما ي از هم متفاوتمي كه گرچه به لحاظ حقوقي و ماهومفهو

هاي ول جديدي را به شكل سپردهپدهي بانكها ويژگي كليدي بانكداري ذخيره جزئي اين است كه در آن وام
زيرا بانكها » شودهاي بانكي خلق ميوام اعطاي پول از طريق). «Werner et al, 2011كند (ميبانكي خلق 

دهند بلكه صرفاً عدد سپرده فرد را با فشردن چند گيرندگان صورت نميدهي را با دادن اسكناس به واموام
) افزايش داده 1نعبير توبيبه ت كليد روي صفحه كليد كامپيوتر (يا با حركت خودنويس بانكدار در تأييد وام

مقبوليت بدهي بانك و امكان پرداخت ). McLeay et al, 2014كنند (و موجودي سپردة فرد را شارژ مي
براي تقاضاي  الزاميهيچ گيرنده ابزارهاي نوين الكترونيكي، موجب شده كه وام و ديگراز طريق چك 

اً تر است كه پرداختهاي خود را صرفار راحتبلكه بسي كردن وام دريافتي احساس نكندجهت خرجاسكناس 
هاي دهي بانك بر سرجمع موجودي سپردهلذا وام داد و ثبتهاي حسابداري انجام دهد.از طريق انتقال اع

 دهيمتوسط وا هاي خصوصي از سرمنشأگيرد كه بدهيافزايد. خلق پول بانكي چنين انجام ميبانكي مي
و براي پرداخت بابت كالا و خدمات قابل استفاده  شدهنتقال به غير نام و قابل ابانكها خلق، سپس بي

داري (از ادوار ماقبل آن) وجود مكانيزمي زعم برخي محققان ويژگي مميز نظام پولي سرمايهگردد. بهمي
شده و بدل » پولي«خصوصي، بصورتي روزمره  2اعتبار-اجتماعي است كه بوسيلة آن روابط قراردادي بدهي

  ).Ingham, 2004گردد (ترين شكل تعهد به پرداخت ميبه جاافتاده
  
  پذيرسازي خلق پولدو اعتماد مهم در امكان -3-3-2

ر پذيري خلق پول، بسيار حياتي است. بطودر كارايي و حتي بقاي سيستم بانكي و امكان» اعتماد«مقولة 
  كند:ي يك بانك را تهديد ميكلي دو ريسك اساس

                                                           
1 . Fountain Pen Money 
2 . Credit- Debt 
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 گيري؛ كه به معناي نداشتن ذخاير و پول نقد كافي در صورت تقاضاي بازپس1الف) ريسك نقدينگي
  به شكل نقد يا انتقال موجودي به ساير بانكهاست. ها توسط مردم سپرده

  كه مربوط است به ناتواني گيرندگان اعتبار به بازپرداخت. 2ب) ريسك اعتباري
 هايهاي بانك همگي معجل و حالّ هستند (حتي سپردهشود كه بدهيقدينگي از آنجا ناشي ميريسك ن

دار هم نوعاً با ميزاني كاهش و خسارت در نرخ بهره قابل اكتساب فوري است). از اين رو با از دست مدت
ه در (اتفاقي كگيرد گيري قرار ميرفتن اعتماد به يك بانك، او در معرض رجوع وسيع مردم براي بازپس

تواند منتهي به ورشكستگي قرار داشت). اين رخداد خود مي 20و اوايل قرن  19قلب تحولات پولي قرن 
هاي بانك (عمدتاً شامل وام)، (اعسار) بانك گردد. در مورد ريسك دوم نكته اينجاست كه ساختار دارايي

لبه نيست. چنانچه به هر علتي از جمله دار است و بصورت يكجا قابل مطاها، مؤجل و زمانبه عكس بدهي
گيرندگان مايل يا قادر به ايفاي تعهدات خود به بانك نباشند، با افت ارزش بحران و ركود اقتصادي، وام

  گيرد. هاي بانك، احتمال اعسار يا ورشكستگي قوت ميدارايي
اعتماد مردم به نظام پرداخت يا معتبر  ي دو اعتماد بسيار مهم است: اولپس در سلامت عملكرد نظام پول

گيري بودن بدهي بانك از نگاه عموم، به نحوي كه مردم به جهات امنيتي و حتي مبادلاتي نيازي به بازپس
شده هاي بانكي (بدهي بانكها) فاقد ريسك يا تضمينكند سپردهاين امر ايجاب مي ، كهسپرده احساس نكنند

ن الزام اي ديگر هايباشد (جهت مبادلاتي). از دلالت انتقالر كارايي قابل بوده (جهت امنيتي) و با حداكث
. از اين روست كه در نظام پولي امروزين بانكها علاوه استدسترسي بانكها به ذخاير مورد نياز  ضرورت

اعتماد . 3بر دسترسي به منابع بازار بين بانكي، در صورت تقاضا به منابع بانك مركزي نيز دسترسي دارند
  دوم مربوط است به اطمينان بانك به بازپرداخت اصل و بهرة وام توسط گيرندگان.

  
  ؟»ضريب فزايندة پولي«فرآيند خلق پول:  -3-3-3

. شناسيممي» 4ضريب فزاينده«با عنوان مدل  را تبيين متعارف از خلق پول توسط بانكها شرحي است كه آن
ضريب فزايندة  با تبيين چيستياست وسط سيستم بانكي معادل در اين رويكرد، تبيين چگونگي خلق پول ت

                                                           
1 . Liquidity Risk 
2 . Credit Risk 

» هاي دائميامكان«ذخاير، در بانك مركزي اروپا ذيل يكي از ابزارهاي سياستي اين بانك موسوم به . عرضة منابع بانك مركزي به بانكهاي متقاضي ٣ 
)Standing Facilities) بوده و در آمريكا پنجرة تنزيل (Discount Window (اين كاركرد را دارد.  

4 . Multiplier 
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وارد شده به آن كمك زيادي به دستيابي به فهمي مناسب از يكرد و تأمل در اشكالات پولي. تشريح اين رو
  كند.خلق پول ارائه مي

  
  چيستي ضريب فزايندة پولي -3-3-3-1

نزد بانك مركزي  1شده توسط بانكها و ذخاير اي اكيد بين پول خلقضريب فزاينده مبتني بر وجود رابطه
را دارد)، نقشي عليّ در  است. در اينجا به ذخاير (و اسكناس و مسكوك نزد بانك كه همان كاركرد ذخاير

شود. شود كه در نهايت هرمي از پول مبتني بر ذخاير ساخته ميدهي بانك و تعيين حجم پول داده ميوام
واحدي در  100بانك مركزي مثلاً در عمليات بازار باز موجب افزايشي  شود كهشرح از اينجا آغاز مي

شود. طي مراحلي اين افزايش در ذخاير به خلق چندبرابري پول بانكي ذخاير بانكها (پول پرقدرت) مي
  انجامد.مي

  مرحلة اول

و به اين ترتيب  شده(بانك فرد الف) سپرده  1به بانك» الف«واحد توسط فرد  100كنيم اين فرض مي
در اختيار ذخايري بيش از ميزان لازم  1بانك . اكنون2يابدبه همين ميزان افزايش مي 1موجودي ذخاير بانك

گيرد به جاي نگهداري ذخاير مازاد، اقدام به اعطاي وام دارد، لذا بانك كه يك بنگاه سودجوست تصميم مي
واحد وام به  80است، او  %20كه ميزان الزام ذخاير با هدف كسب بهره كند. براي اين منظور با اين فرض 

  كند.دهد به اين صورت كه حساب سپردة او را به اين ميزان شارژ ميمي »´فال«فرد 
 1تغييرات ترازنامه بانك 

  بدهي  دارايي

    ذخاير
  ´وام به الف

  مجموع

100+  
80+  

180+  

  سپرده الف
  ´سپردة الف

  مجموع

100+  
80+  

180+  

                                                           

 ذخاير قانونييا همان » الزام ذخاير«) اشاره دارد به موجودي حساب بانكها نزد بانك مركزي كه يك بانك براي برآوردن Reserves( »ذخاير«. 1 
)Reserve Requirementهاي پرداخت به ديگر بانكها در فرآيند تسويه بين بانكي، بايد ميزان كافي از آن داشته باشند. اين ذخاير مانند سپرده ) و

اعتبار بين بانك و بانك مركزي است. عرضة اين ذخاير تحت كنترل -يست جز اعداد و ثبتهاي الكترونيك كه بازنمايي رابطة بدهيبانكي، چيزي ن
سازد، كاركرد الزام ذخاير اين است كه بانك مركزي عملاً پول خود را به واحدي مورد ) خاطرنشان مي1980بانك مركزي است. همانطور كه فاما (

  كند. اعمالاي كه اين الزام را بر آن وضع كرده كنترل ني تبديل و براي آن تقاضا خلق كند تا به سبب آن بر حوزهتقاضا و خواست

افتد كه بانك مركزي در ازاي خريد اوراق قرضه موجودي حساب فروشندة اوراق (كه عمدتاً خود فرآيند فوق به اين ترتيب اتفاق مي ،. در واقعيت2 
كه  دهدرژ كرده و عدد بدهي خود به بانك فروشندة اوراق يا بانكي كه فروشندة غيربانكي در آن حساب دارد، را افزايش ميبانكها هستند) را شا

  همگي به معناي افزايش در ذخاير بانكها نزد بانك مركزي است.
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واحد افزايش  100واحد افزايش يافته است. حجم پول كه پيشتر  180نسبت به قبل معادل  1ترازنامه بانك
  رسيده است. 180يافته بود اكنون به 

  مرحلة دوم

وام را دريافت نكرده تا آن را بلااستفاده نگه دارد. او اقدام به خريد  ´اما اين آغاز داستان است. فرد الف
واحد  80در فرآيند تسوية بين بانكي  2حساب دارد. بانك  2د بانككند كه نزمي» ب«كالا و خدمات از 

   ستاند.را از او مي 1ذخايرِ نزد بانك
  2تغييرات ترازنامه بانك                       (پس از تسويه بين بانكي ذخاير)              1اصلاح تغييرات ترازنامه بانك   

  
  
  
  

پول موجود در مرحله قبل تغييري نكرده و تنها  يواحد 180 حجماكنون پس از تسويه بين بانكي ذخاير، 
واحد كمتر است. از  20گرفته با اين تفاوت كه ذخاير او  راوي  جايدقيقاً  2از دور خارج و بانك 1بانك
  است. 2واحد نزد بانك 80و  1واحد نزد بانك 20واحد ذخاير ابتدايي  100

  مرحلة سوم

واحد ذخيره به بانك مركزي براي  16به اتكاي ذخاير جديد خود، پس از سپردن  1مانند بانك 2بانك
  دهد.مي» ´ب«وام به فرد واحد  64برآوردن الزام ذخاير، 

  دهيپس از وام 2تغييرات ترازنامة بانك 

 

  

  
  

واحد ذخاير  64نيز  3رود. بانكمي 3در بانك» ج«وام دريافتي را خرج كرده و پول به حساب فرد  ´فرد ب
   كند.مطالبه مي 2از بانك

  
  

  بدهي  دارايي

    ذخاير

    مجموع

80+  

80+  

  سپرده ب

  مجموع

80+  

80+  

  بدهي  دارايي

    ذخاير
  ´وام به الف

    مجموع

20+  
80+  

100+  

  سپرده الف
  

  مجموع

100+  
  

100+  

  بدهي  دارايي

  ذخاير
  ´وام به  ب

  مجموع

80+  
64+  
144+  

  سپرده ب
  ´سپردة  ب

  مجموع

80+  
64+  
144+  
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  3تغييرات ترازنامه بانك           پس از تسويه بين بانكي 2اصلاح تغييرات ترازنامه بانك 

  
 51,2واحد ذخاير قانوني، وامي به ميزان  12,8ذخاير بدست آمده، پس از نگهداري  اتكايبه  3مجدداً بانك

  :كنيم خواهيم داشت كند. اگر با اكتفا به همين مراحل، تغيير در ترازنامه بانكها را رصداعطا مي» ´ج«به 
  2بانك                          1بانك 

  

  

  

        

                         3بانك 

   4بانك 

  

  

  

 تغيير در ترازنامه بانك مركزي

  
  
  
  
  
  
  
 

  

  بدهي  دارايي
    ذخاير

  ´وام به ب

    مجموع

16+  
64+  

80+  

  سپرده ب
  

  مجموع
  

80+  
  

80+  

  بدهي  دارايي

    ذخاير
  

    مجموع

64+  
  

64+  

  جسپرده 
  

  مجموع

64+  
  

64+  

  بدهي  دارايي

  ذخاير
  ´وام به الف

  مجموع

20+  
80+  

100+  

  سپرده الف
  

  مجموع

100+  
  

100+  

  بدهي  دارايي

  ذخاير
  ´وام به ب

  مجموع

16+  
64+  
80+  

  سپرده ب
  

  مجموع

80+  
  

80+  

  بدهي  دارايي

  ذخاير
  ´وام به ج
  مجموع

12,8+  
51,2+  

64+  

  سپرده ج
  

  مجموع

64+  
  

64+  

  بدهي  دارايي

  ذخاير
  ´وام به د
  مجموع

10,2+  
41+  

51,2+  

  سپرده د
  

  مجموع

51,2+  
  

51,2+  

  بدهي  دارايي
    اوراق قرضه

  
  
  
  

    مجموع

100+  
  
  
  
  

100+  

  1ذخاير بانك 
  2ذخاير بانك 
  3ذخاير بانك 
  4ذخاير بانك 

...  
  مجموع

20+  
16+  

12,8+  
10,2+  

  
100+  
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اي از اثرات موجي ) روي ذخايري كه بدست آورده مجموعه1 -(ذخاير قانوني دهي هر بانك به ميزانوام
معني كه هر بانك نسبت به بانك قبلي به ميزان كمتري پول را افزايش كند به اين رو به كاهش ايجاد مي

سازد:دهد. اين موج كاهنده در مثال فرضي فوق افزايش در حجم پول را معادل مجموع اعداد زير ميمي
               +  ...32,8  +41  +51,2  +64 +80   +100  

 500ه در نهايت بطور مجانبي به عدد رسد كمي 478مجموع اعداد فوق در پايان چهاردهمين بانك به 
از » ميرا«واحدي در قاعدة هرم يك فرآيند  100هرم فوق بيانگر اين است كه افزايش  شويم.نزديك مي

انجامد. در دهي ميواحد پول ناشي از وام 400كند كه در نهايت به خلق گسترش پول را بنيانگذاري مي
 1دهي مجددواحد در اثر عمليات وام 400واحد است،  500ها كه سپردهيافتة واقع از كل موجودي افزايش

 هرم و قرار گرفتن پول بانك مركزي انتخاب فرم هندسيسيستم بانكي بوجود آمده است. (توجه شود كه 
  در قاعدة آن بيانگر ميرايي فرآيند خلق پول بانكي است)

قرار  1وسط بانك مركزي در اختيار بانكواحد ذخاير (پول پرقدرت) منتشره ت 100پيداست كه وقتي 
سوية در تدر حالي واحد وام دهد زيرا اين وام خرج شده و  400تواند به پشتوانة آن، گيرد، او نميمي
واحد ذخاير در اختيار دارد. پس افزايش حجم سپرده تا  100فقط  1كه بانكبانكي مطالبه خواهد شد بين

هر لكه گيرد؛ به پول بانك مركزي) توسط يك بانك منفرد انجام نميب يپول بانك 1به  4واحد (نسبت  500
 كند اما وقتي هردهي ميآورده از ذخاير قانوني وامالتفاوت ذخاير بدستتنها به ميزاني معادل مابه بانك

                                                           
1 . Re-lending 

400
پول بانكي

100
پول بانك مركزي

 هرم خلق پول بانكي مبتني بر ذخاير بانك مركزي
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حجم پول را افزايش  1به  4كند، بصورت سرجمع در زماني كوتاه كل سيستم بانكي با نسبت بانك چنين مي
نامد. چنانچه در اقتصاد تنها يك مي» راز فرآيند خلق پول مدرن«) اين مكانيزم را 2008دهند. روتبارد (مي

واحد  400واحد ذخاير جديد  100بود به اتكاي به تنهايي قادر ميهم داشت، او بانك انحصاري وجود مي
دهد انك انحصاري را انجام ميدر عمل سيستم بانكي (به مثابه يك كل) كار همين يك ب دهي كند، گوييوام

)Rothbard, 2008 دهي به وامقادر دقت شود، آنچه آنها را  4تا  1هاي بانكهاي فرضي به ترازنامه). اگر
 ´، ج´، ب´اطمينان به بقا (رسوب) سپردة فرد الف، ب، ج و د است، ولو اينكه الف، ذخاير مازاد خود كرده

جم سپردة پندر واقع بانك فقط يك». بلافاصله پس از دريافت وام، سپردة خود نزد بانك را تهي كردند ´و د
 ) كه در صورتتوجه شود به تغييرات نهايي ترازنامهفرد الف، ب، ج و د را بصورت ذخاير نگه داشته (

ورت داند كه در عمل بصميگيري اين سپرده از سوي آنها قادر به ايفاي آن نيست، اما بانك تقاضاي بازپس
گيرد و به اين گيري قرار نميها (عموم مردم) مورد تسويه و بازپس»ب«ها و »الف«سرجمع حساب سپردة 

  دليل است كه سيستم بانكي توان خلق پول دارد.

  انتقاد بر مدل ضريب فزاينده -3-3-3-2

يشتر ناظر ب وسيعي به چالش كشيده شده كهاً تبيين فوق از خلق پول بانكي در ادبيات موضوع به نحو نسبت
  :ها هستندگزارهاين محل انتقاد،  محورهاياست.  رح فوقمفروض در ش جهت عليّبه فروض و 

وردنياز م )ذخاير(سپرده  به ) است. بانك بدون اينكه ابتدامتوقف بر جذب سپرده (ذخاير بانكدهي وام  .أ
  دهي را ممكن كرده و بر آن تقدم دارند.ها واميابد، قادر به اعطاي وام نيست. ذخاير و سپرده دست

پيوندي اكيد و مبتني بر يك رابطة رياضي خودكار است كه عدد ضريب  ،ذخاير و حجم پول پيوند  .ب
ياضي ر. در صورت افزايش ذخاير، ميزان پول بانكي بر اساس اين رابطة باشدميفزاينده بيانگر آن 

  افزايش خواهد يافت.
ار باز عمليات باز از طريقذخاير  تنظيم موجوديتعيين نرخ ذخاير قانوني و با  مستقلاًبانك مركزي   .ج

 ).;Pettifor, 2013 Carpenter & Demiralp, 2010كند (برونزايي پول) (كنترل ميعرضة پول را 

  پردازيم.مي نتقاد قرار گرفتها كه مورد فوقهاي فروض و دلالت در ادامه به تبيين هر يك از

  دهيأ) تقدم ذخاير (سپرده) بر وام
ش دهي ابتدا منتظر ورود سپرده و افزايكند كه بانكها جهت اقدام به واممدل ضريب فزاينده تلويحاً فرض مي

ق پول، فرآيند خل نشينند تا پس از آن با كسر ذخاير قانوني الباقي را وام دهند. در واقع نقطة آغازذخاير مي
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گذاري) است. چنين تعبيري به جهت آنكه القاكنندة نوعي انفعال و خنثايي در عملكرد افزايش ذخاير (سپرده
بانكها  واقعيت بانكداري چنين نيست كه منتقدان،زعم تقاد قرار گرفته است. بهسيستم بانكي است مورد ان

ر و گنك مركزي واكنش نشان دهند، بلكه آنان خود كنشگذاران و بادهي منفعلانه به رفتار سپردهدر وام
وام شود، را كه نزد آنها سپرده ميساز هستند. اين شرح صحيح نيست كه گفته شود بانكها پولي جريان

اند گذارند كه بانكداران به آنها وام دادهگذاران چيزي را نزد بانكداران ميدهند بلكه بايد گفت سپردهمي
)Tobin, 1963(كنند، ك فرد به حساب فرد ديگر نميدهي اقدام به انتقال سپردة ي. بانكها در عمليات وام

ط ابتدا وام و اعتبار را بسآنها  گيري) است.دهي (و نه سپردهنقطة شروع و محور جريان خلق پول، وام بلكه
). ٢Constancio ,Holmes;1969٣2011 ,روند (ذخاير ميتأمين داده، سپرده خلق كرده، و سپس به دنبال 

در اختيار داشته و فرصتي سودآور براي » كفايت سرمايه«چنانچه بانك سرماية كافي براي برآوري الزام 
دهد و سپس در صورت كسري و گيرنده، به او وام ميدهي بيابد، با وارد كردن اعدادي به حساب واموام

ايرْ شود، ذخنچه در نظرية ضريب فزاينده القاء ميگيرد. به عكس آنياز به ذخاير، در بازار پول قرض مي
بانك و  دهيو نه كنترل در جريان خلق پول بانكهاست كه تقاضا براي آن نتيجة وام» وابسته«يك متغير 

دهي بيشتر سيستم بانكي) نياز به ذخاير و خلق پول اوست نه علت آن. موجودي بالاتر پول (ناشي از وام
) در خصوص 1990) به نتيجة مطالعة مشهور كيدلند و پرسكات (2014لي (مك دهد.پول نقد را رشد مي

تقدم زماني حجم نقدينگي و تأخر پاية پولي (ذخاير) بر ادوار تجاري اشاره كرده و آن را حاكي از اين 
 ، ودهي سيستم بانكي متأثر شدهوامرفتار تغيير  ازداند كه پيش از ادوار تجاري ابتدا حجم نقدينگي مي
چه گفته نظرية ضريب فزاينده معكوس آنا اين حساب  كند. پسآن تغيير مي پس پاية پولي (ذخاير) به تبعس

  كند. شود عمل ميمي
  

  ب) پيوند بين ذخاير و حجم پول
هاي بانكي. اشكال ديگر در نگاه منتقدان، موضوع قبل مربوط بود به تقدم زماني و عليت بين ذخاير و وام

) تجربه 1963زعم توبين (اي اكيد و ثابت بين ميزان ذخاير و عرضة پول است. بهرابطهمفروض دانستن 
و حسابي  اي رياضينشان داده كه وضعيت ضريب فزاينده تابع شرايط اقتصادي است و نبايد آن را به ديده

بانكها  تمايلنگريست. اين بدان علت است كه استفادة بانكهاي تجاري از ذخايري كه در اختيار دارند (يا 

                                                           

  . معاون بانك مركزي اروپا2 
  1965-1979هاي شاخص در فدرال رزرو طي سالهاي . از چهره3 
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دهي و نرخ بهره دارد. مصداق اين موضوع دهي) بستگي به موقعيتهاي وامگيري ذخاير و بسط وامبه قرض
دهي افت عدد ضريب فزاينده و وجود ذخاير اضافي بالا در دوران ركود است. بين ذخاير قانوني و وام

هم نباشد، عامل ديگري وجود دارد كه بانكها نيز رابطة اكيدي وجود ندارد چون حتي اگر ذخيرة قانوني 
هاي اضافي. تأثير كند، يعني افت در نرخ بازدهي وامدهي (بسط سپرده) توسط بانكها را محدود ميوام

افزايش در هزينة منابع از طريق كاهش ميزان در دسترس آنهاست كه اگر اين الزام هم نبود،  ،ذخيرة قانوني
. در يك انتقاد جديدتر كه دنبالة همان ايدة قبلي 4شدتري تعيين ميتعادلي بالاسطح  درتنها عرضة پول 

برخلاف دلالت دارد كه ) بيان ميCarpenter & Demiralp, 2010اي توسط فدرال رزرو (است، مطالعه
. صفر استذخيرة قانوني نرخ با ذخيرة قانوني يا هايي بدون سپرده M2امروزه عمدة ، ضريب فزاينده مدل

تسهيل «افت شديد عدد ضريب فزاينده پس از اجراي طرح عظيم فدرال رزرو موسوم به  مثال اخير،
پس از بحران مالي است كه با شدتي كمتر در كشورهاي اروپايي نيز اعمال شد و نتيجة آن افزايش » 5مقداري

ن ذخاير اي مكانيكي بيرابطهپس در مجموع، شديد پاية پولي بدون افزايشي شديد در حجم نقدينگي بود. 
 دهي و در نهايت عرضة پولاي از شرايط متغير، تصميم بانك به واموجود نداشته و مجموعه بانكيو پول 

  .6كندرا مشخص مي
  

  7ج) برونزايي پول
از ديگر القائات مدل ضريب فزاينده اين است كه بانك مركزي از طريق تعيين نرخ ذخيرة قانوني و عرضة 

حثي كند. اين موضوع بدر اقتصاد را فعالانه در سطح دلخواه خود تنظيم ميپول پرقدرت، سطح عرضة پول 
روند. دارد. منتقدان برونزايي پول زير بار چنين دلالتي نمي 8به وسعت جدال بر سر برونزايي يا درونزايي پول

ركزي م، اين است كه حجم پول بوسيلة قواعد بانك تبيين شد كه تاحدي در دو بند قبلايدة اصلي آنها، 

                                                           
رسد او در مقام انكار مفهوم ضريب فزايندة پولي نبوده است. اگرچه وي ضريب فزايندة پولي را يك . در خصوص ديدگاه توبين به نظر مي4 

 ) دانسته و با كنايه آن را موضوعي مربوط به تقسيم دو عدد بر هم (حجم پول تقسيم بر ذخاير)Arithmetic Tautologyگويي حسابي (همان
  .بين ذخاير و حجم پول است ناپذيرانعطاف اين عدد و عدم وجود رابطة اكيد ونبودن شود بيان ثابتشمارد، اما آنچه از فحواي كلام او فهم ميبرمي

اقدام به تزريق منابع پول پرقدرت جهت خريد داراييهاي ماليِ سقوط كرده ) Quantitative Easing( بانك مركزي آمريكا در طرح تسهيل مقداري .٥
 يو خلق تقاضا براي اين داراييها جهت نجات دارندگان آن كرد كه هدف نهايي او تحريك اقتصاد، كاهش ريسك و جلوگيري از روند سقوط متغيرها

افزايش يافت (ر.ك  برابر 3,7به ميزان  2007-2013نة بانك مركزي طي فاصلة گري فعالااين طرح حجم پاية پولي با كنش اثراقتصاد كلان بود. در 
 )»تسهيل مقداري؛ واكنش مديريت كلان اقتصادي آمريكا به بحران اقتصادي « )1393دروديان، حسين (

  ظ شود.اي لحاي بانكها تا اندازهتر ضريب فزايندة پولي تلاش شده تأثير ساير عوامل از طريق متغير ذخاير اضافيافتههاي توسعه. در نسخه6
7 . exogeneity of Money 
8 . endogeneity of Money 
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انتظارات  دوجوتعيين نشده بلكه بانكها بازيگر اصلي در اين جريان هستند به نحوي كه در شرايط رونق و 
ند و اين همان علت متغير بودن رابطة بين ذخاير سازمنقبض ميبسط و در شرايط ركود مندهي را مثبت، وام

 »سپرده، وام و ذخاير«جهت عليّ بين و حجم پول (ضريب فزايندة مصطلح) است. در فهم درونزا از پول، 
ه ها هستند كها را؛ بلكه اين وامها وامچنين نيست كه ذخاير، سپرده ايجاد كرده و سپرده :گرددمعكوس مي

دهد و اين در شرايطي است ها نيز ميزان ذخاير لازم را افزايش ميها را بوجود آورده و افزايش سپردهسپرده
  پذير است.ا قيدي نرم و انعطافكه قيد ذخاير براي بانكه

رده (ذخاير) منفعلانه منتظر سپدهي براي وام، بانكها تفسير متعارف پيشتر گفتيم كه در نگاه جريان منتقد
 د. بنگاهها بر اساسشوقتضائات دروني وارد اقتصاد ميها و انشينند. پول از طريق فرآيندها، كنشنمي

بار كنند كه الزاماتي در خصوص تقاضاي اعتتصادي تصميماتي اتخاذ ميانتظارات و ارزيابي خود از فضاي اق
روند. يك آورد. آنها ابتدا تعهد به پرداختهاي خود را تنظيم كرده و سپس به دنبال تأمين اعتبار ميبوجود مي

بطي اكاركرد سيستمي است كه اين نيازها را برآورده سازد. بانك با مشتريان خود وارد روسيستم پولي خوش
گيرندة وام، از ريسك اعتباري (نكول وام)  در قبالشود تا با كاهش نقص اطلاعاتي پايدار و نزديك مي

 آنها ياي قوي براي برآوردن تقاضاي اعتباربكاهد. همينكه بانك روابطي با بنگاهها برقرار كرد، آنگاه انگيزه
ميل به عرضة يز نبانكها  ،بنگاهها اي اعتبار توسطا در دورة رونق با انتظارات مثبت و افزايش تقاضيابد. لذمي

 و دارد كهر ، براي تأمين اين نياز راهكارهايي پيشاست بانك كه اكنون محتاج ذخاير بيشتريابند. بيشتر مي
ريت . مدياستگيري از بانك مركزي گيري از بازار بين بانكي، و وامها، وامها و بدهيمديريت داراييشامل 
ايين يا اي با ذخيره قانوني پاي با ذخيرة قانوني بالا به منابع سپردهمعناي حركت از منابع سپردهها به بدهي

است. مديريت دارايي ناظر است بر فروش داراييهاي بانك. يكي از  (مانند اوراق قرضه) ايمنابع غيرسپرده
هاي اعطايي در يك قراردادن وامبه معناي » 9اوراق بهادارسازي«هاي نسبتاً جديد در مديريت دارايي رويه

. بانكها اين امكان را هم دارند كه در بازار بين بانكي از يكديگر 10بسته و فروش آنها در بازار ثانويه است
  ). Wray, 1990توانند از بانك مركزي قرض بگيرند (ذخاير استقراض كنند؛ و در نهايت آنها مي

عمولاً مرفتار بانكها در قبض و بسط اعتبار از همگني و مشابهت بالايي برخوردار است زيرا  ،در واقعيت
ر صورت دهد. ديكساني رفتار اعتباري بنگاهها و بانكها را تحت تأثير قرار ميعوامل اقتصادكلاني بطور 

يط به نحوي شرا انكها،تقاضاي بيشتر اعتبار توسط جميع بنگاهها و اجابت تمام يا عمدة اين نياز از سوي ب
                                                           
9 . Securitization 

هايي وام اعطاكنندة وام مسكن،) است كه در قالب آن موسسات MBS )Backed Securities-Mortgageترين اوراق مبتني بر وام شده. شناخته10 
  .ها به خريدار استوام رسانند كه به معناي انتقال بازدهي و ريسك اينرا به اوراق بهادار تبديل كرده و در بازار مالي به فروش مي پيشين خود
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گردد و اين افزايش نرخ بهره در بازار بين بانكي رو مينظام بانكي با كمبود ذخاير روبه خورد كهميرقم 
. بانك مركزي از طريق 11(قيمت ذخاير) را به دنبال دارد. اين نرخ هدف سياست پولي بانك مركزي است

از عرضة ذخاير  اوكند. اگر ح هدف خود تثبيت ميعمليات بازار باز با عرضة ذخاير اين نرخ را در سط
ه دهد شود به بانكها اجازامتناع ورزد، جدا از اينكه از كنترل متغير سياستي خود ناتوان خواهد بود، ناچار مي

بحران  و زمينة كردهمقررات الزام ذخاير را زيرپا بگذارند، يا اينكه بايد آنها را ناتوان از ايفاي تعهدات اعلام 
). Ryan-Collins et al, 2012با هدف آنها مبني بر ثبات مالي در تعارض است ( را فراهم كند كه اينولي پ

) بانكها و بانك مركزي در يك بازي قرار دارند كه بانك مركزي Wray, 1990در  1986به تعبير مينسكي (
اي با افزايش تقاض«پول است: مزيت است. نتيجة اين تحليل همان مدعاي اصلي درونزايي در آن داراي عدم

هاست دهي و پيامد آن كه افزايش سپردهوامبا به اين طريق بانكها ». يابدر، عرضة آن نيز افزايش مياعتبا
كنند كه بانك مركزي بايد چه ميزان ذخاير به بازار پول تزريق كند. بانك مركزي همواره عملاً تعيين مي

كند زيرا كمبود ذخاير ريسك قابل تسويه نبودن ي را عرضه ميذخاير لازم براي جبران كمبود نقدينگ
  ).Gray, 2008آورد (مبادلات را بوجود مي

  
  ارزيابي -3-3-3-3

شرح مختصري كه از مناقشه در خصوص ضريب فزاينده، فروض و دلالتهاي آن ارائه شد، نيازمند نكات و 
  .بدان پرداخته شده استتأملاتي است كه در ادامه 

ريب فزاينده در مقام ارائة تبييني از ترتيبات پولي است. چنانچه اين مفهوم را صرفاً يك مفهوم ض  )أ
عدد ناظر بر چند برابر بودن پول بانكي نسبت به پول بانك مركزي (ذخاير) بدانيم، معنايي قابل دفاع دارد. 

زي ابر پول بانك مركدر اين معنا، ضريب فزاينده از اين واقعيت انتزاع شده است كه پول بانكي چند بر
كنندة ينتبيدهندة چگونگي خلق پول بانكي و مثابه يك مدلِ توضيحاست. اما اگر ضريب فزاينده را به

رسد چنين مدعايي دارد)، آنگاه بسته به درجة صحت مدعيات هاي عليّ تلقي شود (كه به نظر ميسوگيري
نگي خلق پول بانكي قابل انتقاد خواهد بود، تبيين مدل ضريب فزاينده از چگو ،طرفداران درونزايي پول

دهي است كه منجر به ايجاد سپرده و سپس زيرا در اين شرايط برخلاف القاي مدل ضريب فزاينده، اين وام

                                                           
) بانكهاي مركزي به جاي حجم پول، نرخ بهره را به Jilek, 2006و  Collins et al, 2012-Ryan(رجوع شود به  به بعد به دلايلي 1980. از دهة 11 
ت پولي ، سياسقيمت ذخاير (نرخ بهره)آنها از  همة نوان هدف ابزاري سياست پولي انتخاب كردند تا به جهت نياز همه بانكها به ذخاير و اثرپذيريع

 در انگلستان لاًهاي بهره اعمال كنند. لذا اكنون هم اصلي بانكهاي مركزي در اجراي سياست پولي كنترل نرخ بهرة بازار بين بانكي (مثرا با تنظيم نرخ
  ) در سطح هدف از پيش اعلام شده است.Federal Fund Rateو در آمريكا به  LIBORموسوم به 
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شود، نه بالعكس. در ادامه تبيين خواهيم كرد كه اين رخداد نيازمند عرضة ذخاير توسط بانك مركزي مي
 چنين است.ايناي از تحولات امروزين پولي از قضا بخش عمدهكنش جمعي سيستم بانكي است كه 

بانك مركزي به منظور ثبات و بقاي نظام پولي ذخاير بانكي را در صورت تقاضاي يك بانك قرض   )ب
شده كند. مكانيزم انگيزشي طراحيدهد، اما قيمتي بيش از بهرة رايج بازار روي اين ذخاير تعيين ميمي

كه معمولاً بانك در شرايطي كه ذخاير كافي در اختيار ندارند، به پشتوانة امكان  بوسيلة او به شكلي است
كند. نرخي كه بانك مركزي در آن به بانكها ذخاير گيري از بانك مركزي به بسط اعتبار مبادرت نميوام

ايي تنهگذاري پولي است. از اين رو يك بانك بهدر سياست 12دهد حد بالاي كريدور نرخ بهرهقرض مي
گيري وانة وامبه پشتدر شرايط عادي فاقد اين انگيزه است كه بدون داشتن ذخاير كافي اقدام به بسط اعتبار 

 كند.از بانك مركزي 

 

  هاي ماليبانكها به مثابه واسطه -3-3-4

ممكن است اقليتي از مردم بانك را جعبة امني براي نگهداري پول تصور كنند اما تصور غالب بويژه بين 
است. گيرنده دهنده و قرضقرضوجوه بين دو طرف  13اقتصاددانان از بانكداري اين است كه بانك واسطة

گري خود، يك موجودي پيشيني از پول را به عاملاني در اين تعبير، بانك صرفاً كانالي است كه با واسطه
ادله، و ده، كاهندة هزينة مبكنندهد. با اين شرح، بانكها نهادهايي تسهيلكه متقاضي آن هستند تخصيص مي

  ).Krugman 2012 ,گيرندگان هستند (دهندگان و قرضكانالي بين قرض
  
  گري بانكانتقاد بر تلقي واسطه -3-3-4-1

يد اي از محققان مورد انتقاد و تردتبيين فوق (به عنوان شرحي مرسوم و جاافتاده از بانكداري) توسط پاره
دهندگان يك واسطة خنثي بين قرضتنها قرار گرفته است. ايدة اصلي در اين ترديد اين است كه اگر بانك 

ر دهد، پس خلق پول دوام مي با دست ديگرو را از يك دست گرفته  پولصرفاً گيرندگان است، و و قرض
گر بودن بانكها با واقعيت ) از نگاه اين گروه واسطهRothbard, 2008افتد؟ (اين ميان چگونه اتفاق مي

                                                           
كنند كه سقف آن نرخي است كه بانك مركزي در آن در اعمال سياست پولي يك سقف و كف براي نرخ بهره تعيين ميبانكهاي مركزي  . امروزه12 

. بانك مركزي با اين كار نرخ بهره بين بانكي كه هدف سياست پولي است را ستبانكهااز  پذيرينيز نرخ سپردهو كف آن  دادهبه بانكها ذخاير قرض 
رفته يا با نرخي وام گ از ديگر بانكها سقفاين صرفه نيست كه در نرخي بالاتر از كند زيرا براي بانكها بهاي بين اين سقف و كف كنترل ميدر نقطه

 وضعدرصدي در صورت استفاده بانكها از منابع بانك مركزي بر آنها  34 يفوق وجود ندارد و تنها نرخسياست . در ايران ، قرض دهندزير نرخ كف
  شود. مي

13 . Intermediary 
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گرفته انداز يا پول قرضبانكدار پس ) معتقد است2008(خلق پول توسط آنها قابل جمع نيست. روتبارد 
 گذار تصوركه سپردهكند درحاليدهي استفاده ميبراي وامگذار دهد بلكه از پول سپردهشده را وام نمي

  كند پول او همچنان موجود است. مي
دانست. او تعبيري ماندگار در ادبيات موضوع از محلي كه  14البته پيشگام اين ترديد و انتقاد را بايد شومپتر

» 15خلق پول از هيچ«تعبير پرتكرار ». جااز هيچ«آيد ارائه كرد: ها از آنجا بوجود ميها و وامموجودي سپرده
بلكه  »قدرت خريد«گر زعم او بانكدار نه واسطهكه در ادبيات دگرانديش پولي رايج است، ابداع اوست. به

دهي خود خلق كنند بلكه آن را با وامدهي نميآوري و وامكنندة آن است. بانكها صرفاً پول را جمعتوليد
كنند. پارگوئز و سكارسيا بانكداري را برخوردار از ظرفيت انتشار آزادانة بدهي بدون مقيدبودن به قيد مي

). ورنر و 2002:287دانند (مي دهي بانك به عاملان غيربانكي را خلق بدهي از هيچمنابع دانسته و وام
ه اندازكنندگان قرض گرفته و ببانكها به عكس تصور رايج كه پول را از پس«كنند كه همكاران تأكيد مي

كنند كه تنها عامل گيرنده وارد ميدهند، صرفاً اعداد جديدي را در حساب قرضگيرندگان وام ميقرض
 16). به اذعان شيرِد2011:31» (بانك مركزي (ذخاير) است محدودكننده آنها، داشتن مقدار اندكي از پول

دهند و نه ذخاير را بلكه صرفاً اعدادي به ها را قرض ميبانكها واسطة مالي نيستند چون آنها نه سپرده«
) هم معتقدند معرفي بانك به عنوان 2014لي و همكاران (). مك2013:8» (كنندگيرنده وارد ميحساب وام
ازي ورزد. تأكيد بر نقش همساي هستند غفلت ميز اين واقعيت كه بانكها خالق پول سپردهگر ايك واسطه

 است زيرا بانكها در اين فرض با تصميمات گريرد مفهوم واسطه كنندةتكميلبانك مركزي در عرضة ذخاير 
ند كه اين دهالشعاع قرار ميها و در نهايت عرضة ذخاير توسط بانك مركزي را تحتخود ميزان سپرده

  گري مالي است. چيزي غير از واسطه
  
  گرياصرار بر مفهوم واسطه -3-3-4-2

پيشگام ) 1963توبين ( كه گيري واداشتهاين اظهارات و رويكردها، برخي اقتصاددانان را به واكنش و موضع
فت كرده ور مخالهاي مذكهاي رايج پولي، با ايدهاست. وي در عين منتقد بودن نسبت به بسياري از تلقي آن

لق كنند. جا] خهاي خود وسيلة پرداخت [از هيچدارد كه بانكها قادر نيستند براي تأمين مالي هزينهو بيان مي
دهي شدة بانك يك بدهي است كه بايد معادلي در طرف ديگر ترازنامة او داشته باشد. وامبه نظر او پولِ خلق

                                                           
14 . Schumpeter 
15 . Creating Money Out of Thin Air 
16 . Sheard 
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ن آنها روست كه مهمترياي از محدوديتها روبهن كار با دستهبانكها بدون محدوديت نيست بلكه بانك در اي
اين است كه به سبب وجود فضاي رقابتي بين بانكها، وام اعطاشده توسط يك بانك (سپردة ايجادشده)، از 

) هم با تأكيد بر نقش 2012آن بانك خارج شده و عليه او مورد تسويه بين بانكي قرار گيرد. كروگمن (
هر بانك خاص هايي از هيچ صادر كنند بلكه توانند چككارمندان بانك نميار دارد كه گري، اصرواسطه

 كنند. درست است كه بانكهاي اكتسابدارايي كند، ها دريافت ميكه از سپرده(منفرد) بايد [معادل] پولي 
دهند، اما هيچ تضميني نيست كه اين منابع گيرنده انجام ميدهي را با اعتباردادن به حساب وامتجاري وام

ارآميز اسر«در آن بانك باقي بماند. او توجه به همين نكته را براي باطل شدن تمامي ادعاهايي كه وي آنها را 
توبين و كروگمن به اين ابهام و سؤال مهم پاسخ  ،. با وجود اين18داندمينامد، كافي مي» 17بودن بانكداري

در  لگيرندگان هستند، پس خلق پودهندگان و قرضدهند كه اگر بانكها تنها كانالي خنثي بين قرضنمي
مع بانكها قابل ج صرف گريِچگونه خلق پول بانكي با واسطه«كوتاه، طور اين بين چه معنايي دارد؟ به

  »؟است
  
  19ارزيابي -3-3-4-3

بندي صحيح از مناقشة فوق، بايد موضوعاتي مهم را در قالب بندهاي زير متذكر به منظور ارزيابي و جمع
  آيد گامي مهم در جهت اكتساب فهمي صحيح از چيستي خلق پول است.شد. مطالبي كه در ذيل مي

پردازيم. گري احتمالي مين اين واسطهبه تأملي در طرفي» گريواسطه«ابتدا و پيش از ورود به مفهوم   )أ
ك سو، و از ي» گيرندگاناندازكنندگان و قرضپس«گري بين گري يعني واسطهبايد بين دو بيان از واسطه

وان يك ترا نمي» اندازكنندگانپس«تمايز قائل شد. در معناي دقيق كلمه » گيرندگاندهندگان و قرضقرض«
اي ردهانداز نيست. بخشي از منابع سپمنابع بانكي صرفاً مشتمل بر پسگري دانست، زيرا طرف اين واسطه

انداز به حساب آورد، اما بخشي قابل ذكر از منابع بانكي توان نوعي پسدار) را ميهاي مدت(سپرده
 مدتهاي كوتاهانداز و حتي برخي انواع سپردههاي موسوم به پسهاي ديداري، بخشي از سپرده(سپرده
انداز بلكه اساساً پول رايجي است كه مردم چنان كه در ايران رايج است) نه شكلي خالص از پسعادي آن

از آنجا كه اين رقم رسوب يا مانده دارد، براي  انداز ندارند، اماو انگيزة پس داشتهكردن آن را قصد هزينه

                                                           
17. Banking Mysticism 

  .)mystery of Banking» (راز بانكداري«) موسوم به 2008اي است به عنوان كتاب روتبارد (كروگمن كنايهگذاري تمسخرآميز . احتمالاً اين نام18 
ترين مراحل نگارش اين رساله بوده و ساعتهاي زيادي را به جهت درماندگي در اين . ارائة ارزيابي از چالش فوق براي صاحب قلم يكي از مشكل19 

  گذراندم.ابهام و تأمل در ابعاد آن 
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ت حائز اهميتي نيز دارد نظر از دقت مفهومي آن، دلال. اين موضوع صرفشودبانكها يك منبع محسوب مي
اند و آن اين كه براي افزايش در ) بدان پي برده2003( 20كه بعضي نويسندگان از جمله گراتزياني

با علم به نقش مهم اعتبارات بانكي در انداز نيست، زيرا گذاري در اقتصاد لزومي به افزايش پسسرمايه
داز را، بصورت سرجمع تغييري در منابع سيستم انمردم مصرف را ترجيح دهند يا پستأمين مالي، اينكه 
اي از حساب خانوارها به حساب بنگاهها رفته و آورد. در صورت مصرف، منابع سپردهبانكي بوجود نمي

ماند اما هيچ تغييري در كل منابع در دسترس انداز، اين منابع در حساب خانوارها باقي ميدر صورت پس
). همچنين اگر بانك واسطة بين McLeay et al, 2014شود (د نميدهي ايجاسيستم بانكي براي وام

شود كه انگيزة دريافت تسهيلات معرفي شود باز هم با اين اشكال مواجه مي» گذاريسرمايه«انداز و پس
 بازانه) است. با اين توضيح، تعبير طرفين بانك بههاي مصرفي و سفتهگذاري (شامل انگيزهاعم از سرمايه

 از اين نقائص مبراست.» گيرندگانو قرض 21دهندگانقرض«

ي در گرگذار است. اين بدان معناست كه واسطهپول بانكي، اعدادي دال بر بدهي بانك به سپرده  )ب
واند تاز يك فرد و دادن آن به ديگري) در مورد پول بانكي اصولاً نمي» چيز«معناي متعارف (گرفتن يك 

ت، تهاي عددي اسازاي عيني آن فقط ثبگري در مورد پول بانكي، كه مابهموضوعيت داشته باشد. واسطه
ين دست كردن يك شيء باشد. با ابهتوان انتظار داشت به منزلة دستمعنايي خاص و متفاوت داشته و نمي

الّ بر دبه تنهايي كند، دهي صرفاً اعدادي را به حساب فرد متقاضي واريز ميتوضيح، اينكه بانك در وام
ي در مورد او نيست. در بانكداري امروز اگر گرگر نبودن بانك يا بلاموضوع بودن مفهوم واسطهواسطه

گذاران بدهكار بوده، و متناسب با آن اعدادي به عنوان بانك مبلغي در طرف بدهي ترازنامة خود به سپرده
گيرندگان بدهد، تا زماني كه قواعد بانكي او را مقيد به توازن بين وام (در طرف دارايي ترازنامه) به قرض

 گري منافاترسد. آنچه با واسطهگري براي او نادرست به نظر نميق عنوان واسطهاين دو كرده است، اطلا
ها) گيرندگان بدون توجه به حجم موجودي سپردهمحدوديت وام (شارژ كردن حساب وامدارد، اعطاي بي

 است. 

ي »هاسپرده«يك بانك، نه » ذخاير«ناظر است بر اعطاي چندبرابري وام نسبت به » خلق پول«مفهوم   )ج
ر هم زده يا سپرده را ب -او. در توضيح مكانيزم ضريب فزاينده تشريح شد كه بانكها بدون اينكه تناسب وام

كنند. خلق پول بانكها، به عكس تصور منتقدان، اساساً مقررات الزام ذخاير را زيرپا بگذارند، خلق پول مي

                                                           
20 . Graziani 

  ها ماهيت حقوقي قرض دارد.دهندگان به بانك هستند زيرا چنانكه گذشت، موجودي سپردهگذاران بانكي در واقع قرضتوجه شود كه سپرده. ٢١ 
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ارد. خلق پول دلالت دارد بر چندبرابربودن ) ندسپرده -گري (به معناي رعايت توازن واممنافاتي با واسطه
 ها. ردهها و سپگري مربوط است به تناسب بين وامها نسبت به ذخاير، حال آنكه واسطهها و سپردهحجم وام

 بانك رأساً و بدون يك . اگر مراد از آن اين باشد كهنيازمند رفع ابهام است »خلق پول از هيچ«مفهوم   )د
دهي مبادرت به ميزان كافي، به وام 22ركتساب سپرده، يعني بدون حصول ذخايملاحظه قادر است بدون ا

دهد دهي، سپرده يا ذخاير را وام نميورزد بايد آن را بياني نادرست دانست. اين تعبير كه بانك هنگام وام
اللفظي صحيحي دارد ) اگرچه معناي تحتSheard, 2013( كندگيرنده وارد ميبلكه اعدادي به حساب وام

خلق «دهي نيازي به جذب سپرده و داشتن ذخاير كافي ندارد. ليكن دلالت آن اين است كه بانك براي وام
بانك  23نپذيربودزيرا اگرچه از حيث امكان مفهومي صادق نيست منفرديك بانك  در مورد »پول از هيچ

ه و ذخاير خود، به هر ميزان كه خواست وام دهد، اما قواعد نظر از وضعيت موجودي سپردقادر است صرف
هاي بانكي (الزام ذخاير، تسويه در بازار بين بانكي، بالاتربودن قيمت منابع بانك مركزي از نرخ بهرة و رويه

 دارد.بازار) او را از اتخاذ چنين مسيري بازمي

» ل از هيچخلق پو«توصيف فوق در صورت رفتار جمعي سيستم بانكي صحيح نخواهد بود و تعبير   )ه
 رفتار جمعي بانكها در بسط صورت است كه در علت آنرسد. براي رفتار جمعي بانكها صادق به نظر مي

عتبار توسط ا به يك دليل مشترك اقتصادكلاني (مانند بهبود افق سودآوري و افزايش تقاضاياز جمله اعتبار 
ه شكلي بكه بانكها ي در شرايط ري در عرضة ذخاير مواجه خواهد شد.بازار بين بانكي با كس جميع بنگاهها)

ها و ذخاير موجود) كنند، پيامدهاي اين رفتار دهي (مستقل از سطح سپردهمتناسب اقدام به افزايش وام
براي  بند قبلهاي خواهد بود و تحليل خاصهمين اقدام از سوي يك بانك  نتايججمعي بسيار متفاوت از 

سيستم بانكي به مثابه يك كل صادق نيست. اگر همة بانكها متناسباً اقدام به بسط وام (سپرده) كنند، 
محدوديت ذخاير در جلوگيري از اين كنش جمعي كارايي ندارد، زيرا در تسوية بين بانكي، مطالبات و 

سپرده  -امكند. تناسب وكها تقريباً معادل بوده و يكديگر را خنثي ميهاي يك بانك در مقابل ديگر بانبدهي
شود زيرا وام جديد موجب ايجاد سپردة جديد خواهد شد كه با فرض رفتار نيز بطور خودكار برقرار مي

. ها قرار خواهد گرفتهاي جديد در سيستم بانكي عملاً در توازن با وامجمعي و متقارن بانكها، اين سپرده
ط وام بسامكان (به معناي » خلق پول از هيچ«نويسندگان مانند برخي اين رو مطالب گفته شده توسط  از

گر واسطه«، و »ها)(سپرده منابع از ناحيةخلق پول  محدوديتعدم «بدون محدوديت سپرده و ذخاير)، 
                                                           

آورد. لذا در مي بدست» ذخاير«گيري به اين علت ارزشمند و بايسته است كه بانك با دريافت سپرده، در تسويه بين بانكي . توجه شود كه سپرده22 
  گيري توسط بانك، كسب ذخاير است.عمل مراد از سپرده

23 . Possibility 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



  79 

 

تا  ي سيستم بانكيرسد، اما در خصوص رفتار جمعاگرچه در مورد فعل يك بانك ناوارد به نظر مي» نبودن
هاي تمايز تحليل موضوع خلق پول در سطح يك بانك با سيستم حد زيادي صادق است. اين يكي از جنبه

 شود.بانكي به مثابه يك كل است كه در ادامه بدان پرداخته مي

 

؛ تمايز تحليل در سطح يك بانك با تحليل در سطح سيستم بانكي به مثابه يك »خلق پول« -3-3-5

  24كل

كي از در موضوع خلق پول بان» سيستم بانكي به مثابه يك كل«و كاركرد » يك بانك«تمايز بين كاركرد 
آور است: نكات كليدي و ويژة تحليل خلق پول بانكي است. نكتة نهفته در اين موضوع تاحدي شگفت

عملاً ناممكن هاي جاري بانكداري براي يك بانك خاص انجام برخي اقدامات كه مطابق قواعد و رويه«
وشن رپيشتر ». ه شود، ممكن خواهد شداست، چنانچه از سوي تمامي بانكها بصورت همزمان در پيش گرفت

) از ذخاير جديد 1 -شد كه چگونه در حالي كه هر بانك به تنهايي فقط معادل نسبت (نرخ سپرده قانوني 
پول نسبت به ذخاير عرضه  دهد، بصورت سرجمع اين موجب افزايش چندبرابري حجمخود را قرض مي

 100شود. دلالت اين بحث به روشني اين است كه يك بانك منفرد قادر نيست به پشتوانة شدة اوليه مي
دهي (خلق پول) كند. براي تبيين ديدگاه معتقد به تمايز واحد وام 400شده، مثلاً واحد ذخايرِ جديداً دريافت

ر م بانكي بايد ابتدا به محدوديتهاي پيش روي يك بانك دبين توان خلق پول در سطح يك بانك با سيست
 ;Tobin, 1963روست (دهي توجه كرد. بانك در اعطاي وام به متقاضيان با محدوديتهاي زير روبهوام

McLeay et al, 2014:(  

 گيرنده توسط ويدهد، سپرده شخص وامنياز به ذخاير: زماني كه بانك در يك محيط رقابتي وام مي −
دهنده در تسوية بين بانكي، ذخاير شود بانك وامرود كه موجب ميخرج شده و به بانكهاي ديگر مي

كن اگر بگيرد ليتواند براي جبران ذخاير از دست رفته، در بازار بين بانكي وام از دست دهد. بانك مي
دهي براي بانك بيش از نرخ ذخاير در بازار بين بانكي باشد، دليلي براي وجود ذخاير واقعاً بازدهي وام

مازاد نخواهد بود زيرا در اين صورت بانكها به جاي قرض دادن ذخاير در بازار بين بانكي، خود به 
 پردازند. دهي ميوام

                                                           
24 . Banking System as a Whole 
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عي ريسك اعتباري (نكول وام) را افزايش خواهد داد. بانكها دهي بطور طبي: بسط واماعتباريريسك  −
گيرنده حساسيت دارند. در مقادير اضافي وام، تدريجاً اين ريسك دهي به قابليت بازپرداخت وامدر وام

  سازد.دهي بانك را محدود ميافزايش يافته و اين قيد، وام
هاي ردهل استقراض و سپروي ذخاير قاب (با تعيين نرخ بهرهسياست پولي بانك مركزي: بانك مركزي  −

  زند.دهي بانكها لگام ميبر وام و در نتيجهبر نرخ بهرة بازار بين بانكي  )25دريافتي خود
شود يك بانك قادر نباشد اقدام به بسط كفايت سرمايه: الزامات ناظر بر كفايت سرمايه موجب مي −

  دهي تا ميزان دلخواه و بدون رعايت قيود كند.وام

تمامي موارد فوق بيانگر آن است كه گرچه بانك قادر است با فشردن چند كليد و شارژ كردن سپرده، وام 
چنين خواهد كرد زيرا اين كار زماني كه بانك ذخاير كافي در  اودهد اما اين هرگز به معناي آن نيست كه 

  ست. انگيز امخاطرهبازدهي از حيث اختيار ندارد، هم از حيث ريسك و هم 
است. چنانچه همة  يك بانك منفرددهي براي همه موارد فوق، توضيحاتي در باب عوامل محدودكنندة وام 

ر بگيرند، آنگاه دهي بيشتبه يك دليل مشترك همزمان تصميم به وام(سيستم بانكي به مثابه يك كل) بانكها 
دكنندة مهمترين عامل محدوالذكر قدرت اندكي در كنترل اين جريان خواهد داشت. عوامل چهارگانة فوق

اما زماني كه همة بانكها به شكلي متوازن اقدام به بسط  ، از دست دادن ذخاير است،دهيبانكها در وام
دهي كنند، يك بانك منفرد به همان علت كه در تسوية بين بانكي در معرض از دست دادن ذخاير است، وام

يتي روي هيچ محدود«گيرد. كينز پيشتر متوجه همين موضوع شده بود: در موقعيت كسب ذخاير نيز قرار مي
توانند با ايمني خلق كنند، با اين فرض كه همگي همگام با هم حركت كنند، وجود كها ميميزان پولي كه بان

دهي از هماهنگي و مشابهت بالايي برخوردار است چرا رفتار بانكها در وام ،). در واقعيت1930:26» (ندارد
تأثير  خاص را تحت دهي صرفاً يك بانك) وامة(يا بازدارند كنندهوامل تحريككه دليلي ندارد تصور كنيم ع

وكارها در اثر بهبود شرايط اقتصادي و انتظارات مثبت و كاهش دهد. بهبود افق سودآوري كسبقرار مي
  ريسك اعتباري به علل مشابه، همة بانكها را بطوري يكسان متأثر خواهد ساخت. 

 از به ذخاير جهتدهي اگرچه نييك نكتة مورد غفلت قرار گرفته در اينجا اين است كه بسط جمعي وام
انوني ضرب نرخ ذخيرة قتسوية بين بانكي را افزايش نخواهد داد، اما نياز به ذخاير قانوني را به اندازة حاصل

                                                           

  3-3-3-3. رجوع شود به موضوع كريدور نرخ بهره در بخش 25 
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. اين كسري در بازار ذخاير موجب افزايش نرخ بهرة بين 26دهديافته افزايش ميدر ميزان وام (سپرده) بسط
دارد. عرضة ذخاير) واميدف سياست پولي به واكنش (ل نرخ هبانكي شده و بانك مركزي را براي كنتر

مركزي به جهت كنترل نرخ بهره در سطح هدف خود، از عرضة ذخاير در عمليات بازار باز فروگذار  بانك
 به بانك در بدترين حالت، گذاري نرخ بهره، بانكهاحتي در صورت فقدان مكانيزم هدف نخواهند كرد.

استقراض خواهند كرد. اگرچه گفته شد كه نرخي كه بانك مركزي بر  از خود ويمركزي بدهكار شده و 
كند بالا (سقف كريدور نرخ بهره) است اما نكتة كليدي اينجاست كه ذخاير قانوني درصدي ذخاير وضع مي

 اهگيري آن از بانك مركزي نيز براي بانكيافته است و لذا حتي قرضها)ي بسطها (وامكوچك از سپرده
  . 27تصرفه اسبه

همين توضيحات دربارة كفايت سرمايه نيز صادق است. كفايت سرمايه اگرچه يك بانك را در عمليات 
كند، اما قادر به محدودسازي رفتار جمعي بانكها مشخصاً در دورة رونق نيست. در دورة دهي محدود ميوام

يابد. مي ليتهاي اقتصادي افزايشهاي بانكي است، سودآوري بانكها مشابه ديگر فعارونق كه توأم با بسط وام
بانك س پسود بنگاه (در كنار سرماية اوليه و سهام بعداً انتشاريافته)، يكي از منابع افزايش سرمايه است، 

نيز قادر نيست  دهي ادامه دهد. لذا اين قيديابد تا با تأمين سرماية كافي از محل سود، به بسط وامقدرت مي
  ).Ryan-Collins et al, 2012رفتار جمعي بانكها در خلق پول را كنترل و محدود سازد ( ،در ادوار رونق

  
  تأملات نهايي پيرامون خلق پول -3-3-6

ت پردازيم. اين موارد مربوط اسدر بخشِ نهايي به نكات باقيمانده در شناخت چيستي خلق پول بانكي مي
ول از جمله انتشار پول توسط دولت، انتشار اسكناس هاي ديگر خلق پبه مقايسه خلق پول بانكي با رويه

توسط بانكداران اوليه (و حتي انتشار پول توسط جاعلان)، و امتيازات بانكداري نسبت به ديگر فعاليتهاي 
  بازار.

                                                           
از يك  تانوني هم عبارت اسقيابد و نرخ ذخيره ها افزايش مي. به اين علت كه در صورت رفتار جمعي سيستم بانكي در بسط پول، حجم سپرده26 

  ها.درصد مشخص روي حجم سپرده
 100دهي به ميزان سط وام. به عنوان يك مثال ساده فرض كنيد در اقتصاد دو بانك فرضي وجود دارد كه هر دو به يك علت مشترك اقدام به ب27 

 گيرندگان تمامي موجودي سپردة خود را از بانككنيم وامكنند. در بدترين حالت، فرض ميميواحد بدون توجه به موجودي سپرده و ذخاير خود 
بين  كند و تناسبايجاد نمي ين دو بانكهاي ا. اما اين اتفاق بصورت سرجمع هيچ تفاوتي در سپردهكرده و نزد بانك رقيب ببرند دهنده خارجوام

واحد ذخاير نزد  20اين دو بانك بايد هر يك  ،درصدي 20ذخيرة قانوني وجود . در اين حالت با فرض سپرده و وام براي هر دو حفظ خواهد شد
بالاتر  ه دليل اينكه اين نرخ بهرةتوانند آن را از خود او قرض بگيرند. حتي با فرض بالابودن نرخ بهرة بانك مركزي، ببانك مركزي قرار دهند كه مي

  است.وضوح سودآور گيرند، باز هم اين كار براي بانك بهواحد وام بهره مي 100واحد پول وضع خواهد شد اما بانكها روي  20بر 
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 قبوليتمها) بواسطة اعتبار و تضميني كه روي آن وجود دارد، امروزه از حيث كيفيت و بدهي بانكها (سپرده
. توبين دانول از حيث خلق و انتشار متفاوتتفاوتي با پول دولت (بانك مركزي) ندارد، اما اين دو شكل پ

دارد كه بانكداران برخلاف دولت اين امكان را ندارند كه براي تأمين مالي در ذكر تفاوت اين دو بيان مي
ايي محكوم به كسب معادل بدهي در اكتساب دار بلكه هاي خود آزادانه وسيلة پرداخت خلق كنندهزينه

. ضمن اينكه پول دولت وقتي خلق شد، ديگر قابل از بين بردن نيست (مگر در شرايطي هستندگيري) (سپرده
[انقباض] به مانند خلق [انبساط]  مي براي معدوم شدنودجه) اما براي پول بانكي مكانيزخاص با مازاد ب

وجود دارد. نكتة ديگر مربوط به تفاوت در تسويه است. پول انتشار يافته توسط دولت هيچگاه بوسيلة مردم 
گيرد اين در حالي است كه وام اعطا شده توسط بانكها همواره در گيري يا تسويه قرار نميمورد بازپس

گرفتن در بازار بين بانكي است. دولت قادر است بدون  معرض خروج از بانك و مورد تسويه قرار
اما بانك قادر نيست بدون توجه به  28محدوديت صرفاً در ازاي بدهكار كردن خود اقدام به بسط پول كند

  ).Tobin, 1963ها (ذخاير) وام خود را بسط دهد (وضعيت سپرده
وط توضيح داده شده است. يك نكته مرب هايي است كه البته در مطالب پيشينعبارات فوق نيازمند حاشيه

تار جمعي ، بسط پول در اثر رفپيشينشرح  مطابقاست به تمايز رفتار جمعي بانكها با يك بانك منفرد كه 
رفتار ه كاين حقيقت  رسدبه نظر مي سازد.بانكها عملاً نياز به وجود سپرده و ذخاير پيشيني را محدود مي

 يرا، زاز نگاه توبين پنهان ماندهي مواجه است، كمبا محدوديتهاي به مثابه يك كل » سيستم بانكي«
رد يك بانك منفبسط انفرادي وام توسط كند، در مورد در رفتار بانك بدان اشاره مي اوي كه هايمحدوديت

رسد صحيح است. از اين رو اگرچه خلق پول بانك با انتشار پول دولت قطعاً متفاوت است، اما به نظر مي
  .29تر از چيزي است كه در بيان توبين گزارش شده استوت رقيقاين تفا

عل زرگرها با ف كنونيسازي ديگر در ادبيات موضوع مربوط است به مقايسه خلق پول بانكي يك مشابهت
ي علهاي بانكي در واقع همان رسيد ج(جعلي). روتبارد با بيان اينكه سپرده انبارداران پول در انتشار رسيدو 

داند. ديگران هم با برقراري مشابهت بين انتشار مي 30نوعي اختلاسو  يكسانزرگرهاست، فعل هر دو را 
پشتوانة رسيد توسط زرگرها و بانكداري كنوني، اولي را موجب تبديل پول از شكل فلزي به كاغذي و بي

                                                           
 گيرد. امروزه بخشجام مياين كار از طريق خريد اوراق قرضة دولت توسط بانك مركزي در عمليات بازار باز ان متعارف امروزين. در اقتصادهاي 28 

  هاي مركزي، اوراق قرضه (بدهي) دولت است.عمدة دارايي بانك
  . در اينجا مقايسه انواع مختلف خلق پول مربوط به مسائل مربوط به خلق و انتشار آن است و نه آثار و دلالتهاي توليدي و توزيعي آنها.29 
  گيري مالكمنفعت پيش از بازپس. به معناي استفادة پنهاني از مال غير جهت كسب 30 
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روتبارد حتي جلوتر رفته  ).Huitson, 2012داند (عددي ميپول كاغذي به  پولتبديل  ساززمينهدومي را 
  ).Rothbard, 2008و خلق پول بانكي را با جعل پول توسط جاعلان مقايسه كرده است (

دار روية در پيش گرفته شده توسط زرگرها و انبارداران پول (بانكداران بدون شك بانكداري كنوني ميراث
مشابهت بالايي است از جمله چند  است و شاكلة رفتاري اين دو سيستم دارايو محصول تكامل آن اوليه) 

ها نسبت به ذخاير، تأثيرپذيري متغيرهاي جمعي پولي از سودجويي بانكداران خصوصي، و برابر بودن وام
ت. ها نيسهاي موجود بين اين رويهاي خارج از كنترل دولت بودن اين جريان. اما اين نافي تفاوتتا اندازه

قابليت تغيير در حجم پول كه در بانكداران اوليه از محدوديت كمتري  ها مربوط است بهيكي از اين تفاوت
ر از خلق تاي بانكداران امروزين را ماهيتاً بسيار محتاطانهبرخوردار بوده است. گالبرايت خلق پول سپرده

كرد داند. كاغذها يا رسيدهاي بانكي اوليه، دست به دست گردش مياسكناس توسط بانكداران نخستين مي
اي هه از محل سپردههاي صادركرد اما چكي بازخريد و تبديل رجوع نميشايد بسياري از آنها هرگز برا و

غير از  ،كنندة چكدريافت شود كه چنانچه بانكامروزين هميشه براي تسويه به بانك ارجاع داده مي
 باز همالبته ). Galbraith, 1975درنگ از دست خواهد رفت (صادركننده باشد، پول نقد [ذخاير] بي

 ماا دهي بصورت انفرادي توسط يك بانك،گالبرايت مربوط است به افزايش در واممورد اشارة  دوديتمح
وية دهي بپردازند و با تسبانكها بصورت سرجمع قادرند به بسط وام وي به اين حقيقت توجه نداشته كه

ها و مطالبات بين بانكي پول نقد يا ذخاير هم از دست ندهند. همچنين اين حقيقت در كلام متقابل بدهي
هاي بانك بوسيلة چك خرج نشده و مورد گالبرايت مفقود است كه بصورت سرجمع هيچگاه تمامي سپرده

وع ضگيرد كه اگر چنين باشد اساساً بانك ورشكسته و بانكداري بلاموگيري قرار نميستسويه و بازپ
آن  است كه تحت» ذخاير جزئي«در واقع نقطة اشتراك بانكداري كنوني با بانكداري اوليه، وجود گردد. مي

خاير تخلية ذ آنچه بانك را در خطر. شود چند برابر ذخاير خود وام و سپرده داشته باشديك بانك قادر مي
  است. » بانكهادهي جمعي دهي با سرعتي بيش از رويه واموام«دهد، قرار مي

تشبيه خلق پول بانكها به جعل پول توسط جاعلان قضاوتي نادرست است زيرا بانكداران با انتشار سپرده 
وظف به ايفاي كي مگيري يا تسوية بين بانبازپس صورت تقاضايرسماً و قانوناً بدهي خود را پذيرفته و در 

اين تعهد هستند حال آنكه جاعلان اساساً مسئوليتي در بازپرداخت نپذيرفته و بصورت غيرقانوني بدهي را 
  كنند.عهدة شخص ديگري (مثلاً دولت) صادر مي

هاي اختلاف در باب عملكرد بانك مربوط به اين است كه آيا بانكداري از مزيتي در نهايت يكي از محل
) وجود اين 2012عملي در مقايسه با ديگر فعاليتهاي بازار برخوردار است يا خير. كروگمن (قانوني يا 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



  84 

 

. اما نويسندگان داندتبعيض را رد كرده و بانكها را داراي هيچ امتياز خاصي نسبت به ديگر فعاليتهاي بازار نمي
ا تأييد وكارها رو ديگر كسبمتعددي وجود مزيت و امتياز انحصاريِ ويژه براي بانكها و تبعيض بين آنها 

پردازيم). عمدة توجه موجود در بين منتقدان مربوط است به كنند (كه در بخش بعد با تفصيل بدانها ميمي
هاي صريح (قانوني) يا ضمني (عملي) روي فعل بانكداران از ناحية حاكميت از جمله ضمانت تضمين

نها از ريسك، به نحوي كه بدهي بانك در اثر اين هاي بانكي) و خالي ساختن آهاي بانك (سپردهبدهي
عرض پول دولت قرار گرفته است. اگرچه انگيزة دولت از اين كار تلاش براي كاهش ريسك ها همتضمين

هاي فراگير و مهلك بانكي بوده، اما به هر حال امتيازي ويژه براي و ثبات نظام پولي متأثر از تجربة بحران
دهندگان (مردم) هستند كه ريسك است. به اين ترتيب، حكومت و در نهايت مالياتبانكداران فراهم كرده 
پذير بانكها به معتبرترين نوع ). دسترسي انعطافRyan-Collins et al, 2012كنند (بانكداري را تقبل مي

پول (ذخاير بانك مركزي)، كه باز هم براي كاهش ريسك نقدينگي بانك و جلوگيري از فروپاشي نظام 
پرداخت طراحي شده، مزيت ديگري است كه اصل اين دسترسي امتيازي ويژه و خاص براي بانكداران 
است. امكان دسترسي به منابع جهت گريز و نجات در مواقع بحران، قاعدتاً براي ساير بنگاهها و صاحبان 

. ن فراهم استوكار هم مطلوب و خواستني است حال آنكه اين امكان بطور انحصاري براي بانكداراكسب
  در فصل آينده با جزئيات بيشتري به اين موضوع خواهيم پرداخت.

  
  بنديجمع -3-4

عمدة پول در جريان در اقتصادهاي مدرن، تعهد به پرداختهاي خصوصي بانكداران است. اين واقعيت 
ر دمحصول تكامل يك سير تاريخي حاوي كشمكش بانكداران و دولت بر سر كسب اين امتياز بوده كه 

هاي بانكي) به عنوان پول رايج و ناچار شدن دولت از تضمين اين نهايت با رواج بدهي بانكها (سپرده
داران شدن پول خصوصي بانكبه غالب» پول خصوصي -پول دولتي«ها جهت ثبات نظام پولي، رقابت بدهي

ظران است. ناحبهاي تبيين چگونگي و چيستي خلق پول بانكي مورد اختلاف صمنتهي شد. برخي جنبه
  هاي زير منتهي شد:بندي پژوهش حاضر در باب جزئيات مهم خلق پول بانكي به گزارهجمع

يگر دهي چندبرابر ذخاير؛ يا به تعبير دخلق پول توسط سيستم بانكي به معناي قابليت بانك در وام  )أ
ن جزئي). آنچه اييرهها)يي معادل چند برابر ذخاير است (بانكداري ذخها (بدهيقابليت داشتن سپرده
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عمومي بدهي بانك به عنوان وسيلة پرداخت رايج (فاقد ريسك  مقبوليتسازد، حقيقت را ممكن مي
 دارد.  مقبوليتها نزد سيستم بانكي، ريشه در اين بودن آن) است زيرا رسوب سپرده

ة دهد، اين وام صورتي غير از سپردبدهي بانك به معناي آن است كه وقتي يك بانك وام مي مقبوليت  )ب
  يابد؛ پس اعطاي وام يعني ايجاد سپرده.بانكي نمي

پذيرساختن خلق پول بانكي بسيار كليدي است كه بيش از هر چيز مرتبط است نقش اعتماد در امكان   )ج
اي بانكي و فاقد ريسك بودن آنها (و سپس اعتماد بانك به هعام سپرده مقبوليتبا اطمينان مردم به 

  ها)بازگشت وام
زن گري ناظر است بر رعايت تواگر بودن وي ندارد زيرا واسطهخلق پول توسط بانك منافاتي با واسطه  )د

و  وام (به جهت الزام هماهنگي با جمع) اما خلق پول مربوط است به مضاعف بودن ارزش وام-سپرده
 بت به ذخاير.نس سپرده

تواند ها)ي يك بانك نسبت به ذخاير آن، يك بانك منفرد نميها(سپردهبرابر بودن حجم وامبا وجود چند  )ه
دهي بيش از سطح موجود، افزايش دهد زيرا به زودي در تسوية بين بانكي اين نسبت را با تكروي و وام

بازار بين بانكي يا بانك مركزي  گيري ذخاير ازشاهد تهي شدن ذخاير خود خواهد بود. امكان قرض
نيز داراي محدوديتهايي است. اگر نرخ بازار بين بانكي و شرايط اقتصادي به نحوي باشد كه اين رفتار 
 را براي يك بانك موجه كند، اين براي همة بانكها هم صادق خواهد بود و لذا بازار بين بانكي اساساً با

هاي بالاتر از نرخبانك مركزي معمولاً  منابع نرخ بهرةديگر  از سوي رو خواهد شد.كمبود ذخاير روبه
  . لذا هر بانك منفرد، ناچار است در عمل با جمع حركت كند.بازار است

چنانچه بانكها همگي متناسباً رفتار مشتركي در بسط اعتبار بيش از سطح موجود در پيش گيرند، موانعي   )و
كرد، ديگر چندان قادر به محدودكردن اين رفتار جمعي كه از بروز انفرادي همين رفتار جلوگيري مي

و تخلية ذخاير در اثر آن، كه بسط انفرادي وام براي يك بانك را » تسوية بين بانكي«نخواهد بود. 
ها و مطالبات بانكها در مقابل هم) مانعي ساخت، اكنون به دليل رفتار جمعي (تهاتر بدهيآور ميزيان

دهي) نيز بانكها را قادر به تأمين سودآوري در مواقع رونق (دورة بسط وام بازدارنده نبوده؛ افزايش
رخ گذاري نسازد. بانك مركزي هم در اثر سياست هدفكردن الزام كفايت سرمايه ميسرمايه براي پاس

ز در موضعي انفعالي براي عرضة ذخاير موردنيا )تعهد به ثبات نظام پولييا حتي بدون آن (به جهت  بهره
 گيرد.نكها جهت تأمين ذخاير قانوني قرار ميبا
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ها و دسترسي به ذخاير در صورت بروز از حيث تضمين دولتي بدهي ي ويژهبانكها در عمل از امتيازات   )ز
 فعاليتهاي موجود در اقتصاد مزيت دارند.كمبود و بحران برخوردارند و لذا از اين حيث بر ديگر رشته
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 پيرامون خلق پول بانكي هاداوري: ارزش4فصل 
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 "هاي اغلب احمقانة بانكهاي خصوصيجوهرة نظام پولي معاصر عبارت است از خلق پول از هيچ بوسيلة وام"
)Martin Wolf, Associate Editor of Financial Times,9th Nov 2010( 

بانك تنها به صاحبان آن تعلق ندارد بلكه به دولتي نيز تعلق دارد كه حق ويژة خلق پول را به وي اعطا كرده "
 )Crouzet, 1999:76(ناپلئون بناپارت در  "است

داري ها، تحولي حياتي و وجه امتياز سرمايهخلق پول اعتباري از طريق اعطاي وام مستقل از سطح موجود سپرده"
  )Ingham, 2004:115( "است

  
 مقدمه -4-1

شناخت چيستي پول در كنار درك جزئيات خلق پول بانكي در دو فصل گذشته، زمينة لازم براي ارائة 
ا كند. طبيعتاً طبق سنت مرسوم پژوهشي ابتدشده را فراهم ميحول ترتيبات پولي توصيف 31داوريارزش

شده و موجود در ادبيات موضوع اشاره شود كه از قضا حجمي قابل انجام ارزشيهاي لازم است به قضاوت
توجه دارد. اين موضوع به دليل اهميت و وسعت آن بصورت مستقل در دستوركار فصل جاري قرار دارد. 

 نيست» مرور ادبيات موضوع«هاي موجود صرفاً از باب برآوري الزام داوريبررسي ارزشدر اينجا البته 
 انتقادي، درصدد يك بررسي »32تفكر نقادانه«شناسي موسوم به ند فصول قبل، به پيروي از روشبلكه همان

بندي منطقي يابي به يك جمعهايي براي دستها و ايدهاز ديدگاههاي موجود با هدف بدست آوردن سرنخ
   خود هستيم.ارزشي و ارائة قضاوت 

ينانه هاي بدبدر ادبيات موضوع شامل قضاوت داوري در باب خلق پول بانكيدر يك تفكيك كلي، ارزش
ها از سوي بينانه يا موافق است. طبيعي است كه اين قضاوتهاي خوشيا مخالف در مقابل ارزيابي

گيرد. در واقع ماهيت قضاوت مختلف، با استناد به يك يا چند معيار مركزي انجام مي ارزشيهاي پايگاه
يا ملاك(هاي) مركزيِ » غايات«رويه يا پديده، در نسبت با  داوري) همين است كه يكارزشي (ارزش

شده بستگي به ميزان سازگاري آن رويه با شود؛ و در نهايت، قضاوت انجامشده سنجيده ميپذيرفته
هاي كموردنظر با ملا بي رويةهاي مقبول دارد. طبعاً زماني كه نتيجة ارزيابي، عدم سازگاري كامل يا نسملاك
 خواهد شد. اين همان بستهاصلاحي از درون اين ارزيابي  هاي بديل و پيشنهادهاينطفة طرح ر باشد،مختا

 چنين اند و قصد اين پژوهش نيزترتيبي است كه برخي پايگاههاي گفتماني در خصوص خلق پول پيموده
  است.

                                                           
31 . Value Judgement 
32 . Critical Thinking 
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را  خلق پول بانكيهاي مخالفان داوريدر ادامه اين فصل را به اين صورت پيش خواهيم برد كه ابتدا ارزش
ي آنها هاي بديل و پيشنهاددر قالب عناوين و علل مركزي اين مخالفت بيان كرده و سپس بلافاصله به طرح

كنيم. پس از آن ديدگاههاي حاوي نظرات مؤيد و مثبت را با تبيين استدلالات مربوطه مرور اشاره مي
رأي در موضوع مورد بحث خواهد بود؛ صاحب »مكاتب اقتصاديِ«خواهيم كرد. البته اين مباحث مربوط به 

ليكن در ادامه به ديدگاه گفتمانهاي اقتصادي ديني رجوع خواهيم كرد؛ ابتدا به شرح آراي انديشمندان 
كنيم. پس مسيحي در خصوص خلق پول بانكي پرداخته و سپس به ديدگاههاي اقتصاددانان اسلامي نظر مي

ي ارزياب خواهيم پرداخت كه اينمرورشده مدعيات رزيابي مطالب و از پايان اين بررسي، بطور مجزا به ا
  هاي مناسبي براي دستيابي به قضاوت نهايي در خصوص خلق پول بانكي ارائه خواهد كرد. راهنمايي

  
  داوري در باب خلق پول بانكي: ديدگاههاي مخالفارزش -4-2

ته مورد انتقاد و بعضاً مخالفت راديكال قرار گرفخلق پول توسط بانكها با استناد به محورها و دلايل مختلف 
كم يك ملاك مقبول، پديدة خلق پول بانكي است. در حقيقت هر يك از پايگاههاي مخالف، از حيث دست

پندارند. در ادامه، ديدگاههاي مخالف برحسب همين محورها بل قبول يا مستحق سرزنش ميرا غيرقا
  بندي شده است.دسته

  
  قي بودنغيراخلا -4-2-1

جزئي (و نتيجة آن يعني خلق پول) به نحوي نسبتاً وسيع از حيث سازگاري با اصول بانكداري ذخيره
و » يرشفافغ«اخلاقي، مورد انتقاد و ترديد قرار گرفته است. مخالفان در تعابير ملايم، اين فعاليت را تعمداً 

اً كنند. روتبارد بانكداري كنوني را اساسميمعرفي » وانمودسازي دروغين«و » فريب«در تعابير تندتر نوعي 
، با اين تفاوت كه پنداردجاعلان پول مي فعلدانسته و آن را مشابه  33يك بازي فريبكارانه و طرح پونزي

. فيشر تلويحاً بانكها را نهادهايي به )Rothbard, 2008:97( اكنون رنگ قانوني نيز به خود گرفته است
معرفي  شخصيبانكدار را  34كند آنجا كه به نقل از فردي به نام دوليمعرفي ميدور از صداقت و امانتداري 

اي هم ). عدهFisher, 1936:12» (كندپول شما را با قرض دادن به دوستان خود نگهداري مي«كند كه مي
 :Huitsonدهي پنهاني زرگرها) دانسته (اي نامشروع و متقلبانه (وامجزئي را زاييدة نطفهبانكداري ذخيره

                                                           
 33 .ponzi schemeگذاران جديد را از محل پول دريافتي از سرمايهقبلي گذاران بازدهي سرمايه فريبكار، : يك روش كلاهبردارانه كه در آن عامل

  كند.) پرداخت ميوكاركسب از محل سودآن (به جاي پرداخت 
34 . Dooley 
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تر در بيان همين منظور به دانند. هالزمن اما زباني نسبتاً ملايم) و از اين زاويه اساس آن را مردود مي2012
ر نها دآ» عدم شفافيت«سازد كار گرفته است. در بيان او مهمترين عاملي كه عمل بانكها را غيراخلاقي مي

هايي كه در حساب بانكي آنهاست دانند كه پولميزعم او اكثر مردم نشان است. بهخصوص ماهيت فعاليت
قانوناً در تملك بانكدار است كه صرفاً ملزم به پرداخت اين بدهي در صورت تقاضاي مشتري است. علت 

ود: ششفافيت بانكهاست. او بين دو نوع سند اعتباري تفكيك قائل مياين جهل، وانمودسازي و عدم
آن است؛ و  شده رويدرجوجود پول نقد در انبار پول معادل رقم  كه سندي دال بر» 35هاي پوليگواهي«

 آن رايبكه صرفاً رسيدي دال بر بدهي يك فرد به فرد ديگر است و لزوماً ناشر، ذخيرة كاملي  36سند بدهي
ت زماني موجه اسبه لحاظ اخلاقي كند. به نظر او انتشار اسناد بدهي (نوع دوم) و كاربرد آنها نگهداري نمي

نوع (» گواهي پولي«كه اين اسناد بدهي، ليت خود صادق باشد و وانمود نكند ناشر دربارة ماهيت فعاكه 
اول) هستند كه اگر چنين كند از حسن نيت شركاي تجاري خود سوءاستفاده كرده است. به عقيدة وي 

انبار پول  نيست يكدر اسناد اعتباري بانكي كاملاً غيرشفاف است و قادر » تعهد به پرداخت«كاربرد عبارت 
). هالزمن همچنين ابتناي پول مدرن بر وام و Hülsmann: 2008را از يك بانك اعتباري متمايز كند (

بدهي بالا با اعتماد به نفس مالي «داند: كنندة اخلاقيات ميشدن انسانها در قرض و بدهي را تضعيفغرق
و ثبات اقتصادي و اخلاقي خانواده و جامعة زده به جاي آنكه لنگر اطمينان ناسازگار است. شخص بدهي

كند و در او آرزوپروري جايگزين پيدا مي گرفتنزدن به ديگران براي كمكخود باشد، عادت به رو
اي جز نااميدي و گردد. اگر هم در نهايت توان ايفاي بدهي خود را نداشته باشد نتيجهطبع ميمناعت

گيري بانكها از يكديگر در بازار بين ). وي همچنين امكان وامIbid:185( »شدن در بر نداردخردانگاشته
ات مسئوليتي بانكها در اتخاذ تصميمساز بيبانكي را نوعي كارتل دانسته و اين نوع راههاي نجات را زمينه

 داند.) مي37(خطر اخلاقي

 

  غيرطبيعي بودن -4-2-2

تب اتريش در مخالفت با خلق پول بانكي رسد مطلب اصلي مدنظر انديشمندان مكاين انتقاد به نظر مي
يرد. گباشد. از نگاه آنها اصولاً در يك بازار آزاد، پول شكلي غير از طلا و نقره (پول كالايي) به خود نمي

آنها الزاماً به مداخله و  مقبوليتو الكترونيك هيچكدام محصول بازار نيستند و قوام و  38هاي كاغذيپول
                                                           
35 . Money Certificate 
36 . IOU (I Owe You) 
37 . Moral Hazard 

  پولهاي كاغذي بدون پشتوانة طلاست. منظور 38 
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مداخله و تحميل دولت ممكن نيست يك شيء فاقد ارزش ذاتي تبديل به واسطة تحميل دولتي است. بدون 
، محصول يك بانكها كنند. لذا قدرت خلق پولاي شود كه افراد در ازاي آن كالاي خود را واگذار ميمبادله

فراد ا(رقابت آزاد » واگذاري توليد پول به بازار«جريان غيرطبيعي (غيربازاري) است. آنها در اين خصوص 
در اكتشاف طلا و ضرب سكه) را پيشنهاد كرده و توليد بازاري پول را به لحاظ اخلاقي بر توليد دولتي يا 

خودجوش سيستم ). به نظر آنان اصولاً استقرار Ibidدانند (توليد خصوصيِ تحت حمايت دولت مرجح مي
ين د به بانكدار است تا مردم در اثر امدت از اعتماجزئي امري بسيار مشكل و نيازمند انباشتي طولانيذخيره

). غيرطبيعي Rothbard, 2008اعتماد ديرپاي انباشته، رسيد آن بانك را به عنوان وسيلة پرداخت بپذيرند (
شود كه ما وقتي پول خود را به ديگري قرض جزئي بطور ساده از اينجا هويدا ميبودن بانكداري ذخيره

گيري بتوانيم آن را خرج كنيم اين در حالي است در بانكداري بازپس دهيم انتظار نداريم كه پيش ازمي
ك كه بانتواند پول خود را از طريق چك (يا روشهاي نوين الكترونيكي) خرج كند در حاليجاري فرد مي

  پول وي را به ديگري قرض داده است.
  
  ضدثبات بودن -4-2-3

ثباتي است. بانكي، گرايش اين وضعيت به ايجاد بيترين محور در مخالفت با خلق پول مهمترين و پرمطلب
اتي ذاتي ثبجزئي)، در دو محور مجزا قابل ارزيابي است: بيثباتي ناشي از خلق پول (بانكداري ذخيرهبي

 هاي تجاري در اثر قبض و بسط پول بانكي.اين نوع بانكداري؛ و ايجاد نوسانات و چرخه

  
  جزئييرهثباتي ذاتي بانكداري ذخبي -4-2-3-1

دهي) بر اعتماد و ريسك مبتني است. كنش بانك چه در جذب سپرده (بدهي) و چه در اكتساب دارايي (وام
گيري سپرده مواجه شده، و همينطور به علل اقتصادكلاني بانك ممكن است با رجوع وسيع جهت بازپس

 ها) در حالي فاقد ريسكدهدر معرض خطر نكول وسيع وام از سوي گيرندگان قرار گيرد. بدهي بانك (سپر
هاي هاي او در معرض ريسك نكول قرار دارد. در واقع در بانكداري، سپردهشده است كه داراييو تضمين

). نكتة Werner et al, 2011 در King, 2010شود (هاي ريسكي پشتيباني ميبدون ريسك بوسيلة دارايي
مدت در عين داشتن ) يا كوتاه39معجل (حالّ هاياصلي در اينجا عبارت است از وجود همزمان بدهي

ي جزئي را ذاتاً نادرست معرفهاي مؤجل يا بلندمدت. روتبارد به اعتبار اين واقعيت، بانكداري ذخيرهدارايي
                                                           

  . به معني سريعاً قابل وصول39 
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شود، اين است كه ساختار زماني اصل مهم مديريت مالي كه در همه جا جز بانكداري مراعات مي«كند: مي
ه اي اين قاعده را رعايت نكردتر از ساختار زماني تعهدات باشد ... اما بانكهاي سپردهها نبايد طولانيدارايي

گذاران و اساساً قادر به رعايت آن نيستند. بانك بصورت بالقوه ذاتاً هميشه ورشكسته است و اگر سپرده
 اينكنند در صورت تقاضا در دسترس است در واقعيت وجود ندارد، مطلع شوند پولي كه تصور مي

). بانكها همواره در رفتار خود در خصوص Rothbard, 2008:98-99» (يافتخواهد  ورشكستگي فعليت
ذخاير، در معرض يك دوراهي هستند: نگهداري ذخاير بيشتر جهت اطمينان و كاهش ريسك؛ يا نگهداشتن 

كنند زيرا دومي پيدا ميدهي بيشتر) با هدف كسب سود بالاتر. آنها در عمل نوعاً گرايش به ذخاير كمتر (وام
احساس خواهند كرد در صورت بروز كمبود، از طرقي قادر به دسترسي به ذخاير هستند ضمن اينكه روي 

). به اين عوامل بايد قابليت Werner et al, 2011كنند (حمايت دولت در مواقع بحران هم حساب مي
وامل در كه جميع اين ع افزودمالي را نيز  تسري بحرانهاي بانكي از يك بانك به كل سيستم بانكي و نظام

  سازد.مجموع نظام بانكي را به سوي شكنندگي سوق داده و آن را مستعد فروپاشي مي
  
  ايجاد و تشديد سيكلهاي تجاري -4-2-3-2

گرايانه است كه روية خلق پول بانكي را به جهت داشتن هاي عمدتاً پولمحور دوم مربوط به دغدغه
) 1936داند. منطق مركزي فيشر (ثباتي اقتصاد ميعاملي در جهت تشديد بي 40سيكليموافق هاي اكيدگرايش

ي هاهاي تجاري را ناپايداري سپردهدر مخالفت با خلق پول بانكها اين است كه او علت اصلي سيكل
م دهي توهدهي بانكها گره خورده است. بانكها بصورت جمعي با توسعة وامداند كه خود به وامديداري مي

گيري و گسترش سطح بدهي از طرف كنند و اين بر تمايل به واموكارها ايجاد ميرونق و گردش در كسب
ده شود، جريان سيكلي اقتصاد معكوس شافتد. اما زماني كه اقتصاد با يك توقف مواجه ميبنگاهها مؤثر مي

بدهي در دورة رونق، پاشنة آشيل اقتصاد  رود. در واقع افزايش سطحها ميو اقتصاد رو به ركود و نكول وام
نشده بر گردد. اين در حالي است كه بانكها هر يك بصورت مجزا و هماهنگدر دورة ركود بعد از آن مي

ا كنند و لذا مسئوليت بروز يسنجي عمومي) اقدام به اتخاذ تصميم مياساس نفع خصوصي (و نه مصلت
از آنها نيست. حتي شايد كاركنان بانك به درستي ندانند رفتار  هاي تجاري به عهده هيچكدامتشديد سيكل

گردد. اين در حالي است كه در كنترل آنها موجب نوسان در خلق پول با چنين پيامدهاي اقتصادكلاني مي
گيرد حجم پول توسط بانك مركزي، اين نهاد بر اساس منافع و مصالح اقتصاد تصميم به عرضة پول مي

                                                           
40 . Pro-Cyclical 
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)Werner et al, 2011) داند كه در ) با تأييد اين مطلب مشكل بانكداري جاري را اين مي1956). فريدمن
شان داراي آثار آن تصميم مردم درباره شكل نگهداري پول و تصميم بانكها در خصوص ساختار دارايي

ن آثار رين ايشود كه شديدتثباتي ذاتي سيستم ميجانبي نامطلوب بر ميزان عرضة پول است و اين باعث بي
زعم او، رفتار نسبت سپرده به نظر از بحرانها، بهدهد. حتي صرفدر بحرانهاي بانكي خود را نشان مي

م پول هايي در رفتار حجكنندة ضريب فزايندة پولي] آشفتگياسكناس و سپرده به ذخاير [عوامل تعيين
) تأثير خلق 2008پولي است. روتبارد (آورد كه كنترل آن نيازمند تغيير و كاربرد مداوم ابزارهاي بوجود مي

علت كه پول  داند به اينكردن اقتصاد را حتي از تغييرات پول توسط دولت بدتر ميثباتپول بانكها بر بي
كل تجاري هايي كه سيشود. انبساط پول بانكي، از طريق مكانيزمبانكي علاوه بر انبساط دچار انقباض هم مي

دهد. اين در حالي است كه در پول دولت و پول معرض انقباض بعدي قرار مي آورد، آن را دررا بوجود مي
دهد. وي خلق پول شدن پول وجود ندارد و اين امر، استواري سيستم را افزايش ميبازار (طلا) امكان كم

) 2011داند. ورنر و همكاران (هاي مرموز تجاري در اقتصادهاي غربي ميتوسط بانكها را مسئول چرخه
كنند كه تا زماني كه رفتار حجم پول در اقتصاد به تمايلات بخش بانكي بستگي دارد، بندي مين جمعچني

  يافتن بخش مالي بعيد است.ثبات
  
  عدالتي توزيعيتبعيض و بي -4-2-4

هاي صريح و ضمني در جهت گيريآميز و داراي جهتاي تبعيضجزئي آن را رويهمنتقدان بانكداري ذخيره
داري دانند. پيشتر در پايان فصل قبل در اين باره سخن گفتيم كه بانكردن توزيع منافع در اقتصاد مينابرابر ك

) در بيان اين 2012از ساير فعاليتهاي بازار متمايز و داراي امتيازاتي ويژه است. رايان كالينز و همكاران (
يابد به ها افزايش ميد، درآمد و هزينهكنند كه در اكثر كسب و كارها با افزايش توليامتياز ويژه بيان مي

كي حقيقي گري بان. در واسطهبرسدسر نحوي كه فاصلة اين دو (سود) تدريجاً كاهش يافته تا به نقطة سربه
همين موضوع صادق است و سود بانك بوسيلة تفاوت نرخ  ]دار استهاي مدتدهي سپرده[منظور آنان وام

د توانجزئي جريان درآمدي ميدهي در بانكداري ذخيرهشود. اما در وامبهرة پرداختي و دريافتي محدود مي
بطور نمايي افزايش يابد بدون اينكه كالا و خدمات جديدي عرضه شده يا هزينه بيشتري تحميل شود. بانك 

خت زپرداگيرنده به بازدن يك جريان درآمدي صرفاً به پشتوانة وثيقه يا توانايي قرضدر اينجا قادر به رقم
كنند كه اينها به معناي اين نيست كه بانك با خلق اعتبار خدمت ارزشمندي است. البته آنها خاطرنشان مي

دهي اضافي بانك با تحمل ريسك نقدينگي بالاتر بدست آمده كه تعلق اين كند. بخشي از سود وامارائه نمي
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يت اين ريسك بصورت مستقيم يا سود به او قابل توجيه است، اما باز هم بايد توجه داشت كه در نها
  شود.  غيرمستقيم بوسيلة جامعه تقبل مي

علاوه بر تبعيض بين بانكداري و ديگر فعاليتهاي بازار، انتقادات متعددي بر فعل خلق پول از حيث تأثيرات 
ول پ زا بودن خلق پول اشاره كرده و معتقدند از آنجا كه ايجادها به تورمتوزيعي مطرح شده است. اتريشي
ول جديد . پدر تخصيص منابع موجود استتغيير  آورد، پس تنها نتيجة آنهيچ منبع جديدي را بوجود نمي

آن و در  برد توليدكنندةكنندگان آن است. اولين كسي كه از پول نفع ميبيش از همه به نفع اولين دريافت
با ظاهرشدن آثار تورمي، از قدرت كنندگان كالا و خدمات به او هستند. اما به تدريج مرحلة بعد عرضه
شود. افرادي كه در انتهاي زنجيره قرار داشته و بويژه آنهايي كه اساساً اين پول به آنها خريد پول كم مي

رسد، بازندگان اين جريان هستند زيرا در حالي بايد قيمتهاي بالاتري بپردازند كه درآمد اسمي آنها نمي
ست. در بيان كلي، توليد پول درآمد حقيقي را از صاحبان انتهايي و افرادي افزايش نيافته ا تورممتناسب با 

ت كند. علت تمامي مجادلايابد، به دارندگان ابتدايي آن بازتوزيع ميكه درآمد اسمي آنها اصلاً افزايش نمي
). منافع خلق پول بانكي هم در Hülsmann, 2008در خصوص خلق پول وجود همين اثر توزيعي است (

). هالزمن در قضاوت Rothbard, 2008كنندة اعتبار است (جة اول متعلق به بانك و سپس دريافتدر
جزئي را عدالتي اجتماعي دانسته و برچيدن بانكداري ذخيرهنهايي خود، ترتيبات پولي جاري را مبتني بر بي

انكي زمرة مخالفان خلق پول بداند. اينگهام هم اگرچه در براي استقرار يك اقتصاد سالم و انساني بايسته مي
به » عتباريهاي ابنديرتبه«هاي توزيعي در ترتيبات خلق پول، به گيرينيست، اما با تأكيد بر وجود جهت

كند. اين موضوع به آن جهت است كه عنوان عاملي آشكار در نابرابري ذاتي در جريان اعتباري اشاره مي
(كه تابع ده گيرنوام پرداخت و درجة اعتباربهره، به ظرفيت باز بانك بطور طبيعي در اعطاي وام بيش از نرخ

 41آورد كه مثالي واضح از اثر متئوثروت و دارايي اوست) توجه دارد. اين ترتيبات وضعيتي را بوجود مي
). ورنر و همكاران Ingham, 2004شوند) (باشد (شرايطي كه ثروتمندان ثروتمندتر و فقرا فقيرتر ميمي

خلق پول از طريق اعطاي وام با بهره را از چند جنبه مكانيزمي جهت انتقال منافع بين گروهها  ) هم2011(
؛ زيرا افراد داراي درآمد متوسط به پايين افرادي هستند كه زنجيرة »از فقرا به ثروتمندان«دانند: اولاً انتقال مي

ون ؛ چ»از بخش حقيقي به بخش مالي«ياً پردازند. ثانشود و در عمل آنها بهره را ميبدهي به آنها ختم مي
بخش مالي به جهت نياز بخش حقيقي به اعتبار، قسمتي از عايدي حقيقي ايجادشده توسط آنها را از آن 

زيرا بهره پرداختي توسط تمامي فعالان » شهرهااز شهرهاي كوچك و روستاها به كلان«كند. ثالثاً خود مي

                                                           
41 . Matthew effect 
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كز دارند شهرها تمرشود كه در كلانيب كاركنان و مديران بانكي مياقتصادي به بخش بانكي، در نهايت نص
)Werner et al, 2011.(  
  
  مصادرة حمايت دولت در جهت منافع خصوصي -4-2-5

هاي غيرريسكي و فوراً قابل برداشت خلق پول بانكي به نحوي است كه بانكها در عين داشتن بدهي
كنند. اين عدم تعادل بين ساختار كيفي دارايي و ي اكتساب ميمدت و ريسكهاي طولانيها)، دارايي(سپرده

 وقسوابستگي به دولت و كسب حمايت او  بهبدهي بانكها (از حيث ريسك و نقدشوندگي) ماهيتاً آنها را 
ة ابزارها و بيند، انتخابي بهتر از تعبيهاي بانكي را بسيار جدي ميدهد. حاكميت نيز كه تأثير منفي بحرانمي

تيبات بيند. اين تربخشي به فعاليت آنها نميهاي حمايتي از بانكداري در جهت كاهش ريسك و اطميناناهرم
با واكنش منتقدان مواجه شده است. چكيدة انتقاد آنها اين است كه بخش بانكي فعاليت خصوصي و 

) 2011ر و همكاران (دهد. ورنسوبسيد دريافتي از دولت انجام مي نوع سودجويانة خلق پول را به اتكاي يك
دانند كه در آن يك فعاليت آنقدر بزرگ و داراي آثار جانبي وسيع است بانكداري را مصداقي از وضعيتي مي

. اين بدان معناست كه منافع خلق پول در حالي متعلق 42شودبايد از ورشكستگي آن جلوگيري  كه ناچاراً
م مردم) دهندگان (عموزيانهاي بالقوة آن متوجه ماليات كنندة اعتبار است كهبه بانك و در مرحلة بعد دريافت

ها يك است. به نظر آنها قواعدي مثل بيمه سپرده يا حمايت ضمني و عملي دولتها از بانكها در برابر بحران
) هم با 2012كالينز و همكاران (رايان». 43سازي ريسكسازي سود و عموميخصوصي«رساند: معنا را مي

ط دولت خيزد، ايفاي نقش توسپول از اطمينان به قابليت مبادلة آن در آينده برمي مقبوليتاين استدلال كه 
دانند كه ياين مدانند. آنها مهمترين تناقض سيستم پولي موجود را در ايجاد اين اطمينان را بسيار كليدي مي

 كند، اما بانكهايد ميكند چه چيزي پول باشد و اوست كه ارزش آن را تعهاين دولت است كه تعيين مي«
  .)Ryan-Collins et al, 2012: 216» (كنندتجاري نقش اصلي را در خلق آن ايفا مي

  
  عدم توان اعمال حاكميت توسط دولت -4-2-6

نكتة برجستة ديگر در كلام منتقدان اين است كه اصولاً ايجاد و انتشار پول از شئون حاكميت است كه 
پيشگامان طرح اين ايده، سياستمداران  ازعاملان خصوصي به هيچ روي نبايد در آن دخالتي داشته باشند. 

                                                           
42 . Too Big to Fail 
43 . privatization of profit and the socialization of risk 
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ئي جزاس بانكهاي ذخيرهرشد اسكنو رهبران كشورهاي غربي در قرن نوزدهم بودند كه رواج وسيع و روبه
) 1936. اما اقتصاددانان نيز در اين راه گام برداشتند. فيشر (44ديدنداعمال حاكميت خود مي توان را مخالف

از همين منظر با شدت تمام به خلق پول بانكي تاخت. او پس از مرور كوتاه كشمكش دويست سالة اخير 
ت به ممنوعيت انتشار اسكناس توسط بانكها (در اواخر بين دولت و بانكداران بر سر خلق پول، تصميم دول

هاي ديداري به عنوان شكلي جديد از پول ظهور زيرا سپرده كندميتأثير ارزيابي ) را در نهايت بي19قرن 
جديد بانكداران مورد غفلت » حيلة«كرد كه كاركردي مشابه اسكناسها (رسيدها)ي قبلي را داشت، اما اين 

كه هر نوع انتشار پول توسط بخش خصوصي را شرارت  45از نقل قول از پرزيدنت آدامز قرار گرفت. او پس
ل دهند و ما تنها با اعماكند كه بانكها همين كار را اكنون بصورت قانوني انجام ميدانست، خاطرنشان ميمي

اردها دلار است ايم. اين فرصت عظيم كه ارزش آن معادل ميليالزام ذخاير جزئي، اندكي آن را محدود كرده
 هر بانك«در حالي به بانكداران اعطا شده كه اين واگذاري، سود اندكي براي عموم مردم بدست داده است. 

ه كند در حالي كمشابه يك ضرابخانة خصوصي است كه مستقلاً هر روزه پول ملت را خلق يا نابود مي
). Fisher, 1936:18» (خود است گر غصب اين امتياز انحصاريحكومت از سر درماندگي تنها نظاره

هاي ديداري دولت قادر به اعمال كامل حق حاكميت درصدي بر سپرده 100زعم او بدون اعمال ذخاير به
خود در انتشار پول نخواهد بود. پيشنهاد او ايجاد ترتيباتي است كه در آن حكومت تمام كنترل روي پول 

 آن). فيشر دهيدهي آزاد بگذارد (تفكيك خلق پول از وامدر وامرا از بانكها گرفته اما در عين حال آنها را 
). اين بيان در كلام Ibid:19داند (هاي حكومت ميصراحتاً خلق پول بانكها را غصب يكي از مأموريت

روزرساني ه) خلق پول بانكها را ناشي از ناكامي در ب2011ديگران نيز بازتاب داشته است. ورنر و همكاران (
دانند. )، به نحوي كه علاوه بر پول فيزيكال (كاغذي) شامل پول ديجيتال هم بشود، مي1844فرمان بانكي (

و عقيده دارد اين حق بايد در اختيار عاملي باشد كه توسط  دانستهكوگان حق خلق پول را يك حق عمومي 
اعمال » حكومت«م ارادة خود را از طريق عموم مردم براي اين كار مرجعيت يافته است؛ در تمدنها نيز مرد

  ). Coogan, 1935كنند (مي
  

                                                           
 »بانك تنها به صاحبان آن تعلق ندارد بلكه به دولتي نيز تعلق دارد كه حق ويژة خلق پول را به وي اعطا كرده است«. از جمله از ناپلئون نقل شده كه 44 
)Crouzet, 1999:76 ت آفرينشي فرصترين حق امتياز خلق پول، امتياز مخصوص عالي حكومت بلكه عظيم«) يا آبراهام لينكلن نيز بيان داشته بود

  ).Hasan, 2008در  Economic Research Council, 1981» (اوست
  1797-1801. دومين رئيس جمهور ايالات متحده در فاصلة 45 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



  103 

 

  فعاليتهاي نامولد يا كمترمولد تغذية -4-2-7

آخرين محور قابل ذكر در انتقاد به خلق پول بانكي مربوط است به ناسازگاري تصميمات بانك در انتخاب 
خالفان، خلق پول را يك كاركرد عمومي در بند فوق توضيح داده شد كه م». خير عمومي«دهي با مقصد وام

دانند كه صرفاً بايد در اختيار دولت (به عنوان نمايندة عموم) باشد. يك ايراد مضاعف و متعلق به جامعه مي
در اينجا آن است كه ممكن است بانكها از اين قدرت در جهت حصول اغراض و منافعي استفاده كنند كه 

 بازيدر واقعيت، ممكن است گرايش بانكها به اختصاص منابع به سفتهبا بهينة اجتماعي سازگار نباشد. 
هاي جديد و مولد باشد. بانكها براي كاهش گذاريروي داراييهاي مالي يا حقيقي بيش از گرايش به سرمايه

هاي خود را به داراييهاي حقيقي بويژه بخش مستغلات اختصاص دهند به اين علت ريسك، ميل دارند وام
گيري است ها يك دارايي ملموس وجود دارد كه در صورت نكول، قابل بازپسه در اين نوع وامساده ك

)Werner et al, 2011گذاري در توليد محصولات جديد متضمن )؛ اين در حالي است كه سرمايه
اطمينان بيشتري است و بانك بايد منتظر بوجود آمدن يك جريان سودآور ناشي از توليد محصولي عدم

مدت شد كه اكنون وجود ندارد. شواهد تاريخي حاكي از آن است كه بانكها براي بيشينه كردن سود كوتاهبا
). رايان Ryan-Collins et al, 2012خود ميل به خلق اعتبار براي بخشهاي غيرمولد و سوداگرانه دارند (

در » يد مليستم بانكي به تولحجم اعتبارات اعطايي توسط سي«كالينز و همكاران با اشاره به افزايش نسبت 
اي از روانه شدن زدايي) آن را نشانهبه اين سو (پس از اعمال سياستهاي مقررات 1980انگلستان از دهة 

گذاري در ايجاد داراييهاي اعتبارات به بخشهاي سوداگرانه (از جمله در بازارهاي مالي) به جاي سرمايه
  دانند.جديد مي

 كنار توليد ناخالص ملي (انگلستان) : روند حجم پول در1-4شكل 

 
  Ryan-Collins et al, 2012منبع:                

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



  104 

 

  
اين وضعيت كمابيش در ديگر كشورهاي صنعتي نيز صادق بوده است. توجه به ارقام مربوط به نسبت حجم 

  دهد.همين مطلب را نشان مي GDPپول به 
 صنعتي منتخب: نسبت حجم پول به توليد ملي در كشورهاي 2-4شكل 

 
    http://databank.worldbank.orgمنبع:                    

يك شود) بصورت نظري افزايش در اين نسبت (در وضعيتي كه تورم فزاينده نيز در اقتصاد مشاهده نمي
بازي). اين در حالي است ندارد (سفته GDPدرگيرشدن پول در فعاليتهايي كه ارتباطي با  معنا يشتر ندارد:

هيچ نظارت و كنترلي روي اينكه آيا » مداخلة دولتعدم«و » زداييمقررات«كه به سبب حاكميت منطق 
  ).Ibidاي دارد يا خير، وجود ندارد (آورده GDPاعتبار جديداً خلق شده براي 

  
  هاي بديل پيشنهادي طرح -4-3

بلافاصله پس از بيان ديدگاههاي انتقادي فوق به طرحهاي بديل  به جهت پيوستگي مطلب مناسب است
انكداري ب«و » كاملبانكداري ذخيره«پيشنهادشده توسط مخالفان اشاره شود. مهمترين اين طرحها عبارتند از 

كه حاوي پيشنهاداتي راديكال در خصوص تغيير در روية خلق پول است. در كنار آنها پيشنهاداتي با » آزاد
  كمتر تعارض با روية جاري نيز ارائه شده كه مختصراً به آنها هم اشاره خواهيم كرد.درجة 
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  1كاملبانكداري ذخيره -4-3-1

كامل طرحي است كه نخستين بار توسط گروهي از اقتصاددانان دانشگاه شيكاگو پس از بانكداري ذخيره
به » 3بانكداري محدود«كه بعدها دوباره با اندكي تغيير در جزئيات عنوان  2پيشنهاد شد 1930بحران دهة 

). ايدة اصلي در اين پيشنهاد، جداسازي فعاليت بانك در حوزة پرداخت Friedman, 1956خود گرفت (
 كه صرفاً خواهان نگهداري را هاييكامل سپردهگري مالي است. بانك ذخيره(نقل و انتقال پول) از واسطه

درصدي) نگهداري كرده و  100كامل (ذخيرة به شكل ذخيرهو انجام خدمات پرداخت هستند،  پول
دهد. جزئيات بيشتري وام ميرا  هستند كه خواهان بازدهي و قرارگرفتن در معرض اعطاي وام هاييسپرده

  :از اين طرح بدين شرح است
  
  اصول -4-3-1-1

 نهاديپيش دهي او. در اين نوعكاركرد مبادلاتي بانك از وامكامل مبتني است بر جداسازي بانكداري ذخيره
). Fisher,1936دهي (از بانكداري، بانك دو شأن كاملاً مجزا خواهد داشت: اولي انبارداري پول و دومي وام

مندي از انواع خدمات هاي ديداري كه صاحبان آن صرفاً خواهان نگهداري امن و بهرهدر خصوص سپرده
ها نگهداري كرده و به آنها به چشم درصد اين سپرده 100ت هستند، بانك ذخايري معادل روزمرة پرداخ

گذاري) هستند كه انداز (سرمايهها از جنس پسنگرد. اما نوع دوم سپردهمنابعي براي اعطاي وام نمي
گري (واسطه ودشگذار به دنبال كسب سود از آنهاست. اين منابع توسط بانك به متقاضيان وام داده ميسپرده

گذار ديگر بصورت فوري به آن دسترسي ندارد بلكه دسترسي او مقيد به زمان سررسيد مالي) اما سپرده
گذار به بانك اي مابين اطلاع سپردهرا در انتظار بماند (دوره» 4دهيدورة اطلاع«اي به عنوان بوده يا بايد دوره

وافق گذار تدر ابتداي قرارداد بين بانك و سپردهبانك براي بازدريافت سپرده و تحقق آن) كه اين دوره 
. از آنجا كه كاركرد بانك در مورد حسابهاي ديداري صرفاً امانتداري و Werner et al, 2011(5شود (مي

گيرندگان دهندگان به قرضاز قرض» انتقال قدرت خريد«گذاري) انداز (سرمايهدر مورد حسابهاي پس

                                                           
1 . Full-Reserve Banking 

  شود.) نيز ياد ميChicago Plan» (طرح شيكاگو«. به همين علت گاهي اوقات از آن با عنوان 2 
3 . Narrow Banking 
4 . Notice Period 

تواند بسيار گيري ميزپسگذار، نرخ بهره و شرايط باگذاري از حيث طول دوره، نحوه بازگشت و تقسيم منافع بين بانك و سپرده. حسابهاي سرمايه5 
  باشد. متنوع 
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 پيوندد و پول موجود در اقتصاد معادل خواهدط سيستم بانكي بوقوع نمياست، هيچ خلق پول جديدي توس
  بود با پول پرقدرت پيشترْ انتشاريافته توسط دولت.

  
  منابع درآمدي بانك -4-3-1-2

دهي گذاري و عايدي حاصل از وامهاي سرمايهبديهي است كه بانك از حاشية بين بهرة پرداختي به سپرده
هاي ديداري است. در اين كند. اما مسئلة مهمتر نحوة انتفاع بانك از سپردهياين منابع كسب درآمد م

كند به بانكها اجازه داده شود بابت خصوص سه طرح يا پيشنهاد مطرح شده است. فيشر پيشنهاد مي
). اين پيشنهاد مورد پذيرش Fisher, 1936:10پذيري پول و خدمات پرداخت، كارمزد دريافت كنند (امانت
 كداريرويه جاري بان كامل باي قرار گرفته چنانكه يكي از خصوصيات و تفاوتهاي بانكداري ذخيرهوسيع

. پيشنهاد دوم عبارت Werner et al, 2011(1( شده استهمين اخذ كارمزد از حسابهاي ديداري معرفي 
» اوراق قرضه«ا درصدي بصورت نقد، معادل آنه 100است از اينكه بانك قادر باشد به جاي نگهداري ذخاير 

. اوراق قرضه به عنوان شكلي از دارايي به عكس وام از نقدشوندگي بالا و ريسك پاييني برخوردار 2نگه دارد
كند. پيشنهاد سوم از سوي نياز مياست ضمن اينكه عايدي حاصل از آن بانك را از دريافت كارمزد بي

فريدمن ». درصدي توسط بانك مركزي 100خاير پرداخت بهره به ذ«فريدمن ارائه شده و آن عبارت است از 
تلاش زيادي براي استدلال به سود اين پيشنهاد كرده است. به نظر او پرداخت بهره به ذخاير از چند جنبه 

هاي نظارت و داراي توجيه است كه عبارتند از جذاب ساختن اين طرح براي بانكها و كاستن از هزينه
دشونده] هاي نقهاي خصوصي [داراييپولذاران در روي آوردن به خريد شبهگكنترل، كاستن از انگيزة سپرده

هره مزد. در واقع بربازانه در واكنش به اخذ كاهاي سفتهيا به عبارت بهتر جلوگيري از پيداشدن انگيزه
لقي تبازي توان به مثابه هزينة اجتماعي نظام پولي باثبات و جلوگيري از سفتهپرداختي روي ذخاير را مي

گذاري بهينه و حتي ملاحظات مربوط به برابري نيز موجه . فريدمن اين پيشنهاد را از جهت منطق قيمتكرد
داند زيرا انتشار اسكناس توسط دولت به مانند انتشار اوراق قرضه نوعي استقراض منابع از مردم است مي

ها ممكن ه نظر او در اثر رقابت بين بانكاي نپردازد. حتي بكه دليلي ندارد حاكميت بابت اين استقراض، بهره
  گذاران اختصاص يابد.است بخشي از اين بهرة دريافتي، توسط بانكها به سپرده

                                                           

  گذاري).(سرمايهانداز هاي پس. تفاوت مهم ديگر از ديد ورنر و همكاران عبارت است از عدم دسترسي فوري به سپرده1 
درصدي نقد  100است. در بانكداري محدود بانك به جاي نگهداري ذخيره » بانكداري محدود«از » كاملبانكداري ذخيره«اين نكتة متمايزكنندة . ٢ 

  قادر است اوراق قرضه خريداري و نگهداري كند.
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  مزايا -4-3-1-3

 كنند. در اين بانكداري بانككامل مطابق است با آنچه مردم در مورد بانك تصور ميبانكداري ذخيره •
همانطور كه ما هنگام قرض دادن پول به يك فرد، ديگر قادر به است. » واسطة وجوه«به معناي واقعي، 

كامل هم فردي كه پول خود را به بانك قرض داده ديگر قادر به استفاده از آن نيستيم، در بانكداري ذخيره
  استفاده از آن نبوده ولي چنانچه آن را وديعه نهاده باشد (سپرده ديداري)، فوراً در دسترس اوست.

دهي موجب كاهش تر است. جداسازي نظام پرداخت از عمليات وامكامل باثباتيرهبانكداري ذخ •
ها، قادر است تعهدات فوري خود گردد يعني بانك حتي در شرايط نكول وامريسك نقدينگي بانك مي

 كامل كمتر است. عدم خلق پولهاي ديداري) را ايفا كند. پس ريسك ورشكستگي بانكهاي ذخيره(سپرده
د بر كند. رفع ابتناي خلق پول جديسيكلي نظام پولي را تضعيف ميهاي موافقنكها نيز گرايشتوسط با

  ).  Werner et al, 2011بخشي است (سازي پول از بدهي)، وجه ديگر اين ثباتبدهي (عاري
هاي تر است زيرا در صورت اعسار و ورشكستگي بانك اولاً سپردهكامل منصفانهبانكداري ذخيره •
يها گذاري نيز منتظر روند نقدشدن دارايهاي سرمايهري بدون مشكل قابل بازپرداخت است و ثانياً سپردهديدا
ها) و بازگشت سرمايه خواهند بود. هيچ نيازي به انتقال مخاطرات بانكداري به طرف سوم و اتكا به (وام

  ).Ibidدهندگان براي حمايت از بانكها وجود ندارد (پول ماليات
گيري توان اعمال حاكميت از سوي دولت در زمينة پول كامل بازپسمزيت بانكداري ذخيره مهمترين •

 »شدن پول در عين خصوصي بودن بانكداريملي«دهي منجر به است. ايجاد تمايز بين خلق پول و وام
، يع). بدون اعمال اين پيشنهاد دولت قادر نخواهد بود بدون تحميل تورم فجFisher, 1936خواهد شد. (

بيني طرفداران بانكداري . البته اين مطلب به معناي خوشIbid(1حق خود در نشر پول را اعمال كند (
نفع هاي او نيست. به نظر آنها دولتها نيز مانند بانكها در تغييرات حجم پول ذيكامل به دولت و انگيزهذخيره

وصي هاي خصكومت را حتي از بانك) تخصيص منابع (پول) انتشاريافته بوسيلة ح1935كوگان (هستند. 
وصي شده توسط دولت، بايد خصدارد كه بانكها به عنوان تاجران پولِ پيشتر خلقبدتر دانسته و بيان مي

تعيين ميزان بهينة رشد حجم پول لزوماً در اختيار قوة اجرايي نيست. اين امر توسط باشند. پس در اين الگو 
 Werner etمدخل است (كرد اين پول ذيدولت تنها در نحوة هزينهگيرد و بانك مركزي مستقل انجام مي

al, 2011.(  
                                                           

  ).Jarhi, 2004-Alدرصدي كرد ( 100ه وجود ذخاير فيشر اواخر عمر خود را صرف لابي كردن با كنگره و جاانداختن نياز ب. 1 
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طرفداران  بين بودن كه بهرو نيست و برچسب غيرواقعكامل با موانع جدي روبهاستقرار سيستم ذخيره •
فريدمن هر دو به وجود حجم بالايي از  ). فيشر وFriedman, 1956شود، نادرست است (آن زده مي
و تبديل اين اوراق به ذخاير مورد نياز نزد بانك مركزي را گامي  1ة دولتي نزد بانكها اشاره كردهاوراق قرض

دانند. فريدمن در حالي كه مردم را از مزاياي اين سيستم كامل ميسوي استقرار سيستم ذخيرهآسان اما بلند به
  ).Ibid:11د كه در مقابل آن قرار دارد (داناي ميترين مانع پيش روي آن را منافع سياسيبيند، قويغافل مي

)، فريدمن 1936كامل مورد حمايت اقتصاددانان مشهور و مطرحي چون فيشر (بانكداري ذخيره •
 ,Werner et al( اي دارد) و سايرين قرار داشته و از اين لحاظ برجستگي ويژه1987)، توبين (1956(

2011.( 

 

  2بانكداري آزاد -4-3-2

 4ميزسو فون 3هايكهاي راديكال يعني بزرگان مكتب اتريش بويژه فونپيشگامي ليبرالپيشنهاد بعدي با 
نهاد دهندگان پيشارائه شده كه در اينجا در بيان اين ايده به آثار متأخرين آنها رجوع شده است. البته ارائه

كردن ي ديگر براي چارهكامل نيستند بلكه اين پيشنهاد را راهكاربانكداري آزاد در مقام مخالفت با ذخيره
  دانند.خلق پول توسط بانكها مي

شابه اجازه دهيم بانك م«دهد: بانكداري آزاد بطور ساده اين پيشنهاد بديل را براي ترتيبات بانكي ارائه مي
وكار وارد در يك بازار آزاد عاملان قادرند آزادانه به يك حوزة كسب». ساير فعاليتها در بازار آزاد باشد

تحت شرايط رقابتي اقدام به عرضة كالا و خدمت كنند؛ و در عين حال در صورت ورشستگي و  شوند؛
كند، ناتواني از ايفاي تعهدات، از دور خارج شوند. بانكداري آزاد همين الگو را براي بانكداري پيشنهاد مي

ها)يي به پشتوانة ذخاير يعني عاملانْ آزادانه وارد حرفة بانكداري شده و حتي آزاد باشند رسيدها (سپرده
جزئي خلق كنند، اما چنانچه در ايفاي تعهدات خود ناتوان شوند، هيچ اهرم و نيرويي در حمايت از آنها 

هاي گيري در بازار بين بانكي، نه دسترسي به منابع بانك مركزي و نه طرحوجود نخواهد داشت؛ نه وام
بوده، » يدهمرجع نهايي وام«بانك مركزي ايفاي نقش نجات اقتصادي. از آنجا كه فلسفة ابتدايي پيدايش 

ر خلق د با وجود اينكه بانكداري آزاد بانكها را قانوناًتابد. بانكداري آزاد وجود بانك مركزي را نيز برنمي
                                                           

هاي اخير سهم اوراق قرضه در داراييهاي بانك به شدت كاهش . البته اين واقعيت مربوط به دوره زماني تحليل فيشر و فريدمن است و طي دهه1 
  يافته است.

2 . Free Banking 
3 . Von Hayek 

4 . Von Mises 
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 ز اتخاذارا  ، بانكهايي طبيعيمكانيزمبر اين عقيده است كه گذارد اما پول (وام دهي بيش از ذخاير) آزاد مي
يدهاي كند مردم به رسبانك شروع به فعاليت مييك چه دليلي وجود دارد كه وقتي  دارد. اولاًبازمي رويه اين

بدهي يك بانك به عنوان وسيله پرداخت مقبول چيزي نيست كه به سادگي قابل  رواجآن اعتماد كنند؟ 
خايري خود مستلزم حفظ ذ مدتي مديد است كهاستقرار باشد. اين نيازمند انباشت اعتماد از سوي بانك طي 

هاي ترين ريسكدرغير اينصورت او در معرض ورشكستگي و جدي هاست، چونتقريباً معادل ميزان سپرده
از خلق  اي جلوگيريرترس از ورشكستگي يك مكانيزم سالم بدر بانكداري آزاد نقدينگي خواهد بود. پس 

اد رقابت وسيع بين بانكها كه در نتيجه آن تعدمكانيزم دوم مربوط است به  . ثانياًاستپول توسط بانكها 
محدود خواهد شد. اين به معناي آن است كه بانك همواره در معرض تقاضاي تسوية  مشتريان هر بانك

بين بانكي قرار خواهد داشت و اين خود عامل محدودكنندة ديگري بر خلق پول به پشتوانة ذخاير جزئي 
 بود تر خواهدو مشتريان يك بانك كمتر باشند، اين مكانيزم قوياست. هر اندازه تعداد بانكها بيشتر 

)Rothbard, 2008.(  
هاي رغم اينكه در بانكداري آزاد خلق پول و اختيار ذخاير جزئي قانوناً ممكن است، اما مكانيزمدر نتيجه علي

د مطلب بيان داشته بو ميزس با اشاره به همينكند. فونبازاري تا حد زيادي از بروز اين رخداد ممانعت مي
اگرچه تصور اوليه اين است كه در بانكداري آزاد هر كس حق دارد بانك تأسيس كرده و رسيد منتشر كند «

و لذا بانكداري آزاد يعني آزادي در كلاهبرداري، اما اگر هر فرد قادر باشد رسيد منتشر كند آنگاه هيچكس 
 ).Ibid:124]  نخواهد پذيرفت (رسيد هيچ كسي را [به عنوان وسيلة پرداخت مقبول

  
  هاي پيشنهادي ساير طرح -4-3-3

پيشنهادات اصلاحي ديگري نيز بطور پراكنده در ادبيات منتقدان وجود دارد كه البته به اندازة دو پيشنهاد 
  قبلي مشتمل بر تغييرات بنيادين نيست. 

هايي محدود شود كه در آن مزيت داند كه در آن بانك به فعاليت) الگويي را مطلوب مي1999( 1بريان
انداز، ارائه خدمات نگهداري و اي دارد، كه به نظر او شامل انتشار حسابهاي ديداري و پسشدهاثبات

دهي كند بانكها از واموكارهاي كوچك و متوسط است. او پيشنهاد ميپرداخت و ارائة وام به افراد و كسب
 مستلزم نسبت بالاي بدهي به سرمايه يرشدن در هر فعاليتي خارجي و درگبه شركتهاي بزرگ يا دولتها

  دور نگهداشته شوند. 

                                                           
1 . Bryan 
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كند كه در آن بانكها اجازه دارند به مشتري خود حق انتخاب بين ) وضعيتي را پيشنهاد مي1999( 1ميشكين
اي دار حسابهاي امن با ذخيرة كامل و حسابهاي سنتي را بدهند. در واقع در اينجا بانك و مشتريان هر دو،

جزئي هستند و لذا تلفيقي از اين دو برقرار خواهد كامل و ذخيرهحق انتخاب بين دو نوع بانكداري ذخيره
  بود.

گذاران جهت احتياط بيشتر در عين حفظ بانكداري هايي به بانكها و سپرده) ارائة انگيزه2002( 2بوسون
هاي بانكي فاقد بيمه و تضمين داند. از جمله اين راهها اين است كه سپردهجزئي را راهكار بهتري ميذخيره

 دارد قابليت برداشت باشد و اين بند در قرارداد گنجانده شود كه بانك در صورت مشكل نقدينگي حق
سپرده را براي يك زمان از پيش معين تا زمان نقدشدن داراييها معلق كند. در عين حال براي ترغيب 

اي بصورت بهره در صورت استفاده از اين بند بپردازد. پيشنهاد شود جريمهگذاران نيز بانك ملزم ميسپرده
نتشر كنند (اوراقي كه در صورت ورشكستگي بانك، م 3ديگر او اين است كه بانكها اوراق بدهي درجه دوم

نوبت به پرداخت آنها خواهد رسيد).  -گذاراننظير سپرده -تنها بعد از پرداخت بدهي طلبكاران درجه اول 
گذاران استواري نهاد مالي را رصد دارندگان آن بيش از ساير سپردهخاصيت اين اوراق اين است كه نگه

ق، قيمت اين اوراق علامت مناسبي از ثبات نسبي بانكهاي صادركننده ارسال كرده خواهند كرد و از اين طري
  گذاري از سوي مقام پولي را كم خواهد كرد. و نياز به قاعده

بر فعاليت  5گذاري) در موضعي نسبتاً مشابه، قاعده2012) و رايان كالينز و همكاران (2013( 4فورپتي
گذاري شامل تعيين سقف روي دانند. اين قاعدههاي موجود ميبا كاستيبانكهاي متعارف را راهكار مواجهه 

ابل مقصد خلق پول و ق بازانه نبودنِاعتبارات و نرخ بهرة بانكي است تا مولدبودن، پايداربودن، سفته
گذاري و مداخله كاملاً موجه است زيرا اعتبار، يك كالاي بودن بهره تضمين شود. اين قاعدهبازپرداخت

كالينز البته رايان ).Pettifor, 2013ي است كه بايد در جهت منافع جامعه و نه برگزيدگان مالي باشد (عموم
) 1كنند از جمله و همكاران به طرحهاي بديلي كه پيشتر در ادبيات موضوع مطرح شده نيز اشاره مي

لي دولت نكها براي تأمين ماگيري مستقيم دولت از بانكها (به جاي انتشار اوراق قرضه)؛ يا خلق پول باقرض

                                                           
1 . Mishkin 
2 . Bossone 
3 . Subordinated Debt 

  . وي را بايد جزو منتقدان و نه مخالفان راديكال بانكداري متعارف دانست.4
5 . Regulation 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



  111 

 

) 3 2براي تأمين مخارج زيربنايي 1) خلق پول توسط بانك مركزي و قراردادن آن در اختيار دولت2
ها، ناشران آنها توان خلق پول اي) كه به دليل عدم جهانروايي اين پولاي (ناحيهسيستمهاي پولي منطقه

ه مقام پولي در عين تعيين سقف روي اعتبارات، بايد بالايي نخواهند داشت. پيشنهاد خود آنها اين است ك
، خلق اعتبار براي »3هدايت اعتبار«شده نيز حساس باشد و با اتخاذ رژيمي از به هدف و مقصد اعتبار خلق

را محدود كرده و بوسيلة آن از بروز حباب و بحرانهاي بانكي پيشگيري كند.  GDPمبادلات غيرسهيم در 
ن بازانه در اقتصاد كنترل نخواهد شد اما ايها و فعاليتهاي سفتهاين اقدامات، انگيزه البته واضح است كه با

 »حق ويژة عمومي خلق پول«بازانه از محل دهد تحريك و تقويت مبادلات سفتهمزيت را دارد كه اجازه نمي
   ).Ryan-Collins et al, 2012:166صورت پذيرد (

بانكها و عدم » بودندولتي«) مبني بر لزوم 1379ايدة توتونچيان (توان پيشنهاد ارائه شدة ديگر را مي
 4است »كالاي عمومي«سازي يا اجازة تشكيل بانكهاي خصوصي دانست با اين ايده كه پول، يك خصوصي

  كه خلق آن نبايد حوزة ورود نهادي غير از دولت باشد.
  
  در باب خلق پول بانكي: ديدگاههاي موافق داوريارزش -4-4

 نظران انعكاس يافته است. البتهاي ديگر از صاحبق پول بانكي روي ديگري هم دارد كه در كلام دستهخل
ها در جريان خلق پول ها و كاستيمندي خلق پول بانكي، لزوماً از وجود برخي آسيبمعتقدان به فايده

جود اين منافع كم به ويا دست توسط بانكها غافل نيستند اما توجه و تمركز آنها بر فوايد اين ترتيبات بوده
طلب بندي هستند، به يك مكنند. تمامي افرادي كه ذيل اين گروه قابل دستهها اشاره ميدر كنار برخي هزينه

وليد پذير ساختن بسط و توسعة تخلق اعتبار توسط بانكها بر امكان«مشترك اشاره دارند و آن اين است كه 
 ».يجاد ثروت مؤثر استو در نهايت تقويت رشد اقتصادي و ا

  

                                                           
كامل ي ذخيرههاي بانكداركامل قابل تعبيه است كمااينكه تئوريسينكنند، اين دو پيشنهاد در دل بانكداري ذخيرهچنانكه نويسنگان بدان اشاره مي .١

ميزان را در اختيار بانك اين اند، اگرچه تعيين هم به اختصاص دادن پول خلق شده توسط بانك مركزي براي اهداف و مخارج عمومي اشاره كرده
  ).Coogan, 1935دانند (مثلاً رجوع شود به داري) ميمركزي (و نه خزانه

هاي گذاري در پروژهو كانادا كه براي تأمين مالي ساخت مسكن، حفظ قيمت غذا، و سرمايه) 1930)، نيوزلند (1914-24با ذكر مثالهايي از استراليا (. ٢
  زيربنايي چنين اقداماتي صورت دادند

3 . credit guidance 
دانسته و  ) هم پول را كالاي عمومي770:2008. البته معرفي پول به عنوان كالاي عمومي در ادبيات موضوع مسبوق به سابقه است چنانكه توبين (4 

  كند.همين عنوان را استفاده مي» اعتبار«) براي 2013:23فور (پتي
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  شومپتر و نقش اعتبار در توسعة اقتصادي -4-4-1

توان مهمترين چهره در ترويج اين نگاه و از حيث تاريخي پيشگام آن دانست. اگرچه شومپتر شومپتر را مي
كند، شود كه بر نقش كارآفريني و نوآوري در فرآيند توسعة اقتصادي تأكيد ميمعمولاً اقتصادداني شناخته مي

. دليل جايگاه بلند اعتبار در تحليل 1اما او توجهي ويژه به مقولة اعتبار و به تبع آن نقش بانكها داشته است
اعتبار جدا كرد. كارآفرين شومپتر دسترسي به توان فعل كارآفرين و نوآوري وي را از او آن است كه نمي

نيست. در بسياري موارد او سرمايه مورد » 2جديدهاي تركيب«ضرورتاً داراي سرمايه مورد نياز براي ايجاد 
 هاي اعتباري زماني بيشترينآورد. مكانيزمنياز خود را از طريق خلق اعتبار توسط بانكداران بدست مي

يابد سوق مي »كالاهاي جديد«يابند كه استفاده از اعتبار با ايجاد تركيبات جديد به سمت توليد اهميت را مي
)Croitoru, 2012.( »تواند كارآفرين شود كه بدهكار اگرچه ثروت انباشته يك امتياز است، اما كسي مي

). در واقع او با علم به لزوم دسترسي به منابع Ingham, 2004:108در  Schumpeter, 1917» (باشد
 لاًمالي پيش از آغاز توليد، بر اتكاي كارآفرينان به اعتبار بانكي به جاي ثروت شخصي تأكيد كرده و عم

). اين تحليل او دو دلالت قابل Lau & Smithin, 2002داند (پول (اعتبار) را شرط لازم كارآفريني مي
  توجه دارد: 

اولاً در اين تحليل به وضوح جايگاه پول از يك نقاب خنثي كه صرفاً به مثابه يك كاتاليزور، كاركرد 
روري شروع نياز ضگيرد و به عنوان پيشميرا داشته فاصله » كنندگي مبادلة محصولات توليدشدهتسهيل«

شود. او با اين تحليل تلاش كرد تا در برابر تلقي رايج از نقش پول در اقتصاد فرآيندهاي توليدي معرفي مي
هاي پولي براي متغيرهاي حقيقي داند) نشان دهد كه جريانسازي والراس متجلي مي(كه وي آن را در مدل

  . 3اهميت دارند

                                                           
 ,Augelloت (رشد بوده اسنرخ در آثار او داراي بيشترين » پول«واژة كاربرد كه  دهدميبررسي آثار شومپتر بر اساس ترتيب تاريخي انتشار نشان . ١ 

 ).Messori, 2002در  1990
2  .New Combination  ،به معني هر نوع نوآوري از جمله تشكيل بنگاههاي جديد، توليد كالاهاي جديد، روشهاي جديد توليد، بازارهاي جديد :

  سازماندهي جديد توليد و ...
 و ن مالي، كارگراننندگاكاگرچه مديران بنگاهها، تأمين«دارد كه . توبين هم در بياني نسبتاً مشابه و در نقد تلقي رايج از نقش پول در اقتصاد بيان مي3 

رفاً ص سياستمداران در خصوص عملكرد نهادهاي پولي و سياستهاي پولي و پيامدهاي آن بر فعاليتهاي اقتصادي نگراني دارند، نظرية اقتصادي پول را
ايگاه پول به موضوعاتي اشاره كرده ). البته او در ادامه و براي استدلال به نفع نقش و جTobin, 2008:770( داندكننده مييك نقاب خنثي و تسهيل

هاي قيمت و كاهش زمان جستجو محدود پذيري محاسبه، ليستكه مشابهت چنداني با ايدة شومپتر نداشته و نقش پول را به مواردي چون امكان
  .ليكن موضوع مدنظر شومپتر چيزي فراتر از اين موارد است ،كند كه اگرچه اين موارد در جاي خود مهم هستندمي
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گزين عامل را جاي» اعتبارات بانكي«گذاري، برخلاف تلقي رايج، در بيان عامل اصلي مؤثر بر سرمايه ثانياً او
 ;Croitoru, 2012( 1دانداهميت ميانداز را در تركيبات اقتصادي جديد كمكرده و نقش پس» اندازپس«

Sledzik, 20142داري، خلق اعتبار از هيچه). اين ديدگاهها شومپتر را واداشت تا در تعاريف خود از سرماي 
داري شكلي از اقتصاد مبتني بر مالكيت خصوصي است سرمايه«زعم او اين سيستم بداند. به 3را فصل مميز

توانيم پذيرد كه دلالت بر خلق اعتبار دارد. ما ميها بوسيلة پول قرض گرفته شده انجام ميكه در آن نوآوري
)؛ Croitoru, 2012در  1939:224» (م كه خلق اعتبار پديدار شدداري را به تاريخي ارجاع دهيسرمايه

» است عتباراهاي مالكيت خصوصي، توليد براي بازار و پديدة داري سيستمي اقتصادي با مشخصهسرمايه«
)Schumpeter, 1928  درSledzik, 2014:90 داري اقتصادي مبتني بر مالكيت خصوصي سرمايه«) يا

 ,Sledzikدر  Schumpeter, 1939» (4گيردبوسيلة پول قرض گرفته شده انجام مياست كه در آن نوآوري 

كند كه به مانند معرفي مي 5دارترين سرمايه). با اين حساب او بانكدار را بهترين و باكيفيت2014:92
 ).Sledzik, 2014سازد  (كارآفرين، توسعة اقتصادي را در عمل ممكن مي

 
  داريمايي سرمايهناينگهام و تاريخ -4-4-2

ختن جايگاه سااثرترين متفكران پولي، يكي از محورهاي كار خود را برجستهاينگهام به عنوان يكي از صاحب
دهد. وي از اين حيث به شدت پول و اعتبارات بانكي در قوام و حيات اقتصادي جوامع امروزي قرار مي

 و» نقاب«به عقيدة او معرفي پول به عنوان يك دهد، زيرا نظرية اقتصادي متعارف را مورد نقد قرار مي
 هايي مانند اعتبار و بانك در دنياي امروز نيستقادر به تبيين جايگاه مهم پديده» كنندهعامل صرفاً تسهيل«
)Ingham, 1996هاي دگرانديش پولي را، رد ايدة خنثي بودن پول در فرآيندهاي اقتصادي ). او پاية سنت

گيرد. او مولد در نظر مي 7غيرخنثاي» نيروي توليدي«، پول را يك 6يت از مينسكيمعرفي كرده و به تبع

                                                           
ثلاً رجوع مانداز در نظام پول اعتباري بانكي پرداخته است گذاري و پس. گراتزياني در آثار خود به طور مفصل به موضوع عدم ارتباط بين سرمايه١ 

  Graziani, 2003:151شود به مطالب او در 
  موجودانداز از پيش دهي پسدهي با انتشار كاغذهاي بانكي جديد و نه قرض. به معناي وام2 

3 . Differentia Specifica 
داري، در ادبيات شومپتر بايد بدان توجه كرد اين است كه در اينجا مراد، وجه ايدئولوژيك سرمايه» داريسرمايه«اي كه در مورد كاربرد لفظ . نكته4 

ي شكلي جديد از ساختار اقتصادي در مقايسه با دوران دهد، نيست بلكه مراد او وجه تاريخي آن به معناكه آن را مثلاً در مقابل سوسياليزم قرار مي
  پيش از آن است.

5 . the capitalist par excellence 
6 . Minsky 

تواند . در معناي متعارف در ادبيات اقتصادكلان، خنثايي و عدم خنثايي پول سؤالي است در اين خصوص كه آيا تحريك طرف تقاضا در اقتصاد مي7 
ضا قاتموجب تحريك توليد شود يا خير. اين در حالي است كه چنانچه در ديدگاههاي شومپتر و اينگهام دقت كنيم، بحث آنها مربوط به تأثير تحريك 
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است.  داري و نقطة عطف تاريخي تولد آن(احتمالاً با الهام از شومپتر) مدعي تبييني بديل از چيستي سرمايه
ار و ك گيري روابط توليدي خاص بين عوامل توليد (نيرويداري، مبتني بر شكلشرح ماركس از سرمايه

كند. اقتصاد داري را در روابط حقيقي (و نه پولي) تلقي ميسرمايه) است و از اين رو جوهرة سرمايه
، 1داندداري مي(بازار) قرار داده و آن را فصل مميز سرمايه» مبادله«نئوكلاسيك نيز تأكيد خود را بر مفهوم 

، بازار، روابط توليدي و سازماندهي رغم اهميت عواملي چون تكنولوژياما اينگهام معتقد است علي
ويژة آن جستجو كرد و لذا » نظام پول اعتباري«داري را بايد در كارخانجات، ويژگي خاص تاريخي سرمايه

ازاري با وكارها و مبادلات بتاريخ پيدايش اين سيستم را بايد به ظهور روابط اعتباري منتسب كرد. كسب
دي پيشين هم وجود داشت، اما بسط آن به شكل كنوني، بوسيلة يك نظام هاي اقتصااي پايينتر در نظامدرجه

سيع آن بود ) ومقبوليتشدن حوالجات و قابليت انتقال (بانكي با كاركرد خلق پول ممكن شد. غيرشخصي
وكارهاي خصوصي را بوجود آورد. او اين ايده، يعني درنظرگرفتن ظهور پول كه امكان تأمين مالي كسب

داري، را در آثار مكتب تاريخي آلمان و مكتب عنوان نيروي اصلي مؤثر در پيدايش سرمايه اعتباري به
 نظاميداري را (از متفكرين مكتب آنالس) سرمايه 3داند و به نقل از بلاچداراي سابقه مي 2فرانسوي آنالس

ستم سقوط خواهد كند كه اگر همة اشخاص [بطور همزمان] بدهي خود را بازپرداخت كنند، سيتعريف مي
هاي ). در حقيقت او با اين ديدگاه، نظام اعتباري و بدهي را از ضرورتIngham, 2004:110كرد (

داند. اينگهام كينز را هم در زمرة معتقدان به تلقي وجه پولي به عنوان وجه اصلي اقتصادهاي امروزين مي
دهاي بازاري كنوني (در مقابل اقتصاد پاياپاي)، براي اقتصا» نظرية عمومي«داند زيرا كينز در داري ميسرمايه

هاي بانكي را در استفاده كرده است. اينگهام اگرچه اعتبارات و بدهي» 4اقتصاد توليد پولي«از عنوان 
داند، اما معتقد است همين پول اعتباري مؤثر مي هاي تجارييكلسبروز هاي قيمتي و بوجودآمدن حباب

داري و جزء اساسي موفقيت آن است كه در كنار بازارهاي مالي به سيستم هبانكي بزرگترين توان سرماي
). با ترسيم چنين جايگاهي Ingham, 2008پذيري و انعطاف داده است (اقتصادي امروز پويايي، انطباق

براي اعتبارات بانكي، طبيعي است كه پيروان اين رويكرد، از بين بردن امكان خلق منعطف پول اعتباري را 
                                                           

تر از تحليل اشاره دارند كه مربوط است به مقدمات نهادي توليد. در واقع آنها رشد حجم پول (اعتبارات) بر توليد نيست بلكه آنها به سطحي عميق
  دانند. پذيرساختن اكتساب عوامل توليد توسط كارآفرين و انجام توليد ضروري ميرا براي امكان

اين  داري تأكيد دارد، با وجودبه عنوان عنصر محوري سرمايه» بازار«و » مبادله«داند كه بر عامل سيك را اين مي. اينگهام خصوصيت اقتصاد نئوكلا1 
و نه مبادله » نفع شخصي«ترين گزاره در اقتصاد متعارف، اساسيزيرا  كرداشاره مي» نفع شخصي«به عامل » مبادله«جاي رسد بهتر بود وي بهبه نظر مي

نفع « هاي برخاسته ازاي براي ايفاي كاركرد مكانيزمدر اقتصاد متعارف هم از اين حيث است كه بازار آزاد عرصه» بازار آزاد«تأكيد بر يا بازار است. 
  . است» شخصي

2 . Annales School 
3 . Marc Bloch (1886–1944) 
4 . Monetary Production Economy 
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بار، پذير اعتداري بدانند زيرا در نگاه آنان عرضة انعطافاز روح سرمايه» قوة حيات«معناي بيرون كردن  به
فور اعتبار را ). پتيLau & Smithin, 2002شرط هر نوع گسترش در بخش حقيقي اقتصاد است (پيش

ريافت توان دآن مييك ظرفيت نامحدود و يك پيشرفت بزرگ تمدني معرفي كرده كه تنها با فهم اهميت 
توانيم هر كاري را كه [به لحاظ فني] قادر به انجام آن هستيم را ما مي«مراد كينز از اين جمله چه بود كه 

نهاد اعتبار است كه به ما چنين قابليتي اعطا فور پتي به عقيدة ).Pettifor, 2013:24» (1تأمين مالي كنيم
 كرده است. 

  
  پوليها و مدار پساكينزي -4-4-3

ها در تحليل اقتصاد است، در راستاي هاي مورد علاقة پساكينزيرويكرد مدار پولي كه يكي از چارچوب
ر كند. در اين رويكرد، فرآيند توليد (هم دمباحث فوق به نحوي ديگر بر اهميت اعتبارات بانكي تأكيد مي

بار وابسته است. بنگاهها با دريافت اعتدر گردش) به اعتبارات بانكي  تأمين مالي اوليه و هم تأمين سرمايه
شدن يابند كه به منابع حقيقي دسترسي يافته و از آنها براي توليد استفاده كنند. اين منابع پس از خرجامكان مي

انداز خانوارها به آنها بازگشت كرده و بدينوسيله آنان قادر به ها مجدداً در اثر مصرف يا پستوسط بنگاه
  ند.شوبازپرداخت مي

 : شمايي ساده از مدار پولي3-4شكل 

 
 Realfonzo, 2012منبع: 

 

                                                           
1 . “we can afford what we can do” 
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بودن فرآيند خلق آزادانة اعتبار توسط دلالت نگاه به اقتصاد از دريچة نظرية مدار پولي، اهميت و كليدي
و از توليدي  فعاليت پذير پول بانكي كسب منابع مالي جهت آغاز و بسطخلق انعطافسيستم بانكي است. 

، كارآفرين ابزاري براي اكتساب سرمايه تحولات پوياي اقتصادي را ممكن ساخته كه در نبود آناين رو 
وسيلة پرداختي است  اعتباري بانكي . پول)Lau & Smithin, 2002( جهت فعاليت خود نخواهد داشت

منتهي  تواند به خلق ثروتكند كه در نهايت ميكه با بوجود آمدن خود زنجيرة ترتيبي مبادلاتي را محقق مي
 ).Seccareccia, 2002 & Parguezشود (

  
  خلق پول بانكها و شواهد تاريخي -4-4-4

در قرن  ويژهاي از مورخان پولي شرحي نسبتاً متفاوت از شرح مرسوم در خصوص تحولات پولي بهدسته 
هايي در جهت تأييد مطالب فوق دارد. به عكس شرح رايج تاريخي كه اند كه راهنمايينوزدهم ارائه كرده

الي و هاي مز بحرانهاي تجاري و بروسيستم بانكي را يك جريان خنثي يا عاملي در جهت تشديد سيكل
كند، چكيدة ديدگاه اين دسته از مورخان آن است كه بانكها نقشي مهم در تحولات اقتصادي معرفي مي

) كه به مطالعة رابطة بين بانكداري و عملكرد اقتصادي در 1972اقتصادي و صنعتي ايفا كردند. گرين (
ندي رسيد كه تصور بدبينانة عموماً رايج بجنوب آمريكا در نيمة اول قرن نوزدهم پرداخت، به اين جمع

بودن، تنزل دائمي ارزش پول، ترقي سوداگرانة قيمتها و ثباتدربارة نتايج بانكداري مانند ريسكي و بي
بحرانهاي مالي باعث عدم توجه به نقش و سهم واقعي مهم بانكها در توسعة اقتصادي شده است. 

د، بانكها را داراي نقش اصلي در توسعة اقتصادي آلمان در ) در تحليل مهم تاريخي خو1968( 1گرشنكرون
شدن را آغاز كرد كه پيشتر به دليل آغاز اين فرآيند قرن نوزدهم معرفي كرد. آلمان در حالي فرآيند صنعتي

ين فضا بود. در ا افزايش يافتهتر شده تكنولوژي و بازارها، نياز به سرماية اوليه در انگلستان و پيچيده
دهي به كه مستقيماً اقدام به شكل 2گذاريري تبديل به منشأ اصلي تأمين سرمايه شد. بانكهاي سرمايهبانكدا

كردند، عملاً نقش مهمترين كارآفرينان در اقتصاد را ايفا كردند. وي اهميت نوآوري در فعاليتهاي صنعتي مي
كند موتور بخار مقايسه مي حوزة بانكداري را در تأثيرگذاري بر پيشرفت صنعتي با اهميت نوآورانة

)Gerschenkron, 1968: 137 در Cameron, 1972 نتايج مطالعة كامرون در مورد انگلستان هم نشان .(
دهد بسياري از بانكها توسط صنعتگران و با هدف تأمين مالي صنايع تشكيل شد. بانكهاي تجاري مي

                                                           
1 . Gerschenkron 
2 . Investmentbanken 
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ين مالي از طريق اين بانكها همچنين با نقش مهمي را در انقلاب صنعتي ايفا كردند. تأم 1ايمنطقه
ساختن سرماية در گردش مورد نياز، امكان انباشت سود و توسعة فعاليت توسط صنايع را فراهم كرد. فراهم

در انگلستان بدون ارجاع به تقاضا براي خدمات  19و ربع اول قرن  18گسترش بانكها در دو دهة آخر قرن 
 ). Cameron, 1972و تجاري بود، قابل توضيح نيست ( مالي آنها كه ناشي از رشد صنعتي

  
  جزئيساير دفاعيات از بانكداري ذخيره -4-4-5

بودن، نقش آن در بروز جزئي را فريبكارانه) سه اشكال جدي وارد شده به بانكداري ذخيره2000سلگين (
هر سه  و برشمردهبودن (مستعد فروپاشي بودن) به هنگام سلب اعتماد عمومي هاي تجاري و شكنندهسيكل

گذاران گذاران (بويژه سپردهردهكند كه آيا سپكند. او با رد فريبكاري بانك، اين سؤال را مطرح ميرا رد مي
ده و ششده به آنان از كجا تأمين مالي كنند بهرة پرداختي به آنها يا خدمات رايگان ارائهبزرگ) فكر نمي

ريب اند و هيچ فگذاران به خوبي از ماهيت فعاليت بانك مطلعزعم او سپردهكند؟ بهبانك چگونه سود مي
پذيرند كه براي مدتي غيرقطعي از سپردة خود دست بكشند. المانه ميو نيرنگي در كار نيست بلكه آنها ع

هاي تجاري نيز لزوماً درست نيست. اين استدلال زماني درست اشكال دوم يعني تأثير خلق پول بر سيكل
يشتر موجب در اين صورت، پولِ ب كهاست كه عرضة پولِ بيشتر واكنشي به تقاضاي بالاتر براي پول نباشد 

تر شود. اما اگر خلق پولِ بيشنوعي الگوي مخارج و كاهش نرخ بهره و در نهايت سيكل تجاري ميتغيير مص
 عدم عرضة پول است در اين حالتناشي از همسازي بخش عرضه با افزايش در تقاضاي منابع مالي باشد، 

ش يكه موجب گسست مخارج و ناممكن شدن كسب سودهاي متعارف خواهد شد. سلگين با اينكه بسط ب
آفرين داند، اما هر خلق پول بيشتر را تورمي و سيكلاز اندازة اعتبار توسط بانكها را محتمل و ممكن مي

پندارد بلكه آن را، در موارد همسازي با افزايش در تقاضاي اعتبار، عاملي در جهت ثبات و جلوگيري نمي
جزئي انهاي بانكي در قالب سيستم ذخيرهپذيرد كه احتمال بروز بحركند. در نهايت او مياز ركود معرفي مي

 زعم او صرف ريسكي بودن چيزي باعث طرد آنتر است، اما بهاين سيستم ريسكي بطور طبيعي بالاتر و
ارزيابي  گذاشتيم. درشود و اگر چنين بود ما بايد بسياري از امور روزمره زندگي را به اين سبب كنار مينمي

ومپتر و هاي شت را در مقايسه با منافع آن سنجيد. سلگين، همگام با ايدهعقلايي بايد ريسك اين ترتيبا
گذاري مولد و كاهش فقر دانسته و نگهداري ذخاير جزئي ديگران، منافع اين سيستم را تأمين مالي سرمايه

ه ذخاير ار بكند. او اجباي در راستاي كمك به فرآيند صنعتي شدن معرفي ميرا استفادة بهينه از منابع سپرده

                                                           
1 . Country Banks 
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داند زيرا انسانهاي بالغ خود بايد آزاد باشند تا تصميم نيز مردود مي» آزادي«درصدي را از حيث معيار  100
  گذاري كنند. كامل سپردهبگيرند كه درگير ذخاير جزئي شده يا در بانكهاي ذخيره

حالت داراي  درصدي را در بهترين 100) حذف توان خلق پول بانكي و اعمال ذخاير 2002( 1بوسون
منافعي احتمالي و غيرقطعي در زمينة ثبات مالي دانسته، اما هزينة آن از حيث كارايي و دسترسي به اعتبار 

» نقص بازار«داند. اين كار به قطع رابطة پول (اعتبار) با فعاليتهاي اقتصادي انجاميده كه نوعي از را قطعي مي
  كند. خلق مي

بيشتر  پذيريها توسط دولت را عامل تشويق بانكها به ريسكه) سپرده) تضمين (بيم1998( 2كوپر و راس
نيز در توجيه ) 2013(فور دانند. پتيدانسته و آن را از حيث تحقق ثبات مالي داراي كاركرد مثبت مي

بانكداري متعارف، سود بانكداران خصوصي را حاصل برآورد ريسك هزاران پروژة كوچك و بزرگ كه به 
  .كندمالي هستند، معرفي ميدنبال تأمين 

  
  هاي مسيحيداوري در باب خلق پول بانكي: نگرشارزش -4-5

اي داوري خلق پول بانكي تنها به اقتصاددانان دانشگاهي و مكاتب اقتصادي اختصاص ندارد بلكه دستهارزش
اه . ديدگاندپرداختهخصوص قضاوت در اين  بهنيز از متوليان ديني در غرب از منظر ارزشهاي مسيحي 

هاي پذيرفته شدة مسيحيت است. جزئي با ارزشسازگاري جريان بانكداري ذخيرهمشترك همگي آنها عدم
اي كلي در خصوص وضعيت است كه ايده» 3پول صادقانه«اصطلاح پركاربرد و پرتكرار در ادبيات اين گروه 

نايه كه روية جاري در نظام پولي بر اساس نظام پولي بديل سازگار با ارزشهاي ديني است، حاوي اين ك
  معيارهاي مقبول آنان، واجد وصف صداقت نيست.

ترين ) يكي از اولين افرادي بود كه با چنين رويكردي وارد اين موضوع شد. او پول را حياتي1936( 4كوگلين
ين تنها زعم او ابه ت اجتماعي بايد حل و فصل شود.داند كه براي برقراري عدالترين مشكلي ميو بنيادين

دولت است كه به عنوان نمايندة تمامي مردم بايد حق خلق پول را در اختيار داشته باشد كمااينكه قانون 
محدود  ايدامنهاساسي آمريكا نيز قدرت نشر پول و تنظيم ارزش آن را به حاكميت سپرده، اما اين قانون در 

ي (خلق پول توسط بانكها) عملاً نه تنها بنگاههاي توليدي زعم او با تداوم وضعيت كنونشود. بهاعمال مي

                                                           
1 . Bossone 
2 . Cooper & Ross 
3 . Honest Money 

٤.Coughlin :كشيش كاتوليك اهل ديترويت  
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كنندة پول [بانكها] قرار خواهند گرفت، بلكه دولت نيز به انقياد آنها در تحت سلطة فعالان خصوصي خلق
  خواهد آمد.

هاي دة چكبيني نشدهندگان (بانكها) نتيجة پيش) با ذكر اينكه انتشار پول جديد توسط قرض1944( 1فاهي
ه حق داند كدرن به عنوان جايگزين پول ملي (اسكناس) است، استفاده از اين ابزار را به شكلي موجه ميم

لق شود كه خويژه ملت در خلق پول به آنها بازگردد. وي در عين حمايت و تأييد خدمات بانكي، متذكر مي
قر را، تواند فاست كه ميدهندگان را نبايد يك خدمت دانست، بلكه آن سلاحي و نابودي پول توسط قرض

در عين فراواني، پايدار كند و افراد جامعه را در دفاع از منافع خود ناتوان سازد. فاهي در ابتداي كتاب خود 
كند كه گروهي از فعالان اقتصادي و پژوهشگران كاتوليك به نمايندة پاپ در انگلستان اي اشاره ميبه نامه

هاي كنوني در جهان را مورد مطالعه ما علل بنيادين ناآرامي«امه اظهار داشتند بودند. آنها در اين ن ارسال كرده
قرار داده و به اين نتيجه رسيديم كه گام اول در مسير اصلاح، ازسرگيري حق ويژة انتشار پول (شامل انواع 

 ). محور طرح اصلاحي پيشنهادي او، خارجFahey, 1944:1» (اعتباري جديد آن) از سوي مردم است
ساختن قدرت خلق پول از اختيار عاملان خصوصي و اختصاص آن به حاكميت است زيرا اگر يك گروه 
خصوصي قدرت ايجاد پول را در اختيار گرفته و حجم آن را دستكاري كنند، آن گروه طبيعتاً قدرتي بزرگتر 

ا خنثي كنند؛ در از دولت خواهند شد و قادر خواهند بود تلاشهاي دولت در جهت تأمين منافع عمومي ر
دهي معناست. البته وي بين توان خلق پول و وامگفتن از جمهوريت و دموكراسي بيچنين شرايطي سخن

  شده توسط دولت نبايد در اختيار وي باشد.دهي پول خلقآن تمايز قائل شده و بر اين عقيده است كه وام
به اين موضوع ورود كرد. او تلاش كرد ) در چارچوب همين رويكرد اما با جزئيات بيشتر 1986( 2نورث

ك نهاد زعم وي بانك يبانكداري ارتباط برقرار كند. به بين اصول و ارزشهاي برگرفته از كتاب مقدس، با
» تدهنده اسگيرنده، خادم (نوكر) قرضقرض«نيست، اما با استناد به اين بند از كتاب مقدس كه  3شيطاني

مي زعم وي چنين سيستداند. بهسازگار با كتاب مقدس ميرض را نااو هر نوع سيستم پولي مبتني بر ق
كنند. از موارد ممنوع ديگر در آيين مسيحيت كه سازد كه قواعد پولي را تعيين مياقتصاد را بندة آنهايي مي

اين «دادن يك چيز به چند نفر) است. نورث معتقد است (قرض 4به بانكداري مرتبط است، بدهي چندگانه
). او علامت 1986:85» (جزئي در حال انجام آن استيقاً همان فعلي است كه بانكداري ذخيرهكار دق

ت بكشد زيرا از اين طريق اساز پول خود دست گذار براي مدتي داند كه سپردهبانكداري صادقانه را اين مي
                                                           
1 . Fahey 
2 . North 
3 . Evil 
4 . Multiple Indebtedness 
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ل كتاب متقلبانه و نقض اص بنا به تلقي اوجزئي توان از بدهي چندگانه اجتناب كرد. بانكداري ذخيرهكه مي
 100اعمال قاعدة قانوني ذخاير  لذاو  استكشي در مبادلات مقدس مبني بر صداقت در معيارها و وزن

ه نتيج. او همچنين تلاشهاي دائمي دولت براي كاستن از ريسك بانكداران را بيدارد ضرورتدرصدي 
حاباتر و مهاي بي، وامتر ريسكبا هر كاهش بيش داند زيرا اين تلاشها موجب شده بانكها جرأت يابند تامي

هاست: پرخطرتري اعطا كنند. در مجموع سيستم پولي مبتني بر كتاب مقدس در ارزيابي او مبتني بر اين گزاره
) از بدهي چندگانه بايد اجتناب شود؛ خلق پول 2دهنده است گيرنده خدمتگذار (نوكر) قرض) قرض1

) وزنها و معيارهاي صادقانه بايد توسط قانون تصريح 3وعي كلاهبرداري است بانكي بر اساس اين معيار ن
چيزي در «) مبادلات بايد از جنس 5) پول نبايد مبتني بر بدهي باشد 4شده و بوسيلة دولت اعمال شود 

ها در حالي كه بانك آن را وام ؛ لذا امكان برداشت سپرده»2چيزي در ازاي هيچ « باشد نه » 1ازاي چيزي
) دولت نيز نبايد انحصار و قدرت مطلق روي پول داشته باشد و بايد بوسيلة قواعدي 6داده است معنا ندارد 

آن را محدود كرد. قدرت مطلق از آن خداوند بوده و اين براي انسانها، بويژه در مورد موضوعي مانند پول، 
  .3ساز انحراف استزمينه

)، 1943( 5)، دمپسي1934( 4واترندگان مسيحي مانند درينككتابهايي با رويكرد مشابه توسط ديگر نويس
ا الذكر و رعايت اختصار از آنههاي فوق) نيز به رشتة تحرير درآمده كه به جهت تشابه با ايده1957( 6هولم

  كنيم.گذر مي
  
  در باب خلق پول بانكي: ادبيات اقتصاد اسلامي داوريارزش -4-6

» بهره«در ادبيات اقتصاد اسلامي در حوزة پول و بانكداري، مهمترين موضوعات مورد بحث دائرمدار مسئلة 
و جايگاه آن در عملكرد نظام بانكي (رابطة حقوقي بانك با مشتريان) بوده، و تلاش محققان عمدتاً به نقد 

بديل پيشنهادي براي هاي و ارائة چارچوب بديل براي اين وضعيت اختصاص داشته است. چارچوب
نظران بانكداري به لحاظ ماهيت و ميزان انحراف آن از روية مرسوم بانكداري متفاوت است؛ بعضي صاحب

                                                           
1 . Something For Something 
2 . Something For Nothing 

كه  كردن آن به اين معنيكامل مبني بر جداسازي توان انتشار پول از خرج. اين ايده مشابه است با مطلب موجود در كلام طرفداران بانكداري ذخيره3 
لخواه را داشته باشد. تعيين ميزان رشد مطلوب پول بايد در اختيار بانك مركزي بوده و دولت دولت (دستگاه اجرايي) نبايد توان انتشار پول به ميزان د

  كردن پول داراي اختيار است.حداكثر، در انتخاب محل و هدف خرج
4 . Drinkwater, Money and Social Justice 
5 . Dempsey, Interest and Usury 
6 . Hulme, Morals and Money 
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دانسته و طبعاً قائل به انحراف راديكال بانكداري » مشاركت در سود و زيان«ماهيت بانكداري اسلامي را 
، هاي موجود فقهيدرصددند با استفاده از ظرفيت اياسلامي از بانكداري متعارف هستند؛ و در مقابل عده

بانكداري اسلامي را به روية متعارف بانكداري نزديك كنند. در اين دو نوع پيشنهاد (با تمامي جزئيات و 
هاي آنها)، موضوع خلق پول موضوعي كليدي نيست، زيرا دغدغة اصلي در اين مجادلات، يك مسئلة گونه

ه الزامات گيرندگان) است كگذاران و تسهيلاتتعامل بانك با مشتريان (سپردهفقهي ناظر بر ماهيت حقوقي 
 جزئي اسلامي قادر است. به عبارت ديگر يك بانك ذخيرهنكرده استخاصي را از حيث خلق پول ايجاب 

كامل يرهكار گيرد و در مقابل، يك بانك ذخپول خلق شده را در فعاليتهاي مشاركتي يا عقود با بازدهي ثابت به
هاي حقوقي مشروع اختصاص دهد. از اين حيث تواند منابع خود را در همين چارچوباسلامي هم مي

ت مشارك«به لحاظ موضوعي در چارچوب مباحث مربوط به » جزئيبانكداري ذخيره« و» خلق پول«موضوع 
 . اما با وجود اين برخينداشته استكه محور ادبيات بانكداري اسلامي است، قرار » بهره«و » در سود و زيان

ر را از منظ» توان خلق پول در سيستم بانكي«و » اصل وجود ذخاير جزئي«پژوهشگران اقتصاد اسلامي 
 به ارزيابي از ورود به بخش نهايي، كه در آن مفصلاًاند. پيش هاي ديني مورد ارزيابي قرار دادهارزش

صاد پژوهشگران اقت ارزشي قضاوتپردازيم، در اين قسمت به ديدگاهها و مطالب ارائه شده در اين فصل مي
  .كنيماشاره مياسلامي 

 ابي پرداختند، نويسندگان پيشگام اقتصاد اسلامي از جملهباب به قضاوت و ارزي اين نخستين افرادي كه در
تنظيم  توليمبه نظر چپرا اند كه البته ورود آنها به اين مطلب چندان تفصيلي نبود. بوده 2و محسن خان 1چپرا

هاي امروزين در . او با توجه به نقش بانكاسلامي استدولت  ،اري در خصوص حجم پولذو سياستگ
 100داند: اول اعمال ذخاير ميرو روبهبا دو گزينه  مسئلهاين مواجهه با سلامي را در خلق پول، اقتصاد ا

د بر اساس صلاحدي دهد تا مستقلاًكه استقرار آن به بانك مركزي اجازه مي ،درصدي بر بانكهاي تجاري
پول موردنياز بپردازد. اما گزينه دوم تداوم وضع موجود يعني اجازه دادن به بانكهاي تجاري  انتشارخود به 

بازتوزيع، پذيرش اين گزينه ايجاب  در حوزةبا علم به تأكيد اسلام بر عدالت  كه براي خلق پول است
 الص درآمديا بايد بانكهاي خصوصي را مجبور كرد كه خ شده [دولتي]» ملي« ،كند بانكهاي تجاريمي

دهي مجدد خلق وام باكه بانكها  »ذخايرموجودي «هايي بالاتر از حاصل از سپرده هاي اشتقاقي (سپرده
خاير نهاد ذشماليات به دولت بپردازند. او در مورد حالت دوم پي عنوانبه  ،اند) را پس از كسر سهم خودكرده

هايي كه در بانكداري اسلامي ص سپردهو در خصو كردههاي ديداري را مطرح درصدي بر سپرده 20-15
                                                           
1 . Chapra 
2 . Mohsin Khan 
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 Mangla & Uppalبيند (نميچنين ذخايري وجود به  يگذاري) دارند نيازماهيت سهام (سرمايه

1990:197(. 

هاي هاي اسلامي را به سپردهدر بانكتجهيزشده اي كمابيش مشابه منابع مالي ) هم با ايده1986محسن خان (
گيرد. در درصدي در نظر مي 100و براي نوع اول ذخاير  كندميري تقسيم گذاهاي سرمايهديداري و سپرده

لزومي  گيرد هيچگذاري در فعاليتهاي داراي ريسك مورد استفاده قرار ميهاي سرمايهمقابل از آنجا كه سپرده
 كاملبه نگهداري ذخاير در مورد آنها وجود ندارد. با اين حساب محسن خان دقيقا الگوي بانكداري ذخيره

 .كندرا براي اقتصاد اسلامي تجويز مي

را نسبت بانكداري اسلامي با موضوع خلق پول  ) مفصلا2004ً، 1983، 1981در چند مطالعه (كه جرحي 
روي درصدي  100ذخاير نگهداري بر لزوم در نهايت  محققانبه مانند ساير  هدف مطالعه خود قرار داده،

گذاري رمايههاي سهاي ديداري و سپردههبا اين بيان كه تفكيك بين سپرد او .كندميتأكيد هاي ديداري سپرده
 100در گرو نگهداري ذخاير را هاي ديداري تضمين مطلق سپرده است،از اصول سيستم پولي اسلامي 

 ؛يران ديدارگذاداند: رابطه بانك با سپرده. او بانكهاي اسلامي را از سه زاويه قابل ارزيابي ميبيندميدرصدي 
. در گيرندگان)(تسهيلات كنندگان از منابعبا استفادهبانك  و در نهايت رابطه ؛اندازكنندگانبا پس بانكرابطه 
هايي كه بانك ممكن است كند همه ريسكهاي ديداري ايجاب ميسپرده فوري امكان برداشت ،اول مورد

زعم وي به .درصدي همين است 100ذخاير توجيه كه  گرددبرطرف ، دچار شودبدان در ايفاي اين تعهد 
يستم بانكي ساز حيث كارايي، اين پپيشنهاد از حيث معيارهاي كارايي، ثبات و برابري هم قابل توجيه است. 

مچنين دهد. هالعمل بهتري نشان ميدر برابر نيروهاي بازار عكس هاي وي توسط دولتبدون تضمين سپرده
اهش كبه دليل نيز ثبات سيستم  وند نحصاري كمتري برخورداراز قدرت ا ،خلق پول توانها بدون بانك

دولت  اندر دستبايد  تنها خلق پول هم حق عدالت. بر مبناي معيار يافتخواهد  افزايشامكان ورشكستگي 
پول مديون پذيرش عمومي مردم است  استقرار و بقاي زيراتا از آن در جهت منافع عموم استفاده كند  باشد

ر حالي داين  )؛بانكداران(نه يك گروه كوچك  اختصاص يابدآن بايد به عموم  خلق تقيمو لذا منفعت مس
 بانك با ةكند. در رابطثروت به سود بانكداران تغيير ميجريان جزئي است كه در بانكداري ذخيره

اسلامي ك و بان هكار نبودبازگشت سپرده در هيچ تضميني در به لحاظ حقوقي  گذاريسرمايهگذاران سپرده
تواند براي جبران كند اگرچه ميعمل مي 2گذارييا بانك سرمايه 1گذاري مشتركسرمايهمشابه صندوق 

ايي هدر چنين دورهنشده مبالغي از محل منابع خود اختصاص دهد يا سهم سود خود را بينيهاي پيشزيان
                                                           
1 . Mutual Fund 
2 . Investment Bank 
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ه با كامل عمل كردابه بانك ذخيرهمش ، بانك اسلامي كاملاًگيرندگان تسهيلات ه باكم كند. در حوزه رابط
  نيست.بهره  ةبانك با مشتري بر مبناي قاعد ةاين تفاوت كه رابط

جزئي از حيث تطابق اي با يك عنوان جالب به بررسي بانكداري ذخيره) در مطالعه2012اني و همكاران (س
رفاً در با بانكداري متعارف را ص زعم آنها نبايد تفاوت بانكداري اسلاميبه. پرداختند »مقاصدالشريعه«آن با 
هايي كه كل فعاليت هاي [حقوقي] فعاليت آن دو دانست بلكه فراتر از آن اين دو در ارزشها و رويهروش

رايانة گكنندة نگاه كلاند. مقاصدالشريعه منعكسكند با هم متفاوتانداز آن را هدايت ميبانكداري و چشم
باشد. سازگاري است كه شامل مواردي چون عدالت، تعاون و برادري مياسلام يا روح حاكم بر احكام آن 

وزي رنياز تحقق اهداف اسلام در حوزة حيات طيبه و بههاي اجتماعي و اقتصادي با اين مقاصد، پيشرويه
كنندة اصول مقاصدالشريعه است به اين جزئي نقضزعم آنها بانكداري ذخيرهمادي و معنوي انسان است. به

كند حال آنكه در بانكداري ) شريعت از ثروت و رفاه جامعه (امت) به طور عام حمايت مي1ه: علت ك
اي معدود (بانكداران و افراد داراي دسترسي به منابع بانكي) جزئي منافع فرآيند خلق پول نصيب عدهذخيره

از ارزش آن براي گردند زيرا با خلق پول جديد بخشي بهره يا متضرر ميشده و عموم مردم از آن بي
جايي ثروت بايد از ثروتمدان به فقرا باشد گيري جابه) در شريعت جهت2رود دارندگان قبلي از بين مي

ورم ناشي كند. خلق پول و تحال آنكه مكانيزم خلق پول بانكي، ثروتمندان را ثروتمندتر و فقرا را فقيرتر مي
هاي مردم دادن سپرده) وام3كند ت و تمركز ثروت عمل مياز آن به مثابه يك ماليات و مكانيزمي براي انباش

بدون اذن و رضايت آنها نقض اصل عدالت و انصاف است كه اخلاقاً مردود و ناسازگار با شريعت است. 
اند هار داشتهزا بودن خلق پول)، اظبا بيان قبلي (مبني بر تورم متفاوتنويسندگان در انتهاي مقاله در عبارتي 

كند اما منافع اين عمل نه به بانكداران بلكه بايد به نيروي كاري اختصاص ل، توليد را تحريك ميكه خلق پو
  اند.يابد كه آن را بوجود آورده

) با رويكردي مشابه، مباحث موجود در بانكداري اسلامي را به جهت تمركز و اكتفا 2013( 1كوناچيمك
لام در چارچوب بانكداري موجود تلويحاً مورد انتقاد قرار به تمهيد ابزارها و روشهاي مالي مورد تأييد اس

داده و معتقد است بايد يك گام به عقب بازگشت و به چگونگي خلق پول در همان مرحلة اول پرداخت. 
تر آيا راهي هست كه در قالب آن بتوان منشأ خلق پول را به اصول اسلامي نزديك«سؤال وي اين است كه 

اينكه نگراني كليدي مالية اسلامي، اخذ بهره است او با اشاره به اين موضوع بديهي با اشاره به ». ساخت؟
 چيزي كه بايد بازپرداخت -دهد كه اگر پول به عنوان بدهيشود، چنين ادامه ميكه بهره روي بدهي وضع مي

                                                           
1 . McConnachie 
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 كه خلقشود. در واقع اشاره وي به اين حقيقت است اي روي آن وضع نميخلق نشود، ديگر بهره -گردد
ول جدا توان بهره را از سرمنشأ خلق پمبنا است كه با تغيير و جايگزيني آن ميپول بانكي يك فرآيند بدهي

كرد (زيرا انتشار پول توسط دولت به شكل قرض با بهره نيست). با اين توضيح، وي پول اسلامي را پولي 
خلق شود. البته اين حقيقت از نگاه داند كه از سرمنشأ توسط دولت و بدون بدهيِ با ضميمة بهره مي

امل] ممكن كگردد بلكه بانك [ذخيرهكوناچي دور نمانده كه با اين كار، وجود بهره بطور كلي منتفي نميمك
ا اين رامتياز اين سيستم او دهي همين پول منتشرشده توسط دولت، بهره مطالبه كند، ليكن است در قرض

كند. اشكالات ديگري نيز شده توسط عاملان خصوصي را متوقف ميكه وضع بهره روي پول خلق داندمي
يافتن كاركرد عمومي خلق پول از نگاه وي در سيستم جاري خلق پول وجود دارد از جمله اينكه سوق

توسط بانكها به فعاليتهاي سوداگرانه اخلاقاً محل سؤال بوده و نقش مهمي در بروز نوسانات و حبابهاي 
ه وجود كند ككوناچي اشاره ميكامل، مككند. همگام با طرفداران بانكداري ذخيرهيفا ميقيمتي در اقتصاد ا

پول «، حال آنكه در شرايط ركودي به »بدهي بيشتر«در سيستم جاري مترادف است با تحمل » پول بيشتر«
فيف خنياز است، يعني سيستم جاري سوگيري لازم جهت كنترل و ت» بدهي كمتر«و در عين حال » بيشتر

  سيكلهاي تجاري را ندارد.
درصدي  100در ادبيات اقتصاداسلامي تأكيدي پرتكرار بر لزوم ذخاير  حكايت از آن دارد كهمطالعات فوق 

ل) كامبانكداري محدود (ذخيرهمشابهت ل به ئغرب قا محققان در برخيوجود دارد. به همين جهت است كه 
با رويكردي متفاوت ) 2011و  2008( طي دو مقاله تفصيلي 2اما زبير حسن .1اندشدهو بانكداري اسلامي 

آيا بانكهاي اسلامي همانند بانكهاي «كه  پژوهش وي اين استبه ارزيابي موضوع پرداخت. سؤال اصلي 
ت بعدي باشد او سؤالاپاسخ مثبت  چنانچه ».در پيش بگيرند؟را خلق اعتبار  ةتوانند رويتجاري مرسوم مي

بانك مركزي چه ابزاري را به جاي نرخ بهره به عنوان ابزار سياستي در كنترل « جمله اينكهداند از را وارد مي
تواند يك چارچوب كنترلي بر فعاليت خلق اعتبار چگونه بانك مركزي ميو به كار گيرد؟ بايد اين جريان 

وع ناشي از آن رشد توجه به اين موض كند،اشاره مي وي آنچنان كه». ؟از منظر اهداف اجتماعي وضع كند
هايي بسيار سريعتر از رشد هاي اخير حجم معاملات مالي در اقتصادهاي مدرن با گاماست كه طي دهه

رشد، عمدتاً داراي اهداف روبهمبادلات ، اين در حالي است كه اين بخش حقيقي افزايش يافته است
. حسن به شودبانكي تحريك مياز محل اعتبارات  بطور اصليارتباط با بخش حقيقي، بازانه و كمسفته

                                                           

  .Garcia et al, 2000براي مثال رجوع شود به . ١ 
 2 .Zubair Hasanالمللي مالية اسلامي (: استاد مركز بينINCEIFكوالالامپور (  
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 تأكيد را موردارزش داوري خود، ارتباط منطقي بين بخش حقيقي و بخش اعتباري در اقتصاد  ةعنوان مقدم
گردد، اما اين نياز يك حجم مبادلات در اقتصاد مشخص مي ة. نياز به پول و رشد آن بوسيلدهدقرار مي

. اين نياز به پول بيشتر در شرايطي است كه 1دواري داردي اينيست بلكه الگو طي زمان رابطه خطي و ثابت
 هاي قانوني فراواني است و لذا قادرمحدوديتتغيير در حجم پول نقد (پول دولت يا بانك مركزي) مقيد به 

تواند مدت تعديل شود. در مقابل، پول اعتباري بانكي مينيست به سرعت براي برآوري نيازهاي كوتاه
ومت و پول حكشود، به سرعت هم از بين برود و اين وجه تمايز پول بانكي سرعت خلق ميهمانطور كه به 

ها در چنين اهميتي به بانك  زعم او همين انعطاف پذيري پول اعتباري بانكي است كه(پايه پولي) است. به
أمين به ت داده است. او معتقد است در بانكداري اسلامي توجه و تمركز اصلي معطوف ناقتصادهاي امروزي

وكارها بسيار حائز اهميت اي به تأمين مالي در گردش كسبهاست حال آنكه نيازهاي دورهپروژه ةمالي اولي
خلق اعتبار از سوي بانكهاي تجاري براي برآوردن «كند كه است. با اين حساب، حسن چنين قضاوت مي

اي در تقاضاي آن لازم و ضروري دوره مدت بنگاهها و تعديل عرضه پول متناسب با نوساناتنيازهاي كوتاه
هاي بانكهاي اسلامي مثل بانك«). اگر پاسخ محققان اقتصاد اسلامي به اين سؤال كه آيا 2008:279( »است

بايد توضيح دهند كه در سيستمي كه مدنظر آنهاست، آنها منفي باشد، آنگاه  »متعارف حق خلق اعتبار دارند؟
نكهاي او براي اينكه بابه نظر رضه پول چگونه صورت خواهد پذيرفت. در ع موردنياز قبض و بسط مقطعي

 فوق هاي متعارف رقابت كنند، بايد به سؤالاسلامي بتوانند به معناي حقيقي كلمه بانكداري كرده و با بانك
نظران اسلامي، خلق اعتبار را داراي اشكال شرعي خاصي صاحب ديگر. حسن به عكس دادپاسخ مثبت 

 ودخو معتقد است بانك و مشتري وضعيت برداشت از حساب را بر حسب توافق و رضايت بين بيند نمي
پول را  عمل كرده و الطرفينمرضي كنند و تا زماني كه بانك به تعهدات خود مبتني بر اين قراردادمعلوم مي

درصدي پافشاري كند.  100تواند بر لزوم نگهداري ذخاير كند هيچكس نميدر موارد مشروع استفاده مي
نه اصل خلق اعتبار بلكه اين است كه پول خلق شده از اين محل  در اين ميان، وع اصليضمو ويبه نظر 
، مسئله بعدي چگونگي كنترل خلق اعتبار يمپذيررا بشود. اگر اين مطلب  استفادهو در چه محلي چگونه 

كنار تغيير در  در 2بود. در نظام پولي متعارف، نرخ بهره و عمليات بازار بازتوسط بانك مركزي خواهد 
اين است  نظام پولي اسلامي ةكه مسئل به عنوان ابزارهاي سياستي مطرح استنسبت ذخاير و كنترل كيفي 

                                                           
داشت محصولات كشاورزي نياز به پول براي انجام مبادلات افزايش رببه عنوان مثال او به اين اشاره مي كند كه در جنوب شرق آسيا در فصل . 1 

  .يابدمي

براي سوق دادن نرخ بهره به سطح در اختيار بانك مركزي هم مطرح نيست بلكه عمليات بازار باز ابزاري  ضتوجه شود كه اين دو مورد در عر. 2 
  هدف است
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 ,Hasan(كند طراحي  رامناسب  بديلابزارهاي مشخص و در صورت لزوم  ابزارهاكه نسبت خود را با اين 

2008(.   
لاي مباحث خود موضوع خلق پول بانكي را از حيث معيار عدالت يا توزيع نيز مورد البته حسن در لابه

 و از آن غافل نبوده است. او قدرت خلق اعتبار بانكها را از حيث درجه و دامنه، شگرف و دادهتوجه قرار 
در مورد انتشار پول توسط حكومت  . اين موضوعكندمعرفي ميمهيب دانسته و آن را عملي بسيار سودآور 

يك نهاد عمومي است كه منافع دولت نيست به اين جهت كه يا نگراني  محل اشكال(بانك مركزي) چندان 
اما عاملان  رود)كم چنين انتظاري از وي مي(يا دست دنكعمومي مي مخارجصرف  شده راخلق پول

امعه جبخواهيم حيح است كه صاين يك مطالبه مشروع و  پس. انديشندمنطقاً به سود خود ميخصوصي 
هاداتي نبراي آن پيش ده و خودرعرفي كمشايسته توجه  موضوعياين مسئله را  وي در اين منافع سهيم باشد.

ستاني تصاعدي از نسبت بدهي به دارايي بانكها يا تعيين سقف براي نسبت وام كند از جمله مالياتارائه مي
 انكيب اصل فرآيند خلق پول شود كه ويهاي او برداشت مياز كليت نوشتهير. در مجموع (سپرده) به ذخا

رآيند داند اما اين فهاي اقتصادي، ضروري ميرا بر اساس استانداردهاي ديني بدون اشكال و بنا به نيازمندي
 شده)نابع خلق(مقصد م گيري)، جهتخلق پول و كنترل از حيث اندازه (درجهگذاري را نيازمند قاعده

 .)Hasan, 2011( داندبري بانك و جامعه مينسبت نفع  و

  
  ارزيابي -4-7

وت پردازيم كه پايگاههاي فكري رقيب قضادر اين بخش مفصلاً به بررسي نقادانة مهمترين استدلالاتي مي
توانست اند. اين ارزيابي انتقادي ميارزشي خود در باب خلق پول بانكي را مبتني بر اين استدلالات ارائه كرده

هاي مربوطه انجام شود، اما به جهت هاي پيشين و پس از شرح ديدگاهبلافاصله در پايان هر يك از بخش
تر تشخيص داده شد كه ارزيابي خود را بصورت مستقل و ، مناسبهابرخي ديدگاه موجود بينمشابهت 

يدگاه ما كنندة داين ارزيابي منعكسيكجا پس از اتمام كامل مبحث صورت دهيم تا نيازي به تكرار نباشد. 
 ده تا بدين جاست.هاي مثبت و منفي مرورشداوريدربارة ارزش

  
  جزئي (و خلق پول بانكي)پذيري بانكداري ذخيرهنقش حاكميت در امكان -4-7-1

تلويحي  ورتصيك حقيقت بسيار مهم در خصوص بانكداري در مقايسه با ساير فعاليتهاي بازار، كه البته به 
اي ط آنها) بر سرمايهشده، اين است كه بانكداري (و امكان خلق پول توسدر ادبيات موضوع بدان اشاره 
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وكارهاست. در تمامي فعاليتهاي بازاري، وجود و بقاي متفاوت از ساير كسب كليبهمتكي است كه 
 هاي او نظير سرمايه اوليه، شناخت فن توليدتوليدكننده و قابليت كسب درآمد توسط وي ريشه در داشته
. اين فعاليتها معمولاً متكي به حمايت يا دارد (تكنولوژي)، اكتساب مواد اوليه، بكارگيري نيروي كار و ...

ن، اختماداشتة آنها سرماية اوليه، سمهمترين تضمين دولت نيستند. در اين بين بانكها مؤسساتي هستند كه 
قمي ها) رهاي بانك (سپردهارزش موجودي اين داراييها در مقايسه با بدهيكه چه اين، نيستتجهيزات، و ... 

است كه يك دارايي غيرنقد و مؤجل » تسهيلات اعطايي«راييهاي بانك در ترازنامة وي است. عمدة دا جزئي
هايي كه تقريباً تمامي آنها در يك نقطه از ها) ندارد، بدهيهاي وي (سپردهاست كه هيچ تناسبي با بدهي

ن معمولاً از ايو بانك، اهايي ها و داراييبدهيسنخيت عدموجود  باگيري هستند. زمان قانوناً قابل بازپس
شود. اين وضعيت حاكي از آن است كه بانك در بقا و كسب سود بابت دچار ريسك و آسيب جدي نمي

هاي ثابت و سرماية اولية اوست و آن عبارت است اي ديگر متكي است كه چيزي غير از داراييبه پشتوانه
عين داشتن داراييهاي غيرنقد و ذخاير ناكافي، كند كه در آنچه بانك را قادر به اين مي«در واقع ». اعتماد«از 

ين عامل ا». بدهي اوست مقبوليتمدت داشته باشد، اعتماد عموم به اعتبار و هايي نقدشونده و كوتاهبدهي
سازد. البته در كنار عامل ها نزد بانك شده و او را قادر به خلق پول مياست كه موجب بقا (رسوب) سپرده

هاي 1ها توسط خود بانك و كاهش ريسك در اثر يكجاكردن ريسكاي داراييها و بدهياعتماد، مديريت حرفه
» اعتماد«)، اما عامل Tobin, 1963ترتيباتي مؤثر است ( پذيرساختن چنينمستقل از سوي او نيز بر امكان

آن  شدنمخدوشدر مقايسه با ساير عوامل دارد به اين معني كه در صورت  مهمنقشي » بدهي مقبوليت«و 
 ها و ديگر عواملبندي صحيح داراييها و بدهياساساً نوبت به تأثيرگذاري عواملي چون مديريت و زمان

وكارها مقايسه كنيم، درخواهيم يافت كه د. اگر از اين حيث بانك را با ساير كسبرسمديريتي نمي -فني
به عنوان سرماية اصلي متكي نيست. البته ممكن است بسياري از » اعتماد«هيچ فعاليتي در اين مقياس به 

سئله ممتقاضيان يك كالا، به محصول توليدي يك توليدكننده و نام تجاري او اعتماد داشته باشند ليكن 
اينجاست كه اين اعتماد بصورت تدريجي و در اثر سابقة طولاني آن بنگاه در ارائه كيفيت مناسب و رفع 

  نيازهاي متقاضيان و انباشت دستاوردهاي حاصل از كارايي شكل گرفته است. 
ده شچگونه براي يك بانك حاصل » بدهي مقبوليت«و نتيجة آن يعني » اعتماد«حال سؤال اينجاست كه اين 

وكارهاي بازار، محصول كارايي بنگاه و برخاسته از انباشت شود؟ آيا اين دستاورد، به مانند ساير كسبو مي
 قبوليتماعتماد عمومي به بانك و در نتيجه «توفيقات او در يك بازار رقابتي است؟ واقعيت آن است كه 

                                                           
1 . Risk-Pooling 
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ح حمايتهاي صري به تضمينها و توجهي، به ميزان قابل دهدعمومي بدهي او كه به وي امكان خلق پول مي
 در مرتبة بعدي هاي بانكي وتضمين سپرده كه در رأس آنهاقواعدي ». گرددبازميو ضمني حاكميت 

 هادولت از ثبات و پابرجايي بانك، حمايتهاي قرار دارد پذير بانك به ذخاير بانك مركزيدسترسي انعطاف
در شرايط عادي اقتصاد است؛ گذشته از اينها در شرايط بحراني دولتها بارها براي نجات نظام پولي از 

ه عمل هاي معمول بتواند منجر به فروپاشي كل اقتصاد شود) حمايتهايي بيش از حمايتفروپاشي (كه مي
قدان ان معنا نيست كه در صورت فالبته اين بدنشينند. تفاوت نميآورده و در مقابلِ سلب اعتماد از آنها بي

بلكه سخن بر سر درجة  ،نخواهد بودهايي بانكداري هرگز قادر به خلق پول ها و تضمينچنين حمايت
ت. اسبخشي از سوي دولت در صورت حذف تضمين و اطمينان هاي متوجه بانكتوان خلق پول و ريسك

ه توان محدودتري براي خلق پول داشته و پيوستهاي دريافتي از حاكميت، بانك بدون برخورداري از تضمين
در ديدگاه منتقدان تأكيد و . 2در معرض خطر بحران نقدينگي و در نهايت اعسار و ورشكستگي است

هاي نجات بانكها در شرايط بحراني به عنوان اي مكرر به قاعدة تضمين (بيمه) سپرده و بستهاشاره
، هاحمايتود دارد با اين دلالت صريح كه در صورت نبود اين هاي ويژة دولت از بخش بانكداري وجحمايت

كنوني نبوده و دامنة خلق پول آنها محدود خواهد شد. از اين رو  در مقياسبانكها عملاً قادر به فعاليت 
ست و ا» حق عمومي«يا » دارايي اجتماعي«قدرت خلق پول يك «استدلال پرتكرار مخالفان مبني بر اينكه 

، در نهايت اتقان و استحكام است. البته مسلماً بانكها »صل از آن، در راستاي نفع عمومي باشدبايد منافع حا
پس از اتكا به اعتماد و تضمين دريافتي از ناحية حاكميت، فعاليتها و تلاشهايي در جهت مديريت منابع و 

ق به آنها دانست. در دهند كه اين دستاورد را بايد متعلمصارف و توسعة فعاليت خود انجام داده و مي
كه علق به بانكداران نبوده بلمنافع بانكداري بطور خالص مت«گيري كرد كه توان چنين نتيجهمجموع مي

  ».از اين عوايد به جامعه تعلق داردبخشي 
  

                                                           
اي ح قابل لمس است. مهمترين سرماية يك بانك در ايران اين است كه بطور ضمني يا صريح، به عنوان مؤسسهوضودر كشور ما هم اين موضوع به. 2
تباري گذاري در مؤسسات اعمردم از سپرده«انذار دائمي مقامات پولي كشور مبني بر اينكه . در افكار عمومي شناخته شود» تحت حمايت بانك مركزي«

، و تلاش آنها از اين طريق براي »هاي موجود در اين مؤسسات مورد حمايت و تضمين بانك مركزي نيستردهغيرمجاز خودداري كنند زيرا سپ
ؤسسات هاي موجود در محاكميت (بانك مركزي) از سپرده«دادن مردم نسبت به عواقب اندوختن سپرده در اين مؤسسات، تلويحاً بدين معناست كه بيم

شغولند، وكار ماگرچه برخي مؤسسات (موسوم به مؤسسات بانكي غيرمجاز) در كشور به كسبتوجه شود كه . »كندبانكي مجاز و معتبر حمايت مي
پيوسته  هاما به دليل عدم برخورداري از تضمين و حمايت حاكميت، قادر نيستند دامنة وسيعي (مشابه بانكها) در فعاليت خود داشته باشند، ضمن اينك

  ار دارند كه در مواردي اين اتفاق بوقوع پيوسته و احتمالاً خواهد پيوست.در معرض خطر سقوط و فروپاشي قر
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  اي نهاد اعتباراهميت توسعه -4-7-2

اين نهاد را در تحولات  پذيري اعتبار، نقش بالقوه مثبتتأمل در برخي استدلالات طرفداران انعطاف
كند. واقعيت آن است كه ديدگاه بدبينانه يا هاي مثبت اقتصادي تأييد ميها و پويايياي، نوآوريتوسعه

» ندكعرضة پول هيچ منبع جديدي خلق نمي«خنثاي مخالفان نسبت به پول و اعتبار (از جمله اينكه 
)Hülsmann:2008:67رف بر آثار تورمي خي اين هالق پول، حاكي از عدم وقوف به قابليت)) يا تأكيد ص

  نهاد است. 
براي تبيين مطلب بايد ابتدا توجه را به اين موضوع جلب كنيم كه تحقق توليد و امكان توسعة آن (رشد 

ست كه نيازهااقتصاد) كه شرط لازم كاهش فقر و افزايش برخورداري است، نيازمند دو دسته عوامل يا پيش
ه كنيم. تحليل سادياد مي» نهادينيازها يا مقدمات پيش«و » اينهادهنيازها يا مقدمات پيش«ن از آنها با عنوا

ه دهد و رشد و توسعارجاع مي» ايمقدمات نهاده«از توليد و رشد اقتصادي، اين دستاورد را صرفاً و تماماً به 
اند. اما دهاي توليد مياير نهادهآلات، منابع طبيعي و سكار، ماشينرا محصول رشد (كمي يا كيفي) نيروي

تري توليد از اهميت و جايگاه پايين نهاديهاي توليد در مقايسه با مقدمات واقعيت امر آن است كه نهاده
ست. دان» مقدمات نهادي«برخوردار هستند و عامل اصلي در پيشرفت و توسعه را بايد پيشرفت در حوزة 

هاي توليد مكفي و وافر نيز در مسير رشد اقتصاد و خلق ي نهادهنبودن مقدمات نهادي، حتدر صورت فراهم
ثروت قرار نخواهند گرفت، و در مقابل چنانچه اين مقدمات نهادي به شكلي كارا ايجاد و مستقر شده 

حتي  هگرفت، بلكخواهند  در مسير تحقق رشد و توسعه قرارهاي توليد منابع و نهادهنه تنها باشند، آنگاه 
به مسير رشد و توسعة خود ها ، با واردكردن آنهاورت نداشتن اين منابع و نهادهر است در صاقتصاد قاد
  . 3ادامه دهد

ظام ن«توان به مواردي اشاره كرد از قبيل گيرد كه از جملة آنها مياي وسيع را در بر ميمقدمات نهادي حوزه
شي و تربيتي، فرهنگ، سازماندهي ، نظام آموز4و توان اعمال حكمراني مؤثر توسط حاكميت» حكمراني

بار ابزاري است. اعت» اعتبار«كاراي توليد در مقياس بزرگ (نهاد توليد يا بنگاه). يكي ديگر از مقدمات نهادي، 
تساب هاي) بيكار را اكشود منابع (نهادهاست كه فعال اقتصادي (كارآفرين) با در اختيار گرفتن آن قادر مي

ينزي حكايت كجام توليد بكار گيرد. تأكيد بر اهميت اعتبار در نگاه شومپتري و پساكرده و آنها را در جهت ان

                                                           
اي كه عمدتاً ناظر به منابع طبيعي و انساني موجود در اقتصاد هستند، در سطوح بالاي پيشرفت و رشد نيازهاي نهادهدر حقيقت بايد گفت پيش. ٣ 

  ابتدايي و مياني آن.شوند، نه در سطوح اقتصادي عاملي محدودكننده محسوب مي
كه بانك جهاني بر آن به عنوان يكي از مقدمات اساسي عملكرد صحيح و مثبت اقتصاد » حكمراني خوب«روزي چون . رجوع شود به ادبيات به4 

  ).info.worldbank.org/governance/wgi/index.aspx#homehttp//:( انگشت گذاشته است
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ها ترين تحليلهاي حيات و پيشرفت اقتصاد دارد. يكي از بهترين و پربصيرتتر آنها از مقوماز تحليل عميق
س از اينكه ) ذكر شده كه نويسنده پ1972كه مؤيد و مشابه تحليل فوق است، در مقدمة كتاب كامرون (

به عنوان يك » بانكداري«، از 5داندتوسعه را محصول رشد نهادهاي اجتماعي (در كنار رشد تكنولوژي) مي
ار محدودكردن خلق اعتب«قضاوت دور از واقعيت نيست كه اين كند. با اين توضيح ياد مي» نهاد اجتماعي«

فعاليتهاي اقتصادي، اشتغال، گيرد كه همواره حجمي ثابت و مشخص از به مقداري ثابت فرض مي
گذاري و نوآوري وجود دارد. اين اقدام توانايي و قابليت اقتصاد براي انعطاف در برابر تغييرات سرمايه

 ,Pettifor» (حاصل استشكن، تلاشي بيجلو را گرفته و در دنيايي با تأمين مالي نوآورانه و نظمروبه

ز انعكاس يافته بود چنانكه وي انعطاف در اعتبار را يكي از ). همين منطق در كلام زبير حسن ني2013:24
پذيري اقتصادهاي امروزين معرفي كرد. اين تحليل در مقايسه با استدلالات مخالفان لوازم مهم انعطاف

رسد سلب امكان خلق پول بانكي، حتي به فرض اينكه ممكن قرابت بيشتري با حقيقت دارد. به نظر مي
اقدامي مطلوب و مثبت نبوده و يك قابليت مهم نهادي و تمدني را از اقتصاد سلب  باشد، بصورت بالقوه

 كند.مي

  
  اي ناشي از خلق اعتبار بانكيامكان بروز پيامدهاي غيرتوسعه -4-7-3

ظرفيت بالقوه «الذكر مربوط به قابليت يا بلافاصله در دنبالة ارزيابي قبلي بايد خاطرنشان كرد كه مطالب فوق
نهاد اعتبار در اثرگذاري بر رشد و توسعة اقتصادي بود؛ ليكن اين بدين معنا نيست كه اين نهاد » مثبت

بصورت بالفعل لزوماً همواره چنين كاركردي داشته است. واقعيت مشهود، كه از نظر برخي منتقدان نيز دور 
خير «اي و مقاصد توسعه نمانده، اين است كه خلق اعتبار توسط بانكها در بسياري موارد در جهت اهداف و

نيست. هيچ تضميني وجود ندارد كه بانك به عنوان يك نهاد جوياي سود، از ظرفيت نهادي اعتبار » اجتماع
در مسير تحريك و تأمين مالي فعاليتهاي مولد اجتماعي بهره گيرد، زيرا ممكن است در بسياري موارد 

تأمين  مولّد) نفع بانك در فعاليتهايلف در مسير (بويژه در وضعيت تورمي يا شرايط وجود تنگناهاي مخت
بالقوه  بازي) باشد. لذا اگرچه نهاد اعتبار را بطورمالي و خلق اعتبار براي فعاليتهاي كمترمولد يا نامولد (سفته

كم يك ظرفيت مثبت دانستيم، اما بايد آگاه بود كه در واقعيت ممكن است پيامد بالفعل آن براي جامعه، دست
اي، منفي باشد. همانطور كه اين قابليت وجود دارد كه بانك با خلق اعتبار براي فعاليتهاي مولد، منهدر دا

                                                           
زعم ما قضاوت او خالي از قوي و كاراست، به» ادهاي اجتماعينه«شد كه رشد تكنولوژي نيز خود محصول وجود . البته اگر كامرون متذكر مي5 

  بود.نقص مي
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) ايفا كند، در عين حال ممكن است از اين قابليت نهادي Gerschenkron, 1968نقشي مانند موتور بخار (
 بار بانكي، بصورت بالقوه يكدر مسيري كه نفع خود و زيان جامعه را در پي دارد بهره گيرد. پس نهاد اعت

شود، اما لزوماً چنين نيست كه بانكها از اين قابليت در مسير بهروزي جامعه ظرفيت و قابليت ارزيابي مي
 هاي تجاري هم صادق استبرداري كنند. همين موضوع در خصوص تأثير خلق پول بانكي بر سيكلبهره

امات توسعة بخش حقيقي اقتصاد يك ظرفيت به حساب زيرا با اينكه خلق پول براي تأمين نيازها و الز
آيد، اما استفاده از اين ابزار براي تأمين مالي فعاليتهاي غيرمرتبط با بخش حقيقي، عاملي در جهت بروز مي

  هاي تجاري خواهد بود.يا تشديد سيكل
  
  تأثير توزيعي -4-7-4

عي در جهت افزايش شكاف در درآمد و ثروت هاي توزيانتقادات وارد بر بانكداري مبني بر وجود سوگيري
ي سودآور هارسد. اصولاً دسترسي به اعتبار امتيازي براي دارندة آن در استفاده از فرصتدرست به نظر مي

طبيعي بانكداري اين است كه اين فرصت را در اختيار افرادي قرار دهد كه قابليت  گيريجهتبازار است. 
يا  ها و ثروت اشخاص (حقيقيين قابليت بازپرداخت بطور اصلي تابع دارايي. ادارندبالاتري  6بازپرداخت

هاي مقبول در گيري يا قرار گرفتن در رتبهحقوقي) است كه خود را در توان تأمين وثيقه براي وام
ه گرايش به اين دارد ك سيستم جاري دهد. همه اينها به معناي آن است كههاي اعتباري نشان ميبنديرتبه

كه پيشتر دارايي و ثروت  دهددر دسترس اشخاصي قرار عمدتاً را تبار، به عنوان يك فرصت سودآور، اع
بندي اعتباري الزامات دسترسي به اعتبار از حيث رتبه توانندچون آنها هستند كه ميقابل قبولي داشته باشند 

ون تأمين بد» ايدة نوآورانه«و تأمين وثيقه را برآورده سازند. بانك لزوماً انگيزة كافي براي تأمين مالي يك 
گذاري روي يك عايدي احتمالي يا يك دارايي ناموجود است. به وثيقه كافي ندارد چون اين كار سرمايه

) موجه است كه بانكها 2011) و ورنر و همكاران (2012قضاوت رايان كالينز و همكاران (همين دليل 
افه اند) داشته و البته بايد اضهاي موجود (كه قابل توثيقگذاري در خريد دارايياي قوي براي سرمايهانگيزه

صاحب  ه تأمين وثيقه از سويفعلاً ناموجود بستگي ب ها و توليداتكرد كه انگيزة آنها در تأمين مالي نوآوري
شود گروهي اندك از جامعه يعني صاحبان سرمايه ها در مجموع موجب ميايده دارد. كاركرد اين مكانيزم

دسترسي  معنايو دارايي، بتوانند الزامات دسترسي به اعتبار را برآورده سازند؛ و در نتيجه خلق پول بانكي به
 . البته مقصد اعتبارات اعطايي و كاركرد آنها را نيز بايد بر مطلباست هاي سودآور بازاربيشتر آنها به فرصت

                                                           
6 . creditworthiness 
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از آن در اختيار صاحبان ثروت و دارايي انباشته قرار . چنانچه اعتبارات بانكي، كه بخشي مهم فوق افزود
ر، تافزا، بويژه در بخشهاي داراي اولويت اجتماعي بالاآنان در فعاليتهاي مولد و ارزش بوسيلةگيرد، مي

صرف گردد اين فرآيند منافعي براي عموم مردم نيز خواهد داشت، اگرچه باز هم منطقاً بيشترين نفع اين 
اي كه بانكها از اين نهاد در راستاي اهداف فرآيند نصيب بانك و گيرندة اعتبار خواهد شد. اما در دامنه

نحوي است كه عموم مردم در بهترين گيرند، آثار توزيعي خلق اعتبار به اجتماعي و خلق ارزش بهره نمي
حالت هيچ نفعي از اين فرآيند كسب نكرده، و در حالت بدبينانه از تورم يا ديگر پيامدهاي توزيعي مترتب 

  بر اين وضعيت متضرر خواهند شد. تأثيرات منفي توزيعي در اين حالت به اوج خود خواهد رسيد.
» خلق ارزش«و » توليد«عكس تأثير اعتبارات بانكي بر با تأمل در توضيحات فوق درخواهيم يافت كه به 

 توان يك قضاوت يكجا و قطعي در خصوصاثر يا حتي منفي باشد، و از اين رو نميتواند مثبت، بيكه مي
آن ارائه كرد، تأثير روية بانكداري بر نابرابرتر ساختن توزيع درآمد و ثروت چندان محل ترديد نيست و 

  درجة اين تأثير اختلاف كرد. توان دربارةتنها مي
  
  كاملهاي بانكداري ذخيرهچالش -4-7-5

شد.  كامل بود كه به كلياتي در مورد آن اشارهمهمترين پيشنهاد بديل براي بانكداري كنوني، بانكداري ذخيره
يي هادهد كه اين الگو نيز كمابيش با چالشها و كاستياما تأمل در اصول اين الگوي پيشنهادي نشان مي
كند، بطور اساسي رفع نخواهد جزئي را، چنانكه ادعا ميمواجه است و مشكلات موجود در بانكداري ذخيره

 توان به شكل زير تشريح كرد:هاي اين الگوي بديل پيشنهادي را ميكرد. مهمترين اشكالات و نارسايي

  
  كمبود اعتبار -4-7-5-1

ه) در و خنثايي پول (به مثابه سرماية اولي» اعتبار«تأثيربودن وضوح بر فرض بيكامل بهبانكداري ذخيره
ن نهاد در هاي ايقابليت بهكافي  وقوففعاليتهاي اقتصادي مبتني است. در كلام طرفداران اين پيشنهاد 

 توجهم عدبه وضوح آنها  كلامي شود، چنانكه از فحواپذيرساختن رشد توليد و خلق ثروت ديده نميامكان
كامل هم بانك . البته در بانكداري ذخيره7قابل دريافت استرشد و توسعة اقتصاد » نيازهاي نهاديپيش«به 
شده در اين ترتيبات پيشنهادي، حجم اعتبارات اعطايي را بطور هاي تعبيهكند اما مكانيزمدهي ميوام

                                                           

  ؟!)»(آوردبوجود نمي يپول و اعتبار هيچ منبع توليدي جديد«هالزمن مبني بر اينكه گفتة . مثلاً توجه شود به جملة پيش7 
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كامل اقتصاد را تا حد زيادي از يك امكان يا پتانسيل اري ذخيرهداري محدود خواهد كرد. لذا بانكدمعني
 كند.اي محروم ميتوسعه -نهادي

  
  عدم هماهنگي ساختار زماني بدهي و دارايي -4-7-5-2

كامل بر بانكداري كنوني اين بود كه در نظام موجود، ساختار زماني از مهمترين انتقادات بانكداري ذخيره
دار). اين داراييهاي زمان كنارهاي فوري در هاي بانك بر هم منطبق نيست (وجود بدهيداراييها و بدهي

ما به نظر جزئي است. انكداري ذخيرهثباتي در بامسئله به عقيدة مخالفان، عامل وجود پتانسيل بحران و بي
علاج كرده باشد. علت آن است كه  كامل حتي بصورت تئوريك اين مشكل را كاملاًرسد الگوي ذخيرهنمي

هاي ديداري بلافاصله قابل بازپرداخت است، اما ساختار زماني كامل سپردهاگرچه در بانكداري ذخيره
شده از محل اين گذاريِ انجامهاي سرمايهلاً با متوسط دورة پروژهگذاري) كام(سرمايه» اندازهاي پسسپرده«

) توضيح داده 2011) به نقل از ورنر و همكاران (1-1-3-4ها انطباق ندارد. همانطور كه در بخش (سپرده
براي يك  گذارگذاري نيازمند صبركردن سپردههاي سرمايهگيري سپردهكامل بازپسشد، در بانكداري ذخيره

است كه طول اين دوره در ابتداي قرارداد بين بانك و » دورة اعلام«يا » دورة انتظار«ة زماني موسوم به دور
زي گذاري بطور متوسط چيشود. مسلماً دورة زماني اتمام و ثمردهي فعاليتهاي سرمايهگذار توافق ميسپرده

اري گذاران غيرديدهم اگر همة سپرده مورد توافق بانك با مشتري است. در اينجا» دورة انتظار«بيش از اين 
كامل هاي خود را مطالبه كنند باز هم بانك ذخيرهگذاري) بصورت يكجا يا در حجمي وسيع سپرده(سرمايه

ها نقد كند. انتقاد قادر نيست طي دورة موسوم به دورة انتظار، داراييهاي خود را جهت بازپرداخت سپرده
زعم وي اگر بانك واقعاً بخواهد اقدام به كامل) همين بود. بهگو (ذخيرهيكا) به طرح ش1948( 8اولية آلايس

هاي ديداري، سهمي مهم از به معناي حقيقي كلمه بكند، بايد علاوه بر سپرده» كامل«نگهداري ذخيرة 
گذاري را نيز بصورت ذخيره نگه دارد كه معادل است با حاصلضرب درصد قابل هاي سرمايهسپرده
). به عبارت ديگر الگوي Al-Jarhi, 2004:34گذاري در كل حجم آنها (هاي سرمايهپردهگيري سبازپس

گذاري بطور متوسط كاملاً مطابق شود كه دورة زماني سپردهذخيرة كامل تنها زماني به معناي واقعي اجرا مي
ت كه ين مستلزم آن اسباشد كه ا و بازپرداخت منابع گذاريبا دورة زماني آغاز تا ثمردهي فعاليتهاي سرمايه

گيري گذاري و رسيدن آن به مرحلة سوددهي، به هيچ عنوان حق بازپسگذار طي دورة تكميل سرمايهسپرده
سپردة خود را نداشته نباشد. نكتة ديگري كه از آن غفلت شده اين است كه همه اينها منوط به آن است كه 

                                                           
8 . Allais 
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گذار بازپس گيرد اما چنانچه ل خود را از سرمايهگذاري، اصل و فرع پوبانك پس از پايان دورة سرمايه
تر خواهد گيرندة تسهيلات بصورت اقساط باشد، ساختار زماني داراييها باز هم طولاني الگوي بازپرداخت

كامل در عمل به لحاظ منطق كلي با بانكداري كنوني مشابهت پيدا خواهد شد. لذا احتمالاً بانكداري ذخيره
 تر از ساختار زماني داراييها خواهد بود. ها) همچنان كوتاهها (سپردهماني بدهيكرد، زيرا ساختار ز

  
 تحريك فعاليتهاي غيرمولد و افزايش هزينة مالي -4-7-5-3

ت كامل بطور واقعي نيازمند آن اسدهندة آن است كه اعمال بانكداري ذخيرهتأمل در توصيفات بند قبل نشان
ها و بازگشت منابع گذاري در پروژهل توجه (معادل با متوسط دورة سرمايهاي قابگذار طي دورهكه سپرده

به سپردة خود محروم باشد. هر نوع عدول از اين الزام كامل بانك بصورت يكجا يا اقساط) از دسترسي 
ند، كنانداز هيچگاه بطور يكجا سپردة خود را مطالبه نميگذاران حسابهاي پسمثلاً با اين استدلال كه سپرده

جزئي امروزين نيز بر همان متكي هستند. اما عمل به هاي ذخيرهبه معناي بازگشت به منطقي است كه بانك
كند: اولاً با كاهش شديد امكان نقدشوندگي چنين الزامي اقتصاد در سطح كلان را با دو چالش مواجه مي

 اين نوع سپرده كاسته شده و احتمالاًانداز از تمايل آنها به گشايش هاي پسها براي صاحبان سپردهسپرده
هاي بازي در بازارهاي دارايي افزايش خواهد يافت. اين مشكل در شرايطي كه اقتصاد از شوكميل به سفته

ة شدن دوريابد. ثانياً طولانيبرد، شدت بيشتري ميساز رنج ميثباتواردشده از ناحية منشأهاي بي
كه  شودر امكان نقدشوندگي سپرده براي صاحبان آن، موجب ميگذاري و كاهش دادن هر چه بيشتسپرده

د كه ها باشند، افزايش يابگذاران براي آنكه حاضر به گشايش اين نوع سپردهميزان بازدهي انتظاري سپرده
 دار در هزينة مالي انجام فعاليتهاي توليدي است.به معناي افزايش معني

  
  يگذارعدم ثبات مؤسسات سرمايه -4-7-5-4

گذاري در ادوار ركود و )، مربوط است به عدم ثبات مؤسسات سرمايه2001انتقاد ديگر، با الهام از مايلز (
گذاري، هاي سرمايهكامل بانكها را مشابه ساير نهادهاي مالي كنوني (بانكبحران. بانكداري ذخيره

است كه چنين مؤسساتي در سازد، ليكن تجربه نشان داده گذاري مشترك و ...) ميهاي سرمايهصندوق
مواقع بحران از ثبات و استحكام بالاتري در مقايسه با بانكها برخوردار نيستند. همانطور كه توضيح داده شد 

ندارد.  ها وجوداين ناشي از آن است كه در اين مؤسسات نيز تطابق كامل بين ساختار زماني داراييها و بدهي
سات نشان مؤسثبات بيشتري در مقايسه با اين نوع  بحراني، در مقاطعحتي به عقيدة مايلز بانكها معمولاً 
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 Miles, 2001هاي آنها از سوي حاكميت است (زعم او، ناشي از وجود تضمين سپردهاند كه اين، بهداده
  گذاري غيربانكي از چنين امتيازي برخوردار نيستند.)، حال آنكه مؤسسات سرمايهAl-Jarhi, 2004:26در 

كامل و حذف تضمين دولتي از بدهي بانكها توان نتيجه گرفت كه اعمال بانكداري ذخيرهجموع ميپس در م
نكداري ثباتي و برقراري استواري و ثبات در با(بيمه سپرده يا ساير حمايتهاي ضمني)، قادر به حل مشكل بي

تار زماني نطباق كامل ساخي اين ثبات بدون حمايت دولت، چنانكه استدلال شد، تنها مستلزم ارنيست. برقرا
هاي بانك است كه خود منجر به كاهش شديد منابع قابل استفاده در گذاريها و سرمايهبدهي

توان هاي فوق ميبا استناد به تحليل هاي مولد و افزايش جدي هزينة تأمين مالي خواهد شد.گذاريسرمايه
كه مدعي است، قادر به حل و فصل اشكالاتي كامل، آنچنان چنين قضاوت كرد كه الگوي بانكداري ذخيره

شكلات تواند اين مداند، نيست و در بهترين حالت تنها ميجزئي كنوني مترتب ميكه بر بانكداري ذخيره
هاي مالي اي تخفيف دهد؛ اگرچه اين دستاورد احتمالي نيز به هزينة كمبود اعتبار، افزايش هزينهرا تا درجه

  باري بدست خواهد آمد.پذيري اعتو كاهش انعطاف
  
  هاي بانكداري آزادكاستي -4-7-6

ها و بانكداري آزاد، پيشنهاد اصلي مكتب اتريش به عنوان جايگزين بانكداري كنوني، نيز واجد ضعف
  اشكالاتي مهم است. اين موارد عبارتند از:

  
  جزئي از بازاربرخاسته بودن بانكداري ذخيره -4-7-6-1

 جزئي به آن دچار هستند، آن استيك تناقض جدي كه منتقدان ليبرال و شديداً بازارگراي بانكداري ذخيره
رور كامل تأكيد دارند كه مجزئي انتقاد و بر بانكداري آزاد يا بانكداري ذخيرهكه در حالي از بانكداري ذخيره

ز بازار بوده است. در واقع اولين جزئي خود برخاسته ادهد بانكداري ذخيرهشواهد تاريخي نشان مي
نين چ سودجويانههاي بانكداران ذخيره جزئي كه انبارداران پول و زرگرها بودند، آزادانه و بر اساس انگيزه

و مداخلات بعدي دولت، با هدف تأمين ثبات مالي از طريق حمايت از بانكها، موضوعيت  بنياني را رقم زدند
كند كه معتقدند هر كاري ها را گروهي معرفي ميسخر مكتب اتريشي) از روي تم2012يافت. كروگمن (

 جزئي!كه بازار انجام دهد صحيح است مگر بانكداري ذخيره
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  ضرورت ثبات مالي -4-7-6-2

رارگرفتن در ثباتي و قشاكلة نظام پولي امروزي نتيجة تحول تاريخي ترتيباتي است كه بارها تجربة بي
گذاشته است. حساس بودن بخش مالي و اهميت آن از حيث تأثير بر بخش معرض فروپاشي را پشت سر 

رسد هر الگويي كه نظام پولي را سازد. از اين رو به نظر ميحقيقي، ضرورت ثبات مالي را خاطرنشان مي
دهد، با استناد به منطق و تجارب حاصل شده، بايد با ديدة ترديد ثباتي قرار ميدر معرض ريسك و بي

بات پولي كند، بازگشت به ترتيپيشنهاد مي» بانكداري آزاد«شود. آنچه كه مكتب اتريش به عنوان نگريسته 
هاي ناشي از آن، بصورت ريختگيثباتي و درهمها به بيقرن هجدهم و نوزدهم است كه از قضا واكنش

بر كنار گذاشتن دولت ) هم با رد هر نوع ايدة دال 2008تكاملي شكل نظام پولي امروزين را رقم زد. توبين (
هاي اقتصادي وسيع به مردم و بروز از اعمال كنترل بر نظام پولي، نتيجة بانكداري آزاد را تحميل هزينه

 داند كه در تاريخ اقتصادي دو سدة اخير تجربه شد.همان مشكلاتي مي

  
  عدم محدوديت خلق پول از ناحية تسويه بين بانكي -4-7-6-3

) توصيف شد روتبارد دو مكانيزم اصلي را مانع خلق پول بانكي در بانكداري 2-3-4همانطور كه در بخش (
بين  از محل تسوية گذاران، و فشار بر ذخاير بانكگيري سپرده توسط سپردهداند: بيم از بازپسآزاد مي

ي ارزياب كامل عمل كند. تأمل درزعم او بانك ناچار است از بيم اين دو فشار، در مرز ذخيرهبانكي. لذا به
سازد كه در اين ادعا يك صورت گرفته در فصل پيش از مناقشات بر سر جزئيات خلق پول روشن مي

و آن معرفي مكانيزم تسوية بين بانكي به عنوان مانعي بر خلق پول است. علت  وجود دارد يخطاي مهم
جزئي در داري ذخيرهاكنون در نظام بانكاينكه چرا اين سخن ناصواب است، بطور ساده اين است كه هم

ر به خلق پول قادبانكها عين رقابت شديد بين بانكها و در نتيجه، وجود فشار از بابت تسوية بين بانكي، 
جود وام نه از خلق پول به معناي و«هستند. همانطور كه مفصلاً در فصل سوم تبيين شد، تسوية بين بانكي 

د. به عبارت كنممانعت مي» رعتي بيش از ساير بانكهاخلق پول با س بسطو سپرده بيش از ذخاير، بلكه از 
ديگر بانك قادر است چند برابر ذخاير خود بدهي داشته باشند و تسوية بين بانكي منافاتي با اين قابليت 
ندارد، مشروط بر اينكه بانك در انتخاب نسبت بدهي به ذخاير همگام با جمع عمل كند. تنها عاملي كه 

د هاست كه چنانكه خود روتبارگيري همزمان و يكجاي سپردهدارد، بيم از بازپسبازميبانك را از خلق پول 
). Rothbard, 2008:114كند، يك مكانيزم روزمره و دائمي در محدودساختن خلق پول نيست (اذعان مي

ه ذخاير ب پس در بانكداري آزاد هم اولاً مكانيزم تسوية بين بانكي مانع از اين نيست كه نسبت سپرده (وام)
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ش از دهي بيبراي همة بانكها بيش از يك باشد؛ و ثانياً چنانچه بانكها بصورت موزون اقدام به بسط وام
ميزان موجود كنند (افزايش نسبت سپرده به ذخاير) باز هم مكانيزم تسوية بين بانكي مانع آنها نخواهد بود 

  به همان دليل كه اكنون چنين كاركردي ندارد.
  
  جزئيارد بودن برخي تعابير منتقدان بانكداري ذخيرهناو -4-7-7

جزئي در انتقادات واردشده بر فرآيند خلق پول مكرراً چنين تعابيري از واقعيت جاري در بانكداري ذخيره
گذار پول خود را سپرده«يا » دهدبانك پول يك فرد را بدون اجازة او به ديگري وام مي«شود كه ديده مي
  در اين باره بايد گفت:». الي كه بانك آن را قرض داده استكند در حخرج مي

دار) از هاي با ارقام معنيدار از مردم (بويژه صاحبان سپردهتوان پذيرفت كه درصدي معنياولاً به سختي مي
اطلاع باشند ضمن اينكه حتي در اين صورت نيز الزام بانك به شفافيت در قرارداد ماهيت فعاليت بانك بي

كند و از اينجا لزومي به جايگزيني و تبديل كلي ساختار نظام بانكي مجازدانستن اين فعل كفايت ميبراي 
توان فهميد اين است كه بانك و مشتريان آزادانه بايد قادر باشد شود. آنچه از اين موضوع ميبرداشت نمي

اين مبادله  يتت بانك دربارة ماهجزئي شوند و صرفاً كافيسكامل يا ذخيرهگذاري به شيوة ذخيرهوارد سپرده
  صادقانه و باشفافيت رفتار كند.

ول اعتباري بانكي رساند. پثانياً اين مطالب نوعي تلقي كالايي يا شيئيت فيزيكي از پول اعتباري بانكي را مي
هي فقدر تعابير ») مال«ها) چيزي جز اعدادي دال بر بدهي نيست. ضمن اينكه اين كالا (يا ها و سپرده(وام

. 9آن وجود ندارد بلكه بازپرداخت مثل آن كافيست» عين«است كه هيچ لزومي به بازگرداندن » مثلي«يك مال 
نقد  قابلآن  اللفظيمعناي تحت به، »دهدبانك پول يك فرد را به فردي ديگر وام مي«كه  عبارتلذا اين 

  . )دهداعتبار ميسپردة يك فرد، به ديگري » معادل«مگر آنكه گفته شود بانك ( است
كند در حالي كه آن پول به ديگري جزئي فرد پول خود را خرج ميدر بانكداري ذخيره«ثالثاً اين عبارت كه 

بر مبناي توصيفات فوق » دانندچند نفر در يك زمان واحد خود را مالك يك پول مي«يا » وام داده شده
كند، در اثر اين اتفاق بانك ه خود را خرج ميتعابيري مردود است زيرا زماني كه يك فرد موجودي سپرد

شخص فروشنده از بانك شخص خريدار طلبكار شده و در بازار بين بانكي تقاضاي تسويه و دريافت ذخاير 
 كند، به معنايخواهد كرد. پس زماني كه فرد با استفاده از موجودي حساب بانكي خود اقدام به خريد مي

را خرج كرده و نه » پول ديگري«؛ او نه »گرفته و آن را خرج كرده است پسپول خود را باز«واقعي كلمه 
                                                           

  112-124)، صص 1377. براي رجوع مختصر به مفهوم مال مثلي و قيمي از نظر فقها رجوع شود به يوسفي(9 
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آن » طلبكار«آن مبلغ بلكه » مالك«دارندة حساب سپرده، نه همچنين ». گيريپول خود را پيش از بازپس«
 دارياست) و لذا در بانك» گذارسپردهطلب «يا همان » بدهي بانك«است (توجه شود به ماهيت پول بانكي كه 

جزئي چنين نيست كه چند نفر مالك يك مقدار مشخص پول باشند. تعبير صحيح و دقيق اين است ذخيره
چند نفر پولي را از بانك طلبكار هستند كه بانك در صورت «جزئي كه گفته شود در بانكداري ذخيره

لبته كه ا» ندارد دهي در اختيارگيري از سوي همگي آنها، ذخاير كافي براي بازپستقاضاي همزمان بازپس
قواعدي مانند بيمه سپرده يا دسترسي بانك به ذخاير بانك مركزي براي پوشش همين كاستي احتمالي 

  طراحي شد. 
  
  مبنا بودن خلق پولعدم لزوم بدهي -4-7-8

كامل توسط برخي اقتصاددانان اسلامي، مزيت اين سيستم در از توجيهات طرفداري از الگوي ذخيره
زعم آنها اگر دولت و نه بانكها خالق پول بود. به» بهره«و ضميمة آن يعني  »بدهي«ول از جداسازي خلق پ

باشند، آنگاه انتشار پول در اقتصاد عاري از بدهي خواهد شد. همانطور كه پيشتر توضيح داديم الگوي 
ند يا عدة بهره عمل كجزئي لزوماً ارتباطي به اين ندارد كه بانك بر مبناي قاكامل يا ذخيرهبانكداري ذخيره

 شتريانم با او تعاملات كه ندارد اين به ربطي كند، عمل جزئيذخيره يا كاملذخيره بصورت بانك اينكهنه. 
با بهره  حقوقي قرض قالبجزئي خلق پول لزوماً به لذا در بانكداري ذخيره. نباشد يا باشد بهره بر مبتني

گذاري هاي سرمايهدهيِ سپردهكامل، در وامكه بانك ذخيره وجود ندارد نيز هيچ ضرورتي وگره نخورده؛ 
اي ربهرههاي غياز روش از سوي ديگر، چنين نيست كه خلق پول توسط دولت لزوماً بر پاية بهره عمل نكند.

ه در در پاية پولي ك» بدهي بانكها به بانك مركزي«صورت گيرد، از جمله افزايش پاية پولي از ناحية جزء 
ميني كامل تضاز اين رو بانكداري ذخيرهتواند كاملاً ربوي باشد. بين بانك مركزي و بانكها مي آن تعامل

جزئي نيز بصورت تئوريك اين امكان وجود دارد كه براي حذف بهره ارائه نكرده و در بانكداري ذخيره
  شده در قالب عقود مشروع به گيرندگان تسهيلات تخصيص يابد.اعتبار خلق

  
  جزئيعايدي نزولي بانكداري ذخيره -4-7-9

هاي بازار قادرند يك بانكها به عكس ساير فعاليت«) مبني بر اينكه 2012كالينز و همكاران (انتقاد رايان
يست. اولاً قابل قبول ن» جريان درآمدي غيركاهنده صرفاً به پشتوانة وثيقه يا تعهد به بازپرداخت ايجاد كنند

دلال شد، بانكها مادامي كه الزام ذخاير (ذخاير قانوني) يك دستور قانوني همانطور كه در فصل قبل است
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روي آنهاست، قادر نيستند بدون كسب بدهي (سپرده) كافي و صرفاً به پشتوانة وثيقه اقدام به  الإجرالازم
به  دهي كنند زيرا در صورت اقدام به اين امر، از دست دادن ذخاير نزد بانك مركزي آنها را محتاجوام

يدي سازد. ثانياً عاگيري از بانك مركزي) ميهاي بالا (بازار بين بانكي يا قرضگيري ذخاير در نرخقرض
گيري هر چه بيشتر، بانك را در مقادير اضافي سپرده جريان خلق پول توسط بانكها كاهنده است. سپرده

هاي جديد افت دهي با دادن واموامكند و از آن مهمتر، عايدي انتظاري مجبور به پرداخت بهرة بيشتر مي
د شوهاي قبلي افزايش خواهد يافت. اين عوامل باعث ميهاي اضافي در مقايسه با وامكرده و ريسك وام

  سر و تعادل متوقف شود.جريان خلق پول بانكها در نظام كنوني در نهايت در يك نقطة سربه
  
  بنديجمع -4-8

فكري  هاينسبتاً وسيع مكاتب و نحله ارزشيهاي ز وجود قضاوتادبيات موضوع خلق پول بانكي حاكي ا
هاي منفي و مخالف و البته رويكردهايي با درجاتي متغير از داوريدربارة اين پديده است كه شامل ارزش
ا سازگاري بها روية خلق پول بانكي را به جهت سازگاري يا عدمتأييد و موافقت است. تمامي اين نحله

اند. مهمترين مخالفان خلق داوري مثبت يا منفي قرار دادهعيار و ملاك مركزي مورد ارزشكم يك مدست
گرايان و همچنين برخي رويكردهاي داراي هاي راديكال (مكتب اتريش)، پولپول بانكي شامل ليبرال

كه  استهاي اجتماعي، توزيعي و مذهبي هستند. استدلال مخالفان در رد خلق پول بانكي، مواردي گرايش
(وانمودسازي دروغين بانك از ماهيت فعاليت خود » غيراخلاقي بودن فعل بانك«مهمترين آنها عبارتند از 

كند آن مبلغ همچنان دردسترس است)؛ دهي سپردة فرد بدون اجازة وي در حالي كه او تصور مييا وام
به جهت عدم (» بودنضدثبات«؛ گيري به پشتوانة حمايتهاي دولتييا شكل» غيرطبيعي (غيربازاري) بودن«

ز محل هاي تجاري اهاي بانك؛ و ايجاد يا تشديد سيكلتطابق ساختار زماني و نقدشوندگي داراييها و بدهي
 ناشي از اختصاص منافع خلق اعتبار به بانك و گيرندگان» عدالتي توزيعيبي«قبض و بسط پول بانكي)؛ 

مصادرة حمايت دولت در «رم ناشي از آن به عموم مردم؛ تسهيلات و از آن سو تحميل هزينة بهره و تو
سلب قدرت دولت در «سازي مخاطرات؛ سازي سود در عين عمومييا خصوصي» جهت منافع خصوصي

قدينگي ن چندبرابرياز بيم بروز آثار تورمي شديد ناشي از رشد » اعمال حق حاكميتي خود در انتشار پول
بانكي.  از محل اعتبارات» تغذية فعاليتهاي نامولد يا كمتر مولد«؛ و كه محصول عمليات خلق پول بانكهاست

اند طبيعتاً رويكردهاي مخالف در دنبالة استدلالات خود، ترتيباتي به عنوان وضعيت بديل هم پيشنهاد كرده
 كامل بين شأنهستند. در بانكداري ذخيره» بانكداري آزاد«و » كاملبانكداري ذخيره«كه مهمترين آنها 
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آنها مرزبندي شده و بانكها از اعطاي اعتبار » گري ماليواسطه«توسط بانكها و » نگهداري و پرداخت پول«
شوند. در بانكداري آزاد نيز بانكها آزادانه وارد بانكداري شده و در هاي ديداري منع ميبه پشتوانة سپرده

مجبورند از ذخاير كامل  لذااهند شد بدون هيچ حمايتي از بازار خارج خوو اعسار صورت بحران نقدينگي 
گذاري و اعمال كنترل و محدوديت بر هاي بديل پيشنهادي شامل قاعدهنگيرند. ساير گزينه ة چندانيفاصل

دادن آنها به اتخاذ تصميمات همسو با منافع اجتماع، محدودسازي نسبت بدهي بانكهاي موجود جهت سوق
هاي داوريبانكداري است. در مقابل جريان غالب ارزش هايي جهت كاهش مخاطراتو طراحي مكانيزم

ث ها) ضمن تأكيد بر منافع و مزاياي خلق پول بانكي از حياي (با برجستگي شومپتر و پساكينزيمنفي، عده
بخشي به سيستم اقتصادي، برخي استدلالات در نقد سازي اعتبار لازم براي بسط توليد و انعطاففراهم

  سازند.ي را مردود ميجزئبانكداري ذخيره
هاي قابل ذكري در ها و ارزيابيهاي ديني نيز قضاوتدر كنار اقتصاددانان و مكاتب اقتصادي، پايگاه

د نظر وجود دارنظر در اين حوزه اتفاقاند. در بين متفكران مسيحي صاحبخصوص خلق پول ارائه كرده
و » بودناخلاقي«رفته از چارچوب اديان نظير هاي مهم برگكه خلق پول بانكي از حيث سازگاري با ملاك

جايگزيني است. در ادبيات اقتصاد اسلامي نيز گرايش غالب در بين  نيازمند، يكسره مردود و »عدالت«
كامل محققانْ مردوددانستن خلق پول بانكي از حيث سازگاري با معيارهاي ديني و پيشنهاد بانكداري ذخيره

به عنوان روش مقبول در بانكداري اسلامي است؛ اگرچه اين پيشنهاد مخالفاني نيز دارد كه با تأكيد بر 
ي مبنانبودن تخصيص منابع بانكي و طراحپذيري نظام اعتباري، مسئلة مهم را بهرهو اهميت انعطاف ضرورت

 دانند و براي درمان تأثيرات توزيعيالگوي بديل براي اعمال كنترل بانك مركزي بر خلق پول بانكي مي
  كنند.ها بر اين جريان را توصيه ميخلق پول نيز وضع برخي محدوديت

هايي و ارائة هايي شد كه نقشي مهم در ارزيابي ناز مناقشة فوق منتج به حصول گزاره الهرسارزيابي 
چنان كه مدعي است، قادر به رفع اشكالات كامل آنزعم ما الگوي بانكداري ذخيرهپيشنهادات دارد. به

تلاست بثباتي و شكنندگي مجزئي نيست و خود كمابيش به نقايصي مشابه از حيث بيبانكداري ذخيره
هايي مانند كاهش اعتبارات، افزايش ساختن اين پيشنهاد در عمل مخاطرات و هزينهضمن اينكه پياده

انكداري آورد. ببازانه را بوجود ميهاي غيرمولد و سفتهيابي منابع به فعاليتهاي توليد و امكان سوقهزينه
ت پرريسك و مخرب بانكي قرن نوزدهم آزاد و حذف دولت از نظام پولي نيز چيزي جز بازگشت به ترتيبا

دي محل ترديد جهاي طبيعي (بازاري) حية مكانيزمنبوده و استدلالات آن مبني بر كنترل خلق پول از نا
دادن قرض«، »بودنمتقلبانه«جزئي، مانند است. استدلال كرديم كه برخي انتقادات وارد بر بانكداري ذخيره
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و ...، نادرست يا غيردقيق و ناشي از عدم شناخت » گيرييش از بازپسكردن پول پخرج«، »پول به چند نفر
را  زيهاي امروصحيح ماهيت پول بانكي و خلق پول است. در يك ارزيابي كليدي، مهمترين سرماية بانك

قابل  و به اين اعتبار، بخش آنها معرفي كردهحمايت مستقيم يا غيرمستقيم حاكميت از معتبربودن بدهي 
سود بانكها را متعلق به اجتماع دانستيم. در خصوص تأثيرگذاري اعتبارات بر توليد و خلق ارزش، توجهي از 

توسعه، ظرفيت و فرصتي براي بسط بخش حقيقي » مقدمات نهادي«نهاد پول و اعتبار را به مثابه يكي از 
، از اين انةصرفاً سودخواههاي از انگيزه اقتصاد ارزيابي كرديم كه البته ممكن است در عمل بانكها به تبعيت

كي بسته اعتبارات بان» توليدي«اي و خير عمومي استفاده نكنند. لذا تأثيرات قابليت در جهت اهداف توسعه
بينانه قضاوت اين پژوهش حد وسط ديدگاههاي خوشتواند مثبت يا منفي باشد. از اين رو به شرايط، مي

ن قتصاد و راه دستيابي كارآفرينان به منابع دانسته و ديگري آو بدبينانه است كه يكي اعتبار را قوة حيات ا
است كه خلق  اين بندير خصوص تأثيرات توزيعي، جمع. اما دپنداردتأثير بر منابع توليد ميزا و بيرا تورم

توازن هاي سودآور و در نتيجه موجد عدمپول بانكي ذاتاً فرآيندي مشوق نابرابري در دسترسي به فرصت
هاست كه اين تأثير منفي توزيعي در مواردي كه خلق اعتبارات بانكي از تأثيرات مولد و خورداريدر بر
افزاي اندكي برخوردار است، به اوج خود رسيده و در اين صورت تنها تخصيص منابع بين عاملان ارزش

گردد، افزا ميدهد، ليكن در مواردي كه خلق اعتبار بانكي صرف فعاليتهاي ارزشاقتصادي را تغيير مي
  يابد.تأثيرات منفي توزيعي تخفيف مي
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داوري خلق پول بانكي از منظر اقتصاداسلامي؛ : ارزش5فصل  

  چارچوب كلي الگوي بديل
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  مقدمه -5-1

چنانچه پول را صرفاً يك ابزار تكنولوژيك مفيد تلقي كنيم، آنگاه بسيار بعيد است كه بتوان پذيرفت پول 
داراي محتواي ارزشي و مذهبي بوده و قابل تفكيك به اسلامي و غيراسلامي باشد. اما پول صرفاً يك ابزار 

ژه توان ترل جريانات پولي و بوينظير كن و ترتيبات حاكم بر آن،مفيد نيست، بلكه نهادي است كه قواعد 
اجتماعي است كه ذاتاً  يشود. روابط پولي دربرگيرندة روابطخلق پول يك منبع قدرت محسوب مي

). Ingham, 2004موضوعاتي مربوط به برابري (و نابرابري) و متضمن روابطي از قدرت و سلطه هستند (
 . نهادها، مجموعهخاصي نيز بر آن حاكم استكه ترتيبات نهادي  پول بايد به مثابه يك نهاد درك شود

انساني هستند كه هدف آنها تحقق كاركردهايي است كه بر آنها وضع شده است. قواعدي در روابط بين
كند، ترتيبات نهادي موجود در حوزة پولي، از جمله قواعدي كه خلق پول توسط سيستم بانكي را ممكن مي

و  آن» قواعد«قرار داد: توان مورد ارزيابي از دو جنبه مييبات را نيز كاركردهايي در بر دارد. اين ترت
ر تواند هم ناظمييا ترتيبات نهادي، نهادها در خصوص  داوري. بنابراين ارزشآن هاي مترتب بر»كاركرد«

بر قواعد و روابطي كه شاكلة آن را شكل داده، و هم ناظر بر كاركردهاي آنها باشد. دربارة كاركردها لازم 
است. بشر اين قابليت را دارد » 10كاركردهاي وضعي«به توضيح است كه يكي از خصوصيات نهادها وجود 

هم » بد«و » خوب«آيد، به ميان مي» كاركرد«كه بر اشياء يا ترتيبات كاركرد وضع كند. زماني كه سخن از 
در تحقق اين  Yترتيبات شود آنگاه ممكن است وضع مي Yبر ترتيبات X يابد زيرا وقتي كاركرد معنا مي
ها و غايات گره خورده است عمل كند. بديهي است كه مفاهيم خوب و بد با ارزش» بد«يا » خوب«كاركرد 

)Searle, 1995آنهاها پيوند دارند زيرا بر ها و غايتبا ارزش» كاركرد«كم از حيث ). پس نهادها دست 
). توجه 1389محمدي و عبداللهي، ده است (جانغايت مطلوبي مراد شيي وضع شده كه از آن، كاركردها

گردد، ليكن شود كه اگرچه كاركردها عمدتاً بصورت عالمانه و عامدانه از سوي عاملان بر نهادها وضع مي
بسا در برخي موارد ما با كاركردهايي مواجهيم كه محصول طراحي و تعمد نبوده، بلكه بصورت جانبي و چه

، ناظر بر همين مطلب است. »11غيرعاملي«و » عاملي«تفكيك بين كاركردهاي  .اندآمدهناخواسته بوجود 
ال شود حكاركردهاي عاملي توسط عاملان از روي نيت براي تحقق اهدافي بر اشيا و ترتيبات وضع مي

آيد (همان). مثلاً ممكن است آنكه كاركردهاي غيرعاملي جدا از نيت و قصد عاملان طراح بوجود مي
شده براي پول ايفاي نقش به عنوان واحد محاسبه، واسطة مبادله، و ذخيرة ارزش باشد و ية وضعكاركرد اول

                                                           
10 . Assigned Functions 
11 . Agentive/ Non-Agentive Functions 
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براي بانكداري هم وظيفة تجهيز و تخصيص منابع مراد شده باشد، اما اين ترتيبات كاركردهايي 
). با Searle, 1995دهي روابط قدرت و شيوة توزيع منافع در جامعه نيز پيدا كنند (غيرقصدمندانه در شكل

د (اعم كنيي كه ايفا مي»كاركردها«و هم دهندة آن شكل» قواعد«هم از حيث  خلق پول بانكياين اوصاف، 
  .استاز كاركردهاي عاملي و غيرعاملي) قابل قضاوت و ارزيابي ارزشي 

 در اين فصل درصدديم قضاوت نهايي خود در باب خلق پول بانكي را با ارجاع به استانداردهاي ديني
هاي اصلي ارزيابي كه از چارچوب ارزشي دين اسلام صورت دهيم. براي اين منظور ابتدا لازم است ملاك

آيد را تصريح و بازشناسي كنيم. سپس مهمترين قواعد و كاركردهاي خلق پول در حوزة اقتصاد بدست مي
له بوده دست شده عرضه كرده و به قضاوت ارزشي خود كه مقصد اصلي رساهاي تصريحرا به ملاك

اين  دهد تا در انتهاينقاط قوت و ضعف خلق پول بانكي اجازه مي ويژه تحليليابيم. اين قضاوت و بهمي
  فصل ساختار كلي يك الگوي بديل پيشنهادي را استخراج كرده و آن را در معرض نظر قرار دهيم.

  
  هاتصريح ملاك -5-2

جهاني انسان از طريق متعبدساختن او به را سعادت آن اديان از جمله دين اسلام هدف و مقصد اصلي خود
قيود ديني و آراستن وي به فضايل اخلاقي قرار داده؛ و طرحي (شامل كليات و برخي جزئيات) از يك 

ه جهت كنند. ليكن بارائه مي ابديسعادت  در اين جهان به منظور دستيابي انسان بهاخلاقي  -زيست معنوي
حقق پذيرد، تبستر جامعه زندگي كرده و ناخواسته از محيط اجتماعي تأثير مياين جهان در آنكه انسان در 

نيازهايي در عرصة اجتماعي (از جمله جهانيِ دين مستلزم اقتضائات و پيشمعنوي، فردي و آن ابتدائاً هدف
دمات ز باب برآوري مقجهاني دارد، ااقتصاد) است. به اين ترتيب است كه دين، با اينكه غايتي فردي و آن

توجه بوده و نسبت به زيد بيتواند به محيط اجتماعي كه انسان در آن مي، نميمؤمنانه زيستو الزامات 
اي ). به همين دليل دين اسلام از حوزه1387زند، تفاوت باشد (شجاعيوضع امور در عرصة عمومي بي

مطلوب اقتصادي (مطلوب از » 12وضع امور«اي يك هنظير اقتصاد غافل نبوده و اصول، استانداردها و ملاك
وضع امورِ متناسب با اصول و اهداف ديني اين  در اينجا نگاه دين) از درون آن قابل استخراج است كه ما

وط و استانداردهاي مرب اين ملاكهاتوان انتظار داشت كه . با وجود اين نميگذاريمنام مي» اقتصاد اسلامي«را 
و  قلباشد بلكه اين امر نيازمند تعبندي شده موجود ر متون ديني بصورتي منظم و طبقهبه حوزة اقتصاد د

برخورد فعالانه با متون ديني است تا از درون آن، اصول و اهداف يك نظام اقتصادي متناسب با اغراض 

                                                           
12 . State of Affairs 
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همتر هاي مديني بدست آيد. در اين بين مسلماً برخي اصول و استانداردها از حيث تقدم و اهميت در رتبه
ظام دهندگي به كل نگيرند به نحوي كه بر ديگر معيارها سبقت داشته و در جايگاه خطو بالاتر قرار مي

هاي ارزيابي قابل استخراج ها قرار دارند. در ادامه تلاش شده تا ملاكاقتصادي و محدودكنندگي ساير ملاك
ر خصوص ترتيبات پوليِ موصوف، با تا قضاوت ارزشي د شوداز چارچوب اقتصادي دين اسلام تصريح 

حقق هايي است كه قابليت بيشتري جهت تارجاع به اين معيارها انجام گيرد. طبيعتاً در اينجا تمركز بر ملاك
ها، اين هدف داشته باشند، به اين معني كه به جهت تأثير و ارتباط وثيق بين ترتيبات پولي و آن ملاك

  خلق پول بانكي) با اين معيارها، موجه و قابل دفاع باشد.سنجش ترتيبات پولي موجود (مشخصاً 
  
  عدالت -5-2-1

داراي تقدم و اولويت نسبت به سايرين » عدالت«هاي اقتصادي برگرفته از دين اسلام ملاك در بين ملاك
و تحقق آن يك اصل قطعي  13شودمياست. تقدم و اهميت مفهوم عدل از بسياري آيات و روايات استخراج 

. عدالت در لغت به معناي 14ساز براي حصول اهداف ديني در حوزة اجتماعي تعريف شده استزمينهقطعي 
قرارداشتن «يا » حقاعطاي حق به ذي«) و در اصطلاح به معناي 1390برابرسازي و توازن (كرمي و پورمند، 

 در آن حقوق شود كهاست. در حوزة اجتماعي عدالت به وضعيتي اطلاق مي» امور در موضع صحيح خويش
). مسئلة مهم اختلافي در مفهوم عدالت مربوط به اين موضوع 1390همة مردم مراعات گردد (ميرمعزي، 

شود (پژوهشگاه حوزه و دانشگاه، چيست يا عدل و ظلم چگونه تعريف مي» حقحق هر ذي«است كه اساساً 
وعي ارزشي و ايدئولوژيك (عدالت) موض» حقحق ذي«). اين موضوع حاكي از آن است كه تعريف 1388

  خود را از آن دارد. بهاست كه هر نظام ارزشي، شرح و تعريف مخصوص
قابل تعريف است. » نتايج«و » هافرصت«در يك تفكيك كلي عدالت (از جمله در اقتصاد) در دو حوزة  

وني و زات قانكند تبعيضي در اعطاي امتياتبعيض در مقدمات تأكيد داشته و ايجاب ميحوزة اول بر عدم
ز افراد برابر به يك اندازه حق استفاده ا ،ها وجود نداشته نباشد. در اين سطح از عدالتدسترسي به فرصت

مندي از منابع عمومي يا هاي اقتصادي از جمله فرصت ورود به يك فعاليت اقتصادي يا بهرهفرصت
ر توازن در نتايج ندارد. اما حوزة دوم عدالت هاي دولتي را دارند. عدالت در اين معنا لزوماً دلالت بحمايت

                                                           
) 25حديد/( رسـلنـا بـالبـيـنـات و انـزلنـا مـعـهـم الكـتـاب و المـيزان ليقوم الناس بالقسط ارسلناقـد از جمله علامه طباطبايي در تفسير آية ل. 13 

  )19، ج1382(طباطبايي، » غرض از اين كار اين اسـت كـه مـردم بـه قـسـط و عـدالت عـادت كـرده و خـوى بـگـيـرنـد«دارد كه بيان مي
  175-178، ص 1390تر رجوع شود به ميرمعزي،براي بحث مبسوط. 14 
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كت حركنندة ايجابكه محتواي آن » عدالت توزيعي«يا همان » توازن اجتماعي«از منظر دين مربوط است به 
لازم ). اين معنا 1390به سوي تعديل در شكاف ثروت و درآمد بين افراد در جامعه است (كرمي و پورمند، 

ه هاي در اختيار افراد بلكدرآمد و ثروت نه ناشي از تبعيض در مقدمات و فرصت د كه اولاً تفاوت دردارمي
زندگي  در [حداقل معاش] كار) باشد؛ و ثانياً همة مردم از سطح كفاف فاً ناشي از كار (كميت يا كيفيتصر

تها رصتبعيض در ف درها داشتن تفاوت). اولين موضوع، يعني عدم ريشه1390برخوردار باشند (ميرمعزي، 
هاي ارزشي موضوعي مقبول است. اما اضافه بر اين، بصورت كلي از و امتيازات، قاعدتاً براي همة نظام

هاي شود كه تلاش براي برقراري ميزاني از توازن در نتايج و كاستن از شكافچارچوب دين برداشت مي
ضوع بويژه از حيث برآوري ارزش محسوب شده كه اين مو ، يكعميق در درآمد و ثروت نيز از منظر ديني

 اسلام به دنبال الگويي از اقتصاد استگردد. درآمد بيشتر حائز اهميت مينيازهاي اساسي اقشار محروم و كم
د در برخورداري افراد مشاهده هاي شديهيچكس در رفع نيازهاي اساسي درمانده نبوده و نابرابري كه در آن 

 وحقوقي (مانند قوانين حيازت يا ارث)  و دستورات حكاماهاي واجب و مستحب، شود. وجود انفاقن
د هاي مستقيم يا غيرمستقيم به سوگيرياخلاقي (نفي اسراف، كنز، تكاثر و ...) همگي ابزارهايي با جهت

حاكي  15). برخي تعاليم صريح ديني دال بر عدم تمركز ثروت1390تعديل ثروت هستند (كرمي و پورمند، 
هاي پايداركننده يا در برخورداري از ثروت و درآمد و مكانيزم شديد از آن است كه اسلام شكاف

  تابد. ها را برنميتشديدكنندة تمركز در برخورداري
ولي اسلامي) در دين اسلام نيز به هاي قطعي نظام پ(به عنوان يكي از ويژگي» نهي ربا«نكتة نهايي آنكه 

وب شده، عدالتي محسبه جهت اينكه مصداقي از ظلم و بي ربا ، يعنيقابل تفسير است استناد معيار عدالت
حذف ربا اگرچه يكي از كه  توان دريافتميوضوح از مبحث اخير به .16است قرار گرفتهنهي  مورد

زعم مورد قبول اسلام است، اما به نظام اقتصادي از خصوصياتهاي تحقق عدالت در نظام پولي و ضرورت
  تنهايي براي تحقق مقصد عدالت كافي نيست.به لزوماً بودنغيرربوي ما
  

                                                           

  )7(حشر، » دست نگرددبهكي لايكون دوله بين الأغنياء منكم: تا اموال در بين توانگران شما دست. «15 
نَ لَّم تفَعْلُواْ فأَذَْنوُاْ بحِرْبٍ م فَإِن قُواْ اللهّ وذَرواْ ما بقي منَ الرِّبا إِن كنُتمُ مؤْمنينَيا أَيها الَّذينَ آمنوُاْ اتَّسورة بقره ( 279و  278مستند اين مدعا آيات . ١٦ 

  ه است.عدالتي برشمرده شدصداق ظلم و بي) است كه در پايان آيه صراحتاً ربا ماللهّ ورسوله وإِن تبُتمُ فَلَكمُ رؤوُس أمَوالكمُ لاَ تَظْلمونَ ولاَ تظُْلَمونَ
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  بارورسازي استعدادهاي طبيعت -5-2-2

هاي اقتصادي است. از برخي مفاهيم ديني برداشت رويه» مولّديت«ملاك ديگر مستخرج از دين مربوط به 
قرابت دارد) از جمله  17اقتصادي و آباداني (كه به مفاهيم امروزيني چون رشد و توسعة» عمران«شود كه مي

و وجود  18معيارهاي مطلوب ديني است. تشويق و تحريك به كار و توليد (خلق ارزش) در سفارشات ديني
، كه بر اساس آن وظيفة آباداني زمين بر عهدة انسان نهاده شده، حاكي از آن است »19استعمارالأرض«مفهوم 

ظرفيتهاي بالقوه و منابع طبيعي و انساني براي خلق ارزش و كه اقتصاد اسلامي اقتصادي است كه در آن از 
و آباداني زمين كه بر اساس آيات قرآن مسئوليت آن بر عهدة انسان » عمران«شود. توليد ثروت استفاده مي

موضوع  تحقق اين پيامدنهاده شده، در گرو اين است كه استعدادهاي نهفته در طبيعت به فعليت برسد كه 
ست. علت امر خداوند به باروركردن استعدادهاي نهفته در طبيعت اين است كه قوام زندگي رشد اقتصاد ا

  ). 1390تأمين چيزهايي است كه مردم در زندگي بدان نيازمندند (ميرمعزي،  به
هاي ارزشي برگرفته از دين اسلام را مهمترين ملاك» مولدّيت«و » عدالت«توان دو ملاك با اين توضيح مي

 هاي مطلوب در اقتصادهاي حاكم در نظام پولي دانست. البته اصول و ملاكارزشي در باب رويهدر قضاوت 
، بلكه علت برجستگي اين دو معيار در ارزيابي حاضر، علاوه 20اسلامي صرفاً منحصر به اين دو ملاك نيست

داوري در باب زشتوانند مبنايي براي اربر از اهميت ذاتي آنها، اين است كه بيش از ساير ملاكات مي
  ترتيبات پولي قرار گيرند.

  
  قضاوت ارزشي  -5-3

هاي پيشين از خلق پول بانكي بدست آمد، خلق پول بانكي را از منظر دو هايي كه از تحليلبر اساس گزاره
  دهيم:داوري قرار ميمعيار عدالت و مولّديت اينگونه مورد ارزش

  
                                                           

  هاي ديني و اهداف و اغراض آن در سازگاري باشد.. طبيعتاً در اينجا مراد از رشد و توسعة اقتصادي، روندي ازخلق ثروت است كه با چارچوب17 
توان و توصيه به آن بوده است. از جمله ميشود كه سنت عملي حضرات معصومين اشتغال به كار و خلق ارزش، . از روايات ديني چنين برداشت مي18

در پاسخ به يكي از صوفيان كه حضرت را در هنگام كار و فعاليت در مزرعه ديد و امام را  اشاره كرد به اين روايت مشهور از امام محمد باقر (ع)
طاعت خداوند و در حال مجاهده در راه او از دنيا  اگر بدين حال مرگ مرا فرا گيرد، به«كه امام در پاسخ او فرمود:  براي كار كردن سرزنش كرد

) و امام علي از بازرگانان 34: 19، جوسائل الشيعة» (گنجهاي خدا در زمين«). تعبير امام صادق (ع) از كشاورزان به 287 : 46حارالانوار ، ج (ب» امرفته
دارند و به كارهايي كه ديگران در انجام اصل كنند، بازارها را برپاي ميحسودي به جهت اينكهآيند و گردهم مي«... وصنعتگران به عنوان گروهي كه 

  ) همگي حاكي از همين مطلب است.35(نهج البلاغه، نامه ...» دهنداند امور رعيت را سامان ميناتوان دادن آنها
  ).61باداني آن گمارد (هود،هو الذي أنشأكم من الأرض و استعمركم فيها : اوست كه شما را از زمين پديد آورد و بر آ .19 

  گرايي) اشاره كرد.توان به عدم تكاثر و عدم اسراف و تبذير (مصرف. از ديگر معيارهاي مهم اقتصادي برگرفته از دين اسلام مي20 
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  معيار عدالت -5-3-1

قابليت خلق پول توسط بانكها (به معني اكتساب دارايي و تحمل بدهي به ميزان چند برابر ذخاير) ريشه 
فاوتي ت مقبوليتعمومي بدهي بانك. امروزه بدهي بانك از حيث كيفيت (درجة اعتبار) و  مقبوليتدارد در 

گذاري كرده، و بدون با بدهي دولت (اسكناس) ندارد. افراد بطور عادي اسكناس خود را نزد بانك سپرده
 بدون ،با اين دامنة وسيع كنند. اين موضوعبدهي دولت را با بدهي بانك معاوضه مي ،دغدغه و نگراني

 قبوليتمح داده شد كه اصولاً دخالت و ايفاي نقش دولت قابل تحليل و توضيح نيست. در فصل دوم توضي
تر گردد ليكن همين قابليت در سطحي عميقپول به قابليت مبادلة مجدد آن (پذيرش از سوي ديگران) بازمي

ندارد، اين  و اعتبار مقبوليتبه كنش حاكميت مربوط است. اگر پول بانكي تمايزي با پول دولت از حيث 
). تضمين Ryan-Collins et al, 2012توسط دولت است ( امر در درجة نخست مديون تضمين ارائه شده

صريح بدهي بانك توسط دولت (به شكل بيمة سپرده يا اشكال ديگر) و امكان دسترسي عنداللزوم بانكها 
هاي نجات در مواقع اي مثل اجراي طرحهاي تلويحي و نانوشتهبه ذخاير بانك مركزي، در كنار حمايت

پولي و استواري اقتصاد در اثر انباشت تجارب حاصل از مشاهدة پيامدهاي بحران، اگرچه با هدف ثبات 
منفي شديد ورشكستگي بانكها طراحي و تمهيد شد، اما به وضوح حاكي از آن است كه بانكهاي تجاري 

ي بانك در شده بودن بدهآميز برخوردارند. تضمينهاي بازار از امتيازي ويژه و تبعيضدر برابر ساير فعاليت
سوبسيدي «ن ريسكي بودن دارايي وي، كه منشأ اصلي وابستگي بانكداري به حمايت دولت است، نه تنها عي

شود. از اين ) بلكه آشكار است كه تنها در اختيار بانكداران قرار داده ميWerner et al, 2011:21» (پنهان
آميز عيضها و غيرتبري در فرصترو روية موجود خلق پول بانكي از حيث انطباق با معيار عدالت، يعني براب

  بودن قواعد، ناموجه و مردود است.
داوري از منظر معيار خلق پول بانكي اختصاص داشت. جنبة دوم ارزش» قواعد«موضوع فوق به ارزيابي 
عدالت «ها يا برخورداريدر » توازن«خلق پول از حيث سازگاري با معيار » كاركرد«عدالت مربوط به ارزيابي 

رايش گبندي اعتباري يا الزام به توثيق دارايي، هاي مربوط به رتبهبانكداري در اثر مكانيزماست.  »توزيعي
ازار را هاي سودآور باعتبارات را به افراد داراي ثروت انباشته سوق داده و استفاده از فرصت به اين دارد كه

ي بزرگي از مردم به منابع بانكي دسترسبراي اين قشر بيش از ساير طبقات ممكن سازد. در واقع امر، طبقة 
نداشته يا دسترسي آنها محدود و در جهت تأمين مالي تقاضاست. مردم را از حيث دسترسي به اعتبارات 

توان تفكيك كرد: گروه اول معدود صاحبان سرمايه و نخبگان اقتصادي هستند كه به بانكي به سه گروه مي
هاي داراي امكان براي آنها فراهم است تا با بكارگيري آن در فعاليتاعتبارات دسترسي مناسبي دارند و اين 
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. دستة دوم اقشاري از مردم هستند كه براي خريد اعتباري كالا و خدمات بدست آورندبازدهي، مازاد (سود) 
خذ ا به اعتبار دسترسي دارند. اين گروه امكان دارند كه با توثيق دارايي مورد تقاضاي خود نزد بانك، اعتبار

كند. در واقع اين گروه، كنند اگرچه اين اعتبار به مانند دستة نخست، آنها را قادر ايجاد مازاد (سود) نمي
شود) را از محل درآمد آتي خود بازپرداخت بهره (يا هر شكل حقوقي از مازاد كه به بانك بازگردانده مي

گرداند. گروه سوم نيز خلق مازاد (سود) بازميكند، به عكس گروه اول كه آن را از محل ايجاد ارزش و مي
داري به اعتبارات بانكي ندارند. يك نكتة قابل توجه در اين عموم مردمي هستند كه هيچ نوع دسترسي معني

خصوص اين است كه دسترسي به اعتبار، خود قابليت ايجاد سود يا تبديل بازدهي بالقوه به بازدهي بالفعل 
دهد، با اين كار به تحقق سود انتظاري وكار اعتبار ميبانك به يك كسب آورد. وقتيرا بوجود مي

كند. اين موضوع به معناي آن است كه افرادي كه به اعتبارات توليدي يافتن بازدهي بالقوه) كمك مي(فعليت
 ابند. ازيساختن بازدهي بالقوه و كسب مازاد مي(نوع اول) دسترسي دارند، قابليت بيشتري جهت محقق

رتي تشديد نابرابري داشته و بصو سويبههايي گيريتوان دريافت كه بانكداري در درون خود جهتاينجا مي
  . 21دسازكند و از اين حيث با معيار عدالت توزيعي نميها عمل ميبر ضد توازن در برخورداري» غيرعاملي«
  
  »مولدّيت«معيار  -5-3-2

در فصل پيش مستدلاً بحث شد كه تأثير توليدي خلق اعتبار كاملاً به مقصد اعتبار و » ارزيابي«در قسمت 
ك امكان نهادي هاي توليدي يكننده وابسته است. اعتبار براي بسط فعاليتشيوة بكارگيري آن توسط دريافت

فاده را سازد تا منابع بيكار و بلااستكننده را قادر مياست كه بر اساس آن بانك با فشردن چند كليد دريافت
خلق كند. از سوي ديگر چنانچه به هر علتي ثروت كرده و تبديل به محصولي داراي ارزش و قابل فروش 

وداگري افزا و بسط سمنافع بانكدار ايجاب كند كه از اين قابليت در جهت تأمين مالي فعاليتهاي غيرارزش
تواند در جهت آسيب به اقتصاد كلان از طريق ن بار توان خلق اعتبار ميدر بازارهاي دارايي استفاده كند، اي

رل گذاري و كنت. از اين رو بانكداري، به دور از قاعدهقرار گيردهاي قيمتي هاي تجاري و حبابايجاد سيكل
اي نامشخص و متغير، در مسير آسيب به جريان سالم خلق ارزش و توليد ثروت مؤثر، ممكن است تا درجه

ر اتوان اينطور قضاوت كرد كه هيچ تضميني وجود ندارد كه خلق پول بانكي لزوماً با معيمي پسعمل كند. 
ع را در جهتي خلاف مناف بانكدار قدرت خلق پول خود ممكن است همگرا و منطبق باشد، بلكه» مولدبودن«

                                                           
يز مردم بيش از هر چ. بي جهت نيست كه در ادبيات انتقاد به خلق پول بانكي عادلانه بودن بانكداري و قرارداشتن آن در راستاي منافع عموم 21 

  پررنگ و پرتكرار است
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في رزش نيست، تأثيرات منگيري اعتبارات بانكي به سوي خلق ااجتماع به كار گيرد. در مواردي كه جهت
رسد. در اين شرايط كسب مازاد توسط گيرندة اعتبار و اخذ به بالاترين درجة خود مينيز توزيعي خلق پول 

بهره (و حتي مازادهايِ به لحاظ فقهي مشروع) از سوي بانكدار الزاماً معنايي جز تغيير در ساختار توزيع و 
  ارات بانكي ندارد.بهره از اعتبهاي بيتنزل اقتصادي گروه

  
و  خلق پول بانكي به شيوة مرسوم«پس قضاوت كلي نهايي پژوهش از روية خلق پول بانكي اين است كه 

اي ناسازگار با غايات اقتصادي دين برگرفته از چارچوب دين رويه هاي مهم ارزشيرف از منظر ملاكمتعا
  ت.و به اين جهت نيازمند اصلاح و بازتعريف اس» گرددتلقي مي

  
  ارائة يك چارچوب بديل -5-4

اگرچه هدف اصلي اين مطالعه ارائة الگوي بديل از خلق پول، كه با اهداف و اغراض ديني سازگار باشد، 
، اما با شودمند واگذار مينبود و لذا بررسي تفصيلي اين موضوع به مطالعات آتي و ساير محققان علاقه

. ودشجا دارد به خطوط كلي الگوي بديل پيشنهادي نيز اشاره  جا صورت گرفت،توجه به تعمقي كه تا بدين
طبيعتاً اين الگوي پيشنهادي بايد با معيارهايي كه خلق پول مرسوم را با آنها ناسازگار دانستيم، منطبق باشد. 
در ادامه به مهمترين اصول و ضوابط كلي كه به عقيدة ما در طراحي و پيشنهاد ترتيبات جايگزين بايد بدان 

  كنيم.توجه داشت، اشاره مي
  
  توجه به اهميت اعتبار -5-4-1

سازد كه كليد اصلي رشد و توسعة اقتصادي، نه منابع و تحليل نهادي عوامل مؤثر بر توسعه خاطرنشان مي
). اين تحول و ارتقاي نهادي است كه Cameron, 1972هستند (» نهادهاي اجتماعي«هاي توليد بلكه نهاده

گرداند. قابليت خلق منعطف اعتبارات بانكي ها جهت خلق ثروت را ممكن ميامكان استفاده از منابع و نهاده
سازد در صورت فراهم بودن ساير مقدمات نهادي و هاي نهادي است كه ما را قادر مييكي از اين ظرفيت

ورت تكنولوژيك قادر به انجام آن است را انجام دهيم. انحراف در مقصد وجود منابع بيكار، آنچه اقتصاد بص
هاي تأمين مالي شده از محل اعتبارات اعطاي تسهيلات در بانكداري جاري و ناسازگاري برخي فعاليت

بانكي با منافع اجتماع، نبايد موجب شود در الگوي بديل پيشنهادي، خود را از اين قابليت و دستاورد نهادي 
  دني محروم كنيم. تم
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  همسويي بخش پولي با بخش حقيقي -5-4-2

 وتناسب رشد بخش پولي با بخش حقيقي است كه خود از علامات  ،بديل از ديگر الزامات نظام پوليِ
همسويي خلق اعتبار با منافع و اهداف اجتماعي است. اين تناسب لزوماً دال بر تقدم رشد نيازهاي پيش

اري نيست زيرا همانطور كه در فصل قبل تحليل شد، در بسياري موارد بسط بخش حقيقي بر بخش اعتب
بخش پولي به لحاظ زماني بر رشد بخش حقيقي تقدم دارد. لذا همگرايي و تناسب مورد تأكيد، مربوط به 
روند بلندمدت و برآيند كلي حركت دو بخش حقيقي و اعتباري است. تأثير مثبت خلق پول بانكها بر 

ولد علاوه بر اهميت آن در توليد ارزش و خلق ثروت، حتي از حيث ملاحظات توزيعي نيز هاي محوزه
افزانبودن اعتبارات بانكي، كسب مازاد توسط بانك و اهميت دارد زيرا استدلال شد كه در صورت ارزش

يد اهاست. نببه منزلة افزايش شكاف در برخورداري وع)هاي فقهي مشر(حتي در قالب گيرندة تسهيلات
راستايي خلق اعتبار بانكها با اهداف مطلوب اجتماعي موضوعي مربوط به سلامت اخلاقي تصور كرد كه هم

عيت راستايي است، وضكنندة اين هماهميت نيست). آنچه تضمينبانكداران است (اگرچه اين موضوع هم بي
يان اههاي كسب سود به زكلان حاكم بر اقتصاد (از حيث ثبات، سهولت فعاليت اقتصادي، مسدودبودن ر

شتمل هاي مگذارياجتماع و ...)؛ و از سوي ديگر خصوصيات ساختاري سيستم بانكي شامل قوانين و قاعده
آورد بر تشويق و تهديد (چماق و هويج)هايي است كه رفتار بانكها را شكل داده و تحت قاعده درمي

)Ryan-Collins et al, 2012.(  
  
  م پوليلزوم ثبات در نظا -5-4-3

» ثبات«نظام پولي، توجه به اهميت وافر اصل  در خصوصو پيشنهاد  يكي از اصول قطعي در هر طرح
است. عمدة تحولات و تغييرات در تكامل نظام پولي طي دو قرن اخير معطوف به تلاش حاكميت براي 

ديل براي الگوي برسد اين تجربة تاريخي بايد ارتقاي درجة ثبات در نظام پولي بوده است. به نظر مي
اقتصاد اسلامي نيز محترم و مقبول باشد. رهاكردن بانكداري و عدم حمايت از آن، به جهت وجود پيامدهاي 

گذاران دهل سپررا مخدوش كند. عمو كل اقتصاد تواند استواري نظام پولي جنبي منفي قوي در اين حوزه، مي
منفي جدي دربردارد زيرا اين رخداد (و جنبي اي پيامده ،يا نكول گيرندگان تسهيلاتدر برداشت سپرده 
تواند يك بانك و در نتيجه حتي تمام نظام پولي را در معرض سقوط قرار دهد. عدم حتي شايعة آن) مي

دسترسي بانكها به ذخاير مورد نياز در شرايط بحراني نيز خالي از عيب نيست و مخاطراتي كمابيش مشابه 
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گي قرار ثباتي و شكنندآورد. لذا پيشنهاداتي كه بانك را در معرض بيميرا از حيث ثبات سيستم بوجود 
ه هاي موجبيني است كه دولت به جهت نگرانيقابل پيش وو در عمل غيرقابل اجرا است  ناموجهدهد، مي

. اين موضوع اگرچه شداجتماعي، اقتصادي و سياسي، در مواقع بحران ناگزير به حمايت از بانكها خواهد 
چنان كه در بالا استدلال كرديم بصورت بخشي به نظام پولي ضروري و ناگزير است، اما آنيث ثباتاز ح

سازد، لذا اين اصل را بايد در كنار ساير اصول تكميلي و خام و بدون تكمله اصل عدالت را مخدوش مي
  در قالبي متفاوت از وضع جاري تعقيب كرد. 

  
  دولت در كنترل نظام بانكي مؤثرنقش  -5-4-4

تيب بخشي) استواري سيستم بانكي را تضمين و به اين تردولت (بنا به علل معطوف به ثبات در شرايطي كه
كند، معنا ندارد كه از مداخله در حوزة بانكي خلق پول بانكي را فراهم ميتوسعة بصورت ناخواسته امكان 

ها، ميزان ذخاير ها و قيمتير تعيين ميزان اعتبارات، نرخنظهايي باشد. اين مداخله شامل حوزه برحذر
نين . مبناي نظري چگيردرا دربرمي هاماليات بر سود بانكقانوني، مقصد و هدف اعطاي تسهيلات بانكي و 

ل و نقش غيرقابجامعه و نه افراد خاص)  به معناي تعلق آن به كليت(بودن حق خلق پول دخالتي، عمومي
 زعم ما بانكداري در اقتصاد اسلامياست. اگرچه بهبدهي بانك و استواري اين نهاد  قبوليتمانكار دولت در 

لزوماً و ضرورتاً دولتي نيست، اما در بانكداري خصوصي نيز خلق پول به عنوان يك دارايي اجتماعي و 
 ,Fisher(» 22واگذاري حق امتياز«تر در قالب يا در معناي دقيق» پيمانكاري«يك حق عمومي، بصورت 

شود و به مانند ساير قراردادهاي واگذاري حق امتياز، شرايط ) توسط دولت به بانكداران سپرده مي1936:17
كند و حق دارد بر حسن اجراي آن نظارت آن را مالك (در اينجا دولت به نمايندگي از عموم) تعيين مي

 نشدة خصوصيهاي كنترلانگيزهبازاري و منطق حاكميت صرف . مشخص است كه با اين حساب، 23كند
لق بودن حق خمحكم يعني عموميدر اين حوزه قابل پذيرش نيست و اين عدم پذيرش متكي به مبنايي 

بر اين  ثيريك محققانبدهي اوست.  مقبوليتپول و كليدي بودن نقش دولت در استواري سيستم بانكي و 
كند ي لزوماً در جهت منافع و خير اجتماع عمل نميگذارسيستم بانكي بدون قاعده اند كهنكته تأكيد كرده

)Pettifor,2013:33; Ryan-Collins et al, 2012:208; Wray,2011:10; Sledzik, 2014:95; 

                                                           
22 . Franchise 

صي هاي عمومي به بخش خصوبرداري از ثروت. پيداست كه به عقيدة ما واگذاري امتياز خلق پول به بانكداران چيزي مشابه واگذاري امتياز بهره23 
موم سازگار باشد، اين امتياز را به بخش خصوصي واگذارده و برداري با منافع عتوسط دولت است كه دولت تحت شرايطي و به نحوي كه اين بهره

  كند.در عين حال بر حسن انجام آن بويژه از حيث همسويي آن با منافع عمومي نظارت مي
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Werner et al, 2011:21  ان دارندگجويي شخصيِ منفعتاطمينان يابد  قواعدي،وضع  با). لذا دولت بايد
در جهت تحريك فعاليتهاي داراي آورده براي توليد  اجتماع و نفعي حق امتياز خلق پول (بانكها) در راستا

ازاي حق ها مابه. اين مداخلات و محدوديتدارد قرارمحيطي و قابل بازپرداخت ملي، داراي توجيه زيست
ورود بانكداران به حوزة عمومي خلق پول و دريافت تضمين و حمايت از طرف دولت است. پيداست كه 

ز نظركردن اهايي نياز به دولتي با توان حكمراني بالا دارد. از سوي ديگر صرفگذاريقاعدهاعمال چنين 
اعمال اين قواعد به معناي آن است كه دولت با حمايت از بانكداري و اعطاي حق امتياز خلق پول به 

 ست، حال آنكها بانكداران، آنها را به استفاده از اين حق عمومي براي تعقيب اهداف خصوصي فراخوانده
زعم برخي محققان، ). بهWray, 2011هدف سيستم پولي بسيج منابع در راستاي اهداف عمومي است (

بوده » مكنترل اعتباري مستقي«بهترين و كاراترين شيوة كنترل نظام بانكي در طول دورة حيات بانكداري، 
 حجم اعتبارات بانكيِ دودساختنمح) كه ايدة اصلي و مبنايي آن، Ryan-Collins et al,2012:147است (

هاي غيرمرتبط با توليد ملي است. همچنين لازم است دولت سهم بانك از منافع خلق تعلق يافته به بخش
اداش پ و در نتيجه) است ها، تحمل ريسك نكول وامناشي از مديريت حسابداري، ارزيابي پروژهكه پول (

 ستاني كند. ناسب با آن مالياتعامليت اوست، را از سهم جامعه بازشناخته و مت

  محدودبودن ضريب فزاينده -5-4-5

توان استدلال كرد كه قدرت خلق پول توسط بانكهاي خصوصيِ تحت قواعد اكيد فوق به دلايلي چند مي
هاي يا ساير محدوديتدار وضع ذخاير الزامي معنيراهكارهايي مانند نيز نبايد چندان وسيع باشد و بايد با 

ا تواند متغير باشد) دست دولت در خلق پول از طريق پاية پولي ركه نسبت به شرايط اقتصادي مي(مستقيم 
  نيز باز گذاشت. 

اولاً چنانكه استدلال شد، اصولاً خلق و تخصيص اعتبار توسط بانكها، حتي در مواردي كه الزامات مربوط 
ت هاي توزيعي منفي اسشد، داراي گرايشبه مولّدبودن و داشتن آورده براي توليد ملي نيز رعايت شده با

وي براي  زيرا را رعايت كندملاحظات  اين قبيلتوان انتظار داشت كه در تخصيص اعتبارات و از بانك نمي
حصول اطمينان از بازگشت تسهيلات، طبيعتاً ميل به اعطاي تسهيلات به اشخاص حقيقي و حقوقي داراي 

ا، شود. اماي محدود از صاحبان ثروت و سرمايه را شامل ميعده تاًعمدقابليت بازپرداخت بالاتر دارد كه 
 مورد توجه قرار را يعيملاحظات توزقادر است در خلق و تخصيص پول پرقدرت در مقام مقايسه، دولت 

 .وزيعي، قابل دفاع استكردن ميزاني از توان خلق پول براي دولت اسلامي از حيث اهداف تدهد. لذا ذخيره
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تواند شامل موارد ذيل باشد: ارتقاي كمي و كيفي كرد منابع ايجاد شده از محل رشد پاية پولي ميخرجمحل 
رغم نداشتن وثيقة كه به -گذاري با منافع عمومي هاي سرمايهكالاها و خدمات عمومي، حمايت از طرح

هاي پرداخت نقدي مستقيم به گروهدهند، يا ارائه مي ع اجتماعافزا در جهت نفاي نوآورانه و ارزشكافي، ايده
توان پيامدهاي توزيعي خلق اعتبار بانكي را تعديل داشتن دولت در خلق پول، ميهدف. در مجموع با وزن

  كرد.
ثانياً الزام تناسب بين بخش حقيقي و بخش اعتباري تا حد زيادي خلق وسيع اعتبار توسط بانكها را غيرقابل 

شديم كه خلق اعتبار يك ظرفيت و قابليت نهادي براي بسط و توسعة بخش سازد. اگرچه متذكر قبول مي
هاي حقيقي اقتصاد است، اما مشخص است كه خلق پول به ميزاني بيش از يك حد متوسط، احتمالاً از انگيزه

  .تواند چندان وسيع باشدسازد كه حد مطلوب خلق اعتبار نميخيزد. اين موضوع خاطرنشان ميمولد برنمي
جزئي) ثاً اين پيشنهاد از حيث اينكه حد وسطي بين بانكداري ذخيره كامل و بانكداري متعارف (ذخيرهثال

كامل اصولاً بطور واقعي در عمل قابل است نيز قابل دفاع است. استدلال كرديم كه منطق بانكداري ذخيره
اقتصاد همراه خواهد بود  هايي چشمگير براياجرا نيست و حتي در صورت اجرا، دستاوردهاي آن با هزينه

كه مهمترين آنها محدودساختن اعتبار و افزايش هزينة آن در اقتصاد است. از سوي ديگر خلق وسيع پول 
ها و مخاطرات آن مورد انتقاد قرار گرفت. از اين جزئي نيز به سبب ريسكتوسط بانكها در بانكداري ذخيره

حدوسط اين دو قطب تلقي شود. براي اين منظور لازم است تواند اي بينابيني ميجهت، خلق پول در دامنه
روي نسبت بدهي به ذخاير بانكها سقفي مقرر شود. اين نسبت در شرايط اقتصادي مختلف قابل تغيير 
(متغير) است به نحوي كه در دوران رونق در حداكثر خود و در شرايط ركود (كه نياز به پول بيشتر و بدهي 

  .24حي پايينتر استكمتر وجود دارد) در سط
  

خلق منعطف اعتبارات «با اين حساب چارچوب كلي مطلوب خلق پول در اقتصاد اسلامي چنين است: 
محروم  هايي كه ما را از اين قابليتبانكي به مثابه يك ظرفيت نهادي در اقتصاد اسلامي طرد نشده و سيستم

سازي ند بود. با وجود اين، به سبب لزوم ثباتاي مطلوب نخواهكامل) گزينهسازد (مانند بانكداري ذخيرهمي
گذاري در نظام پولي و نقش محوري حاكميت در اين امر، سيستم بانكي بطوري اكيد تحت كنترل و قاعده

دولت خواهد بود تا از اين ظرفيت نهادي در جهت مقاصد خصوصي كه با نفع عمومي متعارض است، 
متغيرهاي مهم در نظام بانكي نظير ميزان ذخاير الزامي، حجم كلي گذاري اغلبِ گيري نشود. اين قاعدهبهره

                                                           

  در دورة ركود اخير در اقتصاد آمريكا و اروپا» تسهيل مقداري«. رجوع شود به تجربة اعمال سياست 24 
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زان گيرد. ميهاي مبادله، و ماليات اخذشده از عوايد بانك را دربرمياعتبارات، مقصد اعتبارات اعطايي، نرخ
ت محدود به سقفي اسدر عين متغيربودن در يك دامنة مشخص، اي وسيع نداشته و خلق پول بانكي دامنه

  ».گرددلزوم تناسب بين بخش پولي و بخش حقيقي تعيين مي شرايط اقتصادكلان و توجه بهكه با 
  
 بنديجمع -5-5

داوري ها و قابل ارزشخلق پول بانكي هم از حيث قواعد و هم كاركردهاي آن موضوعي مرتبط با ارزش
ق قواعد و كاركردهاي موجود با معيارهاي مطلوب داوري مستلزم تعيين و تصريح ملاك و تطبياست. ارزش

 و» عدالت«هاي اقتصادي مورد تأكيد دين اسلام، حاكي از برجستگي دو معيار است. جستجوي ارزش
ها بودن با روية خلق پول است. عدالت در دو حوزة فرصتهم از حيث اهميت ذاتي و هم مرتبط» مولّديت«

ها يتمندي از موقعها ناظر است بر برابري افراد برابر در بهرهرصتو نتايج قابل طرح است كه در حوزة ف
و توانايي مردم به تأمين نيازهاي  ،هاو امتيازات؛ و در حوزة نتايج اشاره دارد به توازن در درآمدها و ثروت

بانك،  .قبولي با معيار عدالت نداردقابل  سازگارياساسي. ارزيابي ما اين است كه ترتيبات جاري خلق پول 
 وكارها برخوردار است وآميزي در مقايسه با ساير كسبدر چارچوب متعارف فعلي، از امتيازات تبعيض

، مديون اين امتيازها و حمايتهاست. در دامنة كنوني پذيري آناز عايدي خلق پول و اساساً امكان ي مهمبخش
ي بالقوه در هاگيري از بازدهيصت بهرهاي است كه با قراردادن فرنحوة تخصيص منابع بانكي نيز به شيوه

، كند. از حيث توليديها عمل ميتوازن در برخوردارياختيار صاحبان ثروت، ناخواسته در جهت تشديد عدم
شود، اما در خلق هاي مولد اقتصادي ارزيابي مياگرچه خلق پول ظرفيتي نهادي براي تقويت جريان

تضميني براي قرارگرفتن پول در راستاي تقويت گذاري) اعدهدور از ق(بهخصوصي پول به شيوة مألوف 
پژوهش منتج به اين قضاوت شد كه خلق پول بانكي به  بررسي. از اين رو وجود نداردهاي مولد حوزه

و تناسب آن با اهداف و اغراض ديني مستلزم  ارزيابي شدهشكل كنوني با استانداردهاي ديني ناسازگار 
الگوي مطلوب بديل خلق پول الگويي است كه در آن: از ظرفيت خلق منعطف  بازطراحي و اصلاح است.

پول بانكي در تقويت و حمايت از توليد استفاده شود؛ بين بخش پولي و حقيقي همسويي و تناسب وجود 
آفريني دولت ضمانت شود؛ دولت بر ميزان و مقصد اعتبارات خلق داشته باشد؛ ثبات نظام پولي با نقش

ند؛ ستاني كاتهاي او به جامعه تعلق دارد را ماليكرده و سهمي از منافع آن كه به سبب حمايت شده نظارت
اي محدود كند كه متناسب با اقتضائات بخش حقيقي ، قدرت خلق پول بانكها را به دامنهو با تعيين سقف

   بوده و قدرت نشر پول از سوي دولت براي پيگيري برخي اهداف اجتماعي را سلب نكند.
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  هاي سياستيبندي و توصيه: خلاصه، جمع6فصل 
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  مقدمه -6-1

اي حاوي مهمترين مطالب و دستاوردهاي رساله است كه در فصول پيشين هدف از اين فصل ارائة خلاصه
به تفصيل ارائه شد. سپس در ادامه، بر مبناي اين دستاوردها، چند توصية سياستي كاربردي براي مديريت 

، به مطالعات تكميلي آتيارائه شده است. به منظور راهنمايي براي انجام  مقطع كنونينظام پولي كشور در 
راستا با اين پژوهش كه طبعاً در اين مجال فرصت پرداختن به آنها فراهم نبود، محورهاي تحقيقاتي مهم هم

  نيز اشاره خواهد شد.
  
  خلاصه پژوهش -6-2

هدف اصلي و اولية پژوهش، بررسي اين موضوع بود كه خلق پول توسط بنگاههاي خصوصي (بانكها) به 
ران نظر جدي پژوهشگچه نسبتي با اصول و استانداردهاي دين در حوزة اقتصاد دارد. اختلاف شيوة متعارف

در اين موضوع، وسعت اثرگذاري پول و بانكداري در حيات اقتصادي،  اهميت مسئله از منظر هر دو معيار 
ه دهي بشكلعدالت و كارايي، و در مجموع تأثيرگذاري غيرقابل انكار نهاد پول و چگونگي خلق آن بر 

وضع امور در حوزة اقتصاد از علل محرك انتخاب اين موضوع بود. روش اتخاذشده براي تحقق اهداف 
طالعة وسيع منابع م استدلالي بر اساس هاي كيفي (غيركمي) وروشي مبتني بر تحليل مترتب بر اين تحقيق،

ها بود ها و تحليلزيابي نقادانة گزارهها و رويكردها، و ارموجود در ادبيات خلق پول بانكي، تطبيق ديدگاه
هاي تا به اين ترتيب شناختي متقن از چيستي خلق پول و آثار آن بدست آمده و سپس با تصريح ملاك

لقي داوري صورت گيرد. با توجه به تمقبول برگرفته از اقتصاد اسلامي در خصوص خلق پول بانكي ارزش
منظومة نهادي كه در آن قواعد و كاركردهاي نهادها به ميزان  ارائه شده از اقتصاد اسلامي به مثابه يك

وع گرايانه در بررسي موضغايت حداكثري با غايات و استانداردهاي ديني همگرا است، رويكردي غيرفقهي و
سابقه و در موضوع حاضر، در پيش گرفتيم. اين رويكرد در مطالعات داخلي در حوزة اقتصاد اسلامي كم

  شود. بديع و نوآورانه محسوب مي
از ديگر نكات ويژة رساله، تأخر بررسي خلق پول نسبت به شناخت ماهيت پول بود با اين استدلال كه 

. در بررسي ادبيات موضوع باشدچيستي خلق پول  راهگشاي درك عميق ازتواند ميشناخت ماهيت پول 
ة به پول مفصلاً مورد اشاره قرار گرفت. نظري» اعتباري«و » كالايي«شناسي پول، دو ديدگاه يا رويكرد ماهيت

كالايي، پول را كالايي مشابه ديگر كالاها و تبديل آن به واسطة مبادله را محصول فعل و انفعالات بازار 
گرداند. نظرية اعتباري، با را به ارزش كالايي آن (يا ارزش پشتوانة كالايي) بازمي دانسته؛ ارزش پول
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عهد ت«يا » مطالبه از جامعه«و يك » نمايشگر انتزاعي از ارزش«جداسازي مفهوم پول از مادة پولي، آن را يك 
مينان ، و ارزش آن به اطداند كه وجود آن متوقف بر روابط اجتماعي و اعتبار بودهمي» به پرداخت بين انسانها

قادانة گردد. ارزيابي ناز قابليت مبادله (پذيرش عمومي) و در اصل به اعتبار و مرجعيت ناشر (دولت) بازمي
هايي در ها و دوگانگياين مجادله نشانگر قوت بالاتر نظرية اعتباري و در عين حال وجود ناسازگاري

است. ما در ارائة تعريف خود از پول بر تفكيك دو سطح پردازان اعتباري از ماهيت پول تعاريف نظريه
معياري انتزاعي از «همان  اولتأكيد كرده؛ پول را در معناي  -سطح جوهري و سطح عرفي  -تلقي از پول 

نشانگري از يك «دانستيم و فهم صحيح عرفي از پول را » هاگيري ارزشمفهومي براي اندازه«يا » ارزش
سباتي بيان شده و داراي قدرت خريد و مقبوليت عام به پشتوانة اعتبار ناشر طلب كه بر حسب پول محا

  معرفي كرديم.» است
ها و گام بعدي، ارائة فهمي دقيق از چيستي و چگونگي خلق پول توسط بانكها بود. تأمل نقادانه در شرح

ول رساند. خلق صحيح از خلق پ شناخت حاويهايي را به گزاره ادلات پيرامون اين موضوع، پژوهشمج
دهي چندبرابر ذخاير بيش از هر چيز ناشي از پول توسط سيستم بانكي به معناي قابليت بانك در وام

رشدن پذي. نقش اعتماد در امكاناست عمومي بدهي بانك به عنوان وسيلة پرداخت فاقد ريسك مقبوليت
هاي بانكي و عام سپرده مقبوليتبه  اطمينان مردمر كليدي بوده و بيش از هر چيز به خلق پول بانكي بسيا

فاقد ريسك بودن آن مرتبط است. بوجود آمدن هرمي از پول به اتكاي پولِ بانك مركزي (ذخاير) تحت 
دهد، اما اين كار در دهد كه طي آن هر بانك تنها به ميزان ذخاير مازاد خود وام ميفعل و انفعالاتي رخ مي

انجامد كه علت وقوع آن، اطمينان بانك به عدم نسبت به ذخاير مينهايت به چندبرابر شدن پول بانكي 
بدون  وتواند با تكروي گذاران است. يك بانك منفرد نميها توسط سپردهخروج (تسوية) يكجاي سپرده

زيرا به زودي در تسوية بين بانكي دچار  دهي بپردازدها (ذخاير) خود به بسط وامتوجه به وضعيت سپرده
خواهد شد. اما اگر بانكها همگي متناسباً رفتار مشتركي در بسط اعتبار بيش از سطح موجود  كسري ذخاير

كرد، ديگر چندان قادر به محدودكردن در پيش گيرند، موانعي كه از بروز انفرادي همين رفتار جلوگيري مي
ار جمعي ه دليل رفتاكنون ب» رفتن ذخاير در تسوية بين بانكياز دست«اين رفتار جمعي نخواهد بود چون 

ها و مطالبات بانكها در مقابل هم) ديگر مانعي بازدارنده نبوده؛ افزايش سودآوري در دورة (تهاتر بدهي
  د.سازدهي (رونق) نيز بانكها را قادر به تأمين سرمايه براي برآوري الزام كفايت سرمايه ميبسط وام

بين اقتصاددانان و مكاتب اقتصادي  قضاوت ارزشي در خصوص روية متعارف خلق پول بانكي در
مهمترين مخالفان خلق پول بانكي  برانگيز بوده است.نظر در اين حوزه موضوعي به شدت مناقشهصاحب
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 هايگرايان و همچنين برخي رويكردهاي داراي گرايشهاي ارتدكس (مكتب اتريش)، پولشامل ليبرال
ن در رد خلق پول بانكي، مواردي است مانند غيراخلاقي اجتماعي، توزيعي و مذهبي هستند. استدلال مخالفا

بودن خلق پول بانكي يا غيربازاري بودن آن (اتكاي بانكها به حمايت دولت)؛ بودن فعل بانك؛ غيرطبيعي
تار زماني، گي و ساخهاي بانك از حيث نقدشونديها و بدهيبودن خلق پول به دليل عدم تطابق دارايضدثبات

ز عدالتي توزيعي ناشي اهاي تجاري؛ بيبسط پول بانكي در ايجاد يا تشديد سيكلو كاركرد قبض و 
اختصاص منافع خلق اعتبار به بانك و گيرندگان تسهيلات و تحميل هزينة بهره و تورم به عموم مردم؛ 

سازي ريسك)؛ سازي سود در عين عموميمصادرة حمايت دولت در جهت منافع خصوصي (خصوصي
ت در اعمال حق انتشار پول؛ و تغذية فعاليتهاي نامولد يا كمتر مولد از محل اعتبارات سلب قدرت حاكمي

ري است. در بانكدا» بانكداري آزاد«و » كاملبانكداري ذخيره«بانكي. مهمترين پيشنهادات بديل مخالفان، 
اعطاي  بانكها ازبانكها تفكيك شده و » گري ماليواسطه«و » نگهداري و پرداخت پول«كامل بين شأن ذخيره

گردند. در بانكداري آزاد نيز بانكها آزادانه وارد حرفة بانكداري هاي ديداري منع مياعتبار به پشتوانة سپرده
زعم ز دور خارج خواهند شد كه اين، بهشده و در صورت اعسار و بحران نقدينگي بدون هيچ حمايتي ا

يشنهادي هاي بديل پذخاير كامل نگهداري كنند. ساير گزينهمدافعان اين پيشنهاد، بانكها را مجبور خواهد كرد 
دادن آنها به اتخاذ تصميمات گذاري و اعمال كنترل و محدوديت بر بانكهاي موجود جهت سوقشامل قاعده

همسو با منافع اجتماع، محدودسازي نسبت بدهي و اعمال برخي قواعد جهت كاهش ميزان مخاطرات 
فع و مزاياي ها بر منااي با پيشگامي شومپتر و پساكينزييان اصلي منتقد، عدهبانكداري است. در مقابل جر

صادي تأكيد بخشي به سيستم اقتسازي اعتبار لازم براي بسط توليد و انعطافخلق پول بانكي از حيث فراهم
  كنند.مي

ن اند. در بيكردههاي قابل اعتنايي در خصوص خلق پول ارائه ها و ارزيابيهاي ديني نيز قضاوتپايگاه
هايي چون نظر وجود دارد كه خلق پول بانكي از حيث سازگاري با ملاكمتفكران مسيحي اتفاق

، يكسره مردود و نيازمند جايگزيني است. در ادبيات اقتصاد اسلامي نيز گرايش »عدالت«و » بودناخلاقي«
بول كامل به عنوان روش مقاري ذخيرهغالب در بين محققانْ مردوددانستن خلق پول بانكي و پيشنهاد بانكد

بانكداري اسلامي است. معدودي از اقتصاددانان اسلامي نيز با تأكيد بر ضرورت و اهميت خلق منعطف 
پذيري خلق پول توسط بانكهاي اسلامي براي درمان تأثيرات توزيعي اين اعتبار، ضمن تأييد اصل امكان

  كنند.ميستاني لياتو ماها جريان، توصيه به وضع برخي محدوديت
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امل كامل بطور كهايي شد: الگوي بانكداري ذخيرهارزيابي پژوهش از مناقشات فوق منجر به حصول گزاره
ثباتي و و خود كمابيش به نقايصي مشابه از حيث بي نبودهجزئي قادر به رفع اشكالات بانكداري ذخيره
هايي مانند كاهش اعتبارات، اطرات و هزينهساختن آن در عمل مخشكنندگي مبتلاست ضمن اينكه پياده

آورد. بازانه را بوجود ميهاي غيرمولد و سفتهيابي منابع به فعاليتهاي توليد و امكان سوقافزايش هزينه
بانكداري آزاد و حذف دولت از نظام پولي نيز بازگشت به ترتيبات پرريسك و مخرب بانكي قرن نوزدهم 

جزئي، هر. برخي انتقادات وارد بر بانكداري ذخيآميز بودن آن استاز مخاطرهكه تجربة تاريخي حاكي  است
نادرست يا غيردقيق و ناشي از عدم شناخت » گيريكردن پول پيش از بازپسخرج«، »بودنمتقلبانه«مانند 

 گيريصحيح ماهيت پول بانكي و خلق پول است. ما در يك ارزيابي كليدي از حيث دلالتهاي آن بر نتيجه
هم و مهاي بانكها را سرماية نهايي، نقش حاكميت و حمايت مستقيم يا غيرمستقيم او از معتبربودن بدهي

بانك معرفي كرده و به اين اعتبار، تعلق تمامي منافع خلق پول به بانك را غيرقابل پذيرش دانستيم. اصلي 
 صت براي گسترش و توسعة بخشتوسعه يك فر» مقدمات نهادي«نهاد اعتبار به مثابه يكي از  ،به علاوه

ن ، ايهاي صرفاً سودخواهانهتحت انگيزه حقيقي اقتصاد معرفي شد، اگرچه ممكن است در عمل بانكها
اي و خير عمومي قرار ندهند. لذا قضاوت نهايي پژوهش در در جهت اهداف توسعهبطور كامل قابليت را 

، بينانه و بدبينانه است. اما از حيث توزيعيخصوص تأثيرات توليدي خلق پول، حد وسط ديدگاههاي خوش
جد هاي سودآور بازار و در نتيجه موخلق پول بانكي ذاتاً فرآيندي مشوق نابرابري در دسترسي به فرصت

هاست كه اين تأثير منفي توزيعي در مواردي كه خلق اعتبارات بانكي آثار توليدي توازن در برخورداريعدم
  رسد.به اوج خود مي افزاي اندكي دارد،و ارزش

هاي اقتصادي اسلامي را با ارجاع به دو معيار داوري در باب خلق پول بانكي از منظر ارزشدر نهايت ارزش
برابري در «صورت داديم و معيار عدالت را به دو حوزة » بارورسازي استعدادهاي طبيعت«و » عدالت«

تواند هم ناظر بر قواعد خلق پول و هم ي ميداورتفكيك كرديم. ارزش» توازن در نتايج«و » هافرصت
زيرا  دندارمعيار عدالت  قابل قبولي بازعم ما ترتيبات جاري خلق پول سازگاري به كاركردهاي آن باشد.

وكارها برخوردار است به نحوي كه بخش آميزي در مقايسه با ساير كسببانك اولاً از امتيازات تبعيض
پذيري آن، مديون اين امتيازات و حمايتهاست؛ و ثانياً نحوة مهمي از عايدي خلق پول و اساساً امكان

هاي بالقوه در گيري از بازدهيهقراردادن فرصت بهرگرايش به اي است كه با تخصيص منابع بانكي به شيوه
كند. از حيث ملاك ها عمل ميتوازن در برخوردارياختيار صاحبان ثروت، ناخواسته در جهت تشديد عدم

تصادي هاي مولد اقبارورسازي استعدادهاي طبيعت (مولّديت)، خلق پول ظرفيتي نهادي براي تقويت جريان
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د. از گيري مثبت وجود ندارمألوف تضميني براي اين بهرهدانسته شد، اما در خلق خصوصي پول به شيوة 
خلق پول بانكي به شكل كنوني با استانداردهاي ديني ناسازگار «پژوهش اين است كه نهايي اين رو ارزيابي 

بر اساس اين نتيجه، ». بوده و تناسب آن با اهداف و اغراض ديني مستلزم بازطراحي و اصلاح است
ديل خلق پول را چنين برشمرديم كه در آن به شكل حداكثري از ظرفيت خلق خصوصيات الگوي مطلوب ب

منعطف پول بانكي در تقويت و حمايت از توليد استفاده شود؛ بين بخش پولي و حقيقي همسويي و تناسب 
برقرار شود؛ دولت ثبات نظام پولي را ضمانت و در ازاي آن بر ميزان و مقصد اعتبارات خلق شده نظارت 

ستاني نمايد؛ و با تعيين هاي او به جامعه تعلق دارد را مالياتسهمي از منافع كه به سبب حمايتكند و 
اي محدود كند كه فراتر از نيازهاي بخش حقيقي نرفته و را به دامنه ، آنسقف بر قدرت خلق پول بانكها

  الإختيار نسازد. دولت را در نشر پول براي پيگيري اهداف اجتماعي مسلوب
  
  هاي سياستيتوصيه -6-3

در اينجا بطور كوتاه و با استناد به دستاوردهاي پژوهش، به چند توصية سياستي قابل اجرا ناظر بر موضوع 
لي الگوي ها برگرفته از خطوط ككنيم. طبيعتاً اين توصيهخلق پول در وضعيت جاري اقتصاد كشور اشاره مي
  شين به دفاع از آنها پرداختيم.بديل مطلوب خلق پول بانكي است كه در فصل پي

  
  مداخلهاجتناب از اتكا به مبناي نظري عدم -6-3-1

هاي يهها و حتي نظرها و سياستاحتمالاً مهمترين گزاره در اقتصاد مدرن كه مبناي نظري بسياري از تحليل
» نافع جمعيمكفايت سودجويي شخصي براي تحقق «يا » كارايي بازار«موجود در دانش اقتصاد است، فرضية 

است. مهمترين دستاورد نظري پدران و بنيانگذاران اقتصاد متعارف، تأكيد بر وجود دستي نامرئي است كه 
هاي صرفاً سودجويانة عاملان خصوصي را، بدون اينكه خود آنها آگاه بوده و چنين قصدي داشته تلاش

ا و هي از نظريهنظري، بنيان بسيار دهد. اين مبنايباشند، در جهت خير عمومي و نفع اجتماعي قرار مي
 كلي نادرستتوان اين گزاره را به. با وجود اين، اگرچه نمياستدر اقتصادهاي امروزين ها گذاريسياست

ها و موارد نقض آن، كه از قضا چندان هم محدود نيست، آگاه بود. اساس دانست، اما بايد به محدوديت
يح عاملان اقتصادي است. در اين رساله مستدلاً توض» مسويي منافعه«چنين تحليلي، فرضي ساده مبتني بر 

 راستا نيست. اين مطلبداده شد كه در بسياري موارد نفع بانكداران در خلق پول لزوماً با خير اجتماع هم
بصورت تلويحي يا تصريحي مكرراً مورد اشارة منتقدان و حتي برخي مدافعان خلق پول اعتباري قرار گرفته 
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كند. گذشته از اين مطلب كه به آثار و نتايج خلق پول مربوط است، اهد تجربي نيز آن را تصديق ميو شو
اساساً حاكميت بايد دريابد كه بدون تضمين و حمايت او سيستم بانكي هرگز قادر نيست در فعاليت خود 

رين اوصاف، اولين و مهمتمبادرت به خلق پول كند. با اين  در مقياس فعلياين سطح از اطمينان را داشته و 
ها و رويكردها در حاكمان و بويژه مقامات پولي توصية سياستي ارائه شده مربوط است به لزوم تغيير نگاه

مداخله در نظام بانكي بانكداران و عموم مردم، به عدم» همسويي منافع«تا آنها با اتكا به فرض پراشكال 
) در پژوهش ارزشمند خود به دفعات اذعان 2012و همكاران (گرايش پيدا نكنند. همچنانكه رايان كالينز 

اند، مهمترين مرحله در اصلاح نظام پولي، كنار گذاشتن فرضية كارايي بازار از سوي مقامات و كرده
گذاري بر بانكها همگي در گرو اصلاح ها در خصوص قاعدهگذاران است. تحقق و اجراي توصيهسياست

  ريان و متوليان امر است.و تغيير در مباني نظري مج
  
  گذاريلزوم ارتقاي توان حكمراني جهت قاعده -6-3-2

گذاري بر مطابق استدلال ما، در الگوي مطلوب خلق پول در اقتصاد اسلامي دولت نقشي مهم در قاعده
ني افعاليت بانكها دارد. تحقق اين امر علاوه بر اشراف و درك نظري صحيح، مستلزم توان بالاي اعمال حكمر

و وجود ابزارهاي نظارتي و كنترلي قوي است. همانطور كه در بند پيش استدلال كرديم اين امر ابتدائاً 
گري است كه در اين پژوهش از طرق مختلف و با ارجاع كنندة مداخلهمستلزم پذيرش مباني نظري توجيه

ي اما حتي پس از اين ارتقاي نظراي مهم است، به بهترين منابع در تبيين آن كوشيديم. اين امر خود مرحله
د. مانگذاري بر نظام بانكي باقي ميجهت قاعدههاي مؤثر ني براي طراحي مكانيزمهمچنان راهي طولانيز 

گذاري بر نظام بانكي، عدم وجود ابزارهاي مؤثر در در كشور ما خصوصيت بارز فعلي در كنترل و قاعده
هاي دستوري، بدون وجود ابزارهايي گذاريي صرف به نرخگذاري بر عملكرد نظام بانكي و اتكاقاعده

ند (از كساختن آن است. منويات و قواعدي كه سياستگذار پولي در كشور بر بانكها وضع ميجهت محقق
به انحاء مختلف و بطوري وسيع توسط بانكها مورد تخطي و سرپيچي  ،هاي سود بانكي)جمله وضع نرخ

اند. حقيقت آن است كه مقام پولي در اقتصاد خوبي مطلعه امر از اين حقايق بهگيرد و همه آگاهان بقرار مي
  .1گذاري و كنترل نظام بانكي بپيمايدايران بايد مسيري نسبتاً طولاني در تقويت و ارتقاي قوة قاعده

                                                           
 گذاري و كنترل نظام بانكي از توجيه كافي درشود كه مقامات پولي كشور در قاعدهو مستقيم چنين برداشت مي . متأسفانه از برخي شواهد كلي1 

حوزة نظري برخوردار نيستند. يك مثال مشهود از ضعف بانك مركزي در ايران در اعمال حكمراني اين است كه در كشور ما با ظهور بانكهاي 
رفته دار افزايش يافت و رفتهها، تدريجاً هزينة منابع مالي در كشور بطوري معنيا در پرداخت سود به سپردهو رقابت آنه 80خصوصي از اوايل دهة 

ها نيز بانكهاي دولتي هم ناچاراً وارد اين بازي شدند. دستورات و الزامات بانك مركزي و شوراي پول و اعتبار در خصوص محدودسازي اين نرخ

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



  166 

 

  
  گذاريشمول قاعده -6-3-3

انچه بانكي را در بر گيرد. چنشبهگذاري بانك مركزي بايد كليه مؤسسات بانكي و بديهي است كه قاعده
اي گذاري و كنترل بانك مركزي بوده و عدهشرايطي وجود داشته باشد كه برخي مؤسسات تحت قاعده

جز  ايديگر (به نام مؤسسات غيرمجاز يا هر عنوان ديگر) از اين قواعد بركنار باشند، اين موضوع نتيجه
رقباي آزاد آنها ندارد، ضمن اينكه اين وضعيت ثبات  ومرج و تضعيف مؤسسات تحت قاعده در مقابلهرج

دهد. در سيستم پولي كه يكي از مهمترين اصول در مديريت بخش اعتباري است را در معرض خطر قرار مي
گري مالي را تحت قاعده و پوشش خود از اين رو بانك مركزي بايد تمامي مؤسسات فعال در حوزة واسطه

  گذاري سلب نمايد.هاي خارج از اين قاعدهاز بنگاهقرار داده و حق فعاليت را 
  
  و مقصد تسهيلات محدودة خلق پولتصريح و اعمال قواعد در خصوص ماليات،  -6-3-4

هاي گذاريضروري است مقام پولي جهت حركت به سوي استقرار الگوي مطلوب بديل سه مورد از قاعده
  نمايند: پيشنهادي ذيل را با اتكا به ابزارهاي مؤثر اعمال

ت گردد، لازم اسالف) با عنايت به اينكه حجمي معتنابه از سود خلق اعتبار به ايفاي نقش دولت بازمي
معه ست تعيين، و الباقي به عنوان سهم جادر اين سود كه پاداش عامليت او بصورتي دقيق و فني سهم بانك

  ستاني شود.ماليات

                                                           
بصورت توافقي توسط خود بانكها تعيين شد!  علناًها نرخ سود سپرده 92در سال  زيرپا گذاشته شد، تا جايي كه نكهامكرراً به طرق مختلف توسط با

وح بصورت توافقي توسط بانكهاي دولتي و خصوصي به وضراجع به تعيين نرخ سود هايي از سخنان يكي از مقامات عالي نظارتي بانك مركزي بخش
  كند: اين حقيقت را عيان مي

ند؛ اها تخطي كردهمركزي بعد از اين توافق به صورت مستمر ، بازار را رصد كرده و در مواقع لزوم به مديران و واحدهاي بانكهايي كه از اين نرخ بانك«
تلاش شد با توجه به  بوده است. اين بدان معني است كه رويكردي ارشادي رويكرد بانك مركزي عمدتاًداده است. اما در مجموع،  اخطار، هشدار و تذكر

 ».به بانكهاي متخلف اعلام كنيم كه اين خلاف تعهد قبلي آنها بوده است با هشدار اخلاقياينكه اين توافق، توافق بانكها بوده است، 
)http://www.cbi.ir/showitem/12569.aspx(  

به  ،اعمال حكمراني از طريق ابزارهاي مؤثر به جاي تلاش برايها پس از سالكنندة نظام بانكي بانك مركزي به عنوان مقام پولي كنترلدر واقع 
گذاري پولي در كشورهاي غربي را مرور كنيم، . در مقام مقايسه اگر نحوة سياستروي آورده است (!) »دادن تذكر«و » ارشاد«، »اخلاقي«هاي توصيه

طريق عمليات بازار باز نرخ بهرة هدف خود را اعمال كرده و از طريق درخواهيم يافت كه بانكهاي مركزي در اين كشورها بصورتي مؤثر و كارا از 
دهند، به نحوي كه اعلام يك نرخ بهره توسط بانك مركزي به عنوان نرخ هدف ابزارهاي بازاري اجازة انحراف نرخ بهرة بازار از نرخ هدف را نمي

كه مشوق  ايشدهه بانكهاي مركزي در غرب مبتني بر مباني نظري پذيرفتهشدن آن. اين همه در شرايطي است كعملاً مترداف است با تحقق و عملي
ردار برخو كنند. در اقتصاد ما بانك مركزي حتي به همين اندازه از نفوذ حكمرانانه و تأثيرگذارياست، عمل مي» دخالت حداقلي«و » زداييمقررات«

  شود.ري امور  به حال خود داراي توجيه نظري پنداشته ميرسد اين عدم تأثيرگذاري و واگذانيست و بدتر آنكه به نظر مي

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



  167 

 

لات اعطايي (نه لزوماً با تعيين تمامي جزئيات) وضع كند ب) مقام پولي بايد قواعدي كلي بر مقصد تسهي
 هايي است كه با نفع جامعه همسوست. بانكتا از اين طريق اطمينان يابد مقصد خلق پول، تحريك فعاليت

ه كند زيرا تسهيلات اعطايي بمركزي اين قاعده را بر حجم تسهيلات اعطاييِ مازاد بر ذخاير بانك وضع مي
  نك، محصول خلق پول نبوده و قاعدتاً دولت (جامعه) در آن سهمي ندارند. ميزان ذخاير با

شخص م ايداراي دامنهج) همچنانكه پيشتر توصيف شد، ميزان مطلوب خلق پول (ضريب فزايندة پولي) 
است كه بايد بر اساس شرايط كلي اقتصاد به نحوي تعيين گردد كه در عين برخورداري جامعه از امتياز 

خلق پول، حق انتشار پول توسط دولت (از طريق پاية پولي) را نيز از وي سلب نكند. لذا توصيه  انعطاف در
براي افزايش هرچه بيشتر ضريب فزايندة پولي اجتناب و ميزان و صرفاً تقليدي پايه شود از تلاش بيمي

  ترل شود.اين عدد توسط ابزارهاي اعمال حكمراني (بويژه ذخاير قانوني) در محدودة مشخصي كن
  
  پيشنهاد براي مطالعات آتي -6-4

دو موضوع مهم در ادامة تلاش اين پژوهش براي دستيابي به الگويي مطلوب از خلق پول سازگار با غايات 
ديني قابل تذكر است. اولين محور مربوط است به تشريح و تأمل در چارچوب الگوي بديل از خلق پول 

تر از وضعيت مطلوب بديل ارائه دهند. مند جزئياتي دقيقعلاقههاي تجاري تا پژوهشگران توسط بانك
هاي موردنياز بانك مركزي جهت محور بعدي كه متأخر بر موضوع فوق است بررسي ابزارها و مكانيزم

زني بر خلق پول بانكهاست زيرا عمدة ابزارهاي كنوني در اقتصادهاي اعمال قواعد پذيرفته شده و لگام
ترل بر نظام پولي، مبتني بر بهره هستند. از اين رو دو موضوع مهم در راستاي پژوهش جهان جهت اعمال كن

ابزارهاي «و  »تشريح خصوصيات الگوي بديل خلق پول«تواند آن را تكميل كند عبارت است از حاضر كه مي
  ».گذاري و كنترل خلق پولبانك مركزي اسلامي جهت قاعده
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The Nature of Money and The Effects of (Bank) Money 

Creation in Modern Economy: A Critical assessment From 

Islamic Economics standpoint 
Abstract 

The justification of money creation by commercial banks can be questioned from the 
perspective of the Islam’s Economic values. This study attempted to provide an 
answer to the question. We initially did Reflections on ontology of money. Separating 
two Levels of Money’s understanding, We Define Money’s Essential concept as 
“abstract Measure of Value”; While The Correct Conventional understanding of 
Money is “a Debt Represented in unit of Account terms Having accepted and Availed 
Due issuer’s creditworthiness”. Then, Reviewing Money Creation Through assessing 
disputes, We went to several important propositions: First, Banks Create Money trust 
to non-redemption (settlement) of Meaningful share of deposits Simultaneously. 
Second, an individual Bank is forced to balance between its deposits and loans, So It 
can not Lend More Than excess reserves. But, expansion of Lending by Banking 
System as a Whole Overcomes obstacles Limiting a Single Bank. Third, The correct 
Understanding of Bank money creation, The Power of Bank to Have Assets 
(liabilities) relied on Fractional Reserve, is not Inconsistent with its Function as 
intermediary, to Observe the balance between loans and deposits, But in the Case of 
the expansion of Lending by Banking System as a Whole the concept of Intermediatin 
is Irrelevant. Fourth, Commercial banks are in a rather privileged position Compared 
with ordinary businesses Because Someone else (Taxpayers Through Government) 
Guarantees Their liabilities (deposits) And They have Free access to reserves Because 
of Central Bank’s Basic Function as “Lender of Last Resort”. 
there are two conflicting views on plausibility of money creation by Commercial 
banks. The opponents Treat Bank Money creation as Immoral, unnatural, pro-cyclical, 
incompatible with distributive justice, Confiscator of state support to seek private 
interests, Stripping of state power in the exercise of the right to issue money, and 
feeder of less productive activities. Others, on the opposite side, point out the benefits 
of money creation by banks Including financing of production and Flexibility of the 
economy. Christian scholars unanimously believe that money creation by banks is 
illegitimate in terms of religious criteria. Islamic Economists also tend to reject The 
Power of Money creation and insist on the need to take it away of the banking system. 
This study, stressing on two main criteria of justice and productivity, introduce the 
flexible creation of money by the banking system as a potential to expand production, 
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although the degree of actualization of the potential depends on factors affecting bank 
credit allocation. But banking money creation violates the measure of justice because 
it relies on priviledge rights and also contains non-agentive negative distributional 
effects. Therefore, convergence of the bank money creation with the economic values 
of religion requires regulations assure that credit allocation Orientation is aligned with 
the social priorities; provision of Mechanisms to Reduce the negative distributive 
effects; and Recognition and Separation of government’s (society’s) of the Bank's 
share in the benefits of credit creation.  
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