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تا بعلت عدم وجود داده هاي تجربی، با استفاده از شبیه سازي و به کمک دو مجموعه معادلات براي  شده است

باشت دو نظام اقتصادي اسلامی و سرمایه داري، آثار بانکداري ربوي و اسلامی در مقولاتی نظیر سطح قیمتها، ان
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Abstract: 

From the outset of financial crisis at ٢٠٠٧, the banking structure was at the focal 
point of economic analyses. So crucial this issue, this thesis was aimed to compare the 
theoretical foundations of Islamic and Capitalistic banking systems. Distinctions to be 
mentioned are manifold, but the most important one is the reliance of conventional 
banking on debt and interest and the reliance of Islamic banking on profit-loss sharing 
due to the forbiddenness of interest (Riba) in Islam. Also this thesis aims to simulate the 
functions of  two economic systems of Islam and Capitalism germane to three agnets 
including a bank. The variables studied in this comparison are price, employmnet, 
investment and other things. Results show that the overall  perfomance of Islamic 
banking is better.  

 

Keywords: Banking, Islamic banking, Capitalistic Banking, Partnership, profit, Debt 
and Interest. 
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  مشخصات اساتید راهنما و مشاور 
  

هاي در دست راهنمایی نامه تعداد پایان محل خدمت مرتبۀدانشگاهی تخصص فرعی تخصص اصلی نام و نام خانوادگی سمت  

جناب آقاي دکتر ایرج  راهنما
  توتونچیان

-خرداقتصاد 
 اقتصاد بدون بهره

اقتصاد نیروي 
اقتصاد  –انسانی 

 سنجی

)س(دانشگاه الزهرا استاد   

جناب اقاي دکتر فرشاد  مشاور
 مومنی

-اقتصاد توسعه
  اقتصاد نهاد گرایی

  اقتصاد ایران

 اقتصاد دانایی

 

دانشگاه علامه   یار استاد
 طباطبایی

 

  

  منبع انتخاب موضوع

  هاي آموزشی  هاي گروه اولویت □    هاي برنامه پنجم توسعه   اولویت □                                                  هاي پژوهشی دانشگاه  اولویت □

X ا.ا.هاي نقشه جامع علمی کشور ج  اولویت □                                انداز هاي مرتبط با سند چشم  اولویت       

    هاي کلی نظام جمهوري اسلامی ایران تدورههاي مرتبط با ر  اولویت X            ها و مؤسسات آموزشی، پژوهشی و اجرایی کشور هاي سازمان  اولویت □

Xهاي ابلاغ شده از وزارت علوم، تحقیقات و فناوري اولویت    

  

 

   

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



 

٢ 
 

  اطلاعات مربوط به پایان نامه
  

  عنوان پایان نامه   -الف 

  :فارسی  -1
  بررسی تطبیقی ابعاد نظري بانکداري در نظام اقتصاد سرمایه داري و نظام اقتصاد اسلامی

 A THEORETICAL COMPARISON BETWEEN ISLAMIC & CAPITALISTIC  :انگلیسی  -2
BANKING SYSTEMS 

  واژگان کلیدي  -ب

  بهره، سودبانکداري، بانکداري ربوي، بانکداري اسلامی، پول،   :فارسی   -1

  :انگلیسی  -2
  

Banking ,Interest-based banking, Islamic banking, Money, interest, profit  
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  تعریف عملیاتی واژگان کلیدي -ج               

ط خاص نیاز یاصولا نوعی واسطه گري پولی معرفی شده است که با تجمیع سپرده ها و تحت شرا: بانکداري
بر حسب اینکه این شرائط کدامند و نیز  با توجه به اهداف، ابزار، نوع نگاه . متقاضیان را بر طرف می نماید

کاملا از یکدیگر ) ربوي(نسبت به مساله پول و وظایف آن، بانکداري اسلامی و بانکداري سرمایه داري 
  .باشند تفکیک شده و در نتیجه داراي عملکرد متفاوتی می

نوعی از بانکداري است که بدون استفاده از وام و عملیات ربوي  به تامین مالی و نیاز : میبانکداري اسلا
راکه ) اعم از اشخاص حقیقی و حقوقی (  متقاضیان مبادرت ورزیده و نیازهاي بخش هاي مختلف جامعه
اساس عقود در این نوع بانکداري بانک بر . بلاواسطه مرتبط با بخش حقیقی اقتصاد است، رفع می نماید

. اسلامی و  بعنوان وکیل سپرده گذاران با متقاضیان قرارداد تامین مالی تنظیم کرده و ایفاي نقش می نماید
به عبارت دیگر بانک اسلامی به عنوان یک شخصیت حقوقی و براساس وظایفی  که براي آن تعریف می 

ه بالقوه بودن ارتقا بخشیده و به فعلیت در شود، درماهیت حقوقی پول تاثیر می گذارد و قابلیت آنرا از سرمای
  . می آورد

نوعی واسطه گري است که در بیشتر نقاط جهان به آن عمل می شود و در آن بانک  بعنوان : بانکداري ربوي
واسطه وجوه، اقدام به دریافت وام ربوي از سپرده گذاران  نموده و آن را به صورت وام و با بهره بیشتر در 

در این نوع بانکداري، بانک به . یان وام قرار می دهد و از طریق خلق پول  کسب درآمد می کنداختیار متقاض
  . حکم وظیفه اي که براي آن تعریف می شود، هیچگونه تغییري در ماهیت حقوقی پول بوجود نمی آورد

از سوي وام دهنده  در اینجا منظور فقط رباي پولی است و آن عبارت است از بهاي دریافت وام که): ربا(بهره 
پولی داراي ) رباي(بهره . به قرض گیرنده تحمیل می شود و مقدار آن مثبت می باشد و در اسلام حرام است

در وام  - 2. پول به صورت قرض از طرف قرض دهنده به قرض گیرنده داده شود -1: شرائط زیر می باشد
قرض دهنده هیچگونه حقی در نحوه  تملیک قرض از قرض دهنده  به قرض گیرنده باشد یعنی) ربوي(

فاصله زمانی بین قرض دادن و باز پرداخت  -3. استفاده از آن و نتیجه حاصل از بکار گیري آن  نداشته باشد
پرداخت مابه التفاوت اصل وام و اصل  -5. مبلغ باز پرداخت وام بیش از اصل وام باشد -4. وجود داشته باشد

  . م آور و قانونی باشدو فرع آن توسط وام گیرنده الزا
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تحقق این ما به التفاوت بدون . عدم تحقق یک یا چند شرط فوق وام را از صورت قرض ربوي خارج می کند
بعبارت دیگر، ریسک وام ربوي از نظر وام دهنده صفر است چرا که باز پرداخت آن . توجه به ریسک می باشد

این مابه التفاوت . فرع وام می با شد تضمین می گردد غالبا از طریق اخذ وثیقه که ارزش آن بیش از اصل و
ارزش زمانی پول با ارزش پولی زمان که در اسلام . در ادبیات اقتصادي به ارزش زمانی پول تعبیر می شود

در نظام سرمایه داري پول کالایی تلقی شده است که قیمت آن همان بهره یا .  حلال است متفاوت می باشد
  . ربا است

یله اي است براي تسهیل مبادلات  که در اقتصاد سرمایه داري با مفهوم بهره پیوند خورده و قابلیت وس: پول
این قابلیت موجب استفاده از پول در منظورهاي دیگري نظیر وام ربوي و سفته . سفته بازي با آن وجود دارد

م نه تنها رابطه اي میان پول این در حالی است که دراسلا. بازي می گردد که با شریعت اسلام در تضاد است
و بهره نباید وجود داشته باشد، بلکه تنها وسیله اي براي مبادله تلقی می گردد و نقش سازنده خود را در 

  .تبدیل به سرمایه بالفعل ایفا می نماید

بیانگر تفاوت میان درآمدها و هزینه هاي یک فعالیت اقتصادي می باشدکه  ممکن است مقدار آن : سود
این . هر گاه فعالیت اقتصادي مورد تایید اسلام باشد سود حاصل از آن نیزحلال است. بت یا منفی باشدمث

در نظام اقتصاد اسلامی ارزش پولی زمان ممکن الوقوع می باشد . پدیده غالبا همراه با قبول ریسک می باشد
آن افزایش قیمت آتی نسبت به  مانند تفاوت قیمت فعلی یک کالا با قیمت آتی آن در فروش اقساطی که در 

  .است) پولی(به عبارت دیگر در اسلام زمان داراي ارزش .  قیمت فعلی کالا همان ارزش پولی زمان است

                نوع تحقیق 

  □اي    توسعه           xکاربردي                   Xنظري                       □بنیادي   
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   تبیین موضوع
به دغدغه اجراي تحریم ربا در اسلام و همچنین نیاز اقتصادي جامعه به اجراي بانکداري اسلامی با توجه 

شریعت اسلام در کشورهاي اسلامی، یک بررسی تطبیقی در مهمترین مفاهیم نظري بانکداري اسلامی و 
ي بانکداري ربوي و گیري از تکرار مغالطات نظرنخست جلو. دو جهت ضروري می سازد سرمایه داري را از

دینی بانکداري اسلامی در ساحت نظر وعمل بمنظور - عدم تقلید ناشیانه از آنها و دوم ارائه الگوي علمی
بعبارت دیگر، تازمانی که درك روشنی از کاستی ها، مشکلات . پیش گیري از ایجاد بحران هاي اقتصادي

وع مشکلات نظام سرمایه داري در یک کشور  نظري و نیز عواقب بانکداري ربوي نداشته باشیم، امکان وق
اسلامی پا برجاست و رسیدن به عدالت اجتماعی که بعنوان مهمترین غایت اقتصاد اسلامی مطرح می باشد، 

علیرغم تلاش هاي انجام شده در بانکداري اسلامی، همچنان . می تواند با چالش هاي جدي روبرو گردد
بدین . چندان پر رنگ نیست مدلسازيداري ربوي خصوصا در قالب نقش تطبیقی این نوع بانکداري و بانک

ترتیب در این پایان نامه، برخی موارد اختلافی در  مبانی نظري دو نوع بانکداري اسلامی و سرمایه داري را 
در نهایت نیز به پاسخ به این مساله .  که درموضوعاتی نظیر پول و بانکداري متجلی است، بیان خواهیم نمود

ایجاد  عملکرد آنهاجود در این دو اقتصاد چه تفاوت هایی در خواهیم پرداخت که تفاوت هاي نظري مو
  .که در چارچوب محاسبات ریاضی بدان پاسخ داده خواهد شد خواهند کرد

  پیشینه نظري و تجربی موضوع

، افزایش ) 2014اکشتین، ستی و ویس، ( بر اساس یافته هاي سنجیده شده و متعدد، بهره عامل بیکاري
میرآخور، به نقل از راگاف و راینهارت، (، و نیز ناپایداري بازارهاي مالی )2012لین، کافمن و(قیمت کالاها 

می باشد و این مساله اي است که نیاز به یک نظام بانکداري جایگزین را با ضرورت بیشتري ) 40، ص 2009
مطلوب معرفی  را بتوان به عنوان یک جایگزینبانکداري اسلامی رسد که بتوان  به نظر می. هموار می سازد

این بانکداري که بر اساس آیه مربوط به تحریم ربا شکل گرفته است نه تنها عملیات بانکداري را به . نمود
دهد بلکه با بینش اسلامی از هر گونه عملیاتی که در بطن خود ربا را می پروراند  سوي دیگري سوق می

. دارد سال 70به عنوان یک نهاد، قدمتی نزدیک  بانکداري اسلامی.  نیز جلو گیري میکند ،مانند سفته بازي،
تلاش . بود که با شکست مواجه شد 1945اولین تلاش براي ایجاد یک بانک غیر ربوي در مالزي و در نیمه 

اولین و موفق ترین تجربه بانکداري اسلامی . میلادي در پاکستان رخ داد اما ادامه نیافت 25دوم نیز در دهه 
این بانک به خوبی توانست نشان دهد که . تاسیس بانک پس انداز میت غمر رخ داد در مصر و با 1963در 
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از آن به بعد نیز بانکداري . جایگزین هاي مناسب و منطبق با شریعت اسلام براي بانکداري سنتی وجود دارد
ه اثبات اسلامی با قدرت هرچه بیشتر به حرکت خود ادامه داده و ثبات و توانایی خود را از بعد نظري ب

  .رسانیده است

نظر به هدف متفاوت بانک در نظام اسلامی، بانک اسلامی اقدام به جمع آوري سپرده ها نموده و آنها را نه بر 
در بانکداري اسلامی، عقود . اساس قرض، که بر اساس پاره اي از عقود در اختیار متقاضیان قرار می دهد

 :دوین شده اند مهمترین این عقود عبارتند ازمتعددي وجود دارند که براي نیازهاي مختلف ت

  فروش اقساطی  - 1
 قرض الحسنه - 2
 اجاره به شرط تملیک - 3
 مضاربه - 4
 مشارکت - 5

این عقود در بانکداري اسلامی بر اساس نیازهاي بخش واقعی اقتصاد یا آنچه که با آن مرتبط است به 
هدف ساختار متمایزي  لذا بانک اسلامی در نیل به این. اشخاص حقیقی و یا حقوقی ارائه می شود
  :برخی از اجزاي این ساختار عبارتند از.  نسبت به بانک سرمایه داري دارا می باشد

 کمیته شریعت - 1
 بخش متخصصان عقود  - 2
 بخش ارزیابی پروژه  - 3
 بخش رصد و نظارت دقیق پروژه ها    - 4
 کمیته پژوهش در امر بازار  - 5
  .بخش نظارت برشفافیت در گزارش ها  - 6
 احتمالی در اجراي عقودکمیته رفع معضلات  - 7

 

در حقیقت، در بانکداري اسلامی، بعلت اهمیت ویژه مساله عدالت که غایت هدف اقتصاد اسلامی می باشد و 
اصولا معیار دین محسوب می شود ، ساختار فوق نقش ویژه اي در شفاف شدن اطلاعات در  فعالیت هاي 

ی براي عدم نظارت بر مصارف سپرده ها و نیز ایجاد و وثیقه، عامل) ربا(اقتصادي ایفا می کند ودیگر بهره 
رخ می دهد، ) 1991میشکین، (مخاطره اخلاقی، مانند آنچه که در بانکداري ربوي بعلت اطلاعات نامتقارن
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به دلیل .  قابل ذکر است که عدالت فرآیندي است مستمر و در هر لحظه به سوي آن گام بر میداریم.  نیست
ناقص است آنرا میتوان در سلسله علل احکام ) مانند سایر مفاهیم دیگر بشري(لت آنکه مفهوم بشر از عدا
  .عنداللزوم سعی در بکار گیري برخی از آنها داریم پایان نامهما در این  و.  اسلامی جستجو کرد

ایه پیشینه و ساختار که در  بالا بطور خلاصه بیان شد، یک تفاوت مهم دیگر اقتصاد سرم علاوه بر تفاوت در
داري و اقتصاد اسلامی نوع نگاه به انسان است که در طراحی بانکداري اسلامی از نظر نوع عقد، انضباط و 

در اقتصاد سرمایه داري، تصور اشتباه در این است که اگر هر .عدم انحراف از شریعت اسلامی موثر هستند 
)  منفعت (تمام جامعه نیز به حداکثر  مطلوبیت خود را به عنوان غایت هدف خود حداکثر نماید) نفع ( فرد 

در حقیقت در اقتصاد سرمایه داري، رابطه متقابل بین اشخاص با یکدیگر بریده . مطلوبیت دست خواهد یافت
آنهم  سالمبدین جهت  است که مفهوم رقابت نا . شده، جامعه جمعی ساده انگارانه از اشخاص تلقی می شود

  ..ان شکل می گیرداز طریق دست اندازي به ثروت دیگر

این در حالی است که در اقتصاد اسلامی، افراد نسبت بیکدیگر بی تفاوت نبوده و مطلوبیت اشخاص با هم 
بدین ترتیب رفتار اشخاص . رابطه متقابل داشته و در امتداد عمودي کسب رضایت خالق هستی می باشد

مدهاي خارجی در حوزه اي قرار گیرند که این مساله که پیا. داراي پیامدهاي خارجی بر روي سایرین است 
خداوندي که علاوه بر نقش خالقیت، . می گردد آثار مربوطه همیشه مثبت باشند، توسط قوانین الهی تنظیم

نقش ربوبیت هم در هرلحظه از زمان ایفا دارد و  با ارائه شریعت در قالب هاي متعدد، رقابت و نا دیده 
  . ه آنچه قرآن تعاون می خواند، تغییر می دهدگرفتن یکدیگر و حذف سایرین را ب

اطلاق . از دیگر تفاوت هاي نظري بانکداري در اقتصاد اسلامی و اقتصاد سرمایه داري، چیستی پول است
بهره به عنوان قیمت  پول، آن را مصنوعا در طیف کالاهاي خصوصی قرار می دهد و با این حال مشاهده می 

ور انحصاري و با هزینه نهایی صفر توسط بانک مرکزي بوده و این تولید در شود که تولید و مدیریت آن بط
این وضعیت دست ). 1379توتونچیان، . (ردیف بدهی هاي بانک مرکزي در ترازنامه آن قرار می گیرد

بانکهاي مرکزي ربوي را در تغییر نرخ بهره و نیز میزان عرضه پول بدون توجه به اینکه جامعه قدرت جذب 
  . ارد باز می گذارد آنرا د

چرا که عواملی . در باب مساله سرمایه گذاري در بانکداري ربوي، نقش بهره بیش از حد پررنگ گشته است
باب تحریم ربا در ). 2013شارپ و سوارز، .(نظیر وجوه داخلی بنگاه نیز نقش برجسته اي را ایفا می کنند
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اي ندارند، بلکه پاداش سرمایه گذار در اقتصاد اسلامی  اسلام، سرمایه گذاري و نرخ بهره نه تنها هیچ رابطه
،  بر حسب سود یا زیان بخش )و نه ریسک هاي تصنعی وساختگی( به اقتضاي وجود ریسک هاي طبیعی 

بدین ترتیب می توان عرضه و تقاضاي وجوه قابل سرمایه گذاري را بر . حقیقی اقتصاد تعریف خواهد شد
  .براي بانک و بنگاه تعریف نمود) با حذف بهره(ل و نیز مفهوم نرخ سود اساس تعریف جدیدي از عرضه پو

نظر به اهمیت تعریف پول در اقتصاد اسلامی و عرضه آن، در این تحقیق اشاره مختصري به برخی نظریات 
پول در بانکداري اسلامی، نه بر . تولیدکننده آن که همان بانک مرکزي است، نیز خواهیم داشت در مورد
نتایج آزمون هاي  اقتصاد سنجی متداول در اقتصاد سرمایه داري که بر اساس نیاز بخش حقیقی اساس 

. اغاز شد) 1956(درونزا بودن پول سنتی بود که توسط رابینسون  ادبیات. تعریف می شود "درونزا"اقتصاد  
د بر اساس نیازهاي در مقاله خود اظهار داشته اند، عرضه پول در اقتصا (2013)همانطور که روچن و روسی

در اقتصاد اسلامی عرضه پول در پی نیاز اقتصاد به پول  بعبارت دیگر،  .تولید افزایش و کاهش می یابد
بیشتر  و از طریق تبدیل آن  به سرمایه بالفعل انجام می پذیرد  تا زمینه ساز افزایش تولید و اشتغال در 

شود، به استناد  در مقابل سرمایه گذاري محسوب میاقتصاد شود و هرگونه سفته بازي که رقیبی پرقدرت 
  )2009توتونچیان، .( حاصل می گردد، در این نظام مخدوش و مذموم است) ربا(اینکه از آن بهره 

  اهمیت و ضرورت موضوع
اول آنکه با توجه به اسلامی بودن جامعه ایران و زنده .  اهمیت این تحقیق در سه بعد مهم تجلی می کند

، اجراي این قانون بعد از گذشت سی و  "عملیات بانکداري بدون ربا"موضوع پیاده شدن  قانون نگهداشتن 
دو دوره از زمان تصویب و علیرغم اینکه همچنان از  جمله مطالبات افراد فرهیخته میباشد، با موانع 

ي و عدم توانایی دوم آنکه بحران هاي مکرر مالی در نظام سرمایه دار. اجتماعی و حقوقی متعددي روبروست
این نظام در پیش گیري و یا حتی حل این بحران ها، نیاز به یک نظام بانکداري جایگزین را بطور جدي 

در بعد سوم نیز مساله مهم توجه به پپامدهاي ویرانگر بانکداري ربوي بر اقتصاد از جمله .مطرح می کند 
هش تمایل به تولید واشتغال ، امري افزایش سطح عمومی قیمت ها، شکل گیري طبقات ثروتمند و کا

نیز علیرغم استانداردها و برنامه هاي نظارتی سختگیرانه اي نظیر  تامین مالی بر اساس قرضحیاتی است و 
نتوانسته از اثرگذاري مستقیم پیامدهاي بحران در حیطه بانکداري وآثار مخرب آن  بازلطرح هاي سه گانه 

  .بر بخش حقیقی اقتصاد جلوگیري کند
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  هاي پژوهش پرسش
وجود نداشته ) ربا(آیا تصور نوعی بانکداري که در آن به موجب نص صریح قرآن بهره : هاي اصلی پرسش: الف

باشد تصوري با طل بوده و یک نوع خیال پردازي میباشد؟  به عبارتی دیگر آیا میتوان بر اساس دستورات 
   دینی نظام بانکی قابل دفاع ، پایدار و پویا بنا کرد؟

در صورتیکه پاسخ سوالات بالا مثبت باشد آیا این نظام بر نظام بانکداري ریوي : هاي فرعی پرسش: ب 
  بحث  میتواند پاسخگوي نیازهاي اقتصادي قرن بیست ویکم باشد امتیازاتی دارد؟ و آیا نظام مورد

 هاي پژوهشفرضیه
بانکداري اسلامی و سرمایه داري می پردازد، فرضیه از آنجا که موضوع این تز به مقایسه مبانی نظري دو نوع 

اي نمیتوان ذکر کرد جز اینکه به نتایج مقایسه اي که از طریق شبیه سازي و تفاوت هاي نظري صورت می 
  .گیرد، توجه شود

  هاي تحقیق هدف

اسلامی  این تحقیق در نظر دارد تا با بیان نقاط ضعف بانکداري سنتی و همچنین ذکر مزیت هاي بانکداري
چه در ساحت عمل و چه در عرصه نظر، بنوعی بتواند حساسیت ها را در میان مخاطبین این پایان نامه 
برانگیزد و همچنین در ابعاد گسترده تر و متفاوت تري از تحقیقات رایج به بررسی بانکداري اسلامی و ربوي 

هدف، به مرور گسترده ادبیات مربوطه در نیل به این . آنهم با تمرکز بیشتر بر جنبه هاي علمی بپردازد
پرداخته و نیز بصورت شبیه سازي در یک مدل ساده و براي نشان دادن مزیت هاي یکی بر دیگري به 

  .بررسی عملکرد هردو اقتصاد ربوي و اسلامی خواهیم پرداخت

  نامه  کنندگان از نتیجه پایان استفاده
  کلیه بانکها و بانک مرکزي-1

  محققین اقتصاد پولیدانشجویان و - 2

  وزارت امور اقتصاد و دارایی- 3

  حوزه هاي علمیه- 4

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



 

١٠ 
 

  جنبه جدید بودن و نوآوري پژوهش
  :با مروري بر مطالعات انجام شده در حیطه بانکداري اسلامی،می توان سه گروه زیر را در نظر گرفت

از توجه به جنبه هاي  مطالعاتی که صرفا به جنبه هاي فقهی و اصولی مساله بانکداري می پردازند و- 1
  .علمی و غیردینی بانکداري باز می مانند

مطالعاتی که علیرغم تلاش براي ارائه مفاهیم بانکداري اسلامی در چارچوب علمی، بعلت پذیرش مفاهیم - 2
  .شک برانگیز اقتصادسرمایه داري از ارائه یک تحلیل جدید باز می مانند

حلیل و کشف خطاهاي روش دوم، سعی در ارائه مفاهیم جدیدي مطالعاتی که در کنار پذیرش نوع اول ت- 3
  . در بانکداري اسلامی دارند

پژوهش فعلی بر آن است تا با توجه به خط مشی هاي طی شده توسط گروه سوم به مطالعه و تحقیق 
قیق بعلاوه این تح.این سبک از پژوهش بطور کلی در زمینه بانکداري اسلامی بندرت عمل می شود . بپردازد

برآن است تا نسبت به مساله آثار تفاوت هاي نظري دو نوع بانکداري مورد بحث، بصورت عملی و در قالب 
از بعد نظري، پژوهش هاي بسیار کمی به مقایسه این دو . تکنیک شبیه سازي نیز به ارائه نظر بپردازد
این پایان نامه، بر همین . ستاین پایان نامه پرداخته شده ا سیستم، آنهم در مقیاس و عمقی موردنظر در

اساس، در امر محاسبات ریاضی ، تلاش خواهد نمود تا تصویري واضح تر از واقعیت را به خواننده و نه در 
 .قالب حدسیات به معرض قضاوت صاحب نظران بگذارد
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  ادبیاتپیشینه نظري و مرور 
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ریف اتع بیان درادامه به. می پردازیم و بانکداري عملکرددا به بیان تعاریف نظام، ساختار، در این فصل ابت
، سپس جایگاه انسان و خدا را در بعنوان بخشی از مبادرت ورزیدهاقتصاد سرمایه داري و اقتصاد اسلامی 

همچنین به ساختار بانکداري و عملکرد بانک ربوي نیز . قرار می دهیم بررسیمبانی نظري این دو نظام مورد 
در این بخش مشاهده می نماییم که بهره و قرض داراي پیامدهایی هستند که براي . نظري خواهیم افکند

درادامه نیز به ساختار و . الب تشدید عدم توازن بدهی ها و دارایی ها موثر باشدخود بانک می تواند در ق
مشاهده خواهیم کرد که در بانکداري اسلامی، عقود . عملکرد یک بانک اسلامی اشاره خواهیم داشت

در هردو بخش مربوط به ساختار و عملکرد . نیست درآمدجایگزین قرض شده و بانک به دنبال کسب 
  .هاي مرکزي نیز سخن خواهیم گفت  ربوي و اسلامی، کمی در مورد بانکبانکداري 

  مفاهیم و مبانی نظري کلی و مشترك 2.1

. پرداخته و مفاهیم کلیدي آنرا بررسی مختصري مینماییم) سیستم(در این بخش ابتدا به بیان چیستی نظام 
ه نهاد در یکی از این تعاریف، بعد از آن به تعریف نظام اقتصادي اشاره داشته و با توجه به نقش برجست

. مرحله بعد نیز به بیان چیستی ساختار بانکداري اشاره دارد. چیستی نهاد و اهمیت آن را ذکر می نماییم
  .در اقتصاد مبادرت می ورزیم أ همچنین مختصري به بیان چیستی پول

 1چیستی نظام، ساختار و عملکرد 2.1.1
سیستم بعنوان مجموعه اجزاي بهم وابسته . طرح نمودبراي نظام یا سیستم تعاریف متعددي می توان م

در تعریفی دیگر، سیستم را می توان بخشی از جهان و بعنوان . )55، صفحه 2012، 2آکلند(.تعریف می گردد
، 3راپاپورت(.یک واحد تعریف کرد که می تواند هویت خود را علیرغم تغییرات در طی زمان حفظ کند

و یا بتواند  سیستم را می توان مجموعه اي از عناصر که میان انها روابط باشدهمچنین . )22، صفحه 1970
در تمامی تعاریف فوق و . )23، صفحه 1374نمازي، (.ایجاد شود و داراي هدف یا منظور باشد، تعریف نمود

همچنین بسیاري از تعاریف مرتبط با نظام، می توان بخوبی به حضور حداقل یک  جزء مهم پی برد که 
  . وابط میان اجزا می باشدر

                                                           
١ .System 
٢ .Ackland 
٣ Rapaport 
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 Struereساختار در واژه لاتین . اشاره دارد 4روابط میان اجزا به یک مفهوم بسیار مهم با عنوان ساختار
ریشه دارد که بمعناي ساختن می باشد و بمعناي بدنه منظمی از اجزاي با رابطه متقابل تعریف می 

ن تعریف از ساختار در خود بیان می دارد که درجه ای. )614-613، صص 1994، 6و باتامور 5آتوایت(.گردد
 3نیز ساختار را یک کل تعریف می کند که  (1970) 7پیاژه ).همان(.اي از پایداري در طول زمان وجود دارد

ثانیا داراي مکانیزم ها و . اول آنکه ویژگی هاي آن نمی تواند به اجزاي آن محدود شود. مشخصه مهم دارد
می باشد که در طول زمان و تا حدودي خود  9ثالثا آنکه یک واحد خود تنظیم کنندهیی است و 8عملکردها

ساختار را با توجه به مناسبتها و روابط .)2011، 12و ریکوانا 11، گنزالز10به نقل از برناردي (.را حفظ می کند
  )2014، 13لغتنامه آکسفورد(.میان اجزا نیز می توان  تعریف نمود 

.  میتوان یکی از روابط و مناسبات میان اجزا را وظایف یا عملکردهاي اجزاء دانست  با توجه به تعاریف فوق،
ارتباط : کار را انجام می دهد 2کارکردگرایی «:می گوید 15در تعریف کارکردگرایی 14براي نمونه، دیویس

. )375، صفحه 2004دیویس، (. »دادن اجزا با جامعه بعنوان یک کل و ارتباط دادن یک جزء با جزء دیگر
یا تامین نیاز یک جامعه یا بخشی از ) وظیفه(وي در ادامه این نحوه ارتباط دادن را از طریق انجام یه عملکرد

را در قالب کمک آن ) ساختار(عملکرد هر جزء  16پارسونز).  همان.(آن توسط یک جزء دیگر تعریف می کند
وي همچنین جامعه را بعنوان . )، مقدمه2000، 17تریوینو(.جزء براي بقا و پایداري سیستم تعریف می نماید

 ). همان(.یک سیستم متشکل از ساختارهاي جداگانه می داند با یکدیگر کار کرده و وظایفی را برعهده دارند
باید به این . فلذا می توان ساختار و عملکرد را دو روي یک سکه دانست که ارتباطی تنگاتنگ بایکدیگر دارند

همانطور که . نیز وجود دارد 18مقابل مفهوم عملکرد، مفهوم عملکرد معیوب  نکته اشاره داشت که در

                                                           
٤ .Structure 
٥ .Outhwaite 
٦ .Bottomore 
٧ .Piaget 
٨ .Functioning 
٩ .Self-regulated Unit 
١٠ .Bernanrdi 
١١ .Gonzalez 
١٢ .Requena 
١٣ .Oxford Dictionary 
١٤ .Davis 
١٥ .Functionaslim 
١٦ .Parsons 
١٧ .Trevino 
١٨ .Dysfunction 
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فرآیندي است که   21بیان می دارند، یک عملکرد معیوب اجتماعی )96، صفحه 1995(20و استامپکا 19مرتون
که بنابراین با تفاسیر و تعریف بالا، می توان بیان نمود . پایداري یا بقاي یک نظام اجتماعی را مختل می کند

مهمی است که تحلیل ساختار  مسالهپایداري  مسالهچه در مورد عملکرد و چه در مورد عملکرد معیوب، 
  .بانکداري و عملکرد بانک در بخش هاي بعد بسیار مفید واقع خواهد شد

بعبارت دیگر، تعاریف مطرح شده در مورد . در تعاریف مربوط به عملکرد، به مفهوم جامعه اشاره گردید
جامعه را می توان بر اساس تعریف نظام . در چارچوب نگاه به جامعه بعنوان یک نظام ارائه شده استعملکرد 

. )1، صفحه 1967، 22پراساد(.و ساختار معرفی نمود و آن را شبکه اي از مناسبتها و روابط اجتماعی دانست
تریوینو، (.ی از آنها استیک 23که اقتصاد  زیر سیستم می باشد 4جامعه، در چارچوب نظرات پارسونز داراي 

  .بنابراین در ادامه بتعریف نظام اقتصادي می پردازیم) .، مقدمه2000

  و نهادها 24چیستی نظام اقتصادي 2.1.2
. جامعه ، مانند مفهوم نظام و ساختار، داراي تعاریف متعددي است نظام اقتصادي بعنوان یک زیر سیستم

 (.قالب تعاملات میان یک سري دستگاه ها تعریف نمودنظام اقتصادي را می توان تبدیل ایده به عمل در 
در تعریف دیگر نظام اقتصادي در یک چارچوب نهادي، می توان آن را  ). 10، صفحه 1969، 25پریبیلا

و مصرف در یک منطقه  درآمدمجموعه اي از مکانیزم ها و نهادها براي تصمیم گیري در مورد تولید، 
از میان تعاریف فوق، نگرش ما بر تعریف دوم . )33، صفحه 2010، 26گولی(.جغرافیایی خاص در نظر گرفت

چرا که تعامل میان اجزاي یک سیستم اقتصادي، بعنوان تعیین کننده رفتار اقتصادي، . متکی خواهد بود
و درك این مفهوم براي تعیین چارچوب رفتارهاي اقتصادي طرح ریزي شده از  27طبعا نیاز به تعریف نهاد

 .  ب )23، صفحه 1993، 30برنل (.اقتصادي می باشد 29براي یک کارگزار 28منظر اجتماعی

                                                           
١٩ .Merton 
٢٠ . Sztompka 
٢١ .Social Dysfunction 
٢٢ .Prasad 
٢٣ .Economy 
٢٤ .Economic System 
٢٥ .Prybyla 
٢٦ .Golley 
٢٧ .Institution 
٢٨ .Socially Constructed 
٢٩ .Agent 
٣٠ .Burnell 
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نهادها قیودي هستند که که رهنماي کنش متقابل انسانها هستند و روابط آنها را با یکدیگر شکل می 
 32استروم. بعبارت دیگر، نهاد جهت دهنده رفتار انسان می باشند. )4- 3، صص 1990، 31نورث(.دهند

نیز نهادها را دستوراتی می داند که توسط انسانها و بمنظور سازماندهی کردن تمامی اشکال  (2005)
بدین ترتیب، . تعاملات ساختاري و نیز تکراري در مواردي نظیر بنگاه یا بازار کار و امثالهم بکار می روند

، )اخص هاي اعمال آنو ش 33شامل قوانین رفتاري(چارچوب نهادي یک اقتصاد فرضی، مجموعه اي از نهادها 
البته این اشاره تنها در برگیرنده . )30، صفحه 2009میرآخور، (.است که توسط قانون گذار ارائه می گردد

چرا که در یک جامعه و نیز یک نظام اقتصادي، در کنار نهادهاي رسمی، نهادهاي . است 34نهادهاي رسمی
  . نیز وجود دارند 35غیر رسمی

 نهادها و حقوق مالکیت 2.1.3
، 37 گونه هاي آزادي اقتصادي  ،36مقایسه نظام هاي اقتصادي باید به پنج مساله روابط مربوط به مالکیت در

و در نهایت قلمرو  39، ویژگی مکانیزم هماهنگ کننده یا تخصیص دهنده منابع 38ویژگی نظام هاي انگیزشی
ازآنجا که این پایان نامه بر ). 6، مقدمه، صفحه 1971، 41اکشتاین. (توجه داشت 40و نظام تصمیم گیري

از جمله . نهادي حقوق مالکیت خواهیم داشت مسالهمبانی نظري بانکداري متمرکز می باشد، نیاز به بیان 
حقوق مالکیت نهادهاي اجتماعی هستند که . می باشد 42مهمترین نهادهاي در یک اقتصاد، حقوق مالکیت

، 1989، 43لایب کب(.مشخص و آنها را تعریف می کننددامنه حقوق تضمین شده افراد نسبت به یک مال را 
، 2007، 44پژویچ(یکی از زیر شاخه هاي حقوق مالکیت، بعنوان روابط میان اشخاص با یکدیگر. )1صفحه 
، حق 46می باشد که دربرگیرنده مواردي از جمله حق استفاده از یک دارایی 45، حق مالک بودن)27صفحه 

                                                           
٣١ .North 
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حق مالک بودن، موجب می گردد .) همان(.شکل و ماهیت آن نیز است کسب منفعت از آن و نیز حق تغییر
نماید تصمیم گیري کند و براي او این انگیزه را ایجاد  تا فرد در مورد این که از مال خود چگونه استفاده

همچنین، حق مالک بودن سبب می شود تا مالک . وجه مورد استفاده قرار دهد 47تا آن را به بهترین نماید
باتوجه به این  مسائل ، بسراغ تعریف .  )همان(.آن تصمیم بگیرد که این مال توسط چه کسی استفاده گردد

  .ساختار بانکداري خواهیم رفت

  چیستی بانکداري 2.1.4
سیستم که خود  2سرمایه داري و اسلامی، بعنوان در بیان تحلیل در مورد بانکداري در نظام هاي اقتصاد 
باتوجه به تعاریف . تحت عنوان بانک مواجه هستیم 48زیر سیستم هاي جامعه هستند، با یک زیر سیستم

مطرح شده در باب نظام اقتصادي و اهمیت تخصیص منابع در آنها، بانک را می توان یکی از مهمترین 
حقوق  مسالهبصورت دقیقتر، درچارچوب . اقتصادي برشمرد اجزاي تخصیص دهنده منابع در یک نظام

مالکیت، بانک را می توان عاملی مهم در چگونگی استفاده سپرده ها بعنوان یک مال و ارائه آن به تامین 
بوده و خواهان ) سپرده(که صاحبان مال(بانک از یک سو بهمراه سپرده گذاران . شوندگان مالی تعریف نمود

که در ازاي دریافت سپرده ها (و از سوي دیگر با تامین شوندگان مالی ) ر اقتصاد می باشنداستفاده از آن د
تشکیل یک ساختار بنام بانکداري را می دهد و مناسباتی میان اجزاي این )  داراي مسولیتهایی هستند،

ختار، در این سا. ساختار پا برجاست که این مناسبات توسط مجموعه نهادي جامعه تعریف می گردند
تفاوت در  می گوید، 49آنطور که گریف چرا که.  عملکرد بانک در قبال دوگروه فوق، بسیار حیاتی می باشد
می  52و نیز سرمایه گذاري 51، پس انداز50نهاد ها، موجب اثرگذاري آنها در مواردي نظیر مصرف

  ).2006گریف، (.گردند

انجام می ) پول کاغذي(ه اي تحت عنوان پولمجموعه تعاملات میان اجزاي ساختار بانکداري بواسطه پدید
مورد استفاده  ت گیرد که در چارچوب نظري پارسونز، در نظام اقتصادي، بعنوان وسیله مبادله

با وجود نهاد بهره و یا تحریم آن، نظام اقتصادي و همچنین . )128، صفحه 2014، 53آدریانسنز(.است

                                                           
٤٧ .Highest-Value 
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٥١ .Saving 
٥٢ .Investment 
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ساختار بانکداري بعنوان یکی از ساختارهاي زیر . ساختار بانکداري اشکال متفاوتی را بخود می گیرند
مجموعه نظام اقتصادي، وظیفه تامین مالی براي اشخاص حقیقی یا حقوقی را برعهده داشته و براي نیل به 

داده و سعی می کند بقا و این هدف، تلاش خود را براي تامین سرمایه بمنظور رشد نظام اقتصادي  انجام 
بدین ترتیب، بسادگی می توان اظهار داشت که ناپایداري آن، . پایداري نظام اقتصادي را به ارمغان آورد

با توجه به توضیحات مطرح شده، در این پایان نامه به بیان ساختار . بمعناي ناپایداري نظام اقتصادي است
اسلامی و سرمایه داري می پردازیم و در کنار آن، پایداري  بانکداري و عملکرد بانک در دو نظام اقتصاد
با توجه به نقش مهم بانک در تخصیص سپرده ها ، پایداري . ساختار بانکداري را مورد بررسی قرار می دهیم

از منظر بدهی مورد مداقه قرار خواهد  مسالهساختار بانکداري، وابسته به پایداري بانک می باشد و این 
  . گرفت

  نی نظري بانکداري در اقتصاد سرمایه داريمبا 2.2

ابتدا به بیان تعریف . در این بخش به بیان مبانی نظري بانکداري در نظام اقتصاد سرمایه داري می پردازیم
نظام اقتصاد سرمایه داري مبادرت ورزیده و سپس اهمیت جایگاه خدا و انسان را در این نظام اقتصادي مورد 

س باتوجه به مختصات مطرح شده براي خدا و انسان و همچنین با توجه به مباحث سپ. مداقه قرار می دهیم
مطرح شده، به بیان ساختار و عملکرد بانکداري در نظام اقتصاد سرمایه داري اشاره داشته و در ادامه آن 

  .پایداري این ساختار بانکداري را بررسی می نماییم

  چیستی و ماهیت نظام اقتصاد سرمایه داري 2.2.1
در مورد تعریف نظام سرمایه داري  54والرشتاین. مورد اقتصاد سرمایه داري تعاریف متنوعی مطرح هستنددر 

در ). 2004والرشتاین،(».نظامی تاریخی که با اولویت دادن به انباشت سرمایه تعریف می گردد «:می گوید
اي از اقتصاد با مالکیت گونه «:ارائه شده است، وي اظهار داشته 55تعریف دیگري که توسط جوزف شومپیتر

بمعناي خلق اعتبار  .....خصوصی که در آن ابداعات بر پایه پول قرض گرفته شده انجام می شود که در کل 
نیز اقتصادسرمایه داري را بر اساس رقابت و  56نوربرگ). 224-223 صص ،1939 شومپیتر،(».می باشد

  ). 7 فحه، ص2005نوربرگ،(.داردآزادي فرد تعریف می کند و به مفهوم بازار آزاد اشاره 

                                                           
٥٤ .Wallerstein 
٥٥ .Jospeh Schumpeter 
٥٦ .Norberg 
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به بیان ویژگی هاي نظام سرمایه داري می پردازند که از جمله  )158-157، صص 2006(58و کانا 57جین
نفع شخصی از یک سو ماحصل . آنها نفع شخصی، مالکیت خصوصی، مکانیزم قیمت و انگیزه سود می باشد

و عدم پذیرش ربوبیت  59دیدگاه تقلیل گرایانه نسبت به جایگاه خداوند و پنداشتن او بعنوان یک ساعت ساز
در غرب و نیز دوره هایی نظیر  61و از سوي دیگر محصول نهضت پروتستانیزم )4صفحه  ،2006، 60گریگ(او

و عقل   وي موجودي تعریف می شود که براي او نفع شخصی اهمیت والایی دارد. است  62عصر روشنگري
این  .خود محدود می کند ابزاري تعریف شده براي وي، او را در چارچوب حداکثر کردن مطلوبیت یا سود

. ی بودن سود همان چیزي است که شومپیتر نیز در چارچوب نظام سرمایه داري به آن اشاره داردشخص
گردد تا در چارچوب مالکیت خصوصی،  چنین تعریفی از انسان موجب می ).113، صفحه 1943شومپیتر، (

، 2006و کانا، جین (.انسان در نظام سرمایه داري مجاز به استفاده از مال خود به هرصورت که بخواهد باشد
دیگران را  در استفاده از مال  63باتوجه به تعریف مالکیت خصوصی، انسان حق محروم کردن. )157صفحه 

می ) قیمت(یکی از روش هاي محروم کردن دیگران در استفاده از مال شخصی، مکانیزم بازار. خویش دارد
از منابع موجود تلقی می گردد که ریشه مکانیزم قیمت از جمله مکانیزم هاي اجتماعی براي استفاده . باشد

در نظام اقتصاد سرمایه داري، پول ). 53-52 ص، ص2004، 64تیسدل.(آن در نفع شخصی قرار گرفته است
و  در نظر گرفته شده 65نیز از جمله مال هایی است که براي آن قیمتی تحت عنوان بهره در بازار پولی

، خواهان کسب نفع شخصیانسان تحت عنوان انگیزه و  مصنوعا تبدیل به یک کالاي خصوصی شده است
 )1379توتونچیان، (. از پول در  بانکداري بعنوان یکی  از فعالیت هاي اقتصادي است درآمد

  ساختار بانکداري و عملکرد بانک در نظام اقتصاد سرمایه داري 2.2.2
ساختار بانکداري که شامل بانک ، باتعریف کارکرد ذخیره ارزش براي پول بعنوان یک مال بواسطه نهاد بهره، 
بانک ربوي، انجام  اولین عملکرد. سپرده گذاران  و وام گیرندگان می باشد، شکل خاصی بخود خواهد گرفت

همانطور که در قالب یک شکل نشان . می باشد وامعمل واسطه گري میان سپرده گذاران و متقاضیان 
عمل می  r(1)یا همان نان آهاي جامعه و پرداخت بهره به خواهیم داد، بانک ابتدا در قالب دریافت سپرده 

                                                           
٥٧ .Jain 
٥٨ .Khana 
٥٩ .Watchmaker 
٦٠ .Grigg 
٦١ .Protestanism 
٦٢ .Age of Enlightenment 
٦٣ .Exclude 
٦٤ .Tisdel 
٦٥ .Money Market 
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انجام می گیرد، بانک در چارچوب  درآمدازآنجایی که در نظام سرمایه داري، بانکداري با هدف کسب .. کند
در . می باشد، مبادرت می ورزد r(1)که بیش از  r(2)) از متقاضیان وام(عملکرد اول خود،  به دریافت بهره 

این قرض، درچارچوب حقوق مالکیت، موجب . بانکداري، قرض عامل تعیین کننده تلقی می گردداین نوع از 
قرض گیرنده شده و بنابراین، در طی مدت قرارداد  بانک و از بانک به انتقال مالکیت پول، از سپرده گذار به

انی به دریافت وثیقه از در ادامه بانک بمنظور کاهش نااطمین. خود دسترسی ندارد سپردهوام، سپرده گذار به 
داراي حق  دهندهوام مطالبات، ، در صورت عدم پرداخت بدین ترتیب بانک .وام گیرنده مبادرت می ورزد

اگر در فرآیند وام گیري، . )4، صفحه 2008، 67و تاما 66مارتین(.وام گیرنده خواهد بود ) مال( تصاحب وثیقه
موجب درگیري وي در فرایندهاي قضایی  مسالهو این   بوده  68از وثیقه استفاده نشود، سپرده گذار ناامن
بنابراین می توان اظهار داشت که  چرا که ریسک به .)همان(.براي دریافت حق و حقوق خود می گردد

بانک در نظام سرمایه داري نظر به آنکه . می گردد 69استفاده از وثیقه موجب کاهش هزینه هاي مبادله
 70می توان بانک در نظام سرمایه داري را یک موسسه پولیول ایفا نمی نماید، تغییري در ماهیت حقوقی پ

  . دانست که در ارتباط با پول به دلالی می پردازد

  
 1-4شکل

  شکل کلی ساختار بانکداري و عملکرد  بانک ربوي
  شکل به نقل از کتاب پول و بانکداري اسلامی و مقایسه آن با نظام سرمایه داري

                                                           
٦٦ .Martin 
٦٧ .Tama 
٦٨ .Unsecure  
٦٩ .Transaction Costs 
٧٠ .Monetary Institution  
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خلق پول تحت تاثیر متغیرهایی نظیر نرخ  .است 71بانک، تغییر عرضه پول یا همان خلق پولدومین عملکرد 
گیرد، موجب  انجام می درآمداین خلق پول که با هدف کسب  .ذخیره قانونی و یا نرخ ذخائر مازاد قرار دارد

اطلاعات نامتقارن بتواند به  مسالهسپرده گذار بعنوان بخشی از ساختار بانکداري و باتوجه به  می گردد تا 
را براي مقاصدي که احتمال از دست دادن وام در آنها   مخاطره اخلاقی متوسل شده و ریسک استفاده از وام

سپرده گذار نیز در این ساختار بانکداري و بعنوان جزء دیگر آن، ). 72،1991میشکین.(بالاست ، تشدید نماید
نجام شده توسط او برقرار نخواهد کرد و تنها در انتظار بهره  سپرده ارتباطی با قرض گیرنده و فعالیتهاي ا

  . حق تصاحب وثیقه او را دارا می باشد ، بانکخود بوده و در صورت عدم پرداخت بدهی توسط وام گیرنده

براي بانک  مسالهاین . همانطور که اشاره داشتیم، ساختار بانکداري ربوي، مبتنی بر قرض و  بهره می باشد
بعبارت دیگر، بانک مرکزي . در نظام اقتصاد سرمایه داري و بعنوان راس نظام بانکی نیز صادق است کزيمر

نیز اقدام به ارائه وام بهره دار به بانکهاي زیرمجموعه خود و حتی دولت ها می نماید که باعث می گردد تا 
ر که مبتنی بر وامدهی می باشد، این ساختا. )2010، 74هامفري(.نام گذاري کنند 73آن را قرض دهنده نهایی

حتی اگر عرضه پول توسط بانک مرکزي را  برونزا و بعبارتی به . تغییرات عرضه پول را بهمراه خواهد داشت
 75توسط رابینسونمعناي تغییر حجم تولید توسط تغییر حجم پول در نظر نگرفته و در چارچوب سنتی که 

ادامه یافت، عرضه پول در نظام اقتصاد  (1987) 77و ایکنر  (1970) 76آغاز شد و توسط کالدور (1956)
که در مقاله خود اظهار داشته اند، (2013)  79و روسی 78سرمایه داري را درونزا فرض کنیم و مانند روچون

نمی  مسالهبپذیریم که عرضه پول در اقتصاد بر اساس نیازهاي تولید افزایش و کاهش یابد ، بازهم از این 
در حقیقت . ی کرد که  تمام پول تزریقی به یک اقتصاد صرف نیازهاي تولیدي نمی گرددتوان چشم پوش

زایی از جمله بانک مرکزي و نیز مخاطره اخلاقی، پول تزریقی درآمدبواسطه وجود بهره و تلاش بانکها براي 
صاد را تهدید می گردد که نه تنها مولد نیستند، بلکه بخش مولد اقت مانند به یک اقتصاد وارد بخش هایی

 ث .می نمایند

  
                                                           
٧١ .Money Creation 
٧٢ .Mishkin 
٧٣ .Lender of Last Resort 
٧٤ .Humphrey 
٧٥ . Robinson 
٧٦ . Kaldor 
٧٧ . Eichner 
٧٨ . Rochon 
٧٩ . Rossi 
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  پایداري ساختار بانکداري ربوي   2.2.2.1
پس از بیان ساختار بانکداري و عملکرد بانک در نظام اقتصاد سرمایه داري ،یک سوال بسیار مهم باتوجه به 
مباحث مطرح شده در مورد ساختار، آن است که آیا ساختار بانکداري ربوي می تواند با توجه به این شیوه از 

  ه دهد و بعبارتی دیگر پایدار باشد؟آمده است، به فعالیت خود بدون مشکل ادام 1-4بانکداري که در شکل 

طرح هایی هستند که یکی از اهدافشان کنترل میزان بدهی بانکها و جلوگیري از  80طرح هاي بازل
براي تحلیل می توان بخوبی رد بدهی را مشاهده نمود،  این طرحاز آنجا که در  .می باشد ورشکستگی آنها

در بانکداري ربوي، . اساسی آن یعنی بدهی بپردازیم الهمسبهتر عملکرد بانکداري ربوي بهتر است که به 
 ها و بدهی ها مواجه خواهد بود و این همان چیزي است که درآمدبانک همواره با یک عدم تناسب میان 

وي بیان می دارد که نظام بانکداري موجود داراي  .خود به آن اشاره دارد لدر تحلی (1991)81مینسکی
می باشد که ناشی از عدم برابري میان بدهی ها و دارایی هاي یک  82عارضه اي با عنوان ناپایداري درونزا

شاید . بانک بوده و علت آن تضمین ارزش اسمی بدهی ها و عدم تضمین مقدار مذکور براي دارایی هاست
  . علت مهم را براي عدم توانایی کنترل بدهی ها در بانکداري ربوي ذکر نمود 4بتوان در ادامه این دلیل، 

می توان فرض کرد که در جامعه  مسالهبراي توضیح بهتر این  ج .خلق پول اشاره دارد مسالهدلیل اول به 
همچنین براي افزایش عمق تحلیل، شرایط را مانند دنیاي واقعی . بانک وجود دارد 2سرمایه داري تنها 
بدین صورت که اسکناس و مسکوکات و چک همگی در معاملات روزمره مورد استفاده . درنظر می گیریم
  . قرار می گیرند

ند، بخشی از وام مورد نظر را بصورت سکه و اسکناس براي معاملات نزد اگرفردي از بانک اول وام دریافت ک
بانک دوم نیز در این حالت از بانکداري . خود نگه می دارد و باقی آن را در بانک دوم سپرده گذاري می کند

همانطور که . با رعایت مسائل مربوط به سپرده قانونی و احتیاطی باقی آن را به فرد دوم وام می دهد
با توجه به این الگوي بانکداري، طبیعی . داست، بدهی هر جزء، بخشی از دارایی اجزاء قبلی تلقی می گرددپی

بدهی، جزئی نتواند بدهی خود را بپردازد، ممکن است اجزاء قبل از - است که هر جا در این زنجیره دارایی
  .خود را  با بحران مواجه نماید

                                                           
٨٠ .Basel 
٨١ . Minsky 
٨٢ .Endogenous instability 
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. براي نمونه. گر رابطه مثبت نرخ بهره و بیکاري هستند، بازمی گردددلیل دوم به یافته هاي متعدد که بیان
اظهار می دارد که هرچه نرخ بهره بیشتر باشد،  (1959)  84با استفاده از مدل مدیریتی بامول (1987)83بیرنز

هزینه هاي ثابت بنگاه بیشتر خواهد بود و اگر این افزایش بحدي باشد که سود به سطحی برسد که کمتر از 
از آنجا که هزینه هاي ثابت بسختی قابل کم کردن . نماید 85ودحداقل باشد، بنگاه باید تجدید سازمانس

با توجه به این نظرات می . است، بنگاه اقدام به کاهش هزینه ها از طریق برکنار کردن کارگران می نماید
دد تا یک بنگاه از تولید توان اظهار داشت که رشد بیکاري بواسطه افزایش نرخ بهره می تواند موجب گر

کمتري برخوردار گردد و بنابراین هرچه ترخ بهره بیشتر گردد توانایی بازپرداخت وام و بهره بنگاه کمتر می 
 ح . شود که این خود بمعناي افزایش احتمال عدم پرداخت بدهی بنگاه به بانک تلقی می گردد

اطلاعات نا متقارن  مسالهکه نیم نگاهی به  دلیل سوم با توجه به تحلیل مینسکی زمانی مشخص می گردد
در بازارهاي قرض بدین شکل نمایان می شود که وام دهندگان در  86وقوع پدیده بازار لمونز. داشته باشیم

بنابراین به یک نرخ متوسط . ارزیابی کم ریسک بودن یا پر ریسک بودن مشتریان خود دچار مشکل هستند
بنابراین . ریسک میان این دو گروه روي می اورند که بالاتر از نرخ ریسک مشتریان کم ریسک خواهد بود

ک از بازار طرد شده و مشتریان پر ریسک در بازار باقی می مانند و بدین ترتیب طرح هاي مشتریان کم ریس
فلذا خطر ازدست رفتن وام و عدم  ). 1990میشکین، ( سوداور نیز بکار گرفته نمی شوند سرمایه گذاري

تصادسرمایه داري بعلاوه باید توجه داشت که آنچه که در اق. توانایی در بازگشت اصل و فرع آن بالاتر می رود
از منظر اقتصاددانان منظور از سرمایه  بگونه اي که. سرمایه گذاري نام دارد مفهوم بغایت پیچیده اي است

صرف نظر از منایع فعلی بمنظور استفاده از منابع ازاد شده براي مصرف آتی است اما این مفهوم  گذاري
بدین ترتیب، . )93، صفحه 89،1990برنر ( .خ تفاوتی نمی گذارد 88و قمار ، سرمایه گذاري87میان سفته بازي 

الزاما سرمایه گذاري در اقتصاد سرمایه داري، بواسطه عدم نظارت بر مصارف وام، به تغییر حجم سرمایه 
و این به آن معناست که در مواردي نظیر سفته بازي، بازپرداخت وام  )1379توتونچیان، (. منتج نمی گردد

خواهد  علت تبدیل نشدن به سرمایه و از دست رفتن احتمالی آن در فرآیند سفته بازي  دشوار بکار رفته ب

                                                           
٨٣ .Bierens 
٨٤ . Baumol 
٨٥ . reorganize 
٨٦ .Lemons 
٨٧ . Speculation 
٨٨ .Gambling 
٨٩ . Brenner 
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نیز  مسالهاین  به همین دلیل. و احتمال عدم پرداخت بدهی هاي فرد افزایش چشم گیري می یابدبود 
  . مجددا خطر رشد بدهی هاي بانک را بدنبال خواهد داشت

وجود رابطه مثبت نرخ بهره و قیمت کالاها  مسالهدلیل چهارم دشوار بودن کنترل بدهی بانک ربوي، به  
و  90براي نمونه، کافمن . از نظري تئوریک داراي شواهد متعددي است تاین رابطه مثب. مربوط می گردد

یکی از . قیمت متاثر از افزایش نرخ بهره در کشور سوییس می نمایند 2اقدام به شناسایی  (2012)  91لین
بعبارت دیگر، در این کشور باید . این کانالها نرخ اجاره می باشد که متاثر از قانون اجاره در این کشور است

بخش . تغییر دهند92ننرخ وام هاي مسک  صاحبان خانه هاي اجاره اي، نرخهاي اجاره خود را هماهنگ با 
دوم که تحت تاثیر قرار می گیرد، قیمت کالاهاي بادوام است که داراي افزایش خواهند بود اگرچه که این 

این انتقال هزینه بهره به قیمت کالاها از یک طرف می تواند به کمتر شدن . د افزایش کوتاه مدت می باشد
به فشار وارد بر تولید کننده . یدکننده منجر شودفروش کالا و سخت تر شدن بازپرداخت وام براي یک تول

باید سفته بازي در بازار کالاهایی نظیر مواد اولیه را که تولیدکننده به قصد تهیه آنها وام گرفته، اضافه نمود 
احتمال  هردوي این موارد در بالاتر رفتن. که ریشه آن در عدم نظارت بر مصرف وام و خلق پول قرار دارد

  .بانک و سخت تر شدن باز پرداخت آن موثرند به بدهی عدم پرداخت

به مکرر بودن بحران هاي بانکداري ربوي اشاره  (2009) 94و راینهارت 93شاید بهمین دلایل باشد که راگاف 
بدلیل همین ماهیت . و نشان داده اند که تمامی بحران هاي ارزي و بانکی، در اصل بحران بدهی بوده اند

 96که بر اقدامات احتیاطی براي مبحث کفایت سرمایه 95ربوي است که حتی طرح هایی نظیر بازل -قرضی
باتوجه به مباحث . ي و جلوگیري از بحران هاي بانکی و مالی ناتوان هستندبانک ها تاکید دارند، از پیشگیر

فوق، بخوبی می توان دید که این نوع ساختار تامین مالی، بعلت انجام عمل واسطه گري با پول، بقاي خود و 
تبدیل ن اوندر کتاب خود با ع (1944)97بطوري که پولانی .تمام ارکان یک اقتصاد را تهدید جدي می نماید

، 1944پولانی،( .کالا نیست که مانند کالاها مورد خرید و فروش  قرار گیرد ،بیان می دارد که پول 98بزرگ

                                                           
٩٠ . Kauffman 
٩١ . Lein 
٩٢ .Mortgage rates 
٩٣ .Rogoff 
٩٤ Reinhart 
٩٥ .Basel 
٩٦ .Capital Adequcay 
٩٧ .Polanyi 
٩٨ .Great Transformation 
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مکانیزم بازار تنها هدایتگر و تعیین کننده سرنوشت انسان باشد، جامعه را به  بعقیده وي، اینکه). 76صفحه 
  )همان.(نابودي می کشاند

  اد اسلامیمبانی نظري بانکداري در نظام اقتص 2.3

ابتدا به بیان تعریف اقتصاد . در این بخش به بیان مبانی نظري بانکداري درنظام اقتصاد اسلامی می پردازیم
اسلامی مبادرت ورزیده و سپس اهمیت جایگاه خدا و انسان را در این نظام اقتصادي مورد مداقه قرار می 

و همچنین با توجه به مباحث مطرح شده، سپس باتوجه به مختصات مطرح شده براي خدا و انسان . دهیم
به بیان ساختار و عملکرد بانکداري در نظام اقتصاد اسلامی اشاره داشته و در ادامه آن پایداري این ساختار 

  .بانکداري را بررسی می نماییم

  چیستی و ماهیت نظام اقتصاد اسلامی 2.3.1
می توان اقتصاد اسلامی را مفهومی معرفی   .در مورد اقتصاد اسلامی هم با انبوهی از تعاریف مواجه هستیم

و   99احمد.( کرد که علاوه بر استفاده بهینه منابع، عدالت اجتماعی را نیز از اهداف خود می داند
همچنین می توان اقتصاد اسلامی را یکی از علوم اجتماعی دانست که در . )85، صفحه 1002010سان

  .پیش روي جامعه می پردازدچارچوب ارزش هاي اسلامی به حل مسائل اقتصادي 

به بیان ویژگی هاي نظام اقتصاد اسلامی می پردازد که شامل آزادي محدود، مالکیت  (1384)نمازي
در نظام اقتصاد اسلامی، آزادي محدود  نتیجه پذیرش  . خصوصی محدود، و عدالت اجتماعی می باشد

 دوبر تعاون میان انسان ها که داراي اسلام  با این حال،). همان.(اصالت فرد و جامعه بطور همزمان می باشد
(  از جمله توابعی که بر رجحان هاي معطوف به گروه نیز صحه می گذارد،  هستند نوع تابع مطلوبیت

 102آدلر ریشه تعاون در امتداد آنچیزي است که به تعبیر .، بسیار تاکید می کند)1982 101مارگولیس
و رونا آر 104آنگونه که هینز لودویگ آنزباخر . شد تعریف 103روانشناس  برجسته مفهوم منفعت اجتماعی

بیان می دارند، آدلر این مفهوم را به این معنا که افراد با یکدیگر ارتباطات درونی دارند،  (1991) ١٠٥آنزباخر

                                                           
٩٩ .Ahmed 
١٠٠ .Sonn 
١٠١ . Margolis 
١٠٢ .Adler 
١٠٣ .Social Interest 
١٠٤ .Heinz Ludwig Ansbacher   
١٠٥ .Rowena R Ansbacher 
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منفعت اجتماعی آنچیزي است که موجب می شود تا فرد  )59، صفحه 2008  106بیگبی،(.تعریف کرده است
  .)همان(.بسوي اعمالی هدایت شود که نفع یک گروه بزرگتر از خود فرد را بدنبال داشته باشد

، آزادي هاي )1384نمازي، (بدیهی است که باتوجه به اهمیت اصالت فرد و جامعه در نظام اقتصاد اسلامی
خصوصی محدود را با خود بهمراه می آورد و این محدودیت، ما حصل  فرد نیز محدود می گردد که مالکیت

بعبارت دیگر، اگر انسان بخواهد خلیفه خداوند بر زمین باشد، باید . پذیرش ربوبیت خداوند متعال می باشد
در مسیر اجراي شرع الهی حرکت نماید و بپذیرد که مالکیت او بر اموال به رسم امانت و وکالت بوده و او 

) محدود(مالکیت خصوصی . )همان(.د در حدود قواعد مشخص شده توسط پروردگار در اموال تصرف کندبای
ي که ناشی از کار نباشد، در اسلام تحریم شده است که درآمددر اسلام تنها از کار حاصل می گردد و هر 

مرتبط با ربا بیان گر ظالمانه مرور آیات و روایات . )همان(.حاصل از پول یا همان ربا از جمله آنهاست درآمد
یک اقتصاد مبتنی بر عدالت،   .بودن این پدیده شوم در یک اقتصاد و تقابل آن با مفهوم عدالت می باشد

که بعنوان والاترین هدف اقتصاد اسلامی تعریف  می بخشی از یک جامعه عدالت محور است 
ورات شرعی می تواند حاصل گردد، برخورد این عدالت که در قالب اجراي دست. )1378توتونچیان، (.گردد

این بدین معنی است که در اقتصاد . یکسان با تمام فعالین اقتصادي در یک نظام اقتصادي را طلب می کند
که حول محور نااطمینانی و به تبع آن، سود و زیان گردش می کند، عده اي نمی توانند به کسب  بهره از 

لاشی براي تولید در اقتصاد ننمایند و  وسیله مبادله را براي نفع شخصی پول بپردازند و در آن واحد هیچ ت
. بعبارت دیگر، در اقتصاد اسلامی مکانیزم بازار در مورد پول وجود خارجی ندارد. خود قیمت گذاري کنند

 (.ندنیز از آن جمله ا 107چرا که مکانیزم بازار تنها روش تخصیص منابع نبوده و اداب و رسوم و قواعد رفتاري
عدم مصداق مکانیزم  بازار در مورد پول و نیز تحریم سفته بازي در نهاد  .)52، صفحه 2004، 108تیسدل(

 ) 1379توتونچیان، .(ذ تبدیل می نماید عمومی غیر محضدین اسلام، پول را در اقتصاد اسلامی به یک کالاي 
بدین ترتیب، با توجه به ماهیت دینی اقتصاد اسلامی و نیز مباحث فوق، بانکداري در نظام اقتصاد اسلامی 

  .شکل خاص خود را خواهد داشت

  
  

                                                           
١٠٦ .Bigbee 
١٠٧ .Codes Of Conduct 
١٠٨ .Tisdel 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



 

٢٥ 
 

 ساختار بانکداري و عملکرد بانک در نظام اقتصاد اسلامی  2.3.2
و همچنین  فع شخصیبا توجه به تاکید بر مفهوم تعاون و عدم افراط در تاکید بر ندر بانکداري اسلامی، 

در  .جلب می شود 109قراردادبه مفهوم  وامما در چارچوب نیاز به تعریف جانشین براي  نگاه حذف نهاد ربا،
را بعنوان یک وسیله براي حفظ  قراردادحقیقت اسلام همزمان که تعاون را تشویق می کند، مفهومی بنام  

را به تعهدات الزام آور و در  110عقود، تعهدات غیر قابل پیگرد  غیر الزام آور .  حقوق مالکیت  معرفی مینماید
، 2012، 113و اولن 112کوتر(.تبدیل می کند بازي با تعاونرا به  111چارچوب نظریه بازي ها، بازي بدون تعاون

اظهار داشت که تعاون، عقود را با خود بهمراه می آورد و عقود نیز درحقیقت می توان . )236-188صص 
 .تعاون را تقویت می نمایند

عقود، اولین عملکرد بانک اسلامی آن است که اقدام به جمع آوري سپرده ها نموده و  مسالهدر چارچوب 
را   بانک اسلامی تمامی سپرده هاي سپرده گذاران .در اختیار متقاضیان قرار می دهد عقود  آنها را  بر اساس
در یک ظرف بصورت مشاع جمع کرده و آن را براي سرمایه گذاري در بخشهاي مختلف بنا بحق وکالت 

در  این سود شراکت در سود و بدیهی است که سود بدست آمده مشاع خواهد بود. اقتصاد بکار می بندد
در بانکداري اسلامی استفاده از . ام و دریافت سود از آن می باشدبانکداري اسلامی درست مانند خریدن سه
کلیه عقود از جمله مشارکت که ستون فقرات بانکداري اسلامی و سپرده ها در قالب عقود انجام می گیرد

 ر . ارائه می شودا آنچه که با آنها مرتبط است است، بر اساس نیازهاي بخش واقعی اقتصاد ی

                                                           
١٠٩ .Contract 
١١٠ . Unenforceable promise 
١١١ .Non-Cooperative 
١١٢ .Cooter 
١١٣ .Ulen 
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 2-4شکل

  ساختار یانکداري  و عملکرد   بانک اسلامیشکل کلی 
  شکل به نقل از کتاب پول و بانکداري اسلامی و مقایسه آن با نظام سرمایه داري

  

در . مشاهده می گردد، یک رکن ساختار بانکداري سپرده گذاران هستند 2-4همان طور که در شکل 
صیانت و بکارگیري بهینه پس انداز  ول چارچوب عملکرد اول، بانک اسلامی، باتوجه به عقد مشارکت، مسئ

به عبارت دیگر، بانک، وکیل و شریک سپرده  .سپرده گذاران و نیز شفاف سازي اطلاعات براي آنها می باشد
بدین معنا که در چارچوب حقوق . گذاران بوده و از همه مهمتر در ماهیت حقوقی پول تغییر ایجاد می کند

به سرمایه بالفعل را براي سپرده گذاران فراهم می ) مایه بالقوهسر( سپرده هامالکیت امکان تبدیل 
بدان معناست که پول صرفا در چارچوب بخش واقعی  مسالهاین . )406-392، صص 1378توتونچیان (.کند

 .اقتصاد باقی مانده و صرف اموري نظیر سفته بازي نمی گردد

نظر به آنکه . تامین شوندگان مالی هستند 2-4در شکل  عضو دیگر ساختار بانکداري در اقتصاد اسلامی،
براي ایشان می نماید، مفهوم ) غیر مبتنی بر قرض(بانکداري اسلامی، وجوه سپرده گذاران را تبدیل به دارایی

هزینه تامین سرمایه صفر  فلذا براي تامین شوندگان مالی ،. وام و به تبع آن، بهره معنایی نخواهد داشت
رابطه تامین شوندگان مالی با سپرده . تقسیم سود یا زیان با سپرده گذاران می باشد خواهد بود و وظیفه آنها

 .گذاران بر حالت تعاون استوار بوده و سود و زیان میان آنها تقسیم می گردد

البته نظر به آنکه در اقتصاد اسلامی نرخ بهره وجود . دومین عملکرد بانک اسلامی ارزیابی پروژه می باشد
فته بازي مجاز نیست، تمامی پروژه ها براي اجرا مورد قبول هستند و بنابراین بانک اسلامی در نداشته و س

، 2009توتونچیان، ( . اساس نرخ بازدهی داخلی می پردازدفرآیند ارزیابی به درجه بندي پروژه ها بر 
بسیار مهم در این حیطه آن است که برخی پروژه ها علیرغم داشتن نرخ بازدهی  مسالهیک  .).265صفحه
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تمامی بار می گردند و  اجرا  ،114، بعلت اهمیت حداکثر کردن تابع رفاه اجتماعیپایین و احتمال شکست بالا
  )267-265همان، صص . (خواهد بود  )دولت( حاصل از این شکست بر دوش بانک

موفقیت یک پروژه . می تحقیق و پژوهش در مورد شرایط موجود در بازار می باشدسومین عملکرد بانک اسلا
باید دقت  .استسرمایه گذاري علاوه بر شرایط موجود در زمان عقد قرارداد، به رویدادهاي آتی نیز وابسته 

بانک  .نرخ سود انتظاري و سهم بانک نیز شدیدا به عمق بررسی شرایط مذکور بستگی دارد داشت که
اسلامی باید به بررسی شرایط در مورد بازار در ارتباط با سپرده گذاران و خود نیز بپردازد و و باتوجه به سود 

یک بانک و درنظرگرفتن شرایط حاکم در اقتصاد اقدام به تحدید یا گسترش سرمایه گذاري در اقتصاد نماید 
نیز اگر بطور مثال  ریسک یدر شرایط. استریسک  مسالهسرمایه گذاري،  مسالهامر بسیار مهم در باب 

سود خود را کاهش دهد تا ریسک مورد نظر جبران و این ریسک افزایش پیدا کند، بانک موظف است سهم 
  )2009توتونچیان،  (.ز ریسک بالاتر براي سپرده گذار با نرخ سود بیشتر همراه شود

فقهاي آموزش دیده کمیته شرعی متشکل ازبه مجموعه وظایف دیگر بانک اسلامی، می توان به تاسیس یک 
هدف این کمیته بررسی . که در مسائل اقتصادي پیچیده از اقتصاد دانان یاري می جوینداشاره داشت 

چرا که هرگونه انحراف از اقتصاد اسلامی، ). همان.(فعالیتهاي بانک و انطباق آنها با شریعت اسلام می باشد
، صفحه 2008، 116و اقبال 115گرونینگ( . بانک را نیز بدنبال داردعلاوه بر نقض شریعت، ریسک بدنامی 

181(  

زمانی که ساختار بانکداري اسلامی با توضیحات مطرح شده عمل نماید، نیازي به تعیین ذخائر قانونی یا 
عرضه پول می  مسالهبانک مرکزي اسلامی، نیز بعنوان راس نظام بانکی اقتصاد، در . اضافی مطرح نیست

است، به ایجاد فضاي مناسب براي  عمومی غیر محضتواند باتوجه به آنکه پول در اقتصاد اسلامی یک کالاي 
به سرمایه باالفعل، که در اصل حجم دارایی هاي بکاررفته در یک شرکت می ) پول(تبدیل سرمایه بالقوه 
وسیله ساختار بانکداري اسلامی امکان پذیر این امر ب.  )349-346، 2009توتونچیان، (.س باشد، کمک نماید

بوده و بدین ترتیب تا زمانی که در اقتصاد عوامل بیکار موجود باشد، عرضه پول با هدف تغییر به سرمایه 
زمانی که بانک مرکزي اسلامی با افزایش تقاضاي براي سرمایه گذاري در کل . بالفعل ممکن خواهد بود

، این پیام براي بانک مرکزي )ئلی مثل تکنولوژي جدید یا نیروي کار ماهرترناشی از مسا( اقتصاد مواجه شود
                                                           
١١٤ .Social Welfare Function 
١١٥ .Greuning 
١١٦ .Iqbal 
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در حقیقت عرضه . )همان (.می شود تا در اقتصاد دخالت و عرضه پول را افزایش دهد دورهدولت اسلامی ار
 می باشد و ماحصل تست هاي رایج حقیقیپول دراینجا کاملا درونزا و بعبارت دیگر، ناشی از تغییرات بخش 

  )همان( .اقتصادسنجی براي علیت نیست

  پایداري ساختار بانکداري اسلامی 2.3.2.1
پس از بیان ساختار بانکداري و عملکرد بانک در نظام اقتصاد اسلامی ،یک سوال بسیار مهم باتوجه به 

یا ساختار بانکداري اسلامی می تواند با توجه به این شیوه آمباحث مطرح شده در مورد ساختار، آن است که 
از بانکداري به فعالیت خود بدون مشکل ادامه دهد و بعبارتی دیگر پایدار باشد؟ پاسخ این پرسش را می 

 . دلیل بیان نمود 2توان در 

دلیل اول آنکه نظر به عدم وجود قرض و ربا در بانکداري اسلامی و نیز با توجه به نقش وکالت بانک اسلامی 
بعبارت دیگر، سپرده نزد هر بانک که دارایی صاحبان آن است، . نسبت به سپرده گذار، خلق پول معنا ندارد
. ه از قرض، وام و خلق پول نیستدارایی برآمدهیچ در حقیقت، . به دارایی فرد دیگري تبدیل نمی گردد

دارایی که متعلق به سپرده گذاران همان بانک است،  مواجه  - گانه داراییدوبدین ترتیب در هر بانک ، با 
. هستیم که برآمده از نقش بانک اسلامی در تغییر ماهیت پول از سرمایه بالقوه به سرمایه بالفعل می باشد

ر بانکداري اسلامی، باعث می گردد تا روابط بین بانکها بر قرض استوار همچنین نبود بازار پول بین بانکی د
  .نبوده و ارتباط آنها با یکدیگر بمنظور مشارکت در پروژه ها برقرار گردد

دارایی در بانکداري - دلیل دوم که مستقیما به دلیل اول باز می گردد، آن است که بعلت وجود دوگانه دارایی
نظارت بر  مساله فلذا با توجه به. ش سرمایه براي تامین شوندگان مالی صفر خواهد بودهزینه تامین اسلامی، 

تعاون، وجوه سپرده  مسالهتبدیل وجوه سپرده گذاران به سرمایه، نبود وام، تحریم سفته بازي در اسلام و نیز 
در  ص .اهد داشتگذاران وارد بازارهاي سفته بازي نگردیده و یک بار دیگر، بدهی در اینجا معنایی نخو

را دنبال می کند، بر خلاف بانک در نظام  درآمدحقیقت، از آنجایی که بانک اسلامی هدفی غیر از کسب 
سرمایه داري، نه توزیع کننده بدهی و خلق کننده پول، بلکه توزیع کننده اطلاعات براي سپرده گذاران است 

 . شودتا وجوهشان به نحو احسن در پروژه هاي مناسب بکار گرفته 

باید در نظر داشت که پایداري بانکداري اسلامی در صورت اجراي دقیق اصول بانکداري اسلامی از جمله 
مشارکت امکان پذیر است که موجب می گردد تا حداقل در ظاهر، بانکهاي اسلامی نسبت به بانکهاي ربوي 
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ه سپرده گذاران خود را داشته اما اگر بطور مثال بانک اسلامی قصد پرداخت سود صرف ب. پایدارتر باشند
 )2006، 119و اقبال 118، گریس117الهواري(.باشد، این برتري بانکداري اسلامی از بین خواهد رفت

  نتیجه گیري 2.4

در این فصل با توجه به تعاریف مفهوم سیستم، به دو مفهوم مهم ساختار و عملکرد رسیدیم که مبناي 
در این دو نظام . سرمایه داري و اقتصاد اسلامی بودندتحلیل مبانی نظري بانکداري در دو نظام اقتصاد 

اقتصادي، بواسطه تعریف متفاوت انسان و خدا، تلقی هاي متفاوتی از نحوه برخورد با مال که در بانکداري 
وجود بهره بعنوان قیمت پول در نظام اقتصاد سرمایه داري، فرآیند بانکداري را . همان پول است، وجود دارد

در  این در حالیست که. نماید و تغییري در ماهیت حقوقی آن پدید نمی آورد یلی با پول متبدیل به دلا
بانکداري اسلامی، بانک با توجه به نقش وکالت در چارچوب عقود اسلامی که مهترین آنها مشارکت می 

یم که بانک مشاهده کرد. پول را از سرمایه بالقوه به سرمایه حقیقی تبدیل می نماید باشد، حرکت نموده و
قرض و بهره به فعالیت می پردازد و این در حالیست که  مسالهمرکزي نیز در نظام سرمایه داري بر حسب 

در حالیکه بانک مرکزي در . عرضه پول در نظام سرمایه داري الزاما منطبق بر بخش حقیقی اقتصاد نیست
  .پول را تغییر می دهدنظام اقتصاد اسلامی، تنها بر حسب نیاز بخش حقیقی اقتصاد، عرضه 

ساختار، به بیان پایداري بانکداري در دو نظام اقتصاد اسلامی و سرمایه داري پرداخته و به  مسالهبا توجه به 
بدهی مواجه هستیم و میان این دو جزء، توازن  - این نتیجه رسیدیم که در بانکداري ربوي، با دو گانه دارایی

بنابراین، بانک  .هی نمی نمایددر حالیکه در نظام اقتصاد اسلامی، بانک ایجاد بد. به سختی بر قرار می گردد
البته به شرطی که همان طور . تعاون، از ناپایداري در امان می باشد مسالهاسلامی، به حسب نقش وکالت و 

 .که ذکر شد، مشارکت بمعناي واقعی کلمه انجام شود

 

 

 

 
                                                           
١١٧ .El-hewari 
١١٨ .Grais 
١١٩ .Iqbal 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



 

٣٠ 
 

  

  

  

  

 1-2جدول 
  اسلامی خلاصه نتایج مقایسه نظري مبانی نظري بانکداري در اقتصاد سرمایه داري و
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سومفصل                           
روش محاسبات 
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در بخش . در این فصل به توصیف روش بکارگرفته شده براي انجام این تحقیق اشاره خواهیم داشت
 121یا همان مطالعه میان موردي 120چیستی مطالعات تطبیقی چارچوب مفهومی، ابتدا مقدار مختصري به

سپس به کلیات عملیات اجزاي اقتصاد کلان که شامل بخش عوامل، استخراج داده ها، . اشاره خواهیم داشت
در بخش نهایی نیز به پرسش هاي مورد توجه در . فروض و معادلات مورد استفاده خواهد بود،  می پردازیم

  .سه دو اقتصاد سرمایه داري و اسلامی نظر خواهیم افکنداین پژوهش براي مقای

  چیستی مطالعات تطبیقی یا میان موردي 3.1

این مطالعات بیانگر نوعی تحقیق است که در آن هدف، بررسی تفاوت ها و شباهت هاي میان واحد هاي 
ش می توان به مطرح در بیان فواید رجوع به این نوع پژوه. می باشد... اعم از فرد، گروه، سازمان و 122تحلیل

، تولید مدل ها و نیز ساخت آرمان شهرها و 123شدن سوالات جدید، روشن شدن ابعاد نو، تولید جایگزین ها
    )2008، 126و فان واینزبرگ 125، به نقل از خان1969، 124استرتون.(ایده آل ها اشاره داشت

  127تحلیل متمرکز بر مورد: از  در طبقه بندي مطالعات تطبیقی، دو دسته بندي کلی وجود دارد که عبارتند
 130یا توضیحی 129مطالعه متمرکز بر متغیر سعی در ارائه استنباط توصیفی .128یل متمرکز بر متغیرو نیز تحل

منظور از استنباط توصیفی  )14، صفحه2010، 133و رابینسون 132، به نقل از لندمن2004، 131بردي(.دارد
نیز حول محور آزمون   استنباط توضیحی.  ) همان(.است 135از الگوهاي موجود در نمونه ها134ارائه تعمیم

 )همان(.فرضیه حرکت می کند

                                                           
١٢٠ .Comparative Analysis 
١٢١ .Cross-Case Analysis 
١٢٢ .Unit of Analysis 
١٢٣ .Alternatives 
١٢٤ Stretton 
١٢٥ .Khan 
١٢٦ . VanWynsberghe 
١٢٧ .Case-Oriented Analysis 
١٢٨ .Variable-Oriented Analysis 
١٢٩ .Descriptive 
١٣٠ .Explanatory 
١٣١ .Brady 
١٣٢ .Landman 
١٣٣ .Robinson 
١٣٤ .Generalization 
١٣٥ .Samples 
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گردش می کند و هرچه حجم نمونه بیشتر  136مشاهدات مسالهدرهر حال، تحلیل متمرکز بر متغیر حول 
 تحلیل متمرکز بر مورد، به تعدادي  اما در . خواهد بود    باشد، نتایج از استحکام و قدرت بالاتري برخوردار

 )138،1999راجین(.یا نظري می باشد 137اندکی از موارد توجه می گردد و علت انتخاب انها تفاوت ماهوي
بعبارت دیگر، موارد بعلت انکه یک تئوري پذیرفته شده را بچالش می کشند یا انکه یک تئوري مورد سوال را 

مطالعات در قالب متغیرها فکر محققان این نوع از . )1975اکشتاین،(.پشتیبانی می کنند، انتخاب می شوند
و  139بردي..(می کنند اما توجه آنها عمیقا معطوف به درك مفهومی و دقیق موارد خاص متکی است

 )315، صفحه 140،2010کولیر

مطالعات این پایان نامه درگروه تحلیلهاي متمرکز بر مورد قرار دارد که در یک چارچوب نظري، به بیان 
به منظور انجام مقایسه عملی . اقتصاد سرمایه داري واسلامی مبادرت می ورزدتفاوت هاي میان بانکداري در 

این . استفاده می نماییم 141و در چارچوب محاسباتی، براي مقایسه دو سیستم فوق از مدل مبتنی بر عوامل
مدل ها بیانگر تعاملات میان بازیگران یاهمان عوامل درون اقتصاد ازطریق فرمولها هستند که حاوي 

 . امترها و نیز متغیرها می باشندپار

  عوامل اقتصادي  3.2

در علم اقتصاد، به منظور ساده سازي مسائل پیچیده و نیز ارتقاي درك از عملکرد اقتصاد کلان، به مفهومی 
منظور از کارگزار، واحدهایی در اقتصاد هستند که قادر به تصمیم  .اشاره می گردد  142عوامل) کارگزار(بنام 

  )2008، 143سازمان همکاري و توسعه اقتصادي(.وده و در فرآیندهاي اقتصادي دخیلندگیري اقتصادي ب

اهمیت شناخت کارگزارها در آن است که شناساننده مجموعه مواردي هستند که رفتارشان می تواند معیار  
هاي مالی خانوارها، بنگاه ها، نهاد: عوامل اقتصادي عبارتند از. قضاوت و مقایسه  مجموعه اي ازموارد گردد

در پژوهش فعلی، بمنظور . ، بازار عوامل تولید، بازار محصول، دولت و بخش خارجی)شامل شبکه بانکی(
مورد ذکر شده، این مدل  3علیرغم استفاده از . مورد اول اکتفا نموده ایم 3پیچیده تر نشدن مدل، به 

                                                           
١٣٦ .Observation 
١٣٧ . substantively 
١٣٨ .Ragin 
١٣٩ .Brady 
١٤٠ .Collier 
١٤١ .Agent-Based Model 
١٤٢ .Agent 
١٤٣ . Organization for Economic Co-operation and Development 
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جود و عدم وجود بهره در دو اقتصاد بسادگی قابلبت دربرگیري سایر عوامل اقتصادي را داشته و پیامدهاي و
  .همچنان پا برجا خواهد بود اسلامی و سرمایه داري

 
  

. در چارچوب مفهوم کارگزار، خانوارها نیروي کار  خود را در اختیار بنگاهها قرار می دهند تا کالا تولید گردد
خود را براي پس انداز کنار می  درآمدخانوارها همچنین به مصرف کالاها و خدمات پرداخته،  بخشی از 

اعم از اسلامی و سرمایه (  گذارند و این پس انداز به منظور سرمایه گذاري و تامین سرمایه در اختیار بانک
، به )نیروي کار و سرمایه(بدین ترتیب، بنگاه ها در ازاي پرداختی به عوامل تولید . گذاشته می شود) داري

  .تولیدکالا و خدمات می پردازند

  چگونگی استخراج داده ها   3.3

سوال قابل طرح . انجام می گیردمدل مبتنی بر کارگزار همانطور که ذکر شد، محاسبات مربوطه توسط 
می توان اذعان داشت که بانکداري اسلامی درسطح .  دراینجا چرایی استفاده از این محاسبات می باشد

دسترسی  ه است و این امردرآمدعت اسلام به اجرا ندرت در کشوري در جهان و کاملا منطبق با شریه کلان ب
بنا براین کلیه داده ها . به داده و استفاده از آزمون فرضیه در بانکداري اسلامی را با مشکل مواجه می سازد

تولید شده اند که همگی داراي  MATLAB در این پایان نامه بر اساس یک سیستم معادلات در نرم افزار 
و از آنها براي پاسخ گویی به پاره اي از پرسش ها استفاده می  ض  پشتوانه نظري و تجربی بالایی می باشند

لازم بذکر است که معادلات بکار رفته در این شبیه سازي، گویاي تمام معادلات حاکم بر یک اقتصاد . شود
ت سرمایه داري در اکثر  نظام هاي آموزشی از جمله ایران، بسیاري از علاوه بر این، بعلت تسلط ادبیا. نیست

حقایق از جمله آثار مخرب ربا آنگونه که باید به بحث و تصویر کشیده نشده اند و بحث از آنها در برخی 
استخراج شده  دوره 25ده هاي مذکور براي نکته پایانی آنکه دا. موارد عجیب و غیر منطقی بنظر می رسد 

مربوط به دوره اول بوده درضمن، تمامی مقادیر اولیه  .قابل کاربرد نمی باشند 144و مطلقا براي پیش بینی اند
  .براي دوره دوم تا بیست و پنجم بدست آمده اند  tو مقادیر حساب شده 

  

                                                           
١٤٤ .Forecast 
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  و مجموعه فروض دوم نظام اقتصاد اسلامی و سرمایه داري معرفی متغیرها 3.4

بهتر است تا در چارچوب تعریف آن به معرفی متغیرهایی که فروض و معادلات پس از ارائه مفهوم کارگزار، 
  .بر مبناي آنها تعریف خواهند شد، بپردازیم

  متغیرهاي مدل -1-3جدول 

  

 توضیحات عبارت انگلیسی  علامت متغیر

K Capital سرمایه  

L Labor نیروي کار  �� Saleable Quantity قابل فروش مقدار تولید  �� Demanded Quantity  تقاضا شدهمقدار کالاي  

Y Income درآمد  

S Saving پس انداز  

I Investment سرمایه گذاري  ��  Employment اشتفال  

W Wage دستمزد  

r Interest rate نرخ بهره  

TC Total Cost هزینه کل  

π Profit سود  

MS Money Supply عرضه پول  �� Velocity of Money سرعت گردش پول  

E Effort تلاش 

Depriciation استهلاك سرمایه گذاري انجام شده 
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 موضوع مورد فرض  فروض نظام اسلامی فروض نظام سرمایه داري
. اقتصاد فاقد مبادلات با خارج، دولت، مالیات و بودجه دولتی است

شده واحد فرض  500مقادیر اولیه نیروي کار و سرمایه نیز معادل 
.است  

اقتصاد فاقد مبادلات با خارج، دولت، مالیات و بودجه دولتی  
واحد  500مقادیر اولیه نیروي کار و سرمایه نیز معادل . است

..فرض شده است  

 
 

 نظام اقتصادي و ویژگی هاي آن

دوم واحد  -خانوار: فقط سه نوع کارگزار اقتصادي وجود دارد
 تولیدي و سوم بانک

دوم واحد  -خانوار: زار اقتصادي وجود داردفقط سه نوع کارگ 
 تولیدي و سوم بانک

   
 کارگزاران نظام اقتصادي

 3شامل نیروي کار می باشد و این نیروي کار مانند جمعیت با نرخ 
.درصد رشد می کند  

شامل نیروي کار می باشد و این نیروي کار مانند جمعیت با 
.درصد رشد می کند 3نرخ   

 جمعیت

 
 تولید نهایی نیروي کارتنها 

یکی حداقل دستمزد که معادل . جزء تشکیل شده است 2از 
تولید نهایی نیروي کار فرض می گردد و دیگري مشارکت در 

 .درصد 9بمقدار ) نه زیان( سود

 دستمزد نیروي کار

  :داگلاس با بازده ثابت عوامل تولید-کاب
  سرمایه  -1
بعلت نوع نگاه به کارگر و عدم مشارکت در سود  -2

  .می باشد Lهمان 
 

. فرض شده است 1.15همچنین ضریب بهره وري کل تابع تولید  
تا  0.001بعلاوه، هزینه استهلاك سرمایه گذاري بطور فزاینده بین 

  .تعیین شده است 0.01

  :داگلاس با بازده ثابت با عوامل تولید-کاب      
  سرمایه  -1
 E، با  Lشارکت در سود نیروي کار، بجاي بعلت م -2

  :مواجهیم بطوریکه
E=�∗=1.03× �  

فرض شده  1.15همچنین ضریب بهره وري کل تابع تولید 
بعلاوه، هزینه استهلاك سرمایه گذاري بطور فزاینده بین . است

 .تعیین شده است 0.01تا  0.001

تابع تولید و عوامل تولید   

پروژه بدست می  3کالاي تولیدي در این اقتصاد از اجراي حداکثر 
 سومهمواره نیاز به ارزیابی داشته و پروژه  و دوم پروژه اول. آید

لازم بذکر است که امکان ترکیب یا جمع .نیازي به ارزیابی ندارد
.نمودن درآمد، هزینه و سود و زیان پروژه ها وجود دارد  

لازم بذکر است که امکان ترکیب یا . پروژه اجرا می گردند 3هر 
 .جمع نمودن درآمد، هزینه و سود و زیان پروژه ها وجود دارد

 
 پروژه ها 

در هر دوره معیوب تولید می     ي پروژه اولدرصدي از کالاها
تا  0گردند که  این درصد بوسیله یک ماتریس تصادفی و در بازه 

 .تعیین می گردد  ٠.٠٣

در هر دوره معیوب تولید می   پروژه اولي درصدي از کالاها
 0گردند که  این درصد بوسیله یک ماتریس تصادفی و در بازه 

 ..تعیین می گردد ٠.٠٣تا 

 محصول غیر قابل فروش

 
 رابطه مقداري پول

اپ و با -قیمت کالا براي تولید کننده بر اساس روش مارك
. درصد تعیین می شود 10سود   

 تعیین قیمت کالا

از محل ) با نسبت عکس نرخ ذخیره قانونی(اساس خلق پول بر 
برونزا.  پس انداز  

 عرضه پول .رونزا استدبخش حقیقی اقتصاد بوده و عنصري بر اساس نیاز 

 سرعت گردش پول 1.1 1.1
 میل نهایی به پس انداز 0.02 0.02
با کشش تقاضاي صفر نسبت ( از محل سپرده ها و با وام بهر دار 
  ).بهرهبه نرخ 

لازم بذکر است که در این تز بحثی از پرداخت اصل سپرده ها 
  .مطرح نیست

  
 

  میان سپرده گذار و بنگاه  از محل سپرد ها و با عقد مشارکت
سپرده گذار و  بترتیب میان% 50و  %40با نسبت سود  تقسیم

  بنگاه 
میان بترتیب سپرده گذار و % 60و % 40تقسیم زیان با نسبت 

  بنگاه

سرمایه افزایش تامین  

  و 0.025در شرایط افزایش نرخ ذخیره قانونی 
  .می باشد  0.023در شرایط کاهش نرخ ذخیره قانونی 

.می رسد باقی آنبوده و به سپرده گذار % 1نرخ بهره بانک   
. 

 

.وجود خارجی ندارد  نرخ بهره 

براي افزایش خلق پول 0.45براي کاهش خلق پول و  0.5   (RRR)قانونی نرخ ذخیره --------  
  فروض دو نظام اقتصاد اسلامی و سرمایه داري  :2-3 جدول
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 مدل اقتصاد کلان در نظام سرمایه داري   3.5

 . یک مدل پویاي اقتصادکلان در نظام سرمایه داري می پردازیم معادلات در این بخش، ابتدا به بیان

  معادلات کارکرد یک مدل کلان اقتصاد سرمایه داري 3.5.1
در . ، اقدام به بیان معادلات حاکم بر اقتصاد سرمایه داري مینماییم1-3بازیگر اقتصاد در شکل  3با توجه به 

علت این ترتیب، به ماهیت  .خواهیم پرداخت  بنگاه ها بانک و ادامه، به ترتیب به بیان معادلات خانوارها،
  .را از خانوارها گرفته و به بنگاه وام می دهدبانک ربوي باز می گردد که به خلق پول می پردازد و سپرده ها 

 معادلات خانوارها) الف

. می باشد  (�)بخش اول مربوط به جمعیت. بخش تشکیل شده است 2معادلات مربوط به خانوارها از 
  .فرض گردیده است 0.03 پارامتر نرخ رشد جمعیت در این جا معادل مقدار 

                                                               ∆��(�) = ٠.٠٣ (3-1) 

  :.بخش دوم معادلات خانوارها مربوط به مبحث مصرف و پس انداز می باشد

                                                           �   �(�) = 0.98 × �(�)�(�) = 0.02 × �(�) �(�) ≡ �(�) + �(�)                                              
(3-2)            

  معادلات بانک  ) ب
بحث مهم در این حیطه آن است که بانک در نظام اقتصاد سرمایه داري بعنوان واسطه پولی میان خانوارها و 

ردشده به یک اقتصاد این خلق پول  با توجه به پس انداز وا. بنگاه عمل کرده و اقدام به خلق پول می نماید
از این خلق پول صرف  بخشی. است RRRیا  انجام و در ساده ترین حالت ممکن، عکس نرخ ذخیره قانونی

تغییر  بنابراین .آن بعنوان ذخایر قانونی نگه داري می گردد بخش دیگر و به بنگاه شده بانکاز سوي  وام
  حجم پول در هردوره برابر است با

                                                      ∆�(�) = �(��١)���(�)                                               (3-3) 
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و جمع  454در هر دوره از مجموع عدد  (��) عرضه پول   باشد، 454اگر در دوره اول، عرضه اولیه پول 
  :بدست می آید M∆در هر دوره یا همان انباشته تغییر حجم پول 

                                    (٤-٣)                       ��(�) = ٤٥٤ + ∑ ∆M(t)٢٥��٢  

       

  معادلات بنگاه ها  ) ج
پروژه که همگی داراي توابع  3اقتصاد می تواند با حداکثر : و تولید کل اقتصاد  میزان  تولید هر پروژه) الف 
کدام از  پروژه   هر  معادله تولید مربوط به. داگلاس با بازدهی ثابت به مقیاس هستند، به تولید بپردازد-بکا

 :ها و تولید کل اقتصاد بشرح زیر است

 

�١(�) = ١.١٥ ∗ �(�) ∗  ��(�)�(�)�٠.١ × ��(�)
٣
�٠.٩

 

(� -٥-a) �٢(�) = ١.١٥ ∗ �(�) ∗  ��(�)�(�)�٠.١ × ��(�)
٣
�٠.٩

 

(3-5-b) 

�٣(�) = ١.١٥ ∗ ��(�)�(�)�٠.١ × ��(�)
٣
�٠.٩

 

 (3-5-c) 

-t)بیانگر آن است که اگر در انتهاي دوره قبل در پروژه اول  ، (�)� عبارت � ، ارزیابی نحوه تخصیص وام (
بیش از نرخ بهره  گردیده  اول ، بیانگر آن بوده که نرخ بازدهی پروژه(t)در دوره  ها براي امر سرمایه گذاري

(�)� ).اجرا می گردد(t) براي دوره حال است، پس پروژه اول  = تعداد پروژه هاي نیز (�)� عبارت  . (1
لازم . صادق می باشد  (�)�همین مساله براي تابع تولید دوم نیز با متغیر  انجام شده در هر دوره می باشد

بنابراین، . بذکر است که یک فرض تسهیل کننده در اینجا تقسیم نیروي کار بطور یکسان بین پروژه هاست
  :تولید کل اقتصاد بشرح زیر است
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(3-6)  
  

تولید، در با توجه به تعیین شده مقدار : و معادلات بخش فروش، هزینه ها و سود اقتصاد قیمت کالاتعیین ) ب
ن قیمت فروش کالا می توا و نیز داشتن عرضه پول) =1.1Vثابت  معادل( دست داشتن سرعت گردش پول

  :را محاسبه نمود

                                                      �(�) = � × ��(�)�(�)  (٧-٣) 

یک ماتریس  فلذا معیوب تولید شوند،  در فرآیند تولید ممکن است بصورت ناآگاهانه اولمحصولات پروژه 
متغیر  و بیانگر درصد معیوب بودن محصولات پروژه  0.03تا  0تولید نموده ایم که از بازه   � تصادفی با نام

 :می باشد  اول

                                                            0≤ �(�) ≤0.03                                               (3-8) 

 

ضرب می گردد تا بیانگر مقدار اول  ارزیابی این ضریب، سپس از عدد یک کسر شده و در تولیدات  پروژه
(�)��  :در این  پروژه باشند  (��)محصول قابل فروش یا  = (١− �(�)) × �٢  + (�)�١ (�) + �3(�)  

                                                                                                                            (3-9)  

بوده و تمام محصول آماده عرضه در هر دوره مورد (�(�)�) با توجه به اینکه محصول آماده عرضه 
�(�)�  :قرار گرفته و بفروش می رود، داریم  (�(�)�)تقاضا = �(�)� �(�) ≡ �(�) × �(�)� 

 (١٠-٣) 
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، پرداخت دستمزد کارگران و نیز بهره حاصل از فروش کالاهاي سالم درآمدمهم بعد از کسب  مسالهاما 
آن  اسمی همانطور که در فروض ذکر شد، دستمزد نیروي کار از مقدار تولید نهایی. سپرده گذاران می باشد

(�)�                                                        :رابطه دستمزد کارگر برابر است با. بدست می آید = ����(�)                                              (١١-٣) 
    

(�)��  :اما بمنظور بیان میزان اشتغال، از رابطه زیر استفاده می نماییم. بیانگر اشتغال در اقتصاد است ��که در آن  = �(�)× �(�)
٣

 + �(�) �(�)
٣

+ �(�)
٣

 

(١٢-٣)  

و نیز  بپردازد )انباشته( سپرده هاي وام گرفته شدهمجموعه   به با توجه به آنکه اقتصاد باید به پرداخت بهره
 :و هزینه اقتصاد برابر مقدار زیر خواهد بود  سود ، (�)�یا  باتوجه به استهلاك سرمایه

  روي سپرده هاي انباشته شده دوره هاي قبل جاري هزینه بهره   لاك روي سرمایه گذاريههزینه است      

  

��(�) = �(�) × ��(�) + �(�) × ∑ �(� − �) × ( ١���(�) − ٢٤��١(١ +  �(� − ١) × �(�)                                 
      (١٣-٣) 

                                                π(�) ≡ �(�) − ��(�) 
  (١٤-٣) 

٠.٠٠١ < �(�) < ٠.٠١               

(١٥-٣)  

ملی معلوم گشت، پس  درآمدآنکه  پس از ):سرمایه گذاري(تخمین نرخهاي بازدهی داخلی و ارزیابی طرح ) ج
تعیین می  (t+1) و عرضه پول دوره بعد  انداز وارد بانک شده و بانک به خلق پول بوسیله آن می پردازد

بنگاه که تصمیم دارد تا در دوره  .دیگر وام داده می شود بخشیاز پول خلق شده براي ذخایر و  بخشی .گردد

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



 

٤٠ 
 

�+t)براي دوره  اقدام به سرمایه گذاري  (t)فعلی به تخمین نرخ بازدهی  ابتدا نماید، از محل وام ها (
�+t)براي دوره   دوم و پروژه اول 145داخلی   :می شود نشان داده �با نماد   تصادفی بوده و که می پردازد (

  

                                                    � . � �   < ���(� + ١) < ٠.٠٥ � = ١,٢ 
 (١٦-٣) 

در . چگونه تعیین میگردند (t+1)و نیز نرخ ذخیره قانونی دوره  (t+1) که نرخ بهره دورهاما سوال اینجاست 
 P(t)یا همان  (t)با توجه به قیمت کالا در دوره  (t+1)جواب باید اظهار داشت که این دو نرخ براي دوره 

(�)� ��  :بگونه اي که. تعیین می گردند < ١.٢;         ���(� + ١) = ٠.٤٥, �(� + ١) = ٠.٠٢٣ �� �(�) > ١.٢;         ���(� + ١) = ٠.٥, �(� + ١) = ٠.٠٢٥ 

(١٧-٣) 

اگر تفاضل نرخ بازدهی داخلی و نرخ . اکنون بنگاه اقدام به بررسی تفاضل نرخ بازدهی و نرخ بهره می نماید
و در صورت منفی بودن، مقدار صفر را  1عدد  �متغیر مجازي  بهره در پروژه اول مثبت و یا صفر گردد،

  :بعبارت دیگر. بخود می گیرد

(١٨-٣) 

ρ2تصادفی  هیرابطه فوق عینا براي پروژه دوم با نرخ هاي بازد
�)�براي تعیین متغیر  و � + نوشته می  (1

 .شود

با توجه به ارزیابی صورت گرفته توسط بنگاه، : تخصیص وام هاي اخذ شده و چگونگی انباشت سرمایه) د
(�)� :سرمایه گذاري بنگاه از محل وام ها بشکل زیر خواهد بود = �(� + ١) × �(�)

٣
+ �(� + ١) × �(�)

٣
 + �(�)

٣
              

                                                           
١٤٥ .Internal Rate of Return 
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٤١ 
 

(١٩-٣)   

به   (�)�اعتبار خلق شده یا همان د، تمامی نتایید گرد و دوم اول معادله فوق بیانگر آن است که اگر پروژه
وارد سرمایه گذاري شده و باقی  خلق اعتباراز  بخشیدر غیر این صورت،  .سرمایه گذاري اختصاص می یابد
 . آن وارد گرداب پولی می گردد

  مدل اقتصاد کلان در نظام اسلامی 3.6

لازم بذکر  .توضیحات لازم را درمورد این مدل بیان خواهیم نموددر این بخش همانند نظام سرمایه داري، 
 .است که بعلت تفاوت در نظام هاي اقتصادي، ترتیب فرمول ها در آنها با یکدیگر تفاوت دارد

  معادلات کارکرد یک مدل کلان اقتصاد اسلامی 3.6.1
در ادامه، به ترتیب . اقتصاد اقدام به بیان معادلات حاکم بر اقتصاد اسلامی می نماییم کارگزار 3با توجه به 

لازم بذکر است که باتوجه به تفاوت هاي نظري  .خواهیم پرداخت بانکو   به بیان معادلات خانوارها، بنگاه ها
متفاوتی نسیبت به  این مجموعه معادلات با معادلات حاکم بر نظام سرمایه داري، برخی معادلات ترتیب

  .معادلات نظام سرمایه داري دارند

  معادلات خانوارها) الف
. می باشد  (�)بخش اول مربوط به جمعیت. بخش تشکیل شده است 2معادلات مربوط به خانوارها از 

(�)��∆                                                                  .فرض گردیده است 0.03  پارامتر نرخ رشد جمعیت در این جا معادل مقدار  = ٠.٠٣ (3-20) 

  :.بخش دوم معادلات خانوارها مربوط به مبحث مصرف و پس انداز می باشد

                                                          �   �(�) = 0.98 × �(�)�(�) = 0.02 × �(�) �(�) ≡ �(�) + �(�)                                              
 (3-21) 
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٤٢ 
 

  معادلات بنگاه ها  ) ب
میزان تولید هر بخش و تولید کل  )الف این معادلات نیز از چند بخش ایجاد شده اند که عبارت اند از

چگونگی و میزان انباشت ) و در نهایت ج ،فروش، هزینه ها و سود اقتصاد قیمت کالاتعیین  )باقتصاد، 
  سرمایه

بدین ترتیب و با توجه به داشتن جمعیت که همگی بعلت : میزان  تولید هر بخش و تولید کل اقتصاد  )الف
پروژه بطور  تولید در  هر. انجام می پذیرد هر دو پروزهعدم وجود بهره و سفته بازي، شاغل هستند، تولید در 

 :بشکل زیر است

  

  

                                                  ��(�) = ١.١٥ ∗ ��(�)
٣
�٠.١ × ��(�)

٣
�٠.٩

                            

  � = 1,2,3 

  (٢٢-٣) 

E(t)= �∗ =� . � �  × �(�) 

(٢٣-٣)  

 

رابطه فوق بیانگر این حقیقت است که در نظام اسلامی، مشارکت کارگر در سود شرکت، موجب می گردد تا 
چرا که شراکت در سود، او را تشویق به تلاش می  مفهومی بیش از نیروي کار بخود بگیردوي 
خود را به کار خواهد بست که بیش از کار  (E)تلاش بعبارت دیگر، او  ).1392توتونچیان و دادگر، (.نماید

   .نشان داده شده است 1.03با ضریب   Eو   Lمی باشد و در اینجا، رابطه بین 

  
  :تولید کل اقتصاد برابر است بابنابراین 
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                                                                             �١(�) + �٢(�) + �٣(�) = �(�) 
                                                                                                                                                                                         

(3-24) 

در حین فرآیند تولید، معیوب تولید  پروژه اول  در اینجا نیز مانند نظام سرمایه داري، بخشی از محصولات
 :ت که متعلق به پروژه اول می باشد، بشکل زیر تعریف می گردداین بخش از تولیدا. می شوند

   
(3-25) 0≤ �(�) ≤ 0.03 

                                                                                                                                                                    
   

ضرب می گردد تا بیانگر مقدار محصول قابل  اول سپس از عدد یک کسر شده و در تولید  پروژه این ضریب،
  :در این  پروژه باشد  (�(�)�) عرضه

      ��(�) = (١ − �(�)) × �٢  + (�)�١ (�) +  �3(�)  

                                                                                                           (3-26)   

از آنجایی که در اقتصاد اسلامی، هزینه فرصت  : تعیین هزینه ها، سطح قیمتها ، فروش و سود اقتصاد) ب
بنابراین  .مواجه هستیم و هزینه استهلاك سرمایه گذاري نکارگرا هزینه دستمزدسرمایه صفر است، تنها با 

(�)��        :هزینه کل برابر است با = ���(�) × �(�) +  �(� − ١) × �(�)  
  

(٢٧-٣)  

٠.٠٠١ < �(�) < ٠.٠١  
 

 (٢٨-٣) 

  :بدین ترتیب . اقدام به تعیین قیمت کالا نمود آپ-ماركبا داشتن هزینه کل می توان با روش 
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٤٤ 
 

                                                  �(�) = (١.١) × ��(�)�(�)�   

                                                                                                                                   (3-29)       

مورد  و اینکه تمام محصول آماده عرضه در هر دوره(�(�)�) عرضه با توجه به محصول آماده 
 :داریم بفروش می رود، قرار گرفته و  (�(�)�)تقاضا

 
  

 �(�)� = �(�)� 
 

 (3-30) 

  
        π(�) ≡ �(�) × �(�)� − ��(�) 

                  

(3-31) 

  

در سود % 05و بنگاه نیز %  40، سپرده گذاران  % 9بمقدار  کارگران )و نه زیان( از آنجا که در شرایط سود 
 براي سپرده گذاران تقسیم می گردد، %40براي بنگاه و % 60شریکند و در شرایط زیان، زیان با نسبت 

  :به شکل زیر است توزیع در آمد ملی

  

                            دستمزد کارگران         سهم سود بنگاه     انسهم سود سپرده گذار            حق الزحمه بانک      

          �� �(�) > ٠, �(�) ≡( ��� (�) × L(t)+� .� ₫×π(t) )+(٠.٥ × �(�)) + (٠.٤ × �(�))+ (� .� �  × �(�))       �� �(�) ≤ ٠, �(�) ≡ ���� (�) × �(�)� + �٠.٦ × �(�)� + �٠.٤ × �(�)� 
 دستمزد کارگران )       بدهی(سهم زیان بنگاه    انسهم زیان سپرده گذار       
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٤٥ 
 

(3-32)                      

نظر به آنکه در اقتصاد اسلامی نرخ بهره وجود ندارد، تمامی پروژه ها : چگونگی و میزان انباشت سرمایه) ج
بنابراین، از محاسبه نرخهاي بازدهی داخلی و همچنین تفاضل آنها با بهره صفر خودداري . اجرا می گردند

عقد مشارکت، بنگاه در هر دوره، به بانک اسلامی مراجعه و تقاضاي مشارکت را از  با توجه به. نماییم می
از آنجایی که در اقتصاد اسلامی، نرخ بهره و نیز سفته بازي وجود ندارد، . سپرده پس اندازکنندگان می نماید

  :فلذا داریم  .تمامی پس انداز اقتصاد صرف سرمایه گذاري می گردد

                                                            �(�) ≡ �(�)   (٣٣-٣) 

                 .با توجه به عقد مشارکت پس انداز سپرده گذاران تماما تبدیل به سرمایه می گردد

  معادلات  بانک  ) ج

. بانک اسلامی در اقتصاد اسلامی داراي نقش مهم عرضه پول درونزا متناسب با حجم فروش در اقتصاد است 
  :از رابطه مقداري زیر بدست می آید  بنابراین عرضه پول

                                                      ��(�) = �(�) × �(�)��(�)   

(٣٤-٣)  

  

  حاسباتپاسخگویی در مپرسش هاي قابل  3.7

باتوجه به فروض و معادلات مطرح شده، می توان در این مدل به پاسخ پرسش هاي زیر براي دو نظام 
  :سرمایه داري و اسلامی دست یافت

 در این دو سیستم چه تفاوتی دارند؟ (�)قیمت فروش  - 1
 چیست؟ (��)و اشتغال  (�) و عدم وجود آن بر تولید (�)اثر وجود بهره  - 2
 ؟درآمد و وضعیت دارایی و بدهی بانک در این دو سیستم چکونه است - 3
 وضعیت درآمد سپرده گذاران در این دو سیستم چیست؟ - 4
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 نظام اقتصاد اسلامی

  
 نظام سرمایه داري

  نظام اقتصادي  
  

 فرمول هاي مورد اختلاف

 �(�) = �(�) 
 �(�) = �(� + ١) × �(�)

٣
+ �(� + ١) × �(�)

٣
 + �(�)

٣
             

 

 
 سرمایه گذاري

 ��(�) = �(�) 
 ��(�) = �(�)× �(�)

٣
 + �(�)  �(�)

٣
+  �(�)

٣
 

 

 
 اشتغال

 
 
               ��(�) = ١.١٥ ∗ ��(�)

٣
�٠.١ × ��(�)

٣
�٠.٩

       
                     

  � = 1,2,3 
   

E(t)= �∗ = � . � � × �(�) 
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تعیین نرخ بهره و ذخیره 
  قانونی

MPL (t)× L(t)+� .� ₫×π(t) 
  )در سود شریکندفقط (

MPL(�)  ×  دستمزد کارگران (�)�

0.01×  وامهاي انباشته ×0.01 سود
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. اقتصاد سرمایه داري و اسلامی خواهیم پرداخت 2در این بخش به تفصیل، به بیان نتایج شبیه سازي در 
عدم دسترسی به داده هاي مطمئن براي بانکداري اسلامی و نیز عدم اجراي دقیق بانکداري اسلامی در هیچ 

  .قق را ناچار به استفاده از تکنیک شبیه سازي می نمایدنقطه اي از جهان، مح

  مقایسه تطبیقی اقتصاد اسلامی و اقتصاد سرمایه داري   4.1

در ادامه به مقایسه حجم سرمایه انباشته، اشتغال و تولید، قیمت فروش کالا،  وضعیت درآمد سپرده گذاران 
  .عرضه پول در دو نظام اقتصاد سرمایه داري و اسلامی خواهیم پرداخت و و دارایی و بدهی بانک

  بیکاري، حجم سرمایه انباشته شده و تولید   4.1.1
. دوره مشاهده نمود 25در نمودار زیر می توان حجم سرمایه انباشته شده در دو نظام اقتصادي را طی 

طور که در نمودار زیر پیداست، حجم سرمایه انباشته شده در اقتصاد اسلامی از دوره پنجم تا انتهاي همان
اي که حجم سرمایه انباشته شده در نظام گونهبه . دوره بیست و پنجم بیش از اقتصاد سرمایه داري است

به . واحد می رسد 902 واحد و در نظام اسلامی به حدود 855به حدود  25سرمایه داري در پایان دوره 
که برخی پروژه ها در نظام سرمایه داري، داراي نرخ بازدهی کمتر نسبت به نرخ بهره هستند، مردود علت آن

مصارفی غیر از سرمایه گذاري به معناي تغییر حجم ( اعلام شده و بخشی از اعتبارات وامی به گرداب پولی 
  %2.3و یا  %2.5ه به آنکه نرخ بهره بسته به شرایط مقادیر بدیهی است که با توج. منتقل می گردد) سرمایه

تعریف شده اند، احتمال آنکه % 5تا % 2را اختیار می کند و نظر به آنکه نرخ بازدهی داخلی پروژه ها بین 
  .پروژه ها در نظام سرمایه داري مردود اعلام نگردند نسبتا بالاست

نباشته شده در دو نظام اقتصادي طی زمان در حال همانطور که پیداست اختلاف در حجم سرمایه ا 
تابع تولید در نظام  که دراول آن. مساله نهفته است 2ریشه این اختلاف فزآینده در . گسترش می باشد

که به دلیل حذف دوم آن. استفاده شده است) تلاش(  Eاز متغیر  )نیروي کار( Lجاي متغیر  اسلامی، به
این دو به سهم خود   .انددر نظام اقتصاد اسلامی صرفه اقتصادي یافته سه پروژه  هزینه نرخ بهره، اجراي هر

موجب افزایش تولید، پس انداز و سرمایه گذاري می گردند و این مساله زمینه انباشت بیشتر سرمایه را در 
  .دوره هاي بعد فراهم می سازد
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  اسلامی و سرمایه داريحجم سرمایه انباشته در دو نظام اقتصاد : 1-4نمودار 
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افتد که ها اتفاق میاز دوره برخیپیداست، بیکاري در نظام سرمایه داري در  2-4همانطورکه در نمودار 
هاي داراي توجیه اقتصادي به دلیل وجود هزینه بهره در این  دوره ها بوده  ناشی از حذف برخی از پروژه

کار درطول زمان در حال گسترش می باشد که علت آن در با توجه به نمودار مذکور، مقدار جمعیت بی. است
 اندهایی که به دلیل وجود نرخ بهره انجام نشدهبدیهی است هرچه تعداد پروژه. رشد جمعیت ریشه  دارد

علاوه براین، اگر مساله سفته . علت وجود نرخ بهره، امري شایعتر می گردد بیشتر گردد، بیکاري در اقتصاد به
را در تحلیل خود وارد می نمودیم، این بیکاري ) بطور مثال بازار سهام یا مسکن(بازي در گرداب پولی

چرا که بطور مثال ممکن است فردي از  نیروي کار به علت درآمد هاي حاصل از سفته . گسترش می یافت
بعلت عدم وجود وام، بهره ) خط سبز رنگ(اما در نظام  اسلامی . در گرداب پولی بازار کار را ترك نمایدبازي 

بنابراین بیکاري همواره معادل صفر و اشتغال کامل . و سفته بازي، تمامی پروژه ها همواره اجرا می شوند
. د که یک پروژه اجرا نشده استمی باش 23و  20، 5دوره  3بیکاري در نظام سرمایه داري در . خواهد بود

ذکر این مساله ضروري است که  در محاسبات مرتبط با نظام سرمایه داري یک فرض ساده کننده آن بوده 
در حقیقت، بیکاري در یک دوره، تابعی از . بیکاري دوره هاي مختلف رابطه اي با یکدیگر ندارند است که

  ط .دوره هاي قبل آن نیست

ه به نمودارهاي حجم سرمایه و اشتغال در دو نظام اقتصادي، می توان حجم تولید را با بدین ترتیب، با توج 
همانطور که مشاهده می گردد، تولید در نظام سرمایه داري  کمتر از نظام . نشان داد 3-4توجه به نمودار 
اسلامی به علت  اول آنکه در نظام اقتصاد. مورد جستجو کرد 3علت این مساله را می توان در . اسلامی است

اجرا شدن تمامی پروژه ها، همواره با اشتغال کامل مواجه هستیم که به معناي ظرفیت بالاتر تولید براي 
است   (E)دوم آن که در اقتصاد اسلامی آنچه که در تابع تولید آمده، متغیر تلاش . پروژه ها تلقی می گردد

نه ( در حقیقت، مشارکت نیروي کار در سود . م می نمایدفراه   Lکه قدرت تولیدي بالاتري را در مقایسه  با 
. براي وي انگیزه ارائه سعی و کوشش بیشتري را در مقایسه با عدم مشارکت او در سود ایجاد می کند) زیان

دلیل سوم نیز به بالاتر بودن حجم سرمایه در نظام اسلامی در مقایسه با نظام سرمایه داري باز می گردد که 
لازم به ذکر است که تشابه سري زمانی اشتغال و تولید در نظام سرمایه . به آن اشاره داشتیم 1-4در شکل 

آنچه که در ستون هاي قرمز رنگ شکل . در تابع تولید می باشد (0.95)داري ناشی از توان بالاي نیروي کار 
 3بهره در یکی از ملاحظه می گردد، کاهش تولید حاصل از وجود نرخ  23و  20، 5و در دوره هاي  4-3

  .پروژه نظام سرمایه داري است
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 اشتغال در دو نظام اقتصاد اسلامی و سرمایه داري: 2-4نمودار 
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  در دو نظام اقتصاد اسلامی و سرمایه داري دمیزان تولی: 3-4نمودار 
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  مقایسه قیمت فروش کالا 4.1.2
خط سبز رنگ بیانگر . به مقایسه قیمت فروش کالا در نظام سرمایه داري و اسلامی می پردازد 4-4نمودار 

همانطور . قیمت فروش در اقتصاد اسلامی و خط قرمز رنگ،  قیمت فروش براي اقتصاد سرمایه داري است
شتر از نظام سرمایه داري بی به بعد در نظام 11که در این نمودار پیداست، قیمت کالا همواره از دوره 

چنین خلق علت این مساله از یک سو وجود نرخ بهره و عدم اجراي برخی پروژه ها و هم. اسلامی می باشد
تر شدن قیمت کالا نسبت به اقتصاد پول می باشد که هردو در رابطه مقداري پول اثر گذار بوده و عامل گران

قیمت کالا را تعیین می کند و این در  در حقیقت، در نظام سرمایه داري، عرضه پول. اسلامی هستند
در نظام . حالیست که در نظام اقتصاد اسلامی، هزینه متوسط تولید تعیین کننده قیمت کالا تلقی می گردد

البته نوسانات . می رسد 25در پایان دوره  1.3شروع و به مقدار  1اقتصاد سرمایه داري سطح قیمتها از عدد 
را نشان 1.86و حداکثر قیمت  1.79، 1.37رخ می دهد که بترتیب قیمت ،  23و  20، 5دوره  3قیمتی در 
باید بیان داشت که نوسانات شدید موجود در قیمت کالا حاصل عدم اجراي برخی پروژه ها است . می دهد

این در حالیست که در نظام اقتصاد . که با تولید کمتر و عرضه پول بیشتر، قیمت بالاتر را رقم می زند
بوده و طی زمان افزایش داشته و در نهایت با شیبی بسیار ملایم 1قیمت کالا در دوره اول، معادل  اسلامی،

باید در نظر داشت که در نظام اقتصاد اسلامی قیمت . در دوره بیست و پنجم به عدد  می رسد 1.045به 
در امر مشارکت نهفته  ریشه این مساله. کالا در برگیرنده هزینه اي تحت عنوان هزینه فرصت سرمایه نیست

و  148، اقبال147، کریچن146است و برخلاف برخی از نظرات در اقتصاد اسلامی از جمله میرآخور
که براي مشارکت هزینه قایلند، تنها هزینه تولید، هزینه دستمزد نیروي کار و هزینه  (2009)149عسگري
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 اقتصاد اسلامی و سرمایه داريقیمت کالا در دو نظام : 4-4 نمودار 
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  درآمد سپرده گذاران و درآمد و بدهی بانک 4.1.3
طور که در فصل سوم بیان شد، سپرده گذار هرگز خود را درگیر مشارکت در اقتصاد سرمایه داري، همان

نکرده و با توجه به نیت بانک براي کسب سود از محل سپرده ها، صرفا به کسب بهره از محل سپرده هاي 
درصد را براي خود بر می دارد،  1با توجه به آنکه بانک، از نرخ بهره دریافتی، . خود مبادرت می ورزد) پول(
این در حالیست که در نظام اسلامی، .  می باشد %(r(t)-1)رخ بهره پرداختی به سپرده گذاران معادل ن

به گونه اي . سپرده گذار شریک بنگاه بوده و سود و زیان حاصل از فعالیت اقتصادي شامل او نیز می گردد
درآمد حقیقی  5-4دار در نمو. درصد سود شریکند 40که در شرایط سود، سپرده گذاران بطور متوسط در 

علت این مساله، . سپرده گذاران در بانک اسلامی به مراتب بیش از درآمد سپرده گذاران در بانک ربوي است
بدلیل آنکه سپرده گذار در نظام سرمایه داري به . توجه بانک اسلامی به مساله مشارکت در سود می باشد

ایجاد می  5-4تصادي مبادرت می ورزد، وضعیت نمودار کسب درآمد از پول و نه سرمایه و نتیجه فعالیت اق
  .گردد

از آنجا که در هر دو سیستم سود و پس انداز در حال رشد هستند، طبیعی است که درآمد سپرده گذاران  
. ذکر یک نکته در ارتباط یا درآمد بانک در اینجا ضروري است. طی زمان در هر دو نظام اقتصادي رشد نماید

درصد نصیب بانک می  1ی این تصور ایجاد گردد که از آنجا که در هر دو بانک نرخی معادل شاید براي برخ
در پاسخ باید اظهار داشت که در بانکداري ربوي، از پول . گردد، بانک اسلامی نیز به دریافت ربا می پردازد

بخش واقعی اقتصاد که در بانکداري اسلامی به سرمایه به دلیل مشارکت در شود در حالیبهره گرفته می
اما در . در حقیقت ارتباط بخش پولی و حقیقی محکم نبوده و پول خودش را می خرد. گیردسود تعلق می

نظام اسلامی، نه تنها این درآمد همانند بانک ربوي قطعی نیست، بلکه از محل سود بخش حقیقی اقتصاد 
 . حاصل می گردد

به درآمد ملی در دو نظام اقتصاد اسلامی و سرمایه داري  بیانگر نسبت درآمد سپرده گذاران 6-4نمودار 
همانطور در این نمودار پیداست، که حاصل تقسیم درآمد سپرده گذار به درآمد ملی در اقتصاد اسلامی . است

علت این رویداد اختصاص بطور . تقریبا ثابت بوده و علاوه بر این به مراتب بیش از نظام سرمایه داري است
از آنجا که در اقتصاد اسلامی . رصد از سود بخش حقیقی اقتصاد اسلامی به سپرده گذاران استد 40متوسط 

صعودي بودن . در تمام دوره ها با سود مواجه بوده ایم، درآمد سپرده گذاران طی زمان افزایش یافته است
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کمتر بودن آن  سري زمانی نظام سرمایه داري، به علت انباشته شدن بدهی و اختصاص ربا به آن بوده و
  .نسبت به نظام اسلامی به علت عدم تخصیص و تقسیم سود میان بنگاه، بانک و سپرده گذاران مربوط است
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  درامد حقیقی سپرده گذاران در دو نظام اقتصاد اسلامی و سرمایه داري: 5-4نمودار 
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  اقتصاد اسلامی و سرمایه دارينسبت درامد سپرده گذاران به درآمد ملی در دو نظام : 6-4نمودار 
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از آنجا که در این نظام . در نظام سرمایه داري، بانک ربوي سپرده ها را از سپرده گذاران قرض می نماید
فرض شده است، بدهی بانک به سپرده گذاران بابت اصل  0.5یا  0.45اقتصادي نرخ ذخیره قانونی معادل 

طبیعی است که با توجه به این . می باشد 2S(t)و   2.22S(t)سپرده ها در هر دوره معادل بترتیب معادل 
در هر . دوره پس داده نمی شود، بدهی فوق طی زمان انباشته می گردد 25فرض که اصل سپرده ها طی 

این در حالی است که . واحد می رسد 900حال، بدهی بانک ربوي، در آخر دور بیست و پنجم به حدود 
التی خود از یک سو و از سوي دیگر عدم خلق پول و ارائه قرض، هیچ گونه بانک اسلامی به واسطه نقش وک

وجود ندارد و از ) مانند بازار بین بانکی(از آنجا که در بانکداري اسلامی از یک سو بازار پولی . بدهی ندارد
سوي دیگر عقود اسلامی همگی با اموالی که در چارچوب حقوق مالکیت در دین اسلام قابلیت خرید و 

  .فروش را دارند در ارتباط است، مساله بدهی براي بانک اسلامی عملا معنایی ندارد

اگر بخواهیم به دارایی بانک ها در این دو نظام اقتصادي نگاه کنیم، باید ملاحظه نماییم که منشا دارایی  
در بانکداري ربوي سپرده ها براي بانک همزمان که یک دارایی است، یک . ایجاد شده براي بانک کجاست

را قرض نموده و اقدام خلق  در حقیقت، بانک با طمع براي کسب درآمد از پول، آن. بدهی تلقی می گردد
به عبارت دیگر، تا زمانی که بهره و اصل سپرده ها پرداخت نگردد، بانک بدهکار سپرده . پول می نماید

پول به عنوان سرمایه بالقوه به  این در حالیست که در بانک اسلامی، وکالت موجب تغییر. گذاران خواهد بود
  .سرمایه بالفعل می گردد

اقتصادي را بخواهیم به درستی به کار بگیریم، باید ببینیم که بانک هاي اسلامی و سرمایه داري، اگر منطق  
بدهی انباشته  0.01بانک ربوي در این محاسبات معادل . در ازاي چه مقدار بدهی، صاحب درآمد می گردند

به . سب می نمایدسود را به عنوان حق الوکاله ک 0.01شده کسب درآمد می کند و بانک اسلامی معادل 
پیداست، درآمد حقیقی بانک ربوي همواره بیشتر از درآمد بانک اسلامی بوده و طی  7-4که در نمودار طوري

یکی از . زمان، اگرچه این دو درآمد افزایش می یابد، اما این اختلاف درآمدي در حال گسترش می باشد
اگرچه طی . ه به سپرده هاي دوره قبل می باشددلایل این افزایش فاصله، انباشت بدهی ناشی از تعلق بهر

در سود  زمان، درآمد بانک اسلامی نیز در حال افزایش است، اما در مواردي این درآمد به علت تغییرات
با این حال، نوسانات درآمد حقیقی بانک در نظام ربوي به علت نوسانات در قیمت . داراي نوسان بوده است

با توجه به نمودار فوق ملاحظه می گردد که بانک اسلامی این درآمد را به ازاي . فروش کالا بالاتر می باشد
   . بدهی صفر حاصل نموده و زمینه ثبات قیمت ها، اشتغال کامل و نیز تعاون را فراهم کرده است
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هاي بالاتر و بیکاري درآمد بیشتري را حاصل این در حالی است که بانک ربوي، در ازاي ایجاد بدهی، قیمت 
علاوه بر . نظر نمی رسد نموده که با توجه به اثرات شدید و مخرب این نوع از بانکداري چندان منطقی به

این، در بانکداري اسلامی آنچه اهمیت والایی دارد سپرده گذاران هستند و بانک در جایگاه دوم و بعد از 
رمایه داري عکس آن برقرار نباشد، رابطه اي که اگر در بانکداري در نظام س. سپرده گذاران قرار می گیرد

نکته اینجاست که در شرایط جهان واقعی، بدهی می تواند ایجاد عدم .  حالت ضعیفتري را به خود می گیرد
مطلوبیت براي سپرده گذاران نماید و آنها را به سمت بانک و بنگاه براي دریافت اصل سپرده هایشان بکشاند 

طبعا این عدم مطلوبیت با عدم پرداخت بهره . ادي تلقی می گرددکه خود عامل ایجاد بحران هاي اقتص
  ظ . تشدید می شود

   0.01 ×  وام هاي انباشته=درآمد بانک ربوي
  0.01× سود= درآمد بانک اسلامی
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  درآمد حقیقی بانک در دو نظام اقتصاد اسلامی و سرمایه داري: 7-4 نمودار

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
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نسبت درآمد بانک در نظام سرمایه داري و اسلامی به درآمد ملی اما یک مبحث بسیار مهم این است که 
همانطور که در نمودار صفحه بعد به وضوح مشخص شده است، سهم درآمد بانک در . داراي چه روندي است

نظام اسلامی تقریبا افقی می ماند و این در حالیست که سهم بانک ربوي طی زمان افزایش خیره کننده اي 
لت این مساله، انباشته شدن بدهی مرتبط با اصل سپرده ها و نیز تعلق بهره به آنهاست که ع. پیدا می کند
اگرچه اعداد محور عمودي در این دو نمودار بسیار کوچک هستند اما . نشان داده شده است 8-4 در نمودار

ینیم که این نکته مهم اینجاست که اگر به سهم درآمد سپرده گذاران در این دو سیستم نظر کنیم، می ب
سهم درآمدي براي نظام سرمایه داري نیز در حال افزایش می باشد و این در حالیست که نسبت مذکور 

  . براي بانک اسلامی تقریبا افقی و ثابت است
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  نسبت درامد بانک به درآمد ملی در دو نظام اقتصاد اسلامی و سرمایه داري: 8-4نمودار 
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  عرضه پول 4.1.4
همانطور که در .  در نمودار زیر می توان به خوبی تفاوت عرضه پول در این دو سیستم را مشاهده نمود

کمتر از نظام اسلامی  و بعد از آن البته  13پیداست، عرضه پول در نظام سرمایه داري تا دوره  9-4نمودار 
به عبارت . اقتصاد سرمایه داريعلت این پدیده نیز چیزي نیست جز برونزا بودن پول در نظام . بیشتر است

دیگر، در اقتصاد اسلامی بر خلاف نظام سرمایه داري، پول به دلیل تبدیل شدن به سرمایه بر حسب نیاز 
طور که مشاهده می گردد، از دوره همان .بخش واقعی اقتصاد عرضه می گردد و خلق پول در آن معنا ندارد

علت این مساله را می توان در . وسته در حال افزایش استفاصله عرضه پول این دو نظام اقتصادي پی 13
با توجه به قصد کسب درآمد . تفاوت در نوع عرضه پول در نظام سرمایه داري و نظام اسلامی جستجو نمود

براي یک بانک در نظام سرمایه داري، عرضه پول در هردوره به علت خلق پول پیوسته افزایش یافته و با 
  . ، خلق پول در طول زمان انباشته  می شود(4-3)توجه به فرمول 

اساسا این ضریب دربر گیرنده مواردي . یک مساله بسیار مهم در عرضه پول بحث ضریب فزاینده پولی است
نظیر نسبت سکه اسکناس به سپرده هاي دیداري، نسبت ذخیره قانونی و اضافی به سپرده هاي دیداري و 

نامه به منظور سادگی محاسبات و ارائه عددي که ضریب فزاینده پولی را  اما در این پایان. موارد دیگري است
استفاده نموده  0.5و 0.45به مقداري منطقی استخراج نماید، صرفا از نرخ ذخیره قانونی و آن هم بمقادیر 

هم این مساله امکان تفکیک خلق پول بین تغییر در حجم ذخائر قانونی و نیز مقدار خلق اعتبار را فرا. ایم
می باشد، با بررسی سري زمانی ضریب فزاینده پولی   M1از آنجا که منظور از انباره پول در اینجا . می سازد

براي این شبیه سازي  2.22یا  2توان مشاهده کرد که رقم ضریب فزاینده پولی مریکا در میآبراي کشور
پولی در اقتصاد ایران و در فاصله دوره علاوه بر این، اگر به ضریب فزآینده . عددي غریب و غیر ممکن نیست

می  1382در دوره  1.7شروع شده به حداکثر حدود  1نگاهی بیندازیم، این نرخ از حداقل  86- 1357هاي 
در اقتصاد ایران رسیده  6اگرچه این ضریب هم اکنون به نزدیک عدد ). 933، صفحه 1389شاکري،.(رسد
از واقعیت نیست و از طرفی، براي محاسبات در نظام سرمایه عددي دور  2در مجموع، ضریب فزآینده . است

 عمل در اقتصاد سرمایه داري مشخص لازم به ذکر است عرضه پول در. داري نوعی امتیاز تلقی می گردد
به عبارت دیگر مقدار عرضه پول حساب شده در این نظام اقتصادي یک مقدار حداقلی است چرا که . نیست

  . ز پول وارد گرداب پولی می گرددمعلوم نیست چه مقدار ا
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  عرضه پول در دو نظام اقتصاد اسلامی و سرمایه داري: 9-4نمودار 
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  نتیجه گیري 4.2

در این فصل باتوجه به مجموعه اي از معادلات، اقدام به برآورد عملکرد نظام سرمایه داري و نظام اسلامی 
اقتصاد اسلامی، انباشته سرمایه می تواند بیش مشاهده کردیم که در نظام . تحت حالت هاي تصادفی نمودیم

این مساله به همراه اشتغال کامل در نظام اقتصاد اسلامی، تولید بیشتري را به . از نظام سرمایه داري باشد
علت نبود نرخ بهره در اقتصاد اسلامی، پروژه هاي بیشتري نسبت به اقتصاد  در حقیقت، به. ارمغان می آورد

بعلاوه، وجود عقد مشارکت در اقتصاد اسلامی، مانع تحمیل هرگونه هزینه . می گردندداري اجرا سرمایه
همچنین مشارکت نیروي کار در سود، به او بالاترین جایگاه را در عوامل . سرمایه بر تولید کالا می گردد

اقتصاد اسلامی همچنین قیمت تولید کننده در . تولید داده و وي را براي تولید بیشتر کالا تشویق می نماید
از آنجایی که در اقتصاد اسلامی خلق پول و قرض . کمتر از قیمت تولید کننده در نظام سرمایه داري است

این در حالیست که در . مساوي می گردد) با سود منطقی(معنا ندارد، قیمت بازاري کالا با قیمت تمام شده 
تولید  تمام شده و وام دهی، قیمت بازار و قیمتنظام سرمایه داري، بعلت عدم عرضه پول متناسب با تولید 

  .  کننده با یکدیگر اختلاف دارند
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 خلاصه نتایج شبیه سازي دو نظام اقتصاد اسلامی و سرمایه داري: 1-4جدول 

 

 

 

 

  

  

اقتصاد اسلامیاقتصاد سرمایه داري

کاملناقصاشتغال

ثابت و معادل قیمت تمام شدهقیمت کالا نوسانی و بسیار بالاتر از قیمت تمام شده

درونزا و معادل نیاز تولید اقتصادبرونزا و  تقریبا غیر قابل اندازه گیريعرضه پول

صفرحداقل معادل اصل سپرده هابدهی بانک

از محل وام می باشد که در غالب موارد بخشی از تامین افزایش سرمایه بنگاه
.وام صرف سرمایه گذاري نمی گردد

بعلت عدم وجود . از محل عقد مشارکت می باشد
سفته بازي و نرخ بهره همواره تمام وجوه در 
.دسترس صرف سرمایه گذاري می گردد

نظام اقتصادي
شاخص ها

بیشتر از تولید نهایی بوده و شامل بخشی از .تنها معادل ارزش تولید نهایی نیروي کار استدرآمد نیروي کار
.سود می گردد

از محل سهم سود در مشارکت هااز بهره حاصل از وام و نیز قدرت خلق پولدرآمد حقیقی بانک

از محل سهم سود در مشارکت هااز محل بهره اصل سپرده هادرامدحقیقی سپرده گذاران

صفرمثبت و ناشی از قرضبدهی بنگاه به بانک

افزایش بسیار ملایمدر حال افزایشنسبت درآمد بنگاه به درآمد ملی
نسبت درآمد سپرده گذار به درآمد 

افزایش بسیار ملایمدر حال افزایشملی
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  فصل پنجم  
  خلاصه پژوهش، جمع بندي و پیشنهادها
 

  

  

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



 

٦٧ 
 

در این فصل، ابتدا به پاسخ به پرسش هاي مطرح شده در این پایان نامه می پردازیم که شامل مقایسه مبانی 
در ادامه . نظري بانکداري در دو نظام اقتصاد اسلامی و سرمایه داري  و نیز نتایج محاسبات ریاضی می باشد

پرداخته و در نهایت پیشنهادهایی را در ارتباط با شبیه سازي  نیز به برخی محدودیت هاي این پایان نامه
  .ارائه خواهیم نمود

  

  پایان نامهخلاصه نتایج    5.1

طل بوده و وجود نداشته باشد تصوري با) ربا(آیا تصور نوعی بانکداري که در آن به موجب نص صریح قرآن بهره : پرسش اصلی
توان بر اساس دستورات دینی نظام بانکی قابل دفاع ، پایدار و پویا بنا  آیا میباشد؟ به عبارتی دیگر  یک نوع خیال پردازي می

    کرد؟ 
  

در بعد نظري، با توجه به تعاریف اقتصاد سرمایه داري و اقتصاد اسلامی، تصویر ارائه شده از انسان و خدا در 
این دو نظام و نیز مفهوم حقوق مالکیت به بیان چیستی بانکداري اسلامی و سرمایه داري نمودیم و با دو 

در نظام . انکداري متفاوت مواجه شدیمدیدگاه متفاوت نسبت به پول و متعاقب آن دو نظام اقتصادي و دو ب
امري منطقی به آن بهره بر این اساس تعلق شده و  حسابدر جرگه کالاهاي خصوصی  پولسرمایه داري، 

تغییري بوده و واسطه گر وجوه  صرفااین مساله موجب شده است تا بانک ربوي در عمل . انگاشته شده است
فا از سپرده گذاران وام ربوي گرفته و به متقاضیان وام ربوي چرا که صر در ماهیت حقوقی پول ایجاد نکند

و  بودهدر دیدگاه مقابل دریافتیم که در نظام اقتصاد اسلامی پول یک کالاي عمومی غیر محض . دهد می
بنابراین با توجه به عدم قیمت گذاري پول، بانک اسلامی تنها وظیفه  ع .بهره ندارد هرگز چیزي تحت عنوان

  . متجلی است، انجام خواهد داد بالفعل به سرمایه گذاران را، که در تغییر ماهیت پول وکالت سپرده

در خصوص پایداري دو نظام بانکداري فوق، با توجه به اینکه بانک ربوي هم بیشینه ساز سود است و هم 
بر اساس واقعیات  و این مساله بودهکنترل بدهی امري دشوار ربوي است، ) بدهی(کارکرد آن مبتنی بر قرض 

علل مختلفی دارد ریشه در  این مساله. دید شبکه بانکی گرددمی تواند سبب ورشکستگی و آسیب ش عینی 
ی، رابطه مثبت بیکاري و نرخ بده - شکنندگی زنجیره دارایی :که از آن جمله میتوان به این موارد اشاره نمود

و در نهایت رابطه  در شرایط مختلف اقتصادي ها ت بدهیبراي بازپرداخ هاکاهش توان تولید بنگاه بهره،
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معادل به اسلامی، وکالت بانک ها بانکداري در در حالیکه  .مثبت نرخ بهره و قیمت کالاها و خدمات
در قالب شراکت بوده که ) به جاي اعطاي وام ربوي به سرمایه گذاران(کارگیري سپرده ها در فرایند تولید 

ضمن اینکه در اینجا به . شود می) سپرده گذاران(ین سرمایه گذار و بانک منجر به تسهیم ریسک تولید ب
، تمامی سرمایه گذاریهاي با بازدهی بالاتر از صفر )نرخ بهره(دلیل عدم وجود هزینه فرصت مثبت براي پول 

ن بنابراین، حداکثر طرفیت اقتصاد فعال بوده و نرخ بیکاري به حداقل میزا. توجیه اقتصادي خواهد داشت
نیز مجبور به تحمل هزینه هاي مربوط به نرخ بهره ) بنگاههاي تولیدي(سرمایه گذاران . ممکن خواهد رسید

بنابراین می توان انتظار داشت که . در صورت شکست پروژه ها به شبکه بانکی بدهکار نخواهند شدنبوده و 
  . ي لازم را خواهد داشتاسلامی پایدار داريبانک

  
صورتیکه پاسخ سوال فوق مثبت باشد، آیا این نظام بر نظام بانکداري ریوي امتیازاتی دارد؟ و آیا نظام در : هاي فرعی پرسش

    مورد بحث  میتواند پاسخگوي نیازهاي اقتصادي قرن بیست ویکم باشد؟
   

محاسبات این . در پاسخ به این سوال اقدام به استفاده از محاسبات ریاضیاتی در قالب نرم افزار متلب نمودیم
در این محاسبات با استفاده از شرایط . دوره انجام شده اند 25در قالب مدل هاي مبتنی بر کارگزار و براي 

مجموعه از معادلات براي اقتصاد سرمایه داري و  2تصادفی براي میزان کالاي قابل فروش، اقدام به تعریف 
  :ت زیر معطوف نمودیماقتصاد اسلامی در بعد کلان نموده و توجه خود را به سوالا

 در این دو سیستم چه تفاوتی دارند؟ (�)قیمت فروش  - 1
 چیست؟ (��)و اشتغال  (�) و عدم وجود آن بر تولید (�)اثر وجود بهره  - 2
 درآمد و وضعیت دارایی و بدهی بانک در این دو سیستم چکونه است؟ - 3
 درآمد سپرده گذاران در این دو سیستم چیست؟ وضعیت - 4

 
 

در بعد قیمت فروش کالا مساله بخوبی با مباحث طرح شده در باب عرضه پول و خلق پول در اقتصاد سرمایه 
بدان معنا که نرخ بهره عامل مردودي برخی پروژه . داري و نیز سفته بازي با پول قابل توجیه بنظر می رسد

تنها ه اما در نظام اقتصاد اسلامی ن. بدنبال دارد به دلیل نوسانات در تولید را ها شده و نوسانات قیمتی 
متناسب با تولید، قیمت  فروش کالا بر هزینه تولیدکننده داراي هزینه ربا نیست،  بلکه بعلت عرضه پول 
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تمام شده می باشد و حالتی کاملا با  اپ-بدست آمده از طریق مارگ خلاف نظام سرمایه داري همان قیمت
  . ثبات را بخود می گیرد

در باب پرسش دوم، به استناد مقایسه میان نرخ بازدهی داخلی پروژه ها و نرخ بهره، مشاهده نمودیم که در 
اقتصاد سرمایه داري، هرچه نرخ بهره بیشتر باشد، مقدار بیشتري از پروژه ها مردود می شوند که بمعناي 

  . بیکاري بیشتر و نیز سطح قیمتها بالاتري بالاتر می بود

به استناد وجود وام در . له بدهی بنگاه به بانک نیز دو نظام اقتصادي داراي نتایج متفاوتی هستنددرمورد مسا
دارایی و در اقتصاد اسلامی همواره و بعلت وجود -بدهی )همزاد( اقتصاد سرمایه داري، همواره با یک دوگانه

ي بانک در نظام اقتصاد اسلامی تفاوت در عملکردها. دارایی مواجه هستیم-مفهوم مشارکت با دوگانه دارایی
و سرمایه داري، منجر به وجود بدهی براي بنگاه به بانک می گردد و این در حالیست که این رقم براي بنگاه 

  .اسلامی صفر می باشد

. کمتر از بانک سرمایه داري بود محدود اظهار داشت که درآمد بانک در نظام اسلامی در این محاسباتباید 
ه تفاوت در منشا درآمد باز می گردد و اینکه آیا این منبع درآمد باید از بازار پولی منتج شود نتیجه مذکور ب
یک نکته مهم و ضروري در این محاسبات، عدم در نظر گرفتن منابع درآمدي دیگر براي بانک . یا بازار کالا

وي بعلت سفته بازي در در حقیقت، در شرایط واقعی بسیار محتمل بنظر می رسد که درآمد بانک رب. هاست
اما باید توجه داشت که بانک اسلامی یک بنگاه . گرداب پولی بسیار بیشتر از درآمد بانک اسلامی باشد

در حقیقت، اولویت در اقتصاد اسلامی با منافع جمع در مقایسه با منافه شخصی است و . اقتصادي نیست
  .شاخصی مهم تلقی گردد کسب درآمد معیار برجسته و اسلامی  بنابراین براي بانک

محاسبات این پایان . درآمد بانک ربوي در ازاي خلق پول که همان خلق بدهی بیشتر است، بدست می آید
بعلاوه، این . می تواند دشوار باشد در طول زمان نامه نشان داد که این بدهی قابل توجه بوده و بازپرداخت آن

علاوه . ه تولید بوده و زمینه ساز افزایش سطح قیمتهاستخلق پول بمعناي افزایش عرضه پول بدون توجه ب
اما . بر این بهره نیز خود موجب بیکاري شده و استفاده کمتر از ظرفیت هاي اقتصادي را بهمراه می آورد

بانک اسلامی، با درآمدي که بدست می آورد نه تنها هزینه اي بر اقتصاد تحمیل نمی کند، بلکه اشتغال 
همچنین نظر به . کالا و نیز استفاده از تمام ظرفیت هاي اقتصاد را نیز به ارمغان می آوردکامل، قیمت ثابت 
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بنابراین، بدهی بنگاه . نگرانی از بازپرداخت سپرده ها بی معناست یم مشارکتی بودن فرآیند بانکداري اسلام
  .به بانک و نیز بدهی بانک صفر خواهد بود

. گذاران نیز در این دو نظام اقتصادي با دو وضعیت متفاوت مواجهنداما سپرده  چهارمدر پاسخ به پرسش 
اگرچه این گروه در هر دو نظام اقتصادي در طی زمان با افزایش درآمد مواجه هستند، اما جنس آنها متفاوت 

بعبارت دیگر، در نظام  اقتصاد اسلامی این درآمد از محل سرمایه حاصل می گردد و در نظام . می باشد
علاوه بر این، درآمد سپرده گذاران در نظام اسلامی از محل مشارکت در سود . ه داري از محل پولسرمای

  .بوده و مقدار بیشتري نسبت به نظام سرمایه داري را دریافت می نمایند

 تقسیم. بانک به درآمد ملی است و سپرده گذاراننسبت  یکی دیگر از مسائل مهم مرتبط با توزیع درآمد،
در نظام اسلامی موجب آن است که در این اقتصاد تمامی این کسرها   گروه 2ود میان این س بخشی از

موجب آن  یکه نبود مشارکت در سود در نظام سرمایه داريدر حال. حالت نسبتا افقی بخود بگیرند) نسبتها(
  .حالت صعودي داشته باشند به درآمد ملی نسبت درآمد سپرده گذاران و بانکاست که 
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  محدودیت ها 5.2

با این تعبیر که عقود مشارکت در آن بدنه اصلی عقود ( بیان شد، بانکداري اسلامی 3همانطور که در فصل 
نیامده است و این نوع بانکداري در کشورهایی نظیر  در هیچ نقطه اي از جهان تقریبا به اجرا در )باشند

بدین ترتیب جمع آوري داده . ایرادات متنوعی روبروستمالزي که بنوعی پرچم دار این عرصه می باشد، با 
در این پایان نامه با کمک فرآیند شبیه سازي مجموعه اي از معادلات انجام شده و بنابراین امکان فرضیه 

  .سازي وجود ندارد

در حقیقت، بمنظور جلوگیري از پیچیدگی . از دیگر محدودیت هاي این پایان نامه، بخش محاسبات آن بود
ش از حد پژوهش، نه تنها تعداد کارگزاران اقتصادي از جهان واقعی کمتر بود، بلکه در انتخاب برخی بی

البته این . پارامترها باید از مقادیري استفاده می شد تا تمایز و اختلافات میان دو سیستم واقعی بنظر برسند
ی داده شده و یا براي نظام اقتصاد بدان معنا نیست که در این محاسبات به نظام اقتصاد اسلامی امتیازات

. سرمایه داري، محدودیت هایی در نظرگرفته شده است تا نتایج مصنوعا به نفع اقتصاد اسلامی حاصل گردند
باید اذعان داشت که حتی بعضا مواردي بنفع اقتصاد سرمایه داري شکل گرفته اند که از جمله آنها نرخ 

بودن دفعات زیان در اقتصاد سرمایه داري نسبت به نظام اقتصاد  و یا کمتر 0.45یا  0.5 ذخیره قانونی 
  .اسلامی است

  پیشنهادها 5.3

پژوهشگران می توانند اقدام به . در ارتباط با پژوهش هاي بنیادي می توان موارد متعددي را ذکر نمود
. درت ورزنداستفاده نموده و به تحلیل حساسیت پارامترهاي آنها مبا  150استفاده از توابع با کشش ثابت

بعلاوه می توان به مجموعه عوامل در این مدل دولت و نیز بخش خارجی را وارد نمود و سفته بازي در بازار 
این سفته بازي می تواند موجب آن شود که در بخش واردات برخی مواد اولیه، . ارز را مورد رصد قرار داد

 .ورشکسته گردند بنگاه هاي تولید کننده کالا با مشکل تولید مواجه و بعضا

 

                                                           
١٥٠ .Constant Elasticity Functions 
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 پانوشت ها و منابع
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 پا نوشت ها

 
ل مبحث بسیار پیچیده اي است و از آنجا که تمرکز این پژوهش بر بانکداري می باشد، به طوز بسیار فشرده و محتصري پو.  أ 

  .به این مساله اشاره خواهیم داشت
  

یا حالت آرمانی تعریف شده و مورد  Ideal Typeباید دقت داشت که در این پایان نامه، نظام هاي اقتصادي بعنوان  -  ب 
بطور مثال، زمانیکه از اقتصاد اسلامی بحث می کنیم، این یک حالت آرمانی است که در هیچ جاي دنیا . استفاده واقع شده اند

علاوه بر این، زمانی که در ارتباط با نظام سرمایه داري صحبت می نماییم، . به اجرا نیامده و فقه مسلط بر آن شیعی است
بطور مثال سرمایه داري در آلمان، انگلیس، آمریکا، ژاپن و . منطقا با حالات مختلفی از سرمایه داري در جهان مواجه هستیم
شورها اصلاحات نهادي خاصی را در قبال هر یک از این ک .کشورهاي منطقه اسکاندیناوي حالات خاص خود را دارا می باشند

بدین ترتیب، می توان بیان داشت منظور از نظام سرمایه داري نیز حالت محض و کلی ان  .نظام سرمایه داري لحاظ نموده اند
  .می باشد

  
  .باید دقت داشت که منظور از وسیله مبادله در اینجا، اشاره به وظایف سه گانه پول نمی باشد - ت 
  
  .تالیف ایرج توتونچیان مراجعه گردد "اقتصاد پول و بانکداري"توضیحات بیشتر به کتاب  براي.  ج 
  
در مقاله خود بیان می دارند که در دوره هایی که در امریکا تفاوت بهره اي بالا بوده،  (2014)  اکشتاین ، ستی   و ویس .  ح 

که نمی توان این فرضیه را که این تفاوت موجب بیکاري  آنها اظهار می دارند. بیکاري و به تبع آن رکود تشدید شده است
  .است، رد نمود

  
خواننده محترم . نویسنده مذکور خود آنگونه که باید از درك تمایز میان سرمایه گذاري، سفته بازي و قمار باقی مانده است خ .

فاوت سرمایه گذاري و سفته بازي، همچنین بمنظور درك ت. به کتاب وي مراجعه نماید مسالهمی تواند براي مشاهده این 
 .مراجعه کند "پول و بانکداري اسلامی و مقایسه آن با نظام سرمایه داري "خواننده محترم می تواند به کتاب

  
بر اساس نظرات موجود در این بخش،یک سیاست پولی انقباضی . تحت عنوان معماي قیمت مطرح شده است مسالهاین  - د 

اما افزایش نرخ بهره حاصل از اجراي این سیاست می تواند موجب افزایش قیمت . ا منجر گرددباید به کاهش سطح قیمت ه
حل شده است، اما همچنان در سطح  رچه بکمک مدلهاي اقتصادسنجی در سطح کلانگا مسالهاین . کالاها و خدمات گردد

  .قیمت برخی کالاها همچنان پابرجاست
  
م سرمایه داري مصنوعا در جرگه ارا دارد و در نظ عمومی غیر محضاینکه پول در اقتصاد اسلامی ویژگی هاي یک کالاي  -  ذ 

پول و "کالاهاي خصوصی واقع می شود، بحثی است که از مقایسه گسترده ویژگی هاي پول و کالاهاي عمومی در کتاب 
  .الیف ایرج توتونچیان بدست آمده استت "بانکداري اسلامی و مقایسه آن با نظام سرمایه داري
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فروش اقساطی اجاره به شرط تملیک ومضاربه را نیز در اختیار مشتریان قرار  البته یک بانک اسلامی عقود متعددي از جمله -ر 

چه  اگر. یت بعد از عقد مشارکت قرار می گیرندممی دهد اما این عقود حکم عقود کمکی را داشته و  از نظر سلسله مراتب اه
این عقود در بانکداري اسلامی بر اساس نیازهاي بخش واقعی اقتصاد یا آنچه که با آن مرتبط است به اشخاص حقیقی و یا 

  .حقوقی ارائه می شود

  
  :اجزاي این ساختار عبارتند از.  یک بانک اسلامی بطور کلی مجموعه عملکرد و ساختار  زیر را داراست  - ز 

 کمیته شریعت -1
 متخصصان عقود -2
 ارزیابی پروژه -3
 رصد و نظارت دقیق پروژه ها -4
 پژوهش در امر بازار -5
 .شفافیت در گزارش ها - 6
 واحد کلینیک براي رفع معضلات احتمالی در اجراي عقود -7

  
سرمایه به شدت با مفهوم پول خلط شده و . سرمایه مفهومی به شدت مبهم است که از تعریف منسجمی برخوردار نیست - س 

سرمایه را می توان به استناد آنکه پول در بانکداري   .)1378توتونچیان، .(گذاري چندان واضح نیست بنابراین مفهوم سرمایه
اسلامی از سرمایه بالفعل به سرمایه بالقوه تبدیل می گردد، مفهومی فراتر از ماشین الات را در اقتصاد اسلامی ایفا می کند و 

ب، سرمایه گذاري بمعناي تغییر در حجم دارایی هاي خالص یک بدین ترتی. شامل دارایی هاي خالص یک شرکت می باشد
پول و بانکداري اسلامی و "خواننده محترم می تواند براي درك بیشتر این مفهوم به کتاب ). همان.(شرکت تعریف می گردد

  .مراجعه نماید "مقایسه آن با نظام سرمایه داري
  

، یا در نظر گرفتن نرخ سود قطعی و )283- 275، صص 1375صدر،  (تلقی سرمایه گذاري بعنوان تابعی از نرخ نسیه - ش 
  .مردود تلقی می گردند مثبت بعنوان پاداش سرمایه بعلت نفی مشارکت و تعاون در بانکداري اسلامی 

  
چراکه پرداخت هاي مثبت و دائمی به سرمایه فلسفه وجودي وجود ساختار فوق و نیز مشارکت و بانکداري اسلامی را .  - ص 
که همگی بطور مستقیم  قائل به بعبارت دیگر، آسیب  تحلیل هایی نظري مورد قبل و امثالهم آن است  .یر سوال می برندز

بعلاوه نقش بانک اسلامی در این مدلها بعنوان وکیل سپرده گذار و . وجود هزینه براي تامین سرمایه در اقتصاد اسلامی هستند
شاید ذکر این نکته جالب باشد که بر اساس تحقیقات .تعاون در اقتصاد اسلامی در آنها نادیده گرفته شده است  مسالهنیز 

وفور ذخایر وجوه نقد بنگاه ، پایین ، بنگاه هاي متعددي  (2014) در تحقیق انجام شده توسط سوارز و شارپمتعدد منجمله 
ذاري بر تقاضاي محصول یا برنامه هاي آتی را دلیل بی توجهی به نرخهاي بوده نرخ بهره و نیز تمرکز برنامه هاي سرمایه گ

حال معلوم نیست که چرا توجه بسیاري از اقتصاددانان مسلمان به مفاهیم شبهه برانگیز قطعی که . بهره جاري ذکر کرده اند
این نرخ هاي  .ان کمرنگ استشبیه ربا هستند معطوف بوده و نقش مواردي نظیر تحلیل سرمایه گذاري بر اساس سود و زی
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مثبت و قطعی سود نه تنها همانند نرخ بهره جلو سرمایه گذاري و اشتغال کامل را که ازجمله وعده هاي بانکداري اسلامی 
  .است، گرفته اند، ، بلکه متاسفانه معلوم نیست که آیا این نرخ ها بیشتر هستند یا نرخ هاي ناچیز بهره در کشوري مانند امریکا

  
  .تالیف ایرج توتونچیان مراجعه نماید "اقتصاد پول و بانکداري "خواننده محترم براي این منظور می تواند به کتاب   - ض 

 .یک بحث مهم و مرتبط با اشتغال، بحث دستمزد نیروي کار است  - ط 
او دستمزدي معادل تولید نهایی  در اقتصاد سرمایه داري، به علت نوع نگاه ابزارگرایانه نسبت به نیروي کار و نبود مشارکت، به

اجیر کردن انسان، وي علاوه بر  این در حالیست که در اقتصاد اسلامی، با توجه به مکروه بودن. نیروي کار پرداخت می گردد
او در امر ) تعاون(این مساله به علت مشارکت . نیز شریک است) نه زیان( ، در سود)تولید نهایی( دریافت حداقل دستمزد 

مشارکت کارگر علاوه بر . نمایش دادیم Eبوده و به او انگیزه می دهد تا تلاش خود را بیشتر نماید که در تابع تولید با  تولید
در هر دو سیستم اقتصادي، تولید نهایی نیروي کار در طی زمان رو به . افزایش دستمزد او، موجب افزایش تولید نیز می گردد

باید در سرعت رشد بالاتر نیروي کار نسبت به سرمایه در این دو نظام اقتصادي کاهش می باشد که علت این کاهش را 
عدم اجراي برخی  اما در نظام سرمایه داري باید به نوسانات شدید اشتغال به علت وجود هزینه نرخ بهره و در نتیجه. دانست

بهره وري نهایی نیروي کار در نظام سرمایه که محاسبات بخوبی نشان می دهند  . پروژه ها در این نظام اقتصادي اشاره داشت
در اقتصاد سرمایه داري، بعلت اهمیت نفع شخصی، مطلوبیت کارگر و کارفرما همواره در . داري کمتر از نظام اسلامی است

ها اما در اقتصاد اسلامی، مشارکت با ظرفیت بی نهایت خود نه تن. تضاد قرار داشته و افزایش یکی بمعناي کاهش دیگري است
. است را بزرگتر می کند، بلکه مطلوبیت کارگر و کارفرما را بطور همزمان بالا می برد ط آنچه که موسوم به کیک اقتصادي

بنگاه  نیز شریک می گردد،  هم تولید بیشتري ) نه زیان(بنابراین زمانی که کارگر علاوه بر سطح حداقلی دستمزد در سود 
  )64، صفحه 2009توتونچیان، . (و حاصل می گرددبراي بنگاه انجام می گیرد و هم آنکه دستمزد و مطلوبیت بالاتري براي ا

 

اشتغال کامل در اقتصاد . در بیشتر حالات، درآمد حقیقی  به ازاي هر کارگر در نظام اسلامی بیش از نظام سرمایه داري است
اسلامی از یک سو موجب عدم نوسان میزان دستمزد گردیده است و از سوي دیگر، مشارکت نیروي کار در سود موجب 

درآمد حقیقی هر کارگر در نظام سرمایه داري محاسبات بیانگر آن است که  . فزایش درآمد کارگران با نرخ بالاتري می گرددا
این در . با شیبی بسیار تند در حال کاهش بوده و داراي نوسانات گسترده اي بدلیل نوسان بیکاري و نیز سطح قیمتها می باشد

. ي کار در نظام اسلامی تقریبا افقی بوده و با شیب بسیار کمی رو به کاهش می باشدحالیست که خط درآمد حقیقی هر نیرو
این کاهش . می باشد که معادل پولی آن به کارگر داده می شود MPLباید دقت داشت که این کاهش ناشی از کاهش مقدار 

 .ید حالت صعودي نیز به خود بگیردبه دلیل ماهیت تابع تولید می باشد و می تواند در محاسباتی با توابع متعدد تول
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در اینجا بهتر است تا کمی در مورد اینکه در این دونظام اقتصادي به این سوال بپردازیم که آیا بنگاه داراي بدهی می    - ظ 
   باشد؟

علت . در این محاسبات میزان بدهی بنگاه به بانک در نظام سرمایه داي بطور فزآینده اي در طول زمان در حال افزایش است
این مساله آن است که بانکداري ربوي ساختاري است مبتنی بر قرض که این قرض را هم براي خود و هم براي وام گیرنده 

م اقتصاد اسلامی، وجود عقد مشارکت و نیز نقش وکالت بانک، جلوي خلق پول و در حالیکه در نظا. ایجاد می نماید) بنگاه(
بعلت وجود مشارکت در نظام اسلامی، قرض در این اقتصاد کاملا بی معناست و بنابراین، آینده این جامعه . بدهی را می گیرد

بنگاه در نظام سرمایه داري در ) انباشته(دهی ب. با مساله اي نظیر بهره، قرض و نگرانی از باز پرداخت بدهی ها بخطر نمی افتد
این بدهی از انباشت مقادیر وام . واحد می رسد که نرخ رشد بسیار بالایی دارد 500پایان دوره بیست و پنجم به حدود از 

 25ایانو این در حالیست که بنگاه در نظام اسلامی، بعد از پ. می گیرد گرفته شده استخراج می گردد که به آن بهره تعلق
  .دوره هیچ گونه بدهی را  نباید بپردازد

 1.2و هرجا که قیمت کالا بیش از  0.45بوده از نرخ ذخیره قانونی  1.2هرجا که قیمت کالا کمتر از  (18-3)باتوجه به فرمول 
این تغییرات در نرخ ذخیره قانونی مشخصا در میزان پول و همچنین اعتبار . استفاده شده است 0.5بوده از نرخ ذخیره قانونی 

هی بنگاه به بانک را، باتوجه به آنکه تمامی اعتبارات موجود از سوي خلق شده توسط بانک تاثیر گذار بوده است و بنابراین بد
معوقات گسترده تولید کنندگان به شبکه بانکی در . بانک در هر دوره توسط بنگاه وام گرفته می شود، تحت تاثیر قرار می دهد

اقتصادي توجه به سمت مشارکت  اقتصاد ایران از جمله مسائلی است که می توان آن را با معطوف کردن نظر سیاست گذاران
  .تا حد قابل توجهی تقلیل داد) بمعناي واقعی(

  
 Positiveقرار می گیرد و امکان اثبات آن بصورت  Normativeاساسا نرخ بهره پدیده اي است که در چارچوب مسائل  - ع 

  )1379توتونچیان، . (ممکن نیست
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  
  

 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



 

 

 
  :منابع فارسی-

  کتب فارسی) الف

  ، جلد دوم، انتشارات جهاد سازندگی خراساناقتصاد ما ).1360.(سیدمحمدباقرصدر، -

  ، تهران، انتشارات حکمتبررسی اجمالی مبانی اقتصاد اسلامی. )1362(. مطهري، مرتضی- 

موسسه تحقیقات پولی و بانکی، بانک مرکزي : تهران .اقتصاد پول و بانکداري). 1375.(توتونچیان، ایرج -
 جمهوري اسلامی ایران

: تهران .پول و بانکداري اسلامی و مقایسه آن با نظام سرمایه داري .1379.توتونچیان، ایرج -
  انتشارات توانگران

  مقالات فارسی) ب

مجله . هزینه فرصت سرمایه در نظام هاي اقتصادي ربوي و غیر ربوي  مقایسه). 1367.(توتونچیان، ایرج -
  27- 1، 40دانشگاه تهران  -تحقیقات اقتصادي

مجله دانشکده علوم اداري و اقتصاد . بازنگري در مفاهیم پول، بهره و سرمایه). 1377(توتونچیان، ایرج -
  62- 23) :1( 12دانشگاه اصفهان

   )17- 13: 137ماهنامه تعاون . ن از دیدگاه اسلام و مبانی نظري آنتعاو). 1381( .توتونچیان، ایرج -

-هزینه فرصت سرمایه گذاري در اقتصاد سرمایه داري، فصلنامه علمی. )1383(.میر معزي، سید حسین-
 98:16-77پژوهشی اقتصاد اسلامی 

مدل تعادل عمومی ارائه ). 1391.(میسمی، حسین، یاوري، کاظم، قائمی اصل، یاوري و توکلیان، حسین -  
  106- 77: 45پژوهشی اقتصاد اسلامی -فصلنامه علمی. در چارچوب اقتصاد و بانکداري اسلامی

 

 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



 

 

 
تعادل بازار کارگران در الگوي شراکت ، (1392)دادگر، یداالله، توتونچیان، ایرج، و ارمان مهر، محمدرضا، -

  14- 1، (3)7  تصادي،با تاکید بر رویکرد اسلامی، فصلنامه مدلسازي اق(کارگران در سود

  

  

 :منابع انگلیسی

 کتب انگلیسی) الف

- Abdel Karim, Rifaat Ahmed (Author),  &  Archer, Simon.(٢٠٠٧). Islamic 
Finance    The Regulatory Challenge. Clementi, Singapore: John Willey & 
Sons  

- Abdul Rahman, Yahia.(٢٠١٠). The Art of Islamic Banking and Finance Tools  
   and Techniques for Community Based Banking. Hoboken, New Jersey, United 
   States: John Willey & Sons  

- Ackland, Robert.(٢٠١٣). Web Social Science: Concepts, Data and Tools for    
    Social Scientists in the Digital Age. New Delhi, India: SAGE Publication 

- Adriaansens, Hans.(٢٠١٥). Talcott Parsons and the Conceptual Dilemma                 
   (RLE Social Theory). New York, United States: Routledge 
 

-  Ahmed, Akbar, & Sonn, Tamara, (٢٠١٠), The SAGE Handbook of Islamic      
    Studies. London, United Kingdom: SAGE Publications 
 

 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



 

 

 

- Akhtar Hossain, Akhand.(٢٠٠٩). Central Banking and Monetary Policy in the  
  Asia-Pacific. United Kingdom: Edward Elgar   Publishing 
 

- Al-Omar, Fouad &, Abdel Haq, Mohammed (١٩٩٦). Islamic Banking, Theory, 
   Practice and Challenges. London, UK: Oxford University 

- Arena, Richard, & Dangel, Hagnauer.(٢٠٠٢). The Contribution of Joseph 
A.Schumpeter to Economics. London, United Kingdom: Routledge 

 

- Askari, Hossein, Iqbal, Zamir, Krichene, Noureddine, & Mirakhor, Abbas       
   (auth.).(٢٠١٠). The Stability of Islamic Finance Creating a Resilient 
Financial    Environment for a Secure Future. Clementi, Singapore: John Wily 
& Sons 

- Batina, Raymond G, & Ihori, Toshihiro.(٢٠٠٥). Public Goods: Theories and   
   Evidence. Heidelberg, Germany: Springer  

- Bigbee, Amy.(٢٠٠٨). The Relationship Between Religion, Social Interest, and  
  Wellness in Adults. United States: ProQuest,  

- Bovens, M. A. P, T'Hart, Paul, & Peters, B. Guy.(٢٠٠٢). Success and Failure  
  in Public Governance: A Comparative Analysis. United Kingdom: Edward      
  Elgar   Publishing 

- Brady, Henry, & Collier, David.(٢٠١٠). Rethinking Social Inquiry: Diverse     
  Tools,  Shared  Standards. Plumouth, UnitedKingdom: Rowman and                
  Littlefield Publications 
 

 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



 

 

 
- Brenner, Reuven.(١٩٩٠). Gambling and Speculation: A Theory, a History, and 
  a Future of Some Human Decisions. New York, United Stated: Cambridge      
  University Press 

- Burnell, Barbara.(١٩٩٣). Technological Change and Women's Work 
Experience:    Alternative Methodological Perspectives. Westport, Connecticut, 
United States:     Greenwood Publishing Group  

- Cooter, Robert, & Ulen, Thomas.(٢٠١٢). Law and Economics. New York, 
United    States: Pearson 

- Davis, Kingsley.(٢٠٠٤). Kingsley Davis: A Biography And Selections From 
His     Writings. New Brunswick, United States: Transaction Publishers 

- Eckstien, Alexander.(١٩٧١). Comparison of Economic Systems: Theoretical 
and    Methodological Approaches. Los Angeles, United States: University of 
California   Press 
 

- Fahim Khan, M, & Porzio, Mario.(٢٠١٠). Islamic Banking and Finance in the  
  European Union A Challenge Studies in Islamic Finance Accounting and         
  Governance. United States: Edward Elgar Pub 

- Farley, Jashua, & Daly, Herman.(٢٠٠٣). Ecological Economics: Principles 
and   Applications. Washington, United States: Island Press 
 

- Ganssman, Heiner.(٢٠١٢). Doing Money: Elementary Monetary Theory From  
  a Sociological Standpoint. New York, United States: Routledge 

 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



 

 

 

- Golley, Jane.(٢٠٠٧). The Dynamics of Chinese Regional Development: 
Market   Nature, State Nurture. Cheltenham, United Kingdom: Edward Elgar    
               Publications 

- Gottlieb, Manuel.(١٩٨٣). A Theory of Economic Systems. London, United       
    Kingdom: Academic Press 

- Grigg, Richard.(٢٠٠٦). Gods after God: An Introduction to Contemporary       
  Radical Theologies. New York, United States: State University of New York   
  Press 
 

- Greif, Avner.(٢٠٠٦). Institutions and the Path to the Modern Economy:  
  Lessons from Medieval Trade, New York, United States: Cambridge                
  University Press 
 

- Hicks, John.(١٩٦٧).Critical Essays in Monetary Theory. Oxford, United          

  Kingdom: Clarendon Press 

- Hunt Ahmed (auth.), Karen.(٢٠١٣). Contemporary Islamic Finance,                
   Innovations,    Applications, and Best Practices. Hoboken, New Jersey, 
United   states: John Willey & Sons 

- Iqbal, Zamir, & Mirakhor, Abbas.(٢٠٠٩). An introduction to Islamic Finance,  
   Theory and Practice.  Singapore: John Wily & Sons 

 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



 

 

 

- Jain, T.R, & Khana, O.P. (٢٠٠٦). Economic Concepts and Methods. New        
   Delhi,     India: FK Publications 

- Jupp, Victor.(٢٠٠٦). The SAGE Dictionary of Social Research Methods. New  
  Delhi, India: SAGE Publication 
 

- Kettell, Brian.(٢٠١١). Case Studies in Islamic Banking and Finance_ Case      
   Questions & Answers. West Sussex, United Kingdom: John Wily & Sons  

- Kettell, Brian.(٢٠١١). Introduction to Islamic Banking and Finance. West 
Sussex,    United Kingdom: John Wily & Sons  

- Keynes, John Meynard.(١٩٦٥). The General Theory of Employment Interest    
  and    Money. New Delhi, India: Atlantic 

- Landman, Todd, & Robinson, Neil.(٢٠٠٩). The SAGE Handbook of                 
   Comparative Politics.  New Delhi, India: SAGE Publication 
 

- Lewis, Mervyn , & M. Algaoud,  Latifa .(٢٠٠١). Islamic Banking. United         
     Kingdom: Edward Elgar Publishing 

 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



 

 

 

- Libecap, Gary.(١٩٩٣). Contracting for Property Rights. New York, United      
  States:   Cambridge University Press 

- Lor, Peter.(٢٠١٢). International and Comparative Librarianship: A Thematic  
  Approach, Germany: Walter de Gruyter 

- Martin, Nathalie, & Tama, Ocean.(٢٠٠٨). Inside Bankruptcy Law: What 
Matters    and why. New York, United States: Aspen Publishers 

- McNabb, David.(٢٠١٤). Case Research in Public Management. New York,     
  United States: Routledge 

- Merton, Robert, & Sztompka, Piotr.(١٩٨٦). On Social Structure and Science,  
    Chicago, United States: Chicago University Press 
 

- Nkonya, Leticia.(٢٠٠٨). Rural Water Management in Africa: The Impact of    
   Customary Institutions in Tanzania. New York, United States: Cambria Press 

- North, Douglass.(١٩٩٠). Institutions, Institutional Change and Economic        
   Performance. Cambridge, United Kingdom: Cambridge University Press 
 

- Outhwaite, William, & Bottomore, Tom.(١٩٩٤). The Blackwell Dictionary of  
   twentieth century social Thought. United Kingdom: Blackwell Bublishing 

 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



 

 

 

- Outhwaite, William,  & Turner, Stephen.(٢٠٠٧). The SAGE Handbook of        
   Social Science Methodology. New Delhi, India: SAGE Publication 

- Parsons, Talcott, (١٩٦٧). The structure of social action: a study in social         
   theory with special reference to a group of recent European writers. New       
   York, United     States: Free Press 

- Parsons, Talcott.(٢٠١٢). The social system, London. United Kingdom:             
  Routledge 

- Pejovich, Svetozar.(٢٠٠٨). The Economics of Property Rights: Towards a       
   Theory   of Comparative Systems. Dordrecht, Netherlands: Springer 
 

- Polanyi, Karl.(٢٠٠١). The Great Transformation: The Political and Economic  
  Origins of Our Time. Boston, United States:  Beacon Press 

- Polèse, Mario, & Stren, Richard.(٢٠٠٠). The Social Sustainability of Cities:     
   Diversity and the Management of Change. Toronto, Canada: Toronto              
   University    Press 

- Prasad, Ayodhya.(١٩٦٧). The Basis of Society. Bombay, India: Sirur Printing  
  Press 

- Prybyla, Jan.(١٩٦٩). Comparative Economic Systems. New York, United         
  States: Appleton-Century-Crofts 
 

- Rapoport, A. (١٩٧٠). Modern system theory: An outlook for coping with          
   change,  General systems. United States: John Wiley & Sons 
 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



 

 

 
- Rosenthal, Jean-Laurent, & Bin Wong, Roy.(٢٠١١). Before And Beyond          
   Divergence: The Politics of Economic Change In China And Europe. United  
    States: Harvard University Press 

- Skidelsy, Robert.(٢٠١٠). Keynes: The Return of the Master. New York, 
United    States: Public Affairs 

- Schumpeter, Joseph.(٢٠٠٣). Capitalism, Socialism and Democracy                  
    NewYork, United States: Routledge 

- Schumpeter, Joseph.(٢٠٠٦). History of Economic Analysis. New York, United 
   States: Routledge 

- Segre, Sandro.(٢٠١٢). Talcott Parsons: An Introduction. Lanham, Maryland,  
    United stated: University Press of Amercia 

- Spengler, Oswald. (١٩٩١). The Decline of the West. United States: Cambridg  
  University Press 

- Szenberg, Michael, & Ramartan, Lall.(٢٠٠٤). New Frontiers In Economics.    
   New  York, United States: Cambridge University Press 

- Tisdell, Clement Allan.(٢٠٠٥). Economics of Environmental Conservation.     
    Massachusetts, United states: Edward Elgar Publications 
 

- Toutounchian, Iraj.(٢٠٠٩). Islamic Money & banking: Integrating Money in    
   capital Theory. Clementi, Singapore: John Willey & Sons 

 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



 

 

 

- Treviño, A. Javier.(٢٠٠١). Talcott Parsons Today: His Theory and Legacy in  
  Contemporary Sociology. Lanham, Maryland, United stated: Rowman &         
   LittleField 

- Turner, Bryan, & Holton, Robert.(٢٠١٥). Talcott Parsons on Economy and      
  Society (RLE Social Theory). New York, United States: Routledge 
 
- Venardos, Angelo.(٢٠١٠). Islamic Banking and Finance :Resilience and          
 Stability    in the Present System. Singapore: World Scientific Publishing 
 

- Warde, Ibrahim.(٢٠٠٠). Islamic Finance in the Global Economy. Edinburgh,   
   United Kingdom: Edinburgh University Press 

- Wallerstein, Imanuel.(٢٠٠٤). World System Analysis: An Introduction.             
  Durham &    London, United Kingdom: Duke University Press 

- Winston, Clifford.(٢٠٠٦). Government Failure versus Market Failure.             
   Washington D.C., United States: Brookings Institution 

 

 
 

 

 

 

 

 

 
 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



 

 

 
 

 مقالات انگلیسی 

- Ahmed, Shaghil, Does Money Affect Output.(١٩٩٣). retrieved from  
https://www.philadelphiafed.org 
 

- Aklin, Michael &, Kern, Andreas. (٢٠١٤). Moral Hazard and Financial Crises: 
Evidence from US Troop Deployments. retrieved from 
https://ncgg.princeton.edu 
 
- Ashenfelter, Orley, Card, David.(١٩٨٢). Time Series Representations of 
Economic Variables and Alternative Models of the Labour Market, The Review 
of Economic Studies,٧٨١-٧٦١ ,(٥)٤٩ 
 
- Bator, Francis.(� ₫̃ � ). The Anatomy of Market Failure. The Quarterly 
Journal of Economics, ٣٧٩-٣٥١, (٧٢)٣ 

- Bernanke, Ben, The Determinants of Investment: Another Look, The 
American Economic Review, ٧٥-٧١ ,(٢ )٧٣ 

 
- Bernanke, Ben, & boivin, Jean.(� � � � ). Measuring the Effects of Monetary 
Policy: A Factor-Augmented Vector Autoregressive (FAVAR) Approach. 
retrieved from www.federalreserve.gov 
 
- BERUMENT, Hakan, & J ELASSI, MOHAMED MEHDI.(٢٠٠٢). The Fisher 
hypothesis: a multi-country analysis, Applied Economics, ١٦٥٥-١٦٤٥ ,٣٤ 
 
- Bierens, HJ &, Broersma, L.(١٩٩١). The Relation Between Unemployment 
and                Interest Rate: Some Internationa Evidence. retrieved from            
www.econpapers.repec.org 

- BoudReaux, Karol.(٢٠٠٥). The Role of Property Rights as an institution: 

Implications for Development Policies.  retrieved from  www.mercatus.org 

 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 

https://www.philadelphiafed.org
https://ncgg.princeton.edu
http://www.federalreserve.gov
http://www.econpapers.repec.org
http://www.mercatus.org


 

 

 
- Castelnuovo, Efrem, & Surico, Paolo.(� � � ̃ ). The Price Puzzle and Its 
Inderminacy. retrieved from www.researchgate.net 

- Chapra, Muhammad Umar.(� ₫₫� ). MONETARY MANAGEMENT IN AN 
ISLAMIC ECONOMY. Islamic Economic Studies,٣٥-١,(٤)١ 
- Damaceanu, Romulus.(٢٠١١). An Agent-based Computational Study of 
Wealth Distribution in Function of Technological  Progress Using Netlogo, 
American Journal of Economics, ٢٠-١٥ ,(١١)١ 
 
- Eckstein, Zvi, Setty, Ofer, Weiss, David.(� � � � ). Financial Risk and 
Unemployment. retrieved from https://ideas.repec.org 
 
 - El Hawari, Dahlia, , Grais, Wafik, & Iqbal, Zamir .(٢٠٠٤). Regulating Islamic 
Financial Institutions:The Nature of the Regulated. World Bank Policy 
Research Working Paper ٣٢٢٧, March 
 
- FARMER, Roger.(١٩٨٥). Implicit Contracts with Assymetric Information and 
Bankruptcy: The Effect of Interest Rates on Layoffs, The Review of Economic 
Studies, ̃ � ( � ), ٤٤٢-٤٢٧ 
 
- Farmer, Roger.(١٩٨٩). AlL THEORY AND THE AILING PHILLIPS 
CURVE: A CONTRACT BASED APPROACH TO AGGREGATE SUPPLY. 
retrieved from  www.econpapers.repec.org 
 
- Frankel, Jeffrey.(� � � � ). Estimated Effects of Speculation and Interest Rates 
in a “Carry Trade” Model of Commodity Prices, Journal of International Money 
and Finance, Elsevier,٤٢(C), ١١٢-٨٨   
 
- Fredrick, Shane, Loewenstein, George &, O’Donoghue, Ted.(٢٠٠٢). Time            
Discounting and Time Preference: A Critical Review. Journal Of Economic    
Literature, ٤٠١-٣٥١ :(٢)٤٠ 

- Giordani, Paolo.(� � � � ). An Alternative Explanation Of The Price Puzzle. 
Journal Of Monetary Economics, ١٢٩٦-١٢٧١ ,(٦)٥١ 

- Giovannini, Enrico.(٢٠٠٨). Understanding Economic Statistics: An OECD 

Perspective. retrieved from www.OECD.org 

 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 

http://www.researchgate.net
https://ideas.repec.org
http://www.OECD.org


 

 

 
 
- Grüner, Hans.(٢٠٠١). WEALTH DISTRIBUTION AND INTEREST RATES: 
EMPIRICAL EVIDENCE FOR THE US. retrieved from gruener.vwl.uni-
mannheim.de 
 
- Haghighat, Jafar.(� � � � ). Endogenous and Exogenous Money: an empirical 
investigation from Iran, ٧٦-٦١ ,(١)١ 
 
 
- Henzel, Steffen, Hülsewig, Oliver, Mayer, Eric &, Wollmershäuser ,Timo. 
(٢٠٠٧). The Price Puzzle Revisited: Can The Cost Channel Explain A Rise In 
Inflation After A Monetary Policy Shock?. Journal of Macroeconomics, (٢)٣١, 
٢٨٩-٢٦٨ 
 
-Hodgeson, Geoffrey.(٢٠٠٦). What Are Institutions. retrieved from  
www.geoffrey-hodgson.info 
 
- HUERTA DE SOTO, JESÚS.(٢٠٠٦). MONEY,BANK CREDIT, AND 
ECONOMIC CYCLES, United States: Ludwig Von Mises Institute 
 

- Khan, Samia, & VanWynsberghe.(٢٠٠٨). Robert, Cultivating the Under-
Mined: Cross-Case Analysis as Knowledge Mobilization. retrieved from 
www.qualitative-research.net 

 
- Kiaee, Hasan.(٢٠٠٧). Monetary Policy in Islamic Economic Framework. Case 
of Islamic Republic of Iran, ٢nd  Islamic Conference, Islamic Science 
University of Malaysia, Malaysia 
 
- Kichian, Maral.(٢٠١٢). Financial Conditions and the Money-Output 
Relationship in Canada. retrieved from, www.bankofcanada.ca 
 
Mills, Melinda, G. van de Bunt, Gerhard, & de Bruijn, Jeanne.(٢٠٠٦). 
Comparative Research: Persistent Problems and Promising Solutions. retrieved 
from www.dspace.ubvu.vu.nl 
 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 

http://www.geoffrey-hodgson.info
http://www.qualitative-research.net
http://www.bankofcanada.ca


 

 

 
 
- Minsky, Hyman.(١٩٩٢). The Financial Instability Hypothesis. retrieved from 
www.levyinstitute.org 
 
- Mishkin, Frederic.(٢٠٠٠). THE INTERNATIONAL LENDER OF LAST 
RESORT: WHAT ARE THE ISSUES?. retrieved from www.gsb.columbia.edu 
 
- Murphy, Robert.(٢٠١٤). Some Problems With the Time Preference Theory Of 
Interest Rate.   retrieved from www.library.freecapitalists.ORG 

 
- Oganesyan, Gayane.(٢٠١٣). The Changed Role of the Lender of Last Resort: 
Crisis Responses of the Federal Reserve, European Central Bank and Bank of 
England. retrieved from www.ipe-berlin.org 
 
 
- Palley, Thomas.(٢٠٠١). Endogenous Money: What it is and Why it Matters. 
retrieved from onlinelibrary.wiley.com 
 

- Pettifor, Ann.(٢٠١٣). The power to create money ‘out of thin air’ : review 
essay of Geoffrey Ingham’s Capitalism. retrieved from  
www.primeeconomics.org 

- Ragin, Charles.(١٩٩٧). TURNING THE TABLES: HOW CASE-ORIENTED 
RESEARCH CHALLENGES VARIABLE-ORIENTED RESEARCH. 
retrieved from  www.isites.harvard.edu 
 
-Reinhart, Carmen, & Rogoff, Kenneth.(� � � � ). Banking Crises: An Equal 
Opportunity Menace. retrieved from http://scholar.harvard.edu 
 
-Robinson, Claude, & Ragin, Charles.(� � � ₫). The Distinctiveness of 
Comparative Research. 
 
- Rocheteau, Guillaume &, Rodriguez-Lopez, Antonio.(٢٠١٤). Journal of 
Monetary Economics, ١٠١-٨٠ ,٦٥  
 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 

http://www.levyinstitute.org
http://www.gsb.columbia.edu
http://www.library.freecapitalists.ORG
http://www.ipe-berlin.org
http://www.primeeconomics.org
http://www.isites.harvard.edu
http://scholar.harvard.edu


 

 

 

- Rochon, Louis, & Rossi, Sergio.(٢٠١٣). Endogenous money: the evolutionary 
versus revolutionary views. retrieved from econpapers.repec.org 
 

- Schabert, Andreas.(٢٠٠١). Interest Rate Policy and the Price Puzzle in a 
Quantitative Business Cycle Model. retrieved from www.econpapers.repec.org  
 
- Sharpe, Steve, & Suarez, Gustavo.(٢٠١٤). The insensitivity of investment to 
interest rates: Evidence from a survey of CFOs. retrieved from 
www.federalreserve.gov 
 
- Shibata, Takashi &, Nishihara, Michi.(٢٠٠٨). Dynamic Investment and 
Capital Structure Under Manager-Shareholder Conflict. Journal of Economic 
Dynamics and Control, ١٧٨-١٥٨ ,(٣٤)٢ 

Shiller, Robert.(٢٠٠٧). LOW INTEREST RATES AND HIGH ASSET 
PRICES: AN INTERPRETATION IN TERMS OF CHANGING POPULAR 
MODELS. retrieved from http://cowles.econ.yale.edu/ 
 
 
- Solomon, Blen &, Ruiz, Isabel.(٢٠٠٦). Does The Price Puzzle Exist in 
Colombia? Empirical Evidence and Policy Implications. retrieved from 
www.publicaciones.eafit.edu.com 
 
 
- Stiglitz, Josef &, Weiss, Andrew.(١٩٨١). Credit Rationing With Imperfect 
Information. The Amercian Economic Review, ٤١٠-٣٩٣ ,(٣)٧١ 

 
- Toutounchian, Iraj.(٢٠٠٤). Islamic banking: A last ditch to save Capitalism, 
Islamic Institute    of Islamic Banking and Insurance, London  

 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 

http://www.econpapers.repec.org
http://www.federalreserve.gov
http://cowles.econ.yale.edu/


 

 

 
- Toutounchian, Iraj.(٢٠٠٦). Integrating money in capital theory: A legal 

perspective, Seventh  Forum on Islamic Finance, Harvard Law School, 

Cambridge, Massachusetts, United States 

- Toutounchian, Iraj.(٢٠٠٧). Exploring new frontiers in Islamic Economics ,The 

International Centre for Education in Islamic Finance, leadership in global 

finance: The emerging Islamic  horizon, Kuala Lampur, Malaysia 

 
- Uddin, Gazi Salah &, Alalam, Mahmood.(٢٠٠٩). Relationship Between 
Interest Rate and Stock Price: Emprical Evidence From Developed and 
Developing Countries. retrieved from www.ccsenet.org 

-  Walsh, James &, Yu, Jiangyang.(٢٠١٢). Inflation and Income Inequality: Is 
Food Inflation different. retrieved from www.IMf.org 

- Weill, Philippe.(١٩٨٨). The Equity Premium Puzzle and The Risk Free Rate 
Puzzle. Journal Of Monetary Economics, ٤٢١-٤٠١ ,(٣)٢٤ 

 
 
 

 
 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 

http://www.ccsenet.org
http://www.IMf.org

