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 اظهارنامه

 

صی دانشکده علوم دانشجوی دوره کارشناسی ارشد رشته حقوق خصو فاطمه خطیبی راداینجانب 

دانشگاه فردوسی مشهد نویسنده رساله بررسی فقهی و حقوقی اجاره سهام تحت  اداری و اقتصادی

 متعهد می شوم: سید محمد مهدی قبولی درافشانراهنمایی آقای 

 تحقیقات در این رساله توسط اینجانب انجام شده است و از صحت و اصالت برخوردار است. •

 ام.د استفاده استناد کردهدر استفاده از نتایج پژوهشهای محققان دیگر به مرجع مور •

مطالب مندرج در رساله تاکنون توسط خود یا فرد دیگری برای دریافت هیچ نوع مدرك یا  •

 امتیازی در هیچ جا ارائه نگردیده است.

کلیه حقوق معنوی این اثر متعلق به دانشگاه فردوسی مشهد است. مقالات مستخرج با نام  •

به چاپ خواهد « Ferdowsi University of Mashhad»و یا « دانشگاه فردوسی مشهد»

 رسید.

حقوق معنوی تمام افرادی که در به دست آمدن نتایج اصلی رساله تاثیرگذار بوده اند را در  •

آنها نام استاد)ان( راهنما به عنوان نویسنده مقالات مستخرج از رساله رعایت کنم و در تمامی 

 کترونیکی دانشگاهی آنان را قید نمایم.مسئول و نیز نام استاد)ان( مشاور و نشانی ال

، در مواردی که به حوزه اطلاعات شخصی افراد دسترسی در کلیه مراحل انجام این رساله •

داشته یا از آنها استفاده کرده ام، اصل رازداری، ضوابط و اصول اخلاق پژوهشی را رعایت 

 نموده ام.

 تاریخ: 

 امضای دانشجو

 

 

 مالکیت نتایج و حق نشر

های رایانه آن )مقالات مستخرج، کتاب، برنامهکلیه حقوق معنوی این اثر و محصولات  •

ای، نرم افزارها و تجهیزات ساخته شده( متعلق به دانشگاه فردوسی مشهد می باشد. این 

 مطلب باید به نحو مقتضی در تولیدات علمی مربوط ذکر شود.

 ن نامه بدون ذکر مرجع مجاز نیست.استفاده از اطلاعات و نتایج موجود در رساله/پایا •
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دلسوزی، تلاش و کوشش و انتقال معلومات و تجربیات سید محمد مهدی قبولی درافشان به پاس دکتر استاد محترم جناب آقای  از

رمارزشمند و درک شرایط دانشجویان  وند منان سلامتی و بهروزی ایشان را مسئلت می حقیقتاً سپاسگذا  نمایم.و از خدا

 نمایم. تشکر و قدردانیمشاوره آقای دکتر محسنی نیز جهت انجام امر جناب دانم که از وظیفه خود میهمچنین 
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 چکیده

 عقود هایقالب از یک هر در حقوقی و فقهی نظر از آن معامله امکان در که است اموالی جمله از سهام

چرا که رویکرد فقه و حقوق در عقود معینی مانند اجاره، به همان  اتی وجود دارد؛مناقش اجاره عقد جمله از معین

معطوف بوده است. همین امر باعث تفسیرهای مختلفی از قوانین و به دنبال آن به وجود دارای عینیت اموال مادی 

های های تجاری بحثفقها در مورد سهام شرکتآمدن نظرات مختلفی پیرامون سهام و معاملات آن شده است. 

های تجاری از سهامداران و تفاوت ها توجهی به شخصیت مستقل شرکتاز آناند برخی بسیار مختصری داشته

های حقوقدانان نیز سیری بین حق اند. نظریهاند و سهام را حصه مشاع دانستههای مدنی نداشتهسهام آن با شرکت

ها اند با وجود این، وجه اشتراک همه نظریهمیان آوردههای متفاوتی سخن به رانده و از ماهیتگذدینی و عینی را 

توجه  رسد بادر مورد جایگاه سهام در اموال، نوعی مالی غیرمادی است که پایگاه ملموسی ندارد که البته به نظر می

 به عرف، سهام نه در جایگاه حق و نه در جایگاه منفعت بلکه به عنوان عینی غیرمادی که در نزد عرف جدای از

ای که در اجاره سهام علاوه بر ماهیت، چالش باشد. اما مسئلهشود، قابل شناسایی میمی منافع آن ارزش گذاری

در عقد اجاره است که با توجه به عرف گذشته، فقها و حقوقدانان آن « عین»رسد توجه به قید برانگیز به نظر می

اند. البته در این مورد با امعان نظر در عرفیت عقود و را بر مالی مادی حمل و سهام را از شمول آن خارج نموده

ای عقد اجاره که مقصود آن تملیک منفعت است و همچنین با توجه به این که برای سهام نیز عوامل تعیین کننده

توان به نحوی پایگاه آن را ملموس جلوه داد. از طرفی نیز حتی با وجود نگاه در بازار و عرف وجود دارد می

م تحلیل نمود. بنابراین ق. 10ا در قالب عقد صلح یا ماده توان اجاره سهام ررانه به عقد اجاره نیز، میسختگی

و حقوقی در قالب عقد اجاره و شرایط و فقهی  پژوهش حاضر با دیدی تحلیلی و توصیفی اجاره سهام را از نظر

نون تجارت و مقررات سازمان بورس و اوراق بهادار تبیین قا ه سهام را با توجه به قانون مدنی،آثار قرارداد اجار

بر آمده است. در نهایت پیشنهادهایی  آنو به دنبال راه حلی برای برون رفت از  های آن را مطرحاست و چالش نموده

 دهد.را نیز جهت اجاره سهام و اصلاح قوانین مربوط ارائه می

 سهام اجاره اجاره، اوراق سهام، اعتباری، اموال اجاره، کلمات کلیدی:
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 مقدمه

 پژوهش  موضوع تبیین -الف

 اوراق بورس در ویژه به معاملات حجم افزایش لزوم و اقتصادی روابطچشمگیر  پیشرفت با

 اجاره عقد را آن اصلی هسته که شودمی اجاره، منتشر اوراق همانند اسلامی مالی ابزارهای از برخی بهادار،

 صاحبان مشاع مالکیتنشانگر  که است انتقالی و نقل قابل و نام با بهادار اوراق اجاره اوراق. دهدمی تشکیل

 خور در جایگاه المللی بین و ملی معاملات در که اوراق این. است اجاره اوراق انتشار مبنای دارایی در آن

 قرار استفاده مورد اقتصادی، بنگاههای بازدهی حداکثر به دستیابی و هاپروژه اجرای منظور به دارند توجهی

 . گیرندمی

 سپس نماید،می عرضه( واسط نهاد) ناشر به را آن خود دارایی فروش جهت مزبور بنگاه ابتدا در

 آنان از مردم، سرمایه آوری جمع ضمن و کندمی اجاره اوراق انتشار به اقدام دارایی آن خرید برای ناشر

 از پس ناشر. کندمی دریافت را احتمالی دعوی اقامه در وکالت حتی و اجاره فروش، خرید، در وکالت

 اجاره متقاضیان سایر یا اقتصادی بنگاه همان به دوباره را آن اوراق، صاحبان از وکالت به بنگاه دارایی خرید

. باشد را داشته مجدد اجاره و فروش قابلیت باید و بوده فیزیکی ،اوراق این انتشار مبنای دارایی. دهدمی

 ها،آن مبنای فیزیکی دارایی تامین که، است این وجود دارد اخیر، اوراق از در استفاده که چالشی ترین مهم

 بخش نوین، هایدارایی عنوان به سهام همانند اعتباری اموال نیز طرفی از. است همراه زیادی مشکلات با

 آن از مزبور، اوراق پشتوانه دارایی تامین جهت توانندمی هاشرکت که شوند،می محسوب سرمایه از مهمی

 .شوند مند بهره

هر  تعریف شده، این یاد همستأجر عین منافع تملیک عنوان به اجاره عقد از ایران حقوقی نظام در

 فعالیت توسعه و اقتصادی شرایط تغییر با لکن باشد فیزیکی اموال اجاره جوابگوی است ممکن چند
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 وجود به ها،شرکت سهام اجاره همچون ایمستحدثه مسائل راه سر بر را تردیدهایی تجاری هایشرکت

 آن مستقل حقوقی بر این استوار است که شخصیت تجاری هایشرکت این، اساس بر علاوه. است آورده

 بنابراین. یابد انتقال شرکت سهامداران به آورده مالکیت و اندداده شکل را آن که باشد اشخاصی از متمایز و

 یابد،می انعقاد سهام اجاره گیری شکل روند در که حقوقی اعمال ماهیت اجاره، قابلیت سهام، ماهیت تبیین

 .است بررسی نیازمند آن احکام و آثار

 پژوهش انجام اهمیت و ضرورت -ب

 ها هدایتشرکت سمت به سرمایه های تجاری،شرکت فعالیت العاده فوق با رشد حاضر عصر در

 علاوه .شود معاملات باعث افزایش حجم تواندمی ارزش با دارایی یک عنوان به هاشرکت سهام. است شده

 ویژه به .باشدمی اقتصادی بنگاهای آینده و جاری هاپروژه مالی تامین برای سهام راهکاری اجاره این بر

 باشد نداشته فقهی مبانی با مغایرتی الگوهایی که اسلامی، ارائه انقلاب از پس ایران حقوقی نظام در اینکه

باشد،  مالی مشکلات با مواجهه در اقتصادی مختلف هایبخش نیازهای پاسخگوی بتواند حال عین در و

این پژوهش آن است که راهی برای فعالین بازارهای از هدف  .است ناپذیر اجتناب و ضروری مسائل از

سهام، خلأهای مالی خود را پر نمایند و پاسخ گوی نیازهای خود تا آنها بتوانند با استفاده از  شودمالی باز 

 برای تامین مالی باشند. 

 پژوهش پیشینه -پ

 1389 مصوب اجاره اوراق به مربوط مقررات تدوین از پس سهام اجاره مورد در مستقلی منبع

 مبلغی احمد راستا در این .است گرفته صورت اجاره اوراق در مورد هاییلیکن پژوهش. نگردید مشاهده

 و مشترک عناصر بررسی به اوراق این فقهی مطالعه ضمن «اجاره اوراق »عنوان با ایمقاله در( 1383)

 بهادار اوراق با پژوهش( 1385) فرد فرهانی و موسویان عباس سید همچنین. پردازدمی هاآن اختصاصی
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 فقهی مطالعه به مختصر طور به و آن عملکرد و اجاره اوراق اقتصادی بررسی در پی( اجاره صکوک) اجاره

 مطالعه» عنوان با پژوهشی تحت( 1390) لنگرودی و مرضیه داوری جلیل قنواتی. است پرداخته اوراق این

 تطبیقی بررسی به« انگلیس و مالزی ایران، قوانین در اجاره اوراق حقوقی خصوصیات بررسی و تطبیقی

 عنوان به) مالزی در کشورهای اسلامی مالی ابزارهای ترین مهم که از اجاره اوراق حقوقی خصوصیات

 در پیشرو غربی کشورهای از یکی عنوان به) انگلیس ،(ابزار از این کننده استفاده اسلامی کشور اولین

 با منطبق حقوقی مبنای با کشوری عنوان به) ایران و( اسلامی بهادار اوراق برای قانونی چارچوب طراحی

 با دیگر پژوهشی در (1391) اصغر رحیمیسید علی و موسویان سید عباس. پرداخته است( امامیه فقه

 به اجاره اوراق ماهیت شناسایی با کوشدمی «اجاره بهادار اوراق ارکان شرایط و حقوقی ماهیت»  عنوان

 »عنوان با در پژوهشی( 1392) اسمعیلی حسین و پاسبان رضا محمد. بپردازد آن حقوقی اوصاف بیان

 حقوقی ماهیت مفهوم و بررسی به «اجاره و مرابحه صکوک مالی ابزارهای حقوقی و فقهی ماهیت بررسی

 قوانین به توجه با ابزارها این تغییرات همچنین و مرابحه و اجاره صکوک اسلامی مالی ابزارهای از دو نوع

 ماهیت »عنوان تحت ایپایانامه در( 1392) پور ریحانه کرمی. است پرداخته هادستورالعمل ها وآئین نامه و

 الزامات اجاره صکوک حقوقی با بیان ابعاد «مالی تامین ابزارهای سایر با آن مقایسه و اجاره صکوک حقوقی

 صکوک دیگر با اجاره صکوک مقایسه به نمایند،می تحصیل یکدیگر برابر در اوراق عناصر که تعهداتی را و

 . پردازدمی

 طبقه چند مرابحه و اجاره اوراق تشارنا فقهی بررسی» عنوان با ایمقاله در( 1393) محمد توحیدی

 هایپژوهش پردازد.می امامیه فقه دیدگاه از طبقه چند مرابحه و اجاره اوراق تحلیل و بررسی به «اعتباری

است اما به عنوان مبانی تصوری پژوهش راهگشا خواهند بود. اما  نپرداخته سهام اجاره بحث به یاد شده

 سهام تملیک شرط به اجاره» عنوان تحت ای نامه در پایان (1389) در خصوص سهام، عبداله اسفندیار

 بررسی به معلق بیع عنوان به تملیک شرط به اجاره ماهیت قراردادن فرض با«  آن حقوقی آثار و هاشرکت
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 اجاره اوراق به مربوط مقررات و سهام اجاره به حال این با. است پرداخته آن قالب در سهام انتقال و نقل

ای در نهایت تنها دو اثر مرتبط با اجاره سهام که اخیراً یافت شد عبارتند از: پایان نامه .است نداشته توجهی

( که در آن راجع به اجاره سهام 1397) از سید علی حسینی« های تجاریاجاره سهام شرکت» تحت عنوان

تبیین عقد  ها و انواع آن وای از جمله تبیین شرکتتر به مباحث حاشیهبحث مختصری شده است و بیش

ای اجاره پرداخته شده و به اوراق اجاره مبتنی بر سهام و مقررات آن توجهی نشده است و اثر دیگر نیز مقاله

( که در آن پس از مطرح نمودن 1397) از مجتبی کاوند« بررسی فقهی اوراق اجاره سهام»تحت عنوان

 پردازد.ات اوراق اجاره سهام مینظریات در باب ماهیت سهام بدون نتیجه گیری خاصی به شرح مقرار

 

 پژوهش سوالات -ت

 شود؟ واقع اجاره عقد متعلق تواندمی سهام حقوقی و فقهی نظر آیا از -1

 استفاده سهام اجاره به موسوم اوراق حقوقی ماهیت تحلیل برای دیگر قرارداد از توانمی آیا -2

 نمود؟

 موجر جانشین شرکت به مربوط تعهدات و حقوق همه در مستأجر سهام، اجاره مدت در آیا -3

 گردد؟می

 پژوهش های فرضیه -ث

 سهام از ناشی حقوقی و فقهی ماهیت از که دارد تحلیلی به بستگی سهام اجاره پذیرش -1

سهام به عنوان مال غیر مادی در بازار جدای از منافع خود دارای ارزش است بنابراین  .گرددمی ارائه

 سهام قابلیت اجاره را خواهد داشت.
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 در مناسبی هایقالب تواندمی مدنی قانون 10 ماده اساس بر نامعین قرارداد یا صلح قرارداد -2

 .باشد خصوص این

که بر طبق قرارداد اجاره سهام  تعهداتی و حقوق همه در مستأجر سهام، اجاره مدت در -3

 دارای مستأجر و موجر سهام، اجاره امکان صورت گردد و درمی موجر واگذار شده است جانشین

 .شوندمی آن اجاره به مربوط تکالیف و حقوق

 نوع و روش پژوهش -ج

 تحلیلی -توصیفیاستفاده از روش پژوهش به  ایندر  باشد.بنیادی میدر این نوشتار نو ع تحقیق 

اجاره  تفسیر و توصیف های حقوقی بهقوانین و نوشتهاست و با توصیف و تحلیل مبادرت ورزیده شده 

ای و یا دیجیتالی و نیز با از روش کتابخانه با استفادهسهام پرداخته است. از لحاظ روش گردآوری نیز، 

 .پژوهش گردآوری شده استهای داده تکیه بر ابزار فیش برداری

 ساختار پژوهش -چ

شود که در فصلی با عنوان فصل مقدماتی، مبادی تصوری این پژوهش به سه فصل تقسیم می

ای تبیین اوراق اجاره به لحاظ رابطه پشتوانهدر یک مبحث، بررسی شده است در این فصل از سویی  پژوهش

و در مبحث بعدی آن  پرداخته شده استکه سهام در انتشار آن برعهده دارد از نظر مفهوم، انواع و ماهیت 

 ها و حق ناشی از سهام پرداخته شده است. به مفهوم و ماهیت، ویژگی

و امکان  قرار گرفته استماهیت فقهی و حقوقی اجاره سهام مورد تبیین  پژوهش، فصل نخستدر 

گردد. قانون مدنی تحلیل می 10های عقد اجاره، صلح و ماده اجاره سهام در هریک از قالب طابقیا عدم ت

های آثار قرارداد اجاره سهام به عنوان یک قرارداد نوین در عرصه فعالیتسعی شده است در فصل دوم نیز 
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این تبیین بر اساس مقررات  ،رددگفی حقوقی و اقتصادی، نسبت به طرفین قرارداد و اشخاص ثالث موشکا

 .گرفته استمربوط به اجاره، قانون تجارت و سایر مقررات مربوط به بورس اوراق بهادار صورت 
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 فصل مقدماتی: مبادی تصوری پژوهش
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کشورهای اسلامی رواج دارد، یک ابزار متفاوت به حساب در میان ابزارهای مالی که در صکوک اجاره 

روش مناسبی  نیز صکوک اجاره را آن ناشرانبرخوردار است و گذاران از اهمیت زیادی سرمایهبین آید که در می

اجاره ست به عنوان مقدمه بررسی فقهی و حقوقی سزاوار ا بنابراین دانند.تامین مالی و یا تجهیز منابع میبرای 

 به ابتدا فصل این در ،شودپشتوانه اوراق اجاره محسوب میدارایی برای و همچنین به لحاظ اینکه سهام  سهام

)مبحث انواع و ماهیت آن بیان گرددمباحثی پیرامون مفهوم این اوراق، و  پرداخته اجاره اوراق مبحث ذکر

 )مبحث دوم(های آن و حق ناشی از سهامبه تبیین سهام و ویژگی شده و سهام مبحث وارد سپسو  نخست(

 .پرداخته شود

 تبیین اوراق اجاره از نظر مفهوم، انواع و ماهیت -نخست مبحث

قابل توجه در بین ابزارهای مالی اسلامی و به عنوان مبنایی برای اجاره  اوراق اجاره با داشتن جایگاه

همچنین و  آن)گفتار نخست(انواع شناخت مفهوم اوراق اجاره و  همین جهتبه . استسهام، در خور تبیین 

در  )گفتار دوم(اوراق  این در کار روش و دهنده تشکیل اجزای به توجه با اجاره اوراق حقوقی ماهیتتبیین 

 رسد. این مبحث ضروری به نظر می

 و انواع آن مفهوم اوراق اجاره-نخستر گفتا

؛ 15-16ص ، ص1386 سروش،؛ 90ص  ،1383)مبلغی،  های برخی نویسندگاننوشتهاوراق اجاره در 

از معانی متفاوتی برخوردار است که  (72ص  ،1385ن و فرهانی فرد، موسویا؛ 23، ص 1386پهلوان و رضوی، 

 می پرداخته اجاره اوراق مفهوم به ابتدا گفتار این در ها در شناخت این ابزار مالی حائز اهمیت است.بررسی آن

 (.دوم بند) گیرد می قرار اشاره مورد اوراق این مختلف انواع سپس( نخست بند) شود

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
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 مفهوم اوراق اجاره -بند نخست

شده و در  ارائهکه به وسیله متخصصان مالی اسلامی  است یکی از ابزارهای تامین مالیاوراق اجاره 

 این اوراق برای نخستینکامل ترین بحث در مورد است.  آمدهبه مرحله اجرا در برخی از کشورهای اسلامی 

 مطرح شد 1997در سال « المؤجره و الأعیان الاجارة سندات»با عنوان ای در مقاله «منذر قحف»بار به وسیله

 .(74 ص ،1385 فرد، فرهانی و موسویان)

از  نویسندگان حقوقی. یک تعریف که قابل طرح و بررسی استدرخصوص اوراق اجاره دو تعریف 

 ،11/5/1389 مصوباند و دیگری تعریف قانونی که در دستور العمل انتشار اوراق اجاره این اوراق ارائه داده

براساس بیان گردیده است.  بهادار اوراق و بورس عالیشورای 11/3/1394 و 23/8/1390ب مصو اصلاحیة

شود که از قابلیت های مالی اطلاق می( اوراق اجاره به سند90 ، ص1383)مبلغی،  نویسندگانتعریف یکی از 

ی که اههای اجاره داده شده یا منافع توصیف شدآن را نسبت به عینصاحبان گردش برخوردار بوده و مالکیت 

ای متنوع دانست دهد. از این رو اوراق اجاره را باید شامل مجموعهنشان میهستند، )نه فعلی(  تقدیری عمدتاً

 های مشترک و اختصاصی قابل شناسایی است. که با برخی ویژگی

 صاحباوراق بهاداری است که ، اوراق اجاره ؛نیز معتقدند (15-16ص ، ص1386)سروش، برخی دیگر

آن به صورت مشاع، مالک بخشی از دارایی است که منـافع آن بـر اسـاس قرارداد اجاره به مصرف کننده یا 

ها، در برابر ی از داراییاواگذار شده است. در صکوک اجاره حق استفاده از منافع دارایی یا مجموعه 1بانی

                                                           
 عمومی شخص یا تجاری فعالیت انجام موضوع با تجاری تواند شرکتمیشود که بانی شخصی است که به درخواست او اوراق اجاره منتشر می 1

 2 ماده مطابق تجاری شخص. شودمی تشکیل کشور عمومی محاسبات قانون 4 ماده مطابق که باشد دولتی موسسات و هاوزارتخانه شامل دولتی

 منتشر بهادار اوراق توانندمی صورتی در نیز غیردولتی عمومی حقوق اشخاص. باشد تعاونی یا سهامی شرکت باید اجاره اوراق انتشار العمل دستور

 .باشد رسیده بهادار اوراق و بورس سازمان تایید به هاآن مالی صلاحیت و هاآن توسط اوراق انتشار امکان که کنند
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 بها را درتوان اجارهمشخص است و می شود مدت قرارداد اجارها از مالک به شخص دیگری منتقل میبهاجاره

 های ماهانه، فصلی یا سالانه پرداخت کرد.ای دوره، انتهای دوره، با سررسیدابتد

دانند که گذاری می( نیز اوراق اجاره را نوعی صکوک سرمایه23، ص 1386)پهلوان و رضوی،  بعضی

 قرارداد اجاره، همانیک با ارزش برابر است که به  نگذارسرمایه فیزیکی دوام با هایدارایی مالکیت گرنشان

، اوراق (72، ص 1385سویان و فرهانی فرد، )مو هم برخی .وابسته است ،تعریف شده است عگونه که در شر

دانند که مستند به عقد اجاره است به طوری که سند اجاره یا سند اعیان ای از اوراق مالی میاجاره را مجموعه

 .شودمینیز نامیده  اجاره داده شده

اوراق بهادار با نام قابل » اوراق بهادار اجاره را این گونه توصیف کرده است: نیز شورای عالی بورس

  2«.نقل و انتقال است که نشان دهنده مالکیت مشاع دارنده آن در دارایی مبنای انتشار اوراق اجاره است

 بردارنده عناصر مختلفی است که عبارتند از:مطابق با تعاریف فوق، مفهوم اوراق اجاره در 

و همه تصرفات مالکانه بر آن ورق به او  الف( دارنده ورقه: دارنده کسی است که ورق بهادار اجاره

 اعمال نماید.را بر آن خویش حق تواند شود و میمیمنتقل 

دارنده آنها قادر به اعمال این آید که ب(بهادار بودن ورقه: اوراق بهادار نوعی حق مالی به حساب می

 حقوق مالی از جمله حق دریافت سود و مالکیت مشاع و یا انتقال آنهاست.

تواند در بازار ثانویه، این اوراق و در واقع سهم ج(قابلیت نقل و انتقال ورقه: دارنده اوراق اجاره می

 خود از مالکیت دارایی پایه را به دیگران منتقل نماید.

                                                           
 اصلاحیه و بهادار اوراق و بورس عالیشورای 11/3/1394 و 23/8/1390 مصوب اصلاحیة ،11/5/1389 اجاره )مصوب اوراق دستورالعمل انتشار 2

 (بهادار اوراق و بورس سازمان مدیره هیئت 18/08/95 مصوب

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



11 

 

 آن شود که درته میم بانام به سهمی گفا، سهاصطلاح عرفی از قانون تجارتن ورقه: در د(بانام بود

در وجه باشد و سند صاحب سهم نمتضمن نام  باشد و در صورتی که سهامذکر شده  مشخصات صاحب سهم

 .(70، ص 1381)اسکینی، شودسهام بی نام تلقی می م شود،حامل تنظی

دارایی مبنای انتشار اوراق اجاره: اوراق اجاره سندی است که مالکیت هـ( نماینده سهم مشاع بودن از 

، 1391)موسویان و رحیمی، دهدنشان مییی مبنای انتشار اوراق اجاره در مقدار معینی از دارا را مشاع دارنده آن

 .(95-96 صص

 مشارکت، وراقااست. اوراق مشارکت به عنوان ابزار مالی مشابه نیز متفاوت علاوه بر این اوراق اجاره با 

 برای مشخص اسمی  قیمت به مشارکت اوراق انتشار ینحوه قانون بر اساس که است نامیبی یا نامبا اوراق

شود و صاحبان اوراق در سود این می منتشرهای عمرانی انتفاعی دولت در جهت مشارکت در طرح معین مدت

این اوراق در (. قانون نحوه انتشار اوراق مشارکت 2و  1بود)ماده ها به نسبت قیمت اسمی شریک خواهند طرح

، نهاد گذارانسرمایه و خریدارنحوه انتشار با اوراق اجاره متفاوت هستند و برخلاف اوراق اجاره که علاوه بر 

ایند اوراق علاوه بر این در فرواسط نیز در فرایند انتشار آن دخالت دارد در این اوراق نهاد واسط وجود ندارد. 

 مشروحمشارکت نوعی عقد شرکت وجود دارد در حالی که اوراق اجاره مبتنی بر عقد اجاره خواهد بود)

 (.20/9/92 3فقهی تخصصی کمیته جلسه مذاکرات

 انواع اوراق اجاره -بند دوم 

پذیر است. ها امکانهای آنح انواع و گونهضیتنها پس از تو وراق اجارهانجام هرگونه مطالعه پیرامون ا

تفکیک میان انواع اوراق اجاره، ما را در شناسایی عناصر شکل دهنده و هویت بخش اوراق مذکور، یاری 

                                                           
 =80http://rdis.ir/ShariaBoardNegotiationsDetail.asp?NegID، بورس سازمان اسلامی مطالعات و توسعه پژوهش، مرکز 3
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