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 :تقدیم به 

 آنان که وجودم جز هدیه وجودشان نیست

 پدر و مادر عزیزم

 تقدیم به همسر مهربانم

 که مسیح وار با صبرش در تمامی لحظات رفیق راه بود

 پسران دلبندم و تقدیم به 

 پیدا کردم. انکه کودکی گمشده ام را در چهره معصومش

 و تقدیم به شهدای راه سلامت و شهدای جبهه اقتصادی

 تقدیر و تشکر:

 که  بدون چرا سپاسگذارم بسیار دکترحقیقت آقای جناب گرامیم استاد از

 .مینمود مشکل بسیار نامه پایان این تامین ایشان راهنماییهای

 ایشان چشمداشت بی راهنماییهای و یاریها دلیل به دکتر کریمی خانم سرکار از

 نمودند. آسانتر برایم را سختیها از بسیاری که

  زحمت داوری که آقاجانی گرانمایه، جناب آقای دکتر تادهمچنین از اس

دارم را تشکر نهایت داشتند عهده نامه رابر پایان این
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 چکیده

ها به روش فاکتورینگ، فورفیتینگ هدف تحقیق حاضر، بررسی ماهیت تامین مالی بانک   

مالی شرکتها با مطالعه موردی سیستم و اوراق خرید دین به عنوان ابزاری موثر برای تامین 

باشد.  پژوهش حاضر از نظر هدف از نوع مطالعات کاربردی بانکی استان آذربایجان شرقی می

باشد.  جامعه آماری باشد، از نظر ماهیت و روش از نوع تحقیقاتی توصیفی و پیمایشی میمی

یت امور اعتباری، اداره این پژوهش شامل کارکنان حوزه ستادی، مدیریت امور مالی، مدیر

ریزی استراتژیک، ها، اداره مطالعات ریسک و برنامهگذاری، اداره تشکیلات و روشسرمایه

های استان آذربایجان شرقی بود که تعداد آنها بر اساس آمار اعلام شده مدیران و معاونین بانک

نفر از شامل کارکنان  364باشد. نمونه آماری شامل تعداد نفر می 6368ها از سوی این بانک

است که با استفاده از روش نمونه گیری خوشه ای و جدول مورگان محاسبه شد. ابزاری که 

باشد. نتایج در این تحقیق برای گردآوری اطلاعات استفاده شد، پرسشنامه محقق ساخته می

مالی فاکتورینگ، ای نشان داد که استفاده از هر سه ابزار نمونهتک tتحقیق با استفاده از آزمون 

کننده در تحقیق مطلوب است، اما بر اساس فورفیتینگ و خرید دین از دیدگاه افراد شرکت

 تر است.وی، فورفیتینگ از دیدگاه افراد مطلوب-نتایج آزمون کندال
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 مقدمه -1-1

 صحیح توانایی استفاده یا تمایل مختلف علل به که دارد قرار افرادی دست در نقدی هایسرمایه از بخشی ایجامعه هر در

 و تجربه و علم داشتن در عین که دارند وجود ایتجربه با صاحبکاران و کارفرمایان دیگر طرف از ندارند. را آن از کارآمد و

 سرگردان اضافی و نقدی هایسرمایه از بخش مهمی نتیجه در ندارند، اختیار در را لازم سرمایه اقتصادی، فعالیت و کار به علاقه

 به را جامعه راکد ثروتهای داده، پیوند هم به را افراد گروه از دو این بتواند که موسساتی وجود که جاست مانند. اینمی

 آیند.می حساب به پیوند این ابزارهای ترینروان و ترینسابقه از با هابانک نماید.می ضروری کنند تبدیل مولد هایسرمایه

 تسهیلات طریق از و کرده آوریجمع را حقوقی و حقیقی اشخاص مازاد بانکی وجوه هایسپرده از انواعی طراحی با بانکها

 خود گاهی کنند.می مالی تامین را اقتصادی هایپروژه و هاطرح وسیله بدین دهند،می اقتصادی قرار فعالان اختیار در بانکی

در  دیگری مالی ابزارهای از و شوندمی متوسل دیگر مالی بازارهای به منابع تهیه برای و شده مواجه مالی تامینمشکل  با بانکها

 کنند.می استفاده بانکی هایسپرده کنار

 بین که هستند قراردادها از ایگونه مالی، ابزارهای هستند. هر کشوری مالی نظام ارکان مهمترین از یکی مالی ابزارهای

 به مالی ابزارهای ساده، تعریف در شوند.می منعقد مالی تامین نظیر اهدافی به برای نیل گذارانسرمایه و مالی کنندگانتامین

 مشارکت شیوه و سود بازده، ماهیت و ریسک ترکیب نظر از مالی ابزارهای تنوعشود.نامشهود نیز تعبیر می دارایی و مالی دارایی

 هاگونه شناسایی بدون مالی ابزارهای رویکرد گوناگونی این، وجود با کشاند.می خود سوی به را مختلفی هایگروه ریسک، در

های تامین منابع مالی بانکی شامل که در این پژوهش به بررسی ماهیت روشنیست  ساز چاره هاآن کارگیریب هایزمینه و

 فاکتورینگ، فورفیتینگ، خرید دین پرداخته شده است.

 بیان مساله -1-2

بینی تواند پیششوند که این ابهام و نااطمینانی میهایی روبرو میها همواره با نااطمینانیدر دنیای کسب و کار، شرکت

ها (. مساله تامین منابع مالی برای همه شرکت2012و همکاران،  1ای بزرگ برای آنها بسازد )اوبلاکفروش را تبدیل به مساله

های مختلف بانکی در بازارهای کسب و کار توزیع بزرگ( اهمیت زیادی دارد و اگرچه وامو نهادهای مالی )کوچک، متوسط، 

های تامین منابع مالی، کنند علاوه بر اشکال استاندارد روشکنند و تلاش میها در عرضه وام دقت زیادی میشوند، اما بانکمی

                                                           

1 . Oblak 
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ها فاده کنند که هر سه آنها از ابزارهای مدیریت دریافتیو خرید دین است 2، فورفیتینگ1های دیگری مانند فاکتورینگاز روش

 (.2014و همکاران،  3دهند )سدیلاکوواهای مربوطه را پوشش میهستند که ریسک

گیری های زیادی )افزایش سقف تامین مالی، شکلاهمیت فاکتورینگ در کشورهای مختلف متفاوت است، اما به دلیل مزیت

د شاخص انجام کسب و کار کشور در جهان( که نسبت به سایر ابزارهای مالی دارد، رواج بسیار بازار مبادله مطالبات، بهبو

توان به نواقص این روش از جمله پرهزینه بودن آن های زیادی که روش فاکتورینگ دارد میزیادی دارد اما در کنار مزیت

بر بودن حل و فصل های دفتری و زمانی به بدهیاز بانک به دلیل عدم دسترس وام گیرینسبت به وام بانکی، کاهش حوزه 

(. علاوه بر فاکتورینگ، فورفیتینگ نیز از جمله ابزارهای مالی 2019اختلاف )در صورت بروز( اشاره کرد )بوگال و تریودی، 

وض دریافت ای است که به موجب آن صادرکننده حق مطالبه طلب خود در آینده را در عباشد که به معنای توافق و معاملهمی

(. فاکتورینگ اساسا مبتنی بر صورتحساب فروش کالاست، 2010، 4کند )چرونیلامفوری بهای آن از فورفیتر به وی واگذار می

(، 2015، 5گیرد )چنانیدر حالی که فورفیتینگ غالبا در اسناد تجاری به معنای خاص مانند برات و سفته مورد استفاده قرار می

دهد، در حالی که فورفیتینگ علاوه بر خطرات تجاری، فاکتورینگ صرفا خطرات تجاری یا اعتباری را پوشش میعلاوه بر این 

(. دین موضوعی قدیمی است و بحث 1398نماید )قوچانی، کلیه خطرات سیاسی و انتقالی را از عهده صادرکننده ساقط می

اند که در گذشته لذا بعضی از مورخین اقتصادی اظهار داشته تنزیل و بیع دین از تراوشات جدید و مختص به عصر ما نیست،

گیرد، دین به های کشور که خرید دِین در آنها صورت میشده است. مطابق دستورالعمل همه بانکنیز از دین استفاده می

مجاز  شود که این به خودی خود برای برخی مقلدین مراجع که فروش دِین به شخص ثالث راشخص ثالث فروخته می

که در خرید دِین باید صحت واقعی بودن دِین احراز شود، حال آن که در رابطه بادانند، محل تامل است. ضمن ایننمی

های رغم اینکه در اکثر بانکها موردی در رابطه با چگونگی احراز صحت بیع وجود ندارد و علیدستورالعمل داخلی بانک

ها دستورالعملی مبنی بر سازوکار نامه داخلی بانکا نه در بانک مرکزی و نه در آئینشود، امکشور این دستورالعمل اجرا می

  های دولتی مجوزیمشخص برای حقیقی بودن معامله وجود ندارد. این یعنی صلاحدید متصدیان شعب بانک، از جمله بانک

اهد بود، که حاکی از لزوم بررسی دقیق مساله های مشکوک و آلوده به ربا خوالمال در راهبر استفاده از اموال دولتی و بیت

                                                           

1 . Factoring 

2 . Forfaiting 

3 . Sedliačiková 

4 . Cherunilam 

5 . Chenani 
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باشد و پژوهش حاضر نیز در این راستا در تلاش است که به بررسی ماهیت تامین مالی خرید دین در نظام بانکی کشور می

در  99ها به روش فاکتورینگ، فورفیتینگ و اوراق خرید دین به عنوان ابزاری موثر برای تامین مالی شرکتها در سال بانک

 با استفاده از روش تحقیق پیمایشی بپردازد. شرقی آذربایجانهای استان بانک

 اهمیت و ضرورت تحقیق -1-3

های اقتصادی را تحلیل برده دسترسی به منابع مالی به عنوان مهمترین معضل فرآیندهای کسب و کار در ایران توان بنگاه

ها و استفاده بهینه از ظرفیت بازار پول، از پتانسیل بازنگری در رویه است، لذا برای بهبود فرآیندهای کسب و کار علاوه بر

سرمایه در تسهیل فرآیند دستیابی به منابع مالی و فعال نمودن ظرفیت وجوه اقشار جامعه و هدایت آن به سمت  بازاربالقوه 

تفاوتی در بازار وجود دارد که بر اساس (. از طرفی، ابزارهای تامین مالی م1395تولید باید استفاده نمود )احمدی و دژدار، 

و در  نزدیک( کلیه طرق تامین مالی از جهاتی به یکدیگر 1396؛ افشار قوچانی، 1985، 1های انجام شده )گیلد و هریسبررسی

و لزوم  های حاکم نبودهباشند، وجود شباهت مانع ایجاد نهاد حقوقی مستقل بر پایه تفاوتای از موارد از یکدیگر دور میپاره

بررسی این موارد به وضوح قابل مشاهده است. از طرف دیگر، ابزارهای مالی مانند فاکتورینگ، فورفیتینگ و خرید دین در 

باشند که ضرورت موضوع می با اینهای اخیر دارای نواقصی در پذیرش و تنظیم امور مرتبط امور تجاری و امور بانکی در دهه

تری دست یافت و لذا پژوهش بندی دقیقتوان به جمعشود و با بررسی این ابزارهای مالی مییپرداختن به این امور احساس م

ها به روش فاکتورینگ، فورفیتینگ و اوراق خرید دین به عنوان ابزاری موثر برای حاضر به بررسی ماهیت تامین مالی بانک

 پرداخته است. شرقی آذربایجانتامین مالی شرکتها با مطالعه موردی سیستم بانکی استان 

 اهداف تحقیق -1-4

 هدف اصلی -1-4-1

ها به روش فاکتورینگ، فورفیتینگ و اوراق خرید دین به عنوان ابزاری موثر برای تامین بررسی ماهیت تامین مالی بانک

 آذربایجان شرقیمالی شرکتها با مطالعه موردی سیستم بانکی استان 

 اهداف جزئی -1-4-2

های استان آذربایجان بانک مالی تأمین در مالی تأمین نوین ابزارهای از نگ به عنوان یکیفاکتوری تعیین نقش -

 شرقی

                                                           

1 . Guild & Harris 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
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های استان آذربایجان بانک مالی تأمین در مالی تأمین نوین ابزارهای از فورفیتیگ به عنوان یکی تعیین نقش -

 شرقی

استان آذربایجان  های بانک مالی تأمین در مالی تأمین نوین ابزارهای از خرید دین به عنوان یکی تعیین نقش -

 شرقی

 پژوهش هایفرضیه -1-5

های استان آذربایجان شرقی از بانک در مالی تأمین نوین ابزارهای از استفاده از فاکتورینگ به عنوان یکی -

 است. مطلوبشرقی های مختلف بانکی استان آذربایجاندیدگاه کارکنان حوزه

های استان آذربایجان شرقی از دیدگاه بانک در مالی تأمین نوین ابزارهای از عنوان یکیاستفاده از فورفیتینگ به  -

 است. مطلوب آذربایجان شرقیهای مختلف بانکی استان کارکنان حوزه

استان آذربایجان شرقی از دیدگاه  بانکهای در مالی تأمین نوین ابزارهای از به عنوان یکی خرید دیناستفاده از  -

 است. مطلوب آذربایجان شرقیهای مختلف بانکی استان هکارکنان حوز

 تعریف مفهومی و عملیاتی متغیرهای تحقیق -1-6

 تعاریف مفهومی -1-6-1

ابزارهای مالی به هر نوع دارایی قابل معامله، اعم از پول نقد، ملک، سند رسمی یا قانونی مانند برگه سهام، اوراق ابزار مالی: 

المللی به دو داشته باشد و بر پایه استانداردهای گزارشگری مالی بین مبادله ایشود که ارزش گفته میبهادار و اوراق قرضه 

شوند پیوسته تر میتر و متنوعشوند و برای پوشش نیازهایی که به طور روزافزون پیچیدهگروه ابزارهای نقد و مشتقه تقسیم می

 (.1984، 1گیرند )لیندزی و برناردر میابزارهای مالی جدید خلق شده و مورد استفاده قرا

دریافتنی خود را  حسابهایفاکتورینگ، یکی از ابزارهای معاملات مالی است که بدان وسیله یک کسب و کار فاکتورینگ: 

رساند. فاکتورینگ شامل یک رابطه قانونی بین شود( با تخفیف معین به فروش میبه طرف سوم )که فاکتور یا عامل نامیده می

باشد که بدان وسیله کننده خدمات به مشتریان تجاری مینهاد مالی )فاکتور( و کسب و کار )مشتری( فروشنده کالا یا عرضه

 (.2015و همکاران،  2؛ به نقل از آلایمی1975کند )بیسکو، های دریافتنی مشتری را خریداری میفاکتور حساب

                                                           

1 . Lindsay & Bernard 

2 . Alayemi 
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.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



 6  کلیات تحقیق                فصل اول                                                                                                                          

 

دار صادرکننده را بر اساس نرخ تنزیل و در آن فورفیتر مطالبات مدت فورفیتینگ یک شیوه تامین مالی است کهفورفیتینگ: 

گردد. در این شیوه تامین مالی، فورفیتر کلیه خطرات ملازم با پرداخت از قبیل ها میبدون حق رجوع خریداری و مالک آن

گیرد )گیلد و هریس، می خطر سیاسی، خطر تجاری، خطر نرخ بهره و سایر خطرات موثر بر روند دریافت طلب را به عهده

 (.1398؛ به نقل از افشار قوچانی، 1985

دار بدهکار به کمتر از مبلغ اسمی آن به صورت نقدی از خرید دین قراردادی است که به موجب آن دین مدتخرید دین: 

منظور از اوراق و اسناد  .خرید اوراق و اسناد تجاری به قیمتی کمتر از مبلغ اسمی را خرید دین گویندشود. وی خریداری می

باشد که مفاد آن حاکی از بدهی ناشی از معاملات تجاری باشد و منظور از مبلغ تجاری آن دسته از اوراق و اسناد بهادار می

اسمی، مبلغی است که در متن اسناد و اوراق تجاری ذکر گردیده و حاکی از میزان دین یا بدهی می باشد که باید در سررسید 

 (.1396بویه، )پاکزاد و آل عهد پرداخت گردداز سوی مت

 تعاریف عملیاتی -1-6-2

باشد، که در پژوهش حاضر، منظور از ابزار مالی، ابزارهای تامین مالی فاکتورینگ، فورفیتینگ و خرید دین میابزار مالی: 

 شود.در این پرسشنامه کسب می است که نمره ایهای پرسشنامه محقق ساخته تعریف خواهد شد و منظور با استفاده از گویه

تعریف  محقق ساختهپرسشنامه  های گویهدر پژوهش حاضر، ابزار مالی فاکتورینگ و نقش آن با استفاده از فاکتورینگ: 

 شود.است که در این پرسشنامه کسب می نمره ایخواهد شد و منظور 

تعریف  محقق ساختههای پرسشنامه استفاده از گویهدر پژوهش حاضر، ابزار مالی فورفیتینگ و نقش آن با فورفیتینگ: 

 شود.ای است که در این پرسشنامه کسب میخواهد شد و منظور نمره

ساخته تعریف های پرسشنامه محققدر پژوهش حاضر، ابزار مالی خرید دین و نقش آن با استفاده از گویهخرید دین: 

 شود.کسب می ای است که در این پرسشنامهخواهد شد و منظور نمره

باشد، از نظر ماهیت و روش از نوع تحقیقاتی پژوهش حاضر از نظر هدف از نوع مطالعات کاربردی می :روش تحقیق

های تحقیق، از آمار توصیفی و استنباطی استفاده شد. که در بخش باشد. به منظور تجزیه و تحلیل دادهتوصیفی و پیمایشی می

ای نمونهتک tشناختی افراد مورد مطالعه بررسی شد و در بخش آمار استنباطی از آزمون های جمعیتآمار توصیفی، ویژگی

اسمیرنف استفاده شد. برای تجزیه و تحلیل -ها از آزمون کولموگرافبهره گرفته شد. همچنین برای تعیین نرمال بودن داده

 استفاده شد. 26نسخه  SPSSافزار ها از نرمداده
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همترین محدودیت پژوهش حاضر، کمبود منابع در مورد فاکتورینگ، فورفیتینگ و خرید دین   م :های تحقیقمحدودیت

اند، که خود اند و از نظر اقتصادی و مالی کمتر مورد توجه قرار گرفتهاست که در کشور ما بیشتر از لحاظ حقوقی بررسی شده

 دهد. خلاء پژوهشی در این زمینه را نشان می

است که دسترسی به کارکنان را با توجه به  19-شرایط ویژه کشور ناشی از شیوع ویروس کووید محدودیت دیگر تحقیق،

 جات سخت کرده بود. حضور کارکنان در اداره محدودیت

 خلاصه فصل

در این فصل که به کلیات تحقیق اختصاص داشت، مساله، اهداف و ضرورت و اهمیت تحقیق بررسی شد که به طور 

های گفت که ابزارهای مالی مانند فاکتورینگ، فورفیتینگ و خرید دین در امور تجاری و امور بانکی در دههتوان خلاصه می

شود باشند که ضرورت پرداختن به این امور احساس میارای نواقصی در پذیرش و تنظیم امور مرتبط بااین موضوع میاخیر د

 تری دست یافت.قیقبندی دتوان به جمعو با بررسی این ابزارهای مالی می
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 مقدمه -2-1

های مربوط به ابزارهای مالی ارائه شده، سپس در این فصل که به مبانی نظری تحقیق اختصاص دارد، ابتدا مفاهیم و نظریه

ها و مفاهیم مربوط به آنها تشریح فاکتورینگ، فورفیتینگ و خرید دین هر یک به تفکیک بررسی شده و نظریه یسه ابزار مال

شده است. در ادامه این فصل، پیشینه تجربی تحقیق و مطالعات انجام شده در داخل و خارج از کشور بررسی شده و در آخر 

 ای از فصل نوشته شده است.فصل نیز خلاصه

 ای مالیابزاره -2-2

و اوراق  قابل معامله، اعم از پول نقد، ملک، سند رسمی یا قانونی مانند برگه سهام، اوراق بهادار به هر نوع دارایی 1ابزار مالی

المللی، ابزارهای بندی استانداردهای گزارشگری مالی بینبر پایه طبقه. گرددای داشته باشند، اطلاق میکه ارزش مبادله قرضه

همچنین برای پوشش نیازهایی که به طور روزافزون ، شوند: ابزارهای نقد و ابزارهای مشتقهگروه اصلی تقسیم می دومالی به 

شوند، پیوسته ابزارهای مالی جدید، در قالب ابزارهای مشتقه و ترکیبی، توسط موسسات مالی ایجاد تر میتر و متنوعپیچیده

 (.2011، 3؛ وارلا و تیموفت1984، 2ی و فرایمن)لینز گیرندشود و مورد استفاده قرار میمی

قابل مبادله بوده و ثانیاً هریک از آنها  اولاترین تعریف برای ابزارهای مالی سبدی از انواع اشکال سرمایه است که ساده

ینگی جریان سرمایه ای زیاد است که سبب بهفرد هستند. امروزه تنوع ابزارهای مالی به اندازهها و ساختار منحصربهدارای ویژگی

وجود توسعه ابزارهای مالی به دلیل اهمیت فزاینده آنها در رشد و گذاران در اقصی نقاط دنیا شده است. با این بین سرمایه

 وجود آورده استتوسعه اقتصادی یکی از موضوعاتی است که مباحثات و منازعات فراوانی را بین اقتصاددانان له و علیه آن به

 (.a1993، 4نکینگ و لوی)

 نقش ابزارهای مالی -2-2-1

                                                           

1 . Financial instrument 

2 . Lindsay & Feigenbaum 

3 . Varela & Timofte 

4 . King & Levine 
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های وجود ابزارهای مالی گوناگون در بازار اوراق بهادار، انگیزش و مشارکت بیشتر مردم را در تأمین منابع مالی فعالیت

گروه درازمدت به همراه می آورد. تنوع ابزارهای مالی از نظر ترکیب ریسک و بازده، ماهیت سود و شیوه مشارکت در ریسک، 

 :های مختلف را به سوی بازار اوراق بهادار جذب می کند. برای ابزارهای مالی می توان سه نقش متمایز در نظر گرفت

گذاری هستند، اول، ابزارهای مالی وسایلی برای نقل و انتقال وجوه از سهامدارانی که مازاد سرمایه دارند و مایل به سرمایه

 .های حقیقی نیاز دارندگذاری در داراییبرای سرمایهبه کسانی است که به این وجوه 

-دهند که ریسک سیستماتیک مربوط به جریان نقدی ناشی از سرمایهدوم، ابزارهای مالی انتقال وجوه را به شکلی انجام می

 .کنندگان وجوه، توزیع مجدد شودگذاری در دارایی های حقیقی، بین متقاضیان و عرضه

اندازهای خانوار برای تأمین مالی روند. افزودن و انباشت پسسیله ای برای تجمیع به شمار میسوم، ابزارهای مالی و

پذیر نیست. اگر امکان تجمیع از ناپذیر نظام مالی است، امکانهای بزرگ سرمایه گذاری، بدون تجمیع که بخش تفکیکطرح

های خود را تجهیز کنند و در آمد که سرمایها پدید نمیهای مالی وجود نداشت، این امکان برای خانوارهطریق صدور دارایی

 (.1399)سورانی،  های حقیقی سرمایه گذاری نمایندسبد متنوعی از دارایی

 انواع ابزارهای مالی -2-2-2

 :گیرندیامروزه، انواع بسیار متنوعی از ابزارهای مالی در بازارهای پول و سرمایه دنیا در چهار قالب زیر مورد استفاده قرار م

 (ای )مالکیتیابزارهای سرمایه (1

 (ابزارهای استقراضی )بدهی(2

 ابزارهای مشتقه (3

 .ابزارهای ترکیبی (4

در  بویژهشوند، پیوسته ابزارهای مالی جدید تر میتر و متنوعهمچنین، برای پوشش نیازهایی که به طور روزافزون پیچیده

 (.1399)سورانی،  گیرندقالب ابزارهای مشتقه و ترکیبی، خلق شده و مورد استفاده قرار می

 ایابزارهای برون ترازنامه-

 بندی کرد:توان طبقهای را به شرح زیر میبه طور کلی انواع ابزارهای مالی برون ترازنامه
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