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زندگي که در تمام مراحل پدر و مادر عزیزم از  با سپاس

همچون معلمي مهربان و دلسوز مرا ياري نموده و هميشه 

امه ام را پايان ن به همين سبب بهترينها را برايم فراهم آوردند،

قديم به با عشق ت که حاصل سالهاي تحصيلم در دانشگاه است

 وجود گرانمايه آن بزرگواران مي نمايم. باشد که گوشه ي

 کوچکي از بزرگواري هايشان باشد.

 که با دلسوزي مرا ياري استادان عزیزم پايان از زحماتدر 

 همچنين از قدرداني نموده و کرده و به من بسيار آموختند

 که با محبت مرا ياري نمودهمسر مهربانم همراهي هاي 

  سپاس گذارم.

 تشکر و قدردانی
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 چکيده

ين المللي ايفا مي کند تا جايي که يکي از دغدغه هاي امروزه مقوله ي ارز نقش مهمي را در تجارت ب

مهم سياست گذاران نحوه ي تعيين نرخ برابري و ايجاد بستري براي فراهم شدن ثبات در بازار ارز به 

منظور کاهش هزينه ها و ريسک سرمايه گذاري در اقتصاد کشور و همچنين امکان کنترر  برازار مري 

مختلف برازار فرارکو و بررسري دقيرق و علمري آن مري توانرد  باشد. از نظر محقق شناسايي شقوق

سياست گذاران بانک مرکزي را در طراحي و کنتر  بازار ارز و ابزارهاي مرتبط با آن ياري نمايرد ترا 

در نهايت ثبات و امنيت اقتصادي کشور تامين گردد. از سوي ديگر ورود معاملات مرارجيني فرارکو 

قانوني و مراجع ديني در برابر آن موجب شد تا تصوير غلطي از اين  در ايران و عکو العمل نهادهاي

بازار در کشور ارائه گردد حا  آنکه اين فقط شاخه اي از بازار بزرگ فارکو برود. بره همرين جهرت 

هدف از انجام تحقيق حاضر شناسايي شقوق مختلف بازار فارکو، بررسي دقيق ساز و کار اين برازار 

مارجيني و در نهايت آسيب شناسي اين پديده و بررسي آن از منظر فقره  خصوصا در بخش معاملات

شيعي بود. در نهايت با بررسي هاي انجام شده و تجزيه و تحليل نظرر فعرا ن برازار ارز معلروم شرد 

معاملات مارجيني بازار فارکو از نظر شرعي داراي ايرادات جدي است و آنچه که مري توانرد برراي 

بازار ارز راهگشا باشد توجه به آن دسته از فعاليتهاي بازار است که مي توانرد اقتصاد کشور خصوصا 

 نيازهاي مربوط به بخش واقعي اقتصاد را برآورده سازد.

نرخ ارز، بازار فارکو، معاملات مارجيني، سفته برازي، تمديرد موقعيرت معراملاتي،  واژگان کلیدی:

 بررسي فقهي
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 کلیات تحقیق -1
 

 مقدمه 1.1

رشد  با شکل گيري پو  هاي مختلف به عنوان ابزاري براي مباد ت بين افراد بشر از يک سو و

معاملات و روابط تجاري در سراسر دنيا از سوي  و گسترش شهرها و کشورها و به تبع آن افزايش

خريد و فروش ارزها در سطح جهاني  و به عبارت ديگرديگر موجب شد تا مسئله ي تبديل ارز 

در ايران را  با پو  مخصوص کشور خود قصد خريد کا يي . هنگامي که تاجري در چينگردد مطرح

گردد؟ پاسخ به اين سوا  موجب ارد چه ابزاري موجب خواهد شد تا اين عرضه و تقاضا تسهيل د

روشهاي متعددي  و به وجود آمده، رژيم هاي مختلف ارزي در طو  تاريخ شکل گيري پو  شد

 .مورد استفاده قرار بگيرد مباد ت بين الملليجهت انجام 

رژيم هاي مختلف ارزي شکل گرفت و  ،پو همانگونه که ذکر شد در طو  تاريخ شکل گيري 

. در حا  حاضر رژيم ارزي که در اکثر دادهرکدام يکي پو از ديگري مقبوليت خود را از دست 

معنا که قيمت ارزها  کشورهاي جهان مورد استفاده قرار مي گيرد، رژيم نرخ ارز شناور است. به اين

ي عرضه و تقاضاي موجود بر اساس نيرو ن هاآ ديگر نوسان داشته و در هر لحظه قيمتدر برابر يک

اما با وجود رژيم فعلي نرخ ارز و ساز و کارهاي تعيين قيمت ارزها، يکي از  در بازار تعيين مي گردد.

 تجارت در عرصه ي بين الملل از طريق بازار ارز جهانيبزرگترين مسائل فعا ن واقعي اقتصاد، انجام 

فعاليتهاي سفته بازي  از طريقنه براساس نيازهاي واقعي بلکه  تعيين قيمت در آن است. بازاري که

صورت مي گيرد. با افزايش سهم اين گونه فعاليت ها در بازار از يک سو و از سوي ديگر وجود 

پيچيدگي در عرصه ي بين المللي جهت تحليل روند قيمت ارزها و همچنين پايين بودن سطح 

قعيتهاي معاملاتي که هرکدام اخذ مي کنند، به نظر مي رسد اطلاعات فعا ن اين بازار نسبت به مو

 .نخواهد بودمنصفانه  در نتيجه تعيين قيمت از شفافيت مطلوب برخوردار نبوده و

علاوه بر وجود ريسک با  در سيستم نرخ ارز شناور براي تاجران و فعا ن اقتصادي و وجود 

، سوا ت و الي چهره ي خود را آشکار ساختم نقطه ضعف هايي که به اذعان محققان در بحرانهاي

مشکلات ديگري نيز راجع به اين سيستم وجود دارد. مواجهه ي مسلمانان با اين سيستم باعث شد 

ابزارهاي موجود در اين بازار بپردازند  قوانين حاکم برا شرع با قواعد تا محققان ديني به بررسي تطابق

ه در اين خصوص وجود دارد به نظر مي رسد منطق معاملات که البته با توجه به مطالعه ي آثاري ک
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در بازار فارکو به معناي کلي آن به خوبي شناخته نشده و به صورت دقيق مورد بررسي و تطبيق با 

 قوانين شرع اسلام قرار نگرفته است.

م از طرف ديگر اوضاع بازار ارز در داخل کشور ايران نيز نا به سامان است. به طور کلي سيست

نرخ ارز در داخل کشور کنتر  شده و تحت نظر دولت مي باشد. اما در مقاطعي نرخ ارز به شدت 

مديريت شده و نوسان محدودي داشت و در مقاطع ديگر نرخ ارز شناور مديريت شده با محدوده ي 

ه نوسان بيشتري بر بازار حاکم مي شد. سياستهاي منفعلانه ي بانک مرکزي از يک سو و سلطه ي سفت

بازان در اين حوزه باعث شده است تا بازار ارز ايران براي فعا ن واقعي اقتصاد اين کشور پر ريسک 

 و غير قابل پيش بيني باشد. 

و بررسي آن از نگاه  انجه ايران و به نظر مي رسد آسيب شناسي سيستم فعلي حاکم بر بازار ارز

کم خطر و مطابق با قوانين اسلامي  کارا، بومي، ديني مي تواند ما را به سمت طراحي بازار ارزي

هدايت کند که در آن فعا ن واقعي اقتصاد به دور از سفته بازي و پذيرش ريسک تبديل ارز بتوانند 

 فعاليت خود را گسترش دهند. 
 

 بیان مسأله 1.1

نقاط ضعف سيستم تبديل نرخ ارز موجود در ايران و جهان و آسيب هاي  يافتن 1مساله پژوهش

تا بتوان آن و تطبيق ساز و کارهاي آن با اصو  و قوانين شريعت اسلام مي باشد ناشي از استفاده ي 

بعد طراحي مد  بازار ارزي کارا و منطبق با اصو  و قوانين شريعت که در  پروژه هاي تحقيقاتيدر 

 عاليتهاي واقعي اقتصاد کاهش يابد انجام گردد.ک ناشي از تبديل ارزها در فسايه ي آن ريس

همان گونه که آمارهاي جهاني نشان مي دهد سيستم تعيين نرخ ارز موجود خود يکي از  

عوامل شکل گيري بحرانهاي اخير اروپا و آمريکا مي باشد. از ديگر سو يکي از مسائل و دغدغه هاي 

ايجاد ساز و کاري مناسب براي تعيين نرخ ارز با توجه به  کشور ايران ار پو اصلي سياستگذاران باز

 محدوديتهاي ايجاد شده ناشي از تحريمهاي بين المللي مي باشد.

از  و فرصت طلبي سفته بازان ارز از يک سو پيامدهاي تحريمها و تاثيرات رواني آن بر مردم

اد به سختي مديريت گردد و بيش تر از آن که بر موجب شده است تا نرخ ارز در بازار آز سوي ديگر

 اساس نيازهاي واقعي قيمتها تعيين شود، براساس خواست و فعاليتهاي سفته بازان قيمتها تعيين گردد.

اين در حالي است که نيازمندان واقعي اين حوزه توليدي ها و واردکنندگان کا هاي اساسي مي 

_____________________________________________________________________ 

1 Issue or problem that research wants to address 

در پژوهشگاه علوم و فننناوری) گنج(از پایگاه اطلعات  علمی ایران ) 1395/9/6و تاریخ /195929وزارت  علوم، تحقیقات ،  فناوری به شمارة (دسترسی به این مدرک بر پایة آیین نامة ثبت و اشاعة پیشنهاده ها، پایان نامه ها، و رساله های تحصیلت  تکمیلی و صیانت از حقوق پدیدآوران در آنها 
.و الحاقات  و اصلحات  بعدی آن و سایر قوانین و مقررات  مربوط شدنی است) 1348(فراهم شده و استفاده از آن با رعایت کامل حقوق پدیدآوران و تنها برای هدف های علمی، آموزشی، و پژوهشی و بر پایة قانون حمایت از مؤلفان، مصنفان، و هنرمندان ) ایرانداک(اطلعات  ایران 



1 

 

عا ن واقعي اقتصاد با ريسک ناشي از نوسانات قيمت ارز مي نتيجه ي اين موارد مواجهه ي ف باشند.

يکي ديگر از مشکلاتي که همواره بانک مرکزي با آن مواجه است وجود مابه التفاوت بين نرخ  باشد.

دولت از طريق بانک مرکزي براي کاهش هزينه  ارز مرجع با نرخ ارز در بازار آزاد است. از طرفي

اساسي بخشي از ارز مورد نياز کشور را با قيمت ارزان در اختيار هاي مردم در خصوص کا هاي 

شرکتهاي مرتبط با آن کا ها قرار مي دهد از طرف ديگر توان عرضه ي ارز براي کل بازار را ندارد 

لذا برخي از فعا ن واقعي اقتصاد و همچنين سفته بازان با قيمت آزاد به خريد و فروش ارز مي 

ه آنها جهت تهيه ي نيازهاي اساسي مردم ين مساله شرکتهايي که بانک مرکزي بپردازند. با رخداد ا

کمک کرده بود، اجناس خود را با توجه به قيمت بازار آزاد ارز به فروش مي رسانند. مساله اي که به 

تازگي رئيو بانک مرکزي به صورت غير مستقيم به آن اشاره کرده و نظارت بر اين موضوع را جزء 

 خود نمي داند.وظايف 

اکنون نياز ايران و جامعه ي جهاني استفاده از سيستم مالي و با توجه به مواردي که ذکر شد 

ابزارهاي مناسب جهت پوشش ريسک فعا ن واقعي اقتصاد مي باشد. از ديگر سو کشورهايي مانند 

ر ارزي دارند که در آن ايران، مالزي، پاکستان و . . . که ملت آنها اکثرا مسلمان هستند نياز به بازا

ابزارها و روش تعيين نرخ ارز مبتني بر اصو  و قوانين شريعت باشد. همچنين کشور ايران نيز علاوه 

بر موارد مذکور نيازمند بازار ارزي بومي است تا با توجه به محدوديتهاي ناشي از تحريم و اوضاع 

ابزارهاي جهت پوشش ريسک فعا ن  داخلي کشور بتواند نرخ ارزي منصفانه ارائه دهد و همچنين

 واقعي اقتصاد کشور ارائه دهد.
 

 سؤالات اصلی تحقیق 1.1

در اين تحقيق به دنبا  آن هستيم تا با استفاده از نظر نخبگان، جواب سوا ت زير را استخراج 

 نماييم:
 سازوکار و ساختار بازار فارکو چيست؟ 

 نقاط ضعف و نقاط قوت اين بازار چيست؟ 

 هاي بازار فارکو با فقه شيعي سازگار مي باشد؟آيا سازوکار 

  

 جنبه جدید بودن و نوآوری تحقیق 1.1

هاي زير تحقيقات نظري انجام شده، انجام اين پژوهش داراي نوآوري باتوجه به بررسي

 باشد:مي
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