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  خدا نام به

  

 اظهارنامه

  
 خصوصی ي حقوق گرایشرشته دانشجوي لی فتح آبادنگین رسواینجانب 

 حاصل نامه پایان این که کنم  اظهار میواحد بین الملل، دانشگاه شیراز

 نشانی ام،کرده استفاده دیگران منابع که از جاهایی در و بوده خودم پژوهش

 و تحقیق که اظهار می کنم همچنین .امرا نوشته آن کامل مشخصات و دقیق
 دانشگاه مجوز بدون که نمایممی تعهد و تکراري نیست امنامهنپایا موضوع

 حقوق کلیه. ندهم قرار غیر اختیار در یا و منتشر ننموده را آن دستاوردهاي

 شیراز دانشگاه به متعلق معنوي و فکري آیین نامه مالکیت با مطابق اثر این

   .است
  
  

  نگین رسولی فتح آباد: نام و نام خانوادگی
  : مضاءتاریخ و ا
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  سپاسگزاري 
  
  

 و آسمان به رنگ مهربانی اوست  گردد سپاس یگانه اي را که زمین بر گرد عرش کبریائی او می
معبودي که دریا در برابر شکوهش پیشانی به سنگ می ساید و کوه در برابر عظمتش بر جاي 

 .مانده است
  !یات دنیا و عقبایم معنا بخشیديسپاس که با علم و ایمان به ح 

م که لازم   ا  از همکاري افراد بزرگواري برخوردار بودهژوهش،این پانجام در طول مراحل مختلف 
  .اري را به جاي آورمزیک این عزیزان مراتب تقدیر، تشکر و سپاسگادانم از یک می

و تشویق و دلگرمی هایشان   مادر عزیز و مهربان و پدر دلسوزم که همواره با صبر و بردباري از
  ویژه کرده و دستانشان را بابت همه چیز  امید به آینده را در من تقویت نمودند، تشکر

  .می بوسم
جناب مراتب سپاس و قدردانی خود را نسبت به زحمات بی دریغ استاد راهنماي ارجمندم 

 منابع  وحوصله فراوانصبر و تقبل راهنمائی اینجانب، به خاطر ، سید ابراهیم امینیآقاي دکتر 
  .  ي که در اختیار بنده گذاشتند، ابراز می دارممفید

پرویز  مشاور ارجمندم جناب آقاي دکتر اساتیدارزشمند، سازنده و زحمات  هاي ییراهنما
  .را در راستاي پیشبرد  پایان نامه اینجانب ارج می نهمعامري و جناب آقاي دکتر محمد امامی 
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 چکیده
  

 ه هاي حقوقی معاملات فارکسجنب
  

  به کوشش
  نگین رسولی فتح آباد

  
 می باشد یکی از بازارهاي مجازي است Foreign Exchangeبازار فارکس که عنوان آن مخفف عبارت لاتین 

  .  که امکان معامله در فضاي مجازي را براي متعاملین فراهم می سازد
 تمامی معاملات . نقره، نفت و سهام شرکت ها استمختلف، طلا، کالاي مورد معامله در این بازار، ارز کشورهاي 

بصورت مجازي انجام می شود و تنها مالی که در این معاملات مبادله می شود ثمن معاملات است که از طریق                 
  .   بانک طرف معامله و به واسطه کارگزار به حساب بانکی شخص واریز می شود

 می شود که در نظام حقوقی ما کارگزار همان دلال و قـرارداد بـین      با بررسی حقوقی معاملات فارکس مشخص     
در این بازار نوع جدیدي از معاملات صورت نمی گیرد بلکه معاملات موجود در          . متعاملین نیز معاوضه می باشد    

  . بازار بورس و صرافی به شیوه اي نوین انجام می پذیرد
در تمامی معاملات لازم الرعایه مـی باشـد، انجـام تـشریفات        در انجام این معاملات علاوه بر شرایط عمومی که          

هر معامله اي که بطور صحیح واقع شود اثري از خود برجاي می گذارد که این آثار       .اختصاصی نیز ضروري است   
  .اول اثر عمومی معاملات ، دوم آثار اختصاصی آن:به دو دسته تقسیم می شوند

 
  .ا فارکس ، صرافی ، بورس ، رب:کلید واژه
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  مقدمه
  
  

کار داشته و یا با این تجـارت  سرو) E-commerce( واژه ي تجارت الکترونیک یا ااگر تا به حال ب    
 در عـین حـال  . آشنا باشید، بازار فارکس و ویژگی هاي آن را بـه خـوبی تـشخیص خواهیـد داد             

اتی که بر جنبه هاي گوناگون    می یابید که پدیده ي نوین فناوري اطلاعات و ارتباطات و تاثیر           در
منجر به ظهور تحولات جدید و بنیـادي در روابـط   حد حیات بشري بر جاي گذشته است تا چه    

  . جوامع بشري شده است
امروزه یکی از نمودهاي این پیشرفت که ما شاهد تاثیرگذاري و رشد روزافزون آن در زنـدگی        

  . اقتصادي خود هستیم، تجارت الکترونیک است
ه به سیر صعودي اقتصاد جهانی به سوي تجارت الکترونیک، جایگاه کشور ما ایران، در               با توج 

خالی به نظر می رسد و این در حالی است که با توجه به جمعیت ایران، سهم ما از         این امر مهم  
  . است% 05تجارت الکترونیک جهانی کمتر از 

 از روند رو بـه رشـد خـوبی    83 تا  80بورس ایران در سال هاي گذشته، یعنی بین سال هاي           
د، بـا  اما در سـال هـاي بع ـ    . برخوردار بود و در نتیجه، با استقبال فوق العاده ي مردم مواجه شد            

 با گریز بسیاري از سرمایه گـذاران خـرد مواجـه شـد، چـرا کـه              بروز ضعف در سیستتم اجرایی،    
ري بود و در نتیجـه از    سیستم خرید و فروش سهام در این بازار مبتنی بر شیوه ي سنتی کارگزا             

در چنـین   . لازم برخـوردار نـشد    ) قابل لمس بـراي مـشتري کـارگزاري       (سرعت عمل و شفافیت     
شرایطی کارگزاري ها به دلیل مشغله ي بسیار، اولا از پذیرش مشتریان جدید سرباز می زدند و                 

،  خریـدش طبقـه بنـدي مـی کـرده      در صورت پذیرش مشتري او را بر اساس سرمایه و سـابقه       
خدمات خود را بر اساس این طبقه بندي ارائه می کردند، لذا سرمایه داران خرد نمی توانـستند              
آن گونه که باید و شاید روي سهام مورد نظر خود نظـري اعمـال کننـد، چـرا کـه فاصـله بـین                        
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مـی    سفارش خرید با خرید، گاه چند روز به درازامی کـشید و محاسـبات مـشتري را بـه هـم                      
  . ریخت

 جهـانی همچـون فـارکس و سـایر     online-Real-Timeین شرایطی وقتی به بازارهـاي  در چن 
بازارها نگاه می کنیم و فرآیند هاي کاري و امکاناتی را که آن ها در اختیار مـشتریان قـرار مـی                   
دهند می بینیم، این پرسش پیش می آید که چرا با وجود توسعه ي امکانات مختلف، براي بهره          

هاي وب مدار در جهت راه اندازي بـسترهاي خریـد و فـروش بـی واسـطه ي       برداري از سیستم    
سهام، کشور ما همچنان باید از روش هاي سنتی کارگزاري که حداقل براي سهام داران کوچک                 

  . رضایت بخش نیست استفاده کند
روش سنتی نه از سرعت عمل لازم برخوردار هستند و نه از شفافیت کافی، بنـابراین سـرمایه        

سهام دار نمی تواند در لحظه ي دلخواه و دقیقا روي قیمتی خاص به خرید و فروش سهام            ودار  
بپردازد، در نتیجه هیچ گاه قادر نیست محاسبات دقیقی براي سود و زیان خـود داشـته باشـد و         
این در شرایطی است که در تعریف بورس شفافیت و سرعت عمل در معـاملات بـه عنـوان یـک                 

  .  می شود  شناختهاصل غیرقابل انکار
توسعه ي سیستم هاي وب مدار این مزیت را دارد که همه ي سرمایه داران در یک لحظـه ي   
خاص از آخرین قیمت هاي بازار آگاه می شوند و می توانند نسبت به خرید و فروش سهام اقدام      

این بنـابر . در چنین شرایطی است که عدالت واقعی در ایـن بـازار حکمفرمـا خواهـد شـد               . کنند
  . درصد ریسک سرمایه گذاري به علت افزایش آگاهی کاهش چشم گیري می یابد

از سوي دیگر، با توسعه ي این چنین سیستم هایی، به همه ي افراد شاغل و خانه دار فرصت             
می شود بدون نیاز به حضور در پاي تابلوهاي سیاه رنگ ساختمان بـورس اوراق بهـادار، در         داده

ر به انجام معامله و بررسی آخرین نوسان قیمت هـا باشـند و بـه جرگـه ي      هر نقطه و زمانی قاد    
  .فعالان اقتصادي بپیوندند

قطعا براي رسیدن به نقطه ي اجرایی در چنین مـدلی نیازمنـد قـوانین و رونـدهاي اجرایـی                
مشخصی هستیم که نیاز به کارشناسی و مطالعـه ي دقیـق دارد کـه شـاید بـا مخالفـت برخـی            

ه شود، اما هر چه هست، حرکت به این سمت منافع یک ملت را بـه همـراه دارد                  کارگزاران موج 
  . که باید بر منافع چند شرکت و افراد خاص ترجیح داده شود

این بـازار تـاکنون عرصـه ي فعالیـت     . بازار فارکس بزرگ ترین و شناورترین بازار جهان است        
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. بوده اسـت ... نی هاي جهانی و  بزرگ ترین موسسات اقتصادي، همچون بانک هاي مرکزي، تعاو        
ولی با افزایش ضریب نفوذ اینترنت در میان مردم این امکان براي افراد معمولی نیز فراهم شـده             
است که از نوسانات بازار فارکس کسب درآمد کنند دلیل افـزایش اسـتقبال از ایـن بـازار حجـم        

کان را براي افراد عادي یـا همـان     درواقع این بازار این ام    . نقدینگی در گردش این بازار می باشد      
سفته بازان فراهم می نماید که در فاصله ي زمانی بسیار کوتاهی سرمایه ي خود را بـه دو برابـر       

البته نباید این نکته را از یاد برد که اگر با علم این کار آشنا نباشـید بـه             . یا بیشتر افزایش دهند   
  . 1، امکان از بین رفتن تمام سرمایه نیز هستهمان میزانی که امکان افزایش سرمایه وجود دارد

بازار فارکس به عنوان مکانی براي به چـالش کـشیدن قـدرت هـاي مـالی و روحـی و روانـی                  
گاهی اوقات بعضی اشخاص با یک چنـین        . اشخاص براي کسب درآمد آسان طراحی نشده است       

ه ي مفیـد و سـودآور از       کلید اسـتفاد  . می شوند، ولی این کار کوتاه مدت خواهد بود         هدفی وارد 
  .  است"زیرکی"فارکس 

یکی دیگر از رموز موفقیت در بازار فارکس بدون توجه به این که چقدر قوي بـه نظـر برسـد،                
همه می دانند که سقوط هاي ناگهانی، یکی از خصوصیت هاي         . پشتکار و استقامت آن می باشد     

، یعنـی بـا شکـست روبـه رو شـده      بازاراهاي مالی است، اگر سهام با کاهش قیمت روبه رو شـود       
بـراي مثـال در   . ز دیگري قوي شـده اسـت   ضعیف شود، یعنی یک ارز مقابل اراما اگر دلار . است

در همـان روزهـا دلار   . ژاپن به اندازه ي یک چهارم از دلار قوي تر شد » ین «1998اواسط سال   
تجارت روال عادي خود را    در هر حال بازار هرگز از بین نرفت و          . افت کرد % 12آمریکا در حدود    

سته بـه ارز همـواره پایـدار هـستند و      . ادامه داد  به این ترتیب است که بازارها و تجارت هاي وابـ
  . همچنان می توانند تجارت خود را داشته باشند

مهم ترین اتفاق قابل توجهی که در بازار معاملات ارزي به وجود آمـده اسـت، ایجـاد شـرایط           
ن کوچک و پایین آوردن اسپردها براي سرمایه گذارانی است که با حجم    یکسان براي معامله گرا   

این کار را می توان نوعی دموکراسـی اجرایـی          . پایین نقدینگی به انجام معاملات اقدام می کنند       
  . نامید

به طور کلی می توان گفت در انجام هر نوع سرمایه گـذاري خـارجی، نـوعی تبـادل ارزهـاي                     

                                         
 .12فارکس، ص محمد و بهمن، مرجع کامل -نظري نژاد.  1
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جام این گونه معاملات چه در بازار سهام و بـازار سـلف باشـد و چـه                ان. خارجی صورت می گیرد   
سرمایه گذاري در بازار درآمدهاي ثابت و یا سایر بازارها، در نهایت به تبادلات ارزهـاي خـارجی              

 صادرات، و یـا هـر گونـه تجـارت           –همچنین در تجارت بین المللی، واردات       . منتهی خواهد شد  
بنابراین، جاي تعجب نخواهد   . جی را شامل خواهد شد    زهاي خار اردیگري، یکی از انواع تبادلات      

 بـار  5/35داشت که بازار تبادلات ارزي، بزرگترین بازار جهان باشد و می توان گفت کـه تقریبـا             
  . بزرگتر از مجموع تمامی بازارهاي مالی است

اثیر مـی  آنچه باعث حرکت بازار می شود فاکتورهاي عمده است که بر نرخ مبـادلات ارزي ت ـ              
گذارند و شامل موجودي وجوه، شرایط اقتصادي، تفاسیر و پیشنهادات حاصل از تحلیل جـداول          

  . و همچنین اخبار و مسائل روانی و سیاسی مرتبط با بازار است
تغییر در هر یک از شرایط اقتصادي با دامنه ي گسترده می تواند نوسـان ناگهـانی و وسـیعی      

این مساله بسیار مهم و کلیدي است چـرا کـه در بـسیاري مـوارد     . در نرخ قیمت به وجود بیاورد  
آنچه که موجب حرکت بازار می شود و آن را بـه راه مـی انـدازد بیـشتر پـیش بینـی شـرایط و                 

  . 1موقعیت هاي اقتصادي است تا خود آن شرایط و موقعیت
ي اطـلاع  بازار فارکس هنوز در ایران شناخته شده نیست و کمتر کسی از وجود چنـین بـازار                

ه بـه   دلیل منطقی هم براي این امر وجود دارد، فارکس تنها در حدود هشت سال است ک ـ               . دارد
قبل از آن تنها بانک هاي بـزرگ، شـرکت هـاي بـین       . ده است دسترس عموم مردم جهان در آم     

در کشور ما نیـز ایـن معـاملات از         . المللی و افراد بسیار ثروتمند از مزایاي فارکس بهرمند بودند         
بنیانگزار انجام این معاملات در ایـران چنـد تـن از افـرادي              .  سال پیش آغاز شده است     3دود  ح

بودند که بعنوان کارمند در بانک هاي جهانی مشغول بـه کـار بـوده و پـس از آمـوزش و انجـام                         
معاملات از طریق بانک ها و کسب مهارت کافی، این تجارت را به جامعه ایران معرفـی نمـوده و             

  .ندك با تربیت اساتیدي در این زمینه، فارکس را در دسترس عموم قرار دادنددر مهلت ا
نکته قابل توجه در این زمینه این است که آشنایی با این معاملات تنها جنبـه فنـی و عملـی          
داشته و تا کنون هیچگونه تحقیقی پیرامون وضعیت حقوقی این معاملات و مطابقت آن با نظـام       

لذا در این نوشتار سعی بر ایـن اسـت کـه بـا ارزیـابی نهادهـاي                  . استحقوقی ما صورت نگرفته     

                                         
 .18 علی، تجارت در بازار جهانی فارکس، ص -نیک طالع.  1
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حقوقی مشابه که در نظام حقوقی ما پذیرفته شده است، یعنی بازار بورس و صرافی، جنبه هـاي          
 لذا پس از بیـان تعـاریف عناصـر متـشکله بحـث و      .حقوقی این معاملات مورد بررسی قرار گیرد     

ي تطبیقـی بـا نهادهـاي حقـوقی موجـود، ماهیـت حقـوقی               ، ضمن مطالعه ا   سابقه تاریخی آنها    
معاملات مورد نظر مورد بررسی قرار گرفته ؛ سپس با توجه به نتیجه حاصـله شـرایط و آثـار آن        

  .بیان میگردد
حاصل بحث چنین می نماید که در بازار فارکس معاملات جدیـدي کـه بـراي مـا ناشـناخته                

 "وضوع بازار بورس و صـرافی کـه بـراي مـا کـاملا     ، بلکه همان معاملات مباشد صورت نمی گیرد   
مانوس و شناخته شده است تنها با شیوه اي نوین و متناسب با پیشرفت فن آوري در ایـن بـازار       

  .در حال انجام است
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